Kontrakty terminowe stabilizujg rynek

Dzieki nowym rozwigzaniom ustawowym mechanizmy rzadzace rynkiem energii bedg miaty tylko
posredni wptyw na ceny energii dla odbiorcdw koncowych. Pozostajg jednak kluczowe dla takich
uczestnikéw rynku, jak producenci i sprzedawcy energii elektrycznej. To od cen energii na rynku beda
zalezaty w duzej mierze przyszte przychody, zyski i — co istotne dla przysztosci transformacji
energetycznej - mozliwosci inwestycyjne spoétek sektora energii.

Rok 2022 pokazat, jak istotne w branzy energetycznej s3 kontrakty terminowe. Przy
kilkusetprocentowych wahaniach cen surowcéw i kosztéw produkcji energii, wczesniej zawarte
kontrakty terminowe gwarantowaty niezaktécone dostawy oraz sprzedaz energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych — zaréwno gospodarstw domowych, firm, jak i instytucji.

Kontrakty terminowe to w istocie zabezpieczenie sprzedawcy i producenta przed wahaniami cen.
Producent energii wie, ile energii sprzeda, ma wiec swiadomosé¢, ile musi zabezpieczy¢ surowcéw i
jakich przychodéw moze sie spodziewad. Sprzedawca z kolei ma pewno$é, ze otrzyma
zakontraktowany wolumen energii, ktéry bedzie mégt sprzedac odbiorcom koncowym po ustalonej
wczesniej cenie. Dla odbiorcédw (przedsiebiorstw) kontrakt terminowy gwarantuje cene energii, po
jakiej zostang wytworzone produkty i umozliwia zaplanowanie budzetéw. Zaréwno producent, jak i
sprzedawca mogg wiec funkcjonowaé w niezaktdcony sposdb, planujac swoje przychody oraz
finansowane z zyskdw niezbedne inwestycje.

Na wartos$¢ kontraktow terminowych na energie elektryczng najwiekszy wptyw majg kontrakty
terminowe na surowce niezbedne do produkcji energii elektrycznej, przede wszystkim wegiel i gaz,
ale réwniez skrajnie wysokie koszty zakupu unijnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Gtéwna
przyczyng wahan wartosci kontraktéw terminowych na energie elektryczng sg znaczne zmiany
notowan kontraktéw na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla. W przypadku kontraktéw na
2023 rok wahania notowan siegnety nawet kilkuset procent. Nie oznacza to jednak, ze az tyle wzrosta
cena energii elektrycznej, ani tym bardziej, ze tyle wzrosty marze producentow.

W sierpniu, przy najwyzszych notowaniach kontraktéw terminowych, zostato zawartych bardzo
niewiele transakcji. Dlatego analizujgc wzrost cen, warto bra¢ pod uwage srednig warto$¢ wszystkich
zawartych kontraktéow terminowych na energie elektryczng z dostawg na dany rok. Ta w przypadku
kontraktéw na 2023 rok wzrosta, ale tylko dwukrotnie. | cho¢ wydaje sie to duzo, to znacznie mniej
od réwnolegtych wzrostéw cen surowcédw — wegla w portach ARA, wegla na rynku krajowym i gazu —
a takze uprawnien do emisji CO,.

Naduzyciem jest wiec twierdzenie, jakoby marza producentéw energii wzrosta o 7000%. Dane te
odnoszg sie bowiem tylko do pojedynczych transakcji, ktore stanowig utamek catej kontraktacji
terminowej. Srednia cena energii na 2023 r. utrzymuje sie na poziomie ponizej 1000 PLN/MWh i
wynika z wysokich cen wegla, gazu i uprawnien do emisji CO,.
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