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Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w min PLN w min EUR
Dane dotyczace skroconego srédrocznego skonsolidowanego Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1
s rawozdyaniaa finansowe go 8 g stycznia 2014 do  stycznia 2013 do  stycznia 2014 do  stycznia 2013 do
P 8 31marca2014  31marca2013  31marca2014 31 marca 2013

Przychody ze sprzedazy 9537 10255 2276 2 457
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1558 1427 372 342
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1520 1280 363 307
Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1181 1073 282 257
Zysk/(Strata) netto 1180 1074 282 257
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 1044 1214 249 291
Catkowite dochody razem 1043 1215 249 291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2901 3578 692 857
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (684) (739) (163) (177)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1365) (1708) (326) (409)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 852 1131 203 271
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng

akcje przypisany/(a) akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,20 0,18 0,05 0,04

(odpowiednio w PLN i w EUR)

31 marca 2014

31 grudnia 2013

31 marca 2014

31 grudnia 2013

Aktywa razem 46788 47 144 11217 11285
Zobowigzania razem 17 292 18 691 4146 4474
Zobowiazania dtugoterminowe razem 10870 10853 2 606 2598
Zobowiazania krétkoterminowe razem 6422 7 838 1540 1876
Kapitat wtasny razem 29 496 28 453 7071 6811
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1414 1412
Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(odpowiednio w PLN i w EUR) 5,00 4,82 1,20 115

w min PLN w min EUR
Dane dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego Okr.es od1 Okr.es od1 Okr.es od1 Okr.es od1
sprawozdania finansowego stycznia 2014 do  stycznia 2013 do  stycznia 2014 do  stycznia 2013 do
31 marca 2014 31 marca 2013 31 marca 2014 31 marca 2013

Przychody ze sprzedazy 8 065 8918 1925 2137
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 886 657 211 157
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 922 664 220 159
Zysk/(Strata) netto 744 546 178 131
Catkowite dochody razem 577 664 138 159
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2002 2710 478 649
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (221) (517) (53) (124)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 149) (1194) (274) (286)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 632 999 151 239
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng 0,13 0,09 0,03 0,02

akcje zwykta (odpowiednio w PLN i w EUR)

31 marca 2014

31 grudnia 2013

31 marca 2014

31 grudnia 2013

Aktywa razem 34723 35424 8325 8541
Zobowigzania razem 11177 12 455 2 680 3003
Zobowiazania dtugoterminowe razem 7 002 7023 1679 1693
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4175 5432 1001 1310
Kapitat wtasny razem 23 546 22 969 5645 5538
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900 1414 1423
Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 5900 5900 5900 5900
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,99 3,89 0,96 0,94

(odpowiednio w PLN i w EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
(NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego
okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

31 marca 2014

31 marca 2013

31 grudnia 2013

4,1894

4,1738

4,2110

4,1713

4,1774

4,1472
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Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

I.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od 1 stycznia  Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2013 do 31 marca

2014 2013
niebadane przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 9537 10 255
Zuzycie surowcow i materiatéw (5 940) (6 989)
Swiadczenia pracownicze (686) (671)
Amortyzacja (623) (549)
Ustugi obce (585) (646)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 190 197
Pozostate przychody i koszty operacyjne (335) (170)
Koszty operacyjne razem (7 979) (8 828)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1558 1427
Przychody finansowe 32 61
Koszty finansowe (63) (208)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 7) )
wiasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1520 1280
Podatek dochodowy (340) (206)
Zysk/(Strata) netto 1180 1074
Przypisany/(a):

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1181 1073
Udziatom niekontrolujgcym (1) 1
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng akcje, 0,20 0,18

przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od 1 stycznia  Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2013 do 31 marca

2014 2013
niebadane niebadane

Zysk/(Strata) netto 1180 1074
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski (137) 141
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczace pozycji:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 32 30

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (208) 137

Podatek odroczony 39 (26)
Catkowite dochody razem 1043 1215
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1044 1214
Udziatom niekontrolujgcym (1) 1
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

witasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) razem
Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski/(Straty) zatrzymane

Kapitat wiasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadane zbadane
33035 33033
9 9
1145 1164
721 727
50 51
198 191
989 993
69 71
36 216 36 239
2269 3378
3851 4086
5 48
561 171
201 307
3679 2827
6 88
10572 10 905
46 788 47 144
5900 5900
1740 1740
(186) (49)
22 037 20 856
29491 28 447
5 6
29 496 28 453
5358 5385
504 502
1433 1405
1525 1533
1992 1970
58 58
10 870 10 853
3905 4033
889 2276
364 124
117 184
404 375
549 645
194 186
- 15
6422 7 838
17 292 18 691
46 788 47 144
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2014 2013 do 31 marca 2013
niebadane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 1180 1074
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 7 -
Amortyzacja 623 549
Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto (22) (9)
Odsetki i dywidendy netto 1 50
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4 (1)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 340 206
Pozostate pozycje netto 73 (142)
Podatek dochodowy zaptacony (294) (130)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu
obrotowego 1912 1597
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 242 301
Zmiana stanu zapasow 1108 843
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczer pracowniczych 30 (54)
Zmiana stanu rezerw (95) 64
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych 113 1184
Zmiana stanu pozostatych aktywow (391) (357)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow (18) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2901 3578
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 7 14
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (710) (761)
Nabycie udziatéw w jednostkach nieobjetych konsolidacja - (1)
Pozostate pozycje netto 19 9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (684) (739)
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 53 145
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 40 960
Sptata kredytow i pozyczek (221) (61)
Wykup papieréw dtuznych (1209) (2 683)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (13) (14)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 83
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (25) (35)
Zaptacone odsetki (74) (101)
Pozostate pozycje netto - (2)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 365) (1 708)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 852 1131
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 826 1947
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3678 3078
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Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Grupa Kapitatowa PGNiG

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2014 (zbadane)

Catkowite dochody razem
Zysk/(Strata) netto za | kwartat 2014 roku
Inne catkowite dochody netto za | kwartat
2014 roku

Stan na 31 marca 2014 (niebadane)
Stan na 1 stycznia 2013 (zbadane)

Catkowite dochody razem
Zysk/(Strata) netto za | kwartat 2013 roku

Inne catkowite dochody netto za | kwartat
2013 roku

Stan na 31 marca 2013 (niebadane)

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat wtasny
(przypisany
udziatom
niekontrolujagcym)

Kapitat
wiasny razem

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:

Kapitat z L i
Kapitat emisji akji réznic zyskow/(strat)
L kursowych z stosowania aktuarialnych  Zyski/(Straty)
podstawowy  powyzejich ) . - Razem
(akeyjny) wartodci przeliczenia  rachunkowosci  dotyczacych zatrzymane
nominalnej jednostek zabezpieczen Swiadczen
zagranicznych pracowniczych
5900 1740 (84) (1) 36 20 856 28 447 6 28453
- - 32 (169) - 1181 1044 (1) 1043
- - - - - 1181 1181 (1) 1180
- - 32 (169) - - (137) - (137)
5900 1740 (52) (170) 36 22 037 29491 5 29 496
5900 1740 (31) (59) (59) 19 701 27192 4 27 196
- - 30 111 - 1073 1214 1 1215
- - - - - 1073 1073 1 1074
- - 30 111 - - 141 - 141
5900 1740 (1) 52 (59) 20774 28 406 5 28411
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Rdznice kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spétek
zagranicznych

Reklasyfikacja do/z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Na dzien 31 marca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Roznice kursowe z przeliczenia podatku odroczonego spotek
zagranicznych

Reklasyfikacja do/z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Reklasyfikacje

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

DO  SKROCONEGO
Aktywa z tytutu Zobowigzania z
podatku tytutu podatku
odroczonego odroczonego
993 1970
65 59
(78) (40)
6 -
3 3
989 1992
1136 1936
120 51
(224) (20)
(40) -
(2) -
3 3
993 1970
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

2. Odpisy aktualizujgce

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie
Przeniesienia

Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 marca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zawigzanie
Przeniesienia

Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Inwestycje w

Aktywa i grupy jednostkach Aktywa finansowe s
- . L, Czes$¢ wymagalna
Rzeczowe Wartosci aktywow Inne aktywa stowarzyszonych dostepne do Naleznosci . Pozostate aktywa
. X X R . Zapasy , . pozyczek . . Razem
aktywa trwate niematerialne  przeznaczone do finansowe wycenianych sprzedazy - krétkoterminowe i (krotkoterminowe)
. . dtugoterminowych
sprzedazy metodg praw dtugoterminowe
witasnosci
1678 37 15 - 834 45 35 660 31 - 3335
21 2 - 1 9 - 2 58 1 1 95
11 - (11) - - - - - - - -
(23) - (1) - - - - (51) - - (75)
2 - - - - - - - - - 2
1689 39 3 1 843 45 37 667 32 1 3357
1205 11 4 - 811 42 29 866 29 - 2997
1001 32 - - 23 3 18 365 2 - 1444
(11) - 11 - - - - - - - -
(505) (5) - - - - (12) (571) - - (1093)
(12) M - - - - - - - - (13)
1678 37 15 - 834 45 35 660 31 - 3335
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

3. Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie
Wykorzystanie/rozwigzanie
Rdznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 marca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zawigzanie
Wykorzystanie/rozwigzanie
Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na Rezerwa na optate
Rezerwa na zobowigzania dot. zastepczg dotyczacy
Rezerwa na koszty . . .
I Rezerwa na kare ~ Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu prac Swiadectw
likwidacji . . B . L. Pozostate rezerwy Razem
odwiertow UOKiK ochrong Srodowiska bezumownego poszukiwawczych w efektywnosci
korzystania z gruntéw  Pakistanie, Egipciei  energetycznej - biate
Libii certyfikaty
1254 60 87 81 153 134 281 2050
44 - - 6 1 69 38 158
(17) - - (6) (2) (134) (70) (229)
3 - - - - - - 3
1284 60 87 81 152 69 249 1982
1661 60 94 77 28 - 222 2142
68 - - 33 148 134 171 554
(461) - (7) (29) (22) - (111) (630)
(14) - - - (1) - (1) (16)
1254 60 87 81 153 134 281 2050
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

4. Przychody ze sprzedazy

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
Gaz wysokometanowy 7 129 8008
Gaz zaazotowany 433 480
Ropa naftowa tacznie z gazoling 658 510
Hel 42 59
Gaz NGL 32 20
Energia elektryczna 452 320
Ciepto 405 430
Ustugi geofizyczno - geologiczne 59 76
Ustugi wiertnicze i serwisowe 137 171
Ustugi budowlano - montazowe a7 29
Optata przytaczeniowa 21 17
Pozostata sprzedaz 122 135
Razem 9537 10 255

5. Koszty operacyjne

Zuzycie surowcow i materiatéw

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
Koszt sprzedanego gazu (5 253) (6 389)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (320) (397)
Energia na cele handlowe (231) (52)
Zuzycie pozostatych surowcdéw i materiatéw (136) (151)
Razem (5 940) (6 989)
Ustugi obce

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
Ustugi przesytowe (246) (291)
Koszt spisanych odwiertow negatywnych (38) (23)
Pozostate ustugi obce (301) (332)
Razem (585) (646)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6. Podatek dochodowy

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1520 1280
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j (289) (243)
Réznica w stawkach podatkowych 25 (3)
Ulgi inwestycyjne (Norwegia) (53) 94
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed

. . (23) (54)
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania
Obcigzenie pocfatl.(owe wykazane w skonsolidowanym (340) (206)
rachunku zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy (269) (298)
Odroczony podatek dochodowy (71) 92
Efektywna stopa podatkowa 22% 16%

7. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy
31 marca 2014 31 grudnia 2013

Grunty 77 77
Budynki i budowle 17 153 17 188
Urzadzenia techniczne i maszyny 8531 8 663
Srodki transportu i pozostate 1207 1213
Razem srodki trwate 26 968 27141
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobow mineralnych veeep ! 2236 2102
Srodki trwate w budowie pozostate 3831 3790
Razem rzeczowe aktywa trwate 33035 33033
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

8. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe Kapitatowg PGNiG (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK PGNiG) transakcje
pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji naryzyko towarowe, walutowe oraz stopy
procentowe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Grupa zawarta, gtdwnie poprzez Jednostke
Dominujacg, nastepujgce rodzaje transakcji pochodnych:

e zakup europejskich walutowych opcji call;

e zakup azjatyckich walutowych opcji call;

e zakup walutowej transakcji forward;

e zakup walutowej transakcji forward rozliczanej do sredniej z danego okresu;
e zakup towarowych azjatyckich opcji call;

e zakup swap’a towarowego rozliczanego do $redniej z danego okresu;

e zakup / sprzedaz transakcji towarowych futures (bez dostawy fizycznej);

e zakup / sprzedaz transakcji towarowych forward (z dostawg fizyczng).

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku,
ktore spetniajg okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscia zabezpieczen przeptywéw pienieznych
lub wartosci godziwej. Spdtka posiadata wtym okresie, zawarte w okresach poprzedzajacych,
transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to z faktu,
ze zardbwno wycena pozycji zabezpieczane] jak ipozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej)
znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam,
jak w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujagca w | kwartale 2014 roku zawierata transakcje w ramach dziatalnosci
tradingowej mieszczagce sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji
zabezpieczajacych nie przekracza wartosci pozycji zabezpieczanej.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte s na umowach wg standardow
ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych PMA, sporzgdzonych
wg zalecen Zwigzku Bankdéw Polskich (Umowy Ramowe).
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Na dziert 31 marca 2014 roku Spétki GK posiadaty nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena do wartosci godziwej instrumentu

L Cena lub
Wartosc Data rzedziat cen Zabezpieczane
Instrument zabezpieczany nominalna w Waluta / aktywo L. P L Y 31 marca 2014 31 grudnia 2013 P
. wymagalnosci realizacji ryzyko
walucie .
instrumentu
Cross Currency Interest Rate Swap

kurs walutowy

euroobligacje 500 EUR 1-3lata 4,1580 70 108 istopa
procentowa
kurs walutowy

pozyczka 730 NOK 3-12 m-cy 0,5595 39 35 istopa
procentowa
kurs walutowy

pozyczka 4350 NOK 1-3lata 0,5033 (27) (14) istopa
procentowa
kurs walutowy

pozyczka 3900 NOK 1-3m-cy 0,5051 - (25) istopa
procentowa
kurs walutowy

pozyczka 1150 NOK 1-3m-cy 0,5664 - 64 istopa
procentowa

82 168
Interest Rate Swap
. .. stopa
pozyczka 1500 PLN powyzej 3 lat (30) (23) procentowa
(30) (23)
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Forward
dziatalnos¢ tradingowa - energia elektryczna 0 0,0000 40 - ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa - energia elektryczna 0 0,0000 (40) - ceny energii
ptatnosci za gaz 30 EUR 1-3m-cy 4,3015 (3) - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 66 EUR 3-12 m-cy 4,2423 (2) - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 40 usD 1-3 m-cy 3,0281 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 80 usbD 1-3m-cy 3,1234 (7) - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 11 EUR 1-3 m-cy 4,2055 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 10 usD 3-12 m-cy 3,1047 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 18 EUR 3-12 m-cy 4,2270 - - kurs walutowy
uprawnienia do emisji CO2 3 EUR 3-12 m-cy 4,2660 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR 1-3m-cy 4,2195 - - kurs walutowy
pozyczka 333 NOK 1-3m-cy 0,4978 - 1 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 10 EUR 1-3m-cy 4,2659 - (1) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 29 EUR 3-12 m-cy 4,2189 - (1) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 130 usD 1-3m-cy 3,1221 - (14) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 80 usD 3-12 m-cy 3,1234 - (7) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 24 EUR 1-3m-cy 4,2889 - (3) kurs walutowy
ptatnosci za gaz 78 EUR 3-12 m-cy 4,2660 - (6) kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR do 1 m-ca 4,4530 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR do 1 m-ca 4,4300 - - kurs walutowy
Kurs EUR/PLN 1 EUR 6-12 m-cy 4,2195 - - kurs walutowy
(12) (31)
Futures
dziatalnos¢ tradingowa 1,0 energia elektryczna 1-3m-cy 151,3070 - 7 ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 1,0 energia elektryczna 1-3m-cy 151,3070 - (3) ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 10,0 energia elektryczna 3-12 m-cy 151,8480 - 8 ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 10,0 energia elektryczna 3-12 m-cy 151,8480 - (12) ceny energii
dziatalnos¢ tradingowa 0,2 gaz TGE 1-3m-cy 116,8200 - 1 cenygazu
dziatalnos¢ tradingowa 1,0 gaz TGE 3-12 m-cy 114,8530 - - ceny gazu
- 1
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Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Opcje call
ptatnosci za gaz 150,000 usD 1-3m-cy 3,2929 1 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 20,000 EUR 1-3m-cy 4,3270 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 175,000 EUR 1-3m-cy 4,4046 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 23,000 EUR 3-12 m-cy 4,3339 1 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 168,000 EUR 3-12 m-cy 4,3166 6 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 220,000 usD 3-12 m-cy 3,2273 8 - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 35,000 EUR 1-3 m-cy 4,3826 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 21,000 EUR 3-12 m-cy 4,3515 - 1 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 188,000 EUR 1-3m-cy 4,4278 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 265,000 EUR 3-12 m-cy 4,3848 - 6 kurs walutowy
ptatnosci za gaz 160,000 usD 1-3m-cy 3,3566 - - kurs walutowy
ptatnosci za gaz 180,000 usD 3-12 m-cy 3,3077 - 5 kurs walutowy
dziatalnos¢ tradingowa 0,044 gaz TGE 1-3lata 111,0000 - - cenygazu
16 12
Opcje call commodity
ptatnosci za gaz 0,213 FO 1-3m-cy 645,76 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,109 GO 1-3m-cy 947,12 2 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 4,560 TTF 1-3m-cy 26,97 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,459 FO 3-12 m-cy 636,24 11 - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,237 GO 3-12 m-cy 953,14 3 - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 7,970 TTF 3-12 m-cy 26,20 4 - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,026 GO 1-3lata 925,00 1 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,046 FO 1-3lata 625,00 3 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,077 FO 1-3m-cy 576,13 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,058 GO 1-3m-cy 818,02 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,109 FO 3-12 m-cy 564,13 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,051 GO 3-12 m-cy 836,72 - - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,150 FO 1-3m-cy 711,52 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,502 FO 3-12 m-cy 643,72 - 3 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,038 FO 1-3lata 630,00 - 1 ceny towardéw
ptatnosci za gaz 0,186 FO 3-12 m-cy 569,08 - - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,084 GO 1-3m-cy 1 050,45 - - ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,251 GO 3-12 m-cy 955,38 - 8 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,020 GO 1-3lata 955,00 - 1 cenytowaréw
ptatnosci za gaz 5,800 TTF 1-3m-cy 28,11 - 1 ceny towardéw
ptatnosci za gaz 8,650 TTF 3-12 m-cy 26,73 - 26 ceny towardéw
24 40
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Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Opcje put commodity

ptatnosci za gaz 0,109 GO 3-12 m-cy 826,80 - - ceny towarow

Swap commodity

ptatnosci za gaz 0,015 FO 1-3m-cy 609,75 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,007 GO 1-3m-cy 876,00 1 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 5,935 TTF 1-3m-cy 26,30 (97) - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,172 FO 3-12 m-cy 600,19 8 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,042 GO 3-12 m-cy 896,29 1 - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,052 GO 3-12 m-cy 896,24 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 11,310 TTF 3-12 m-cy 25,69 (156) - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,023 FO 1-3m-cy 602,13 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,042 FO 1-3m-cy 607,73 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,015 FO 3-12 m-cy 609,75 - - ceny towarow
ptatnosci za gaz 0,085 FO 3-12 m-cy 602,18 - 1 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,028 GO 1-3m-cy 869,77 - 4 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 0,049 GO 3-12 m-cy 893,39 - 6 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 1,730 TTF 1-3 m-cy 27,47 - 3 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 7,050 TTF 3-12 m-cy 25,79 - 17 ceny towaréw
ptatnosci za gaz 4,135 TTF 1-3m-cy 27,78 - (10) ceny towarow
ptatnosci za gaz 2,035 TTF 3-12 m-cy 27,16 - (5) ceny towardéw
(243) 16
Razem
w tym: (163) 183
wycena pozytywna aktywa 201 307
wycena negatywna zobowigzania (364) (124)
GO - Gasoil
FO - Fuel Oil

TTF — Natural Gas at the Title Transfer Facility
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Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Wptyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli.

Okres od 1 Okres od 1 stycznia
stycznia 2014 do 2013 do 31 marca
31 marca 2014 2013
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - (148) )8
niezrealizowany
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - (47) (106)
zrealizowany
Razem wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych ujety (195) (78)
w rachunku zyskéw i strat
w tym:
ujety w koszcie zuzycia surowcow i materiatéw 1 (63)
ujety w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (206) (55)
ujety w przychodach lub kosztach finansowych 10 40
Wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych ujety (208) 137
w innych catkowitych dochodach - niezrealizowany
Razem wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych ujety (403) 59

w kapitatach

9. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji obrotu energig elektryczng

Grupa dokonata zmian prezentacyjnych dotyczacych obrotu energig elektryczng. Przed zmiang koszt
zakupu energii elektrycznej przeznaczonej do obrotu prezentowany byt w rachunku zyskéw i strat
w pozycji "Pozostate przychody i koszty operacyjne". Poczagwszy od raportu okresowego za lll kwartat
2013 roku koszt ten prezentowany jest w rachunku zyskow istrat w pozycji "Zuzycie surowcéw
i materiatow".

Przesuniecie jednostki w Segmentach sprawozdawczych

W dniu 1 lipca 2013 roku nastgpito potaczenie spotki INVESTGAS S.A. (spotka przejmowana) ze spotka
Operator Systemu Magazynowania Sp. zo0.0. (spétka przejmujgca). W zwigzku z powyzszym,
w prezentacji okresu poréwnawczego noty Segmentdw sprawozdawczych nastgpito przesuniecie
spotki INVESTGAS S.A. z Pozostatych segmentéw do segmentu Obrét i magazynowanie.

Zmiana prezentacji sptaty skapitalizowanych odsetek

Grupa dokonata reklasyfikacji kwot odsetek skapitalizowanych w wartosci zobowigzan odsetkowych
na poczatek danego okresu sprawozdawczego i zaptaconych w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Dotychczas w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych kwoty te prezentowane byty w pozycjach:
»Sptata kredytow i pozyczek”, ,, Wykup papieréw dtuznych” oraz ,Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego” (w zaleznosci od tego, ktdrej pozycji dotyczyty skapitalizowane odsetki). Poczagwszy od
roku 2014 kwoty te prezentowane sg w pozycji ,Zaptacone odsetki”.

Zmiana prezentacji zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia

Grupa zmienita prezentacje kosztow zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia
do systemu przesylowego (w zwigzku z Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczern w obrocie paliwami gazowymi).
Poczawszy od 2014 roku, koszty te ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Zuzycie
surowcow i materiatéw” (zwiekszajgc koszty zakupu paliwa gazowego), a nie jak dotychczas w pozycji
»Ustugi obce”.

Powyzsze zmiany miaty na celu zwiekszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. W wyniku zastosowania zmian wprowadzono korekty danych
porownywalnych za 2013 rok, zaprezentowane ponizej.
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat - przeksztatcenie okresow porownawczych

Okres od 1
stycznia 2013 do
31 marca 2013

Zmiana

prezentacji obrotu

Zmiana
prezentacji
kosztéw zakupu

Okres od 1
stycznia 2013 do
31 marca 2013

przed zmiang enerela US’H:.Ig przesytania po zmianie
paliwa gazowego

Przychody ze sprzedazy 10 255 - - 10 255
Zuzycie surowcow i materiatow (6 845) (52) (92) (6 989)
Swiadczenia pracownicze (671) - - (671)
Amortyzacja (549) - - (549)
Ustugi obce (738) - 92 (646)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 197 - - 197
Pozostate przychody i koszty operacyjne (222) 52 - (170)
Koszty operacyjne razem (8 828) - - (8 828)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1427 - - 1427
Przychody finansowe 61 - - 61
Koszty finansowe (208) - - (208)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych ) ) ) )
metoda praw witasnosci

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1280 - - 1280
Podatek dochodowy (206) - - (206)
Zysk/(Strata) netto 1074 - - 1074

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - przeksztafcenie okreséw

poréwnawczych

Okres od 1
stycznia 2013 do
31 marca 2013

Reklasyfikacja
sptaty

Okres od 1
stycznia 2013 do

skapitalizowanych 31 marca 2013 po

przed zmiang odsetek zmianie
Przepfyv_vy ;?lenlqzne netto z dziatalnosci 3578 ) 3578
operacyjnej
!’rzepfywy_ pu_aqune netto z dziatalnosci (739) ) (739)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 708) - (1 708)
w tym:
Sptata kredytow i pozyczek (63) 2 (61)
Wykup papieréow dtuznych (2751) 68 (2 683)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (14) - (14)
Zaptacone odsetki (31) (70) (101)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 1131 - 1131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 1947 ) 1947
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3078 - 3078
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Dodatkowe noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Segmenty sprawozdawcze - przeksztatcenie okresow porownawczych

Okres zakoriczony 31 marca 2013 roku Poszuklwar.lle ! Obrét i . Dystrybucja Wytwarzanie Pozostae Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty

Zysk/(Stre.zta) z glnafalnosu operacyjnej segmentu 723 (a5) 604 157 (15) 3 1427
przed zmianami
Zmiany, w tym: - 2 - - (3) 1 -
Przesuniecie spétki INVESTGAS S.A. z Pozostatych ) ) ) ) (3) 1
segmentéw do segmentu Obrét i magazynowanie*
Zysk/('Strata) z dziatalnosci operacyjnej segmentu 723 (43) 604 157 (18) a 1427
po zmianach
Aktywa segmentu przed zmianami 16 741 18 330 14 031 4214 453 (7 382) 46 387
Zmiany, w tym: - 57 - - (68) 11 -
Przesuniecie spotki INVESTGAS S.A. z Pozostatych

9 i . - 57 - - (68) 11 -
segmentéw do segmentu Obrét i magazynowanie*
Aktywa segmentu po zmianach 16 741 18 387 14 031 4214 385 (7371) 46 387
Zobowiazania segmentu przed zmianami 6 068 5451 2648 1941 150 (6 971) 9287
Zmiany, w tym: - 24 - - (35) 11 -
Przesuniecie spotki INVESTGAS S.A. z Pozostatych

9 e . - 24 - - (35) 11 -
segmentéw do segmentu Obrét i magazynowanie*
Zobowigzania segmentu po zmianach 6 068 5475 2648 1941 115 (6 960) 9 287

* Zmiana wynika z potaczenia sp6tki INVESTGAS S.A. ze spétkag OSM Sp. z 0.0. w trzecim kwartale 2013 roku
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Il.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres od 1 stycznia  Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2013 do 31 marca

2014 2013
niebadane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 8 065 8918
Zuzycie surowcow i materiatéw (4972) (6 086)
Swiadczenia pracownicze (208) (191)
Amortyzacja (176) (158)
Ustugi obce (1602) (1758)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 3 1
Pozostate przychody i koszty operacyjne (224) (69)
Koszty operacyjne razem (7 179) (8 261)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 886 657
Przychody finansowe 118 111
Koszty finansowe (82) (104)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 922 664
Podatek dochodowy (178) (118)
Zysk/(Strata) netto 744 546
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje, 013 0.09

przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od 1 stycznia  Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2013 do 31 marca

2014 2013
niebadane niebadane
Zysk/(Strata) netto 744 546
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczace pozyciji: (167) 118
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 7
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (209) 137
Podatek odroczony 40 (26)
Catkowite dochody razem 577 664
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)J

31 marca 2014 31 grudnia 2013
niebadane zbadane

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 13821 13775
Nieruchomosci inwestycyjne 1 1
Wartosci niematerialne 281 282
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 863 7 796
Inne aktywa finansowe 4657 4668
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 400 380
Pozostate aktywa trwate 42 a4
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 27 065 26 946
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1709 2707
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 3312 3695
Pozostate aktywa 120 18
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 201 307
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 2316 1683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1709 2707
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 68
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 7 658 8478
Aktywa razem 34723 35424
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 1740
Skumulowane inne catkowite dochody (153) 14
Zyski/(Straty) zatrzymane 16 059 15 315
Kapitat wtasny razem 23 546 22 969
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 4 406 4432
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 154 154
Rezerwy 1164 1156
Przychody przysztych okreséw 625 621
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 602 609
Inne zobowigzania dtugoterminowe 51 51
Zobowiazania dtugoterminowe razem 7 002 7 023
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2677 2 888
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 544 1691
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 364 123
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 107 175
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 122 117
Rezerwy 358 434
Przychody przysztych okreséw 3 4
Zobowiazania krotkoterminowe razem 4175 5432
Zobowigzania razem 11177 12 455
Zobowiazania i kapitat wiasny razem 34723 35424
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres od 1 stycznia  Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca 2013 do 31 marca

2014 2013
niebadane przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(Strata) netto 744 546
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 176 158
Zysk/(Strata) z tytutu roznic kursowych netto (40) 31
Odsetki i dywidendy netto (76) (18)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (16) 1
Podatek dochodowy biezgcego okresu 178 118
Pozostate pozycje netto 189 (11)
Podatek dochodowy zaptacony (233) (66)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang
. 922 759
stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 366 342
Zmiana stanu zapasow 998 693
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 (77)
Zmiana stanu rezerw (76) 53
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (109) 1024
Zmiana stanu pozostatych aktywow (102) (90)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow (2) 6
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2002 2710
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 5 6

niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (101) (16)
Wydatki na srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwan

i oceny zasobow mineralnych (207) (298)
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (19) (908)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek 152 1055
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (27) (283)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 41
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (135) (131)
Otrzymane odsetki 26 4
Whptywy z tytutu leasingu finansowego 4 1
Pozostate pozycje netto (3) 12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (221) (517)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 365 1745
Wykup papieréow dtuznych (1502) (2 894)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 83
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (25) (35)
Zaptacone odsetki (71) (95)
Pozostate pozycje netto - 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1149) (1194)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 632 999
Rdznice kursowe netto 1 (5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1683 1043
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2315 2042
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu:

. Kapitat z emisji . . zyskow/(strat)
Kapitat . . . roéznic kursowych z . . :
akcji powyzej . . stosowania aktuarialnych . Razem kapitat
podstawowy . - przeliczenia - Zyski zatrzymane
. ich wartosci . rachunkowosci dotyczacych wiasny
(akeyjny) . . jednostek . . P .
nominalnej ) zabezpieczen Swiadczen
zagranicznych .
pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2014 (zbadane) 5900 1740 (6) (1) 20 15315 22 969
Catkowite dochody razem - - 2 (169) - 744 577

Zysk/(Strata) netto za | kwartat 2014 roku - - - - - 744 744

Inne catkowite dochody netto za | kwartat

2014 roku ) ) 2 (169) ) ) (167)
Stan na 31 marca 2014 (niebadane) 5900 1740 (4) (170) 20 16 059 23 546
Stan na 1 stycznia 2013 (zbadane) 5900 1740 - (59) (7) 14 388 21962
Catkowite dochody razem - - 7 111 - 552 670

Zysk/(Strata) netto za | kwartat 2013 roku - - - - - 546 546

Inne catkowite dochody netto za | kwartat

2013 roku i i ’ 111 i i 118

Efekt potgczenia spotek - - - - - 6 6
Stan na 31 marca 2013 (niebadane) 5900 1740 7 52 (7) 14939 22631

Strona 27 z 48



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Dodatkowe Noty Objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu Zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego podatku odroczonego

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 380 609

Zwiekszenia 63 47

Zmniejszenia (43) (54)

Na dzien 31 marca 2014 roku 400 602

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 397 632

Zwiekszenia 35 32

Zmniejszenia (52) (55)

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 380 609

2. Odpisy aktualizujace

Rzeczowe Aktywa i grupy Aktywa finansowe ”
aktywa trwate i aktywoéw dostepne do Naleznosci Czesc V\./ymagalna
wartosci przeznaczone do sprzedazy - Zapasy krétkoterminowe pozyc.zek Razem
niematerialne sprzedazy dtugoterminowe diugoterminowych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1370 19 2076 5 524 31 4 025
Zawigzanie 2 - - - 38 1 41
Przeniesienia - (19) 19 - - - -
Wykorzystanie/rozwigzanie (20) - - (1) (42) - (63)
Na dzien 31 marca 2014 roku 1352 - 2095 4 520 32 4003
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1143 19 1656 4 757 29 3608
Zawigzanie 728 - 420 294 2 1445
Przeniesienia (502) - - - (527) - (1 029)
Wykorzystanie/rozwigzanie 1 - - - - - 1
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 1370 19 2076 5 524 31 4025
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3. Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie
Wykorzystanie/rozwigzanie
Na dzien 31 marca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zawigzanie
Wykorzystanie/rozwigzanie
Efekt potgczenia spotek

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na Rezerwa na optate
Rezerwa na koszty - Rezer-wa na zobowigzania dot. zastelpc.zq dotyczaca
S Rezerwa na kare  Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu prac Swiadectw
likwidacji . , ) . , . Pozostate rezerwy Razem
L UOKiK ochrong $rodowiska bezumownego poszukiwawczych w efektywnosci
odwiertow . B} . . AU S
korzystania z gruntéw  Pakistanie, Egipcie i energetycznej - biate
Libii certyfikaty
1134 60 41 15 153 134 53 1590
26 - - - 1 69 1 97
(17) - - - (2) (134) (12) (165)
1134 60 41 15 153 134 53 1590
1538 60 46 16 28 - 42 1730
55 - - - 148 134 26 363
(459) - (5) (1) (23) - (17) (505)
- - - - - - 2 2
1134 60 41 15 153 134 53 1590
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4. Przychody ze sprzedazy

Gaz wysokometanowy

Gaz zaazotowany

Ropa naftowa tacznie z gazoling

Hel

Gaz propan butan

Gaz LNG

Energia elektryczna

Ustugi geofizyczno - geologiczne
Ustugi wiertnicze i serwisowe

Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi
Towary i materiaty

Pozostata sprzedaz produktéw i ustug
Razem

5. Koszty operacyjne

Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszt sprzedanego gazu

Energia na cele handlowe

Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw
Razem

Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych, dystrybucyjnych i magazynowych
Koszt spisanych odwiertéow negatywnych

Pozostate ustugi obce

Razem

6. Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym
rachunku zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
Efektywna stopa podatkowa

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
6 594 7 483
440 481
497 510
42 59
23 17
15 16
278 149
- 8
1 14
139 141
8 22
28 18
8 065 8918

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
(4 669) (5 883)
(282) (184)
(21) (19)
(4972) (6 086)

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013
(1443) (1614))
(37) (25)
(122) (119)
(1602) (1758)

Okres od 1 stycznia
2014 do 31 marca

Okres od 1 stycznia
2013 do 31 marca

2014 2013

922 664

19% 19%

(175) (126)

(3) 8

(178) (118)

(165) (167)

(13) 49

19% 18%
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7. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Grunty 30 30
Budynki i budowle 6510 6611
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 085 2119
Srodki transportu i pozostate 125 125
Razem srodki trwate 8750 8 885
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobdw mineralnych yEReEP ’ 2206 2081
Srodki trwate w budowie pozostate 2 865 2 809
Razem rzeczowe aktywa trwate 13 821 13 775

8. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Potgczenie PGNiG S.A. z PGNiG Energia S.A.

W zwigzku z potgczeniem Jednostki Dominujgcej (spdtka przejmujaca) z PGNiIG Energia S.A. (spétka
przejmowana), ktére nastgpito w dniu 23 lipca 2013 roku, dane finansowe okresu poréwnawczego
ulegty przeksztatceniu zgodnie z obowigzujgcymi Zasadami Rachunkowosci.

Zmiana prezentacji roznic kursowych oraz sptaty skapitalizowanych odsetek

Spotka dokonata reklasyfikacji réznic kursowych oraz kwot odsetek skapitalizowanych w wartosci
zobowigzan odsetkowych na poczatek danego okresu sprawozdawczego i zaptaconych w biezgcym
okresie sprawozdawczym (zmiana zostata szczegdétowo opisana w nocie 1.9).

Zmiana prezentacji zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia

Spétka zmienita prezentacje kosztéw zakupu ustug przesytania paliwa gazowego w punktach wejscia
do systemu przesytowego (zmiana zostata szczegétowo opisana w nocie 1.9).

W wyniku powyzszych zdarzen dokonano odpowiednich korekt w rachunku zyskéw i strat oraz
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych do danych porédwnawczych za | kwartat 2013 roku.
W tabelach zaprezentowanych ponizej zostaty przedstawione jedynie pozycje, ktére podlegaty
przeksztatceniu.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat - przeksztatcenie okresow porownawczych

Zmiana Okres od 1
Okres od 1 prezentacji stycznia 2013
stycznia 2013 do  Efekt potaczenia | estgw zakupu 4o 31 marca
31 marca .2013 spotek ustug przesytania 2013 po
przed zmiang paliwa gazowego zmianie
Przychody ze sprzedazy 8750 168 - 8918
Zuzycie surowcOw i materiatéw (5 825) (169) (92) (6 086)
Swiadczenia pracownicze (189) (2) - (191)
Ustugi obce (1848) (2) 92 (1758)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (71) 2 - (69)
Koszty operacyjne razem (8 090) (171) - (8 261)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 660 (3) - 657
Przychody finansowe 110 1 - 111
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 666 (2) - 664
Zysk/(Strata) netto 548 (2) - 546
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych - przeksztatcenie okreséw poréwnawczych

Zmiana
Okres od 1 prezentacji réznic Okres od 1
stycznia 2013 do  Efekt potgczenia  kursowych oraz  stycznia 2013 do
31 marca 2013 spotek sptaty 31 marca 2013
przed zmiang skapitalizowanych po zmianie
odsetek
Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 548 (2) - 546
Korekty o pozycje:
Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto 26 - 5 31
Pozostate pozycje netto (12) 1 - (11)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej przed zmiang stanu kapitatu 755 (1) 5 759
obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 355 (13) - 342
Zmiana stanu zapasow 697 (4) - 693
Zmiana stanu rezerw 54 (1) - 53
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 993 31 - 1024
Przepfyv_vy ;_)ienieine netto z dziatalnosci 2693 12 5 2710
operacyjnej
?rzeprW\( érc?dkéw pienieznych z dziatalnosci (517) ) ) (517)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek (72) - 72 -
Wykup papieréw dtuznych (2877) - (17) (2894)
Zaptacone odsetki (41) - (55) (96)
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (1194) - - (1194)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 981 13 5 999
Rdznice kursowe netto - - (5) (5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 1034 9 ) 1043
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2015 2 ) 2042

okresu
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. INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdow wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259 z pbzniejszymi zmianami).

Biezgcy raport prezentuje sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PGNiG na dzier 31 marca 2014 roku
oraz za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wraz z danymi
porownawczymi za odpowiednie okresy 2013 roku.

Dane finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem,
a sumg ich sktadnikow, wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNiG S.A. (PGNiG, Spétka, Jednostka Dominujgca)
i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia faktodw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci.

Raport okresowy za | kwartat 2014 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej
do publikacji w dniu 9 maja 2014 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego srdodrocznego skonsolidowanego oraz skréconego Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia
31 grudnia 2013 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 5 marca 2014 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejska
(KE) w dniu 11 grudnia 2012 roku,

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony przez
KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony
przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada 2013 roku,

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu
19 grudnia 2013 roku.

Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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3. Wplyw nowych standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore
wedtug stanu na dziert 31 marca 2014 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez KE do stosowania
i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014
roku,

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujagce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne” — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na koniec okresu sprawozdawczego.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

e W dniu 30 stycznia 2014 roku podpisany zostat aneks do umowy kompleksowej sprzedazy paliwa
gazowego, zawartej przez PGNiG S.A. w dniu 30 lipca 2010 roku z KGHM Polska Miedz S.A.
(KGHM) z siedzibg w Lubinie.

Umowa z 2010 roku dotyczy sprzedazy gazu ziemnego na cele energetyczne — zasilania dwdch
blokéw gazowo-parowych o mocy okoto 45 MWe kazdy i obowigzuje do 30 czerwca 2033 roku.
Na mocy aneksu wolumen dostaw zostat zmniejszony z 266 min do 41,5 min m3 rocznie.
Powodem zmiany jest ograniczenie przez KGHM produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu
z cieptem wskutek zmian w systemie wsparcia dla kogeneracji w 2013 roku oraz niskich cen
energii elektrycznej. Szacunkowa wartos¢ Umowy po podpisaniu aneksu wynosi okoto
830 milionéw zfotych. Strony nie wykluczajg powrotu do pierwotnego wolumenu dostaw
po poprawie otoczenia regulacyjnego i makroekonomicznego.

Réwnolegle aneksowane zostaty trzy pozostate umowy sprzedazy paliwa gazowego do KGHM:

- umowa z dnia 25 wrzes$nia 2001 roku,
- umowa z dnia 4 stycznia 1999 roku,
- umowa z dnia 1 pazdziernika 1998 roku.

Ich zmiana dotyczy wytgcznie okresu obowigzywania umowy, ktéry w miejsce bezterminowego
bedzie siegac¢ 30 czerwca 2033 roku. Zmiana ta oznacza zabezpieczenie dfugofalowej wspodtpracy
z jednym z najwazniejszych klientow PGNiG w zakresie sprzedazy zaazotowanego gazu
ziemnego. Szacunkowa warto$¢ trzech umow w okresie ich obowigzywania wynosi okoto
2,8 miliarda ztotych.

e W dniu 26 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG powotato Pana Andrzeja
Janiaka na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Powotany cztonek Rady Nadzorczej
spetnia kryteria niezaleznosci, zgodnie ze Statutem Spétki.

Strona 34 z 48



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Informacja dodatkowa do Raportu okresowego

e W dniu 31 marca 2014 roku PGNiG zawarto Umowe pierwszej fazy wspotpracy przy
poszukiwaniu gazu z tupkdw z Chevron Polska Energy Resources Sp. z 0.0.

Przedmiotem wspétpracy Stron na podstawie Umowy bedzie wspdlna ocena zasobdw gazu
z tupkéw na 4 koncesjach poszukiwawczych w potudniowo-wschodniej Polsce:

- Zwierzyniec i Grabowiec (nalezgcych do Chevron),
- Tomaszéw Lubelski i Wiszniéw-Tarnoszyn (nalezgcych do PGNiG).

Podpisana Umowa pozwoli na rozpoczecie pierwszej fazy wspoétpracy miedzy obiema spdtkami
przy poszukiwaniach gazu z fupkdéw. Wsrdd planowanych dziatan jest miedzy innymi odwiercenie
odwiertu poszukiwawczego. Doktadny zakres i harmonogram prac poszukiwawczych ustali
komitet techniczny, w sktad ktérego wejdg przedstawiciele obu spétek. Ponadto, w ramach
umowy Strony wymienig sie posiadanymi danymi geologicznymi odnosnie obszaru koncesji
objetych wspétpracg oraz doswiadczeniami uzyskanymi przy dotychczasowych pracach
poszukiwawczych.

Jednoczesnie spoétki bedg prowadzity przygotowania do podpisania umowy dotyczacej kolejnej
fazy wspdtpracy. Zawarcie umowy drugiej fazy bedzie zalezato od pozytywnej oceny wynikéw
programu poszukiwawczego dokonanej przez komitet techniczny.

W przypadku rozpoczecia kolejnego etapu wspotpracy, obie spétki przystgpig do dalszych
poszukiwan w rejonie koncesji objetych wspdétpracg. PGNiG oraz Chevron planujg na wszystkich
etapach wspodtpracy wspdlnie prowadzié poszukiwania oraz ustalac zakres i sposéb finansowania
prac.

Wspdtpraca umozliwi obydwu partnerom obnizenie kosztéw, roztozenie ryzyka oraz
przyspieszenie prac poszukiwawczych, a co za tym idzie, procesu szacowania potencjalnych
zasobow gazu tfupkowego w Polsce.

5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa PGNiG osiggneta wynik netto na poziomie 1 180 min zi,
czyli o 106 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrost ten wptyw miat
przede wszystkim wzrost wolumendw sprzedazy ropy naftowej oraz wyzsza rentownos¢ sprzedazy
gazu.

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2014 roku wynidst 1 558 min zt,
a powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 2 181 miIn zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2013 oznacza to wzrost odpowiednio o0 131 min zt oraz 205 min zt.

Obrét i magazynowanie

Istotny wzrost efektywnosci nastgpit w segmencie Obrét i magazynowanie, gdzie w | kwartale
2014 roku zysk operacyjny osiggnat poziom 189 min zt, co oznacza wzrost o 232 min zt w relacji
do 43 min zt straty poniesionej w analogicznym okresie poprzedniego roku. Poprawa wynikéw tego
segmentu to efekt fagodnej zimy skutkujgcej wzrostem rentownosci sprzedanego gazu
z -3% w | kwartale 2013 roku do +3% w | kwartale biezgcego roku, bedacej efektem nizszego
o 1 mld m® wolumenu importu gazu oraz nizszych o 5% $redniookresowych notowari ropy Brent, przy
nieznacznie wyzszej cenie taryfowej sprzedanego gazu. Stan zapasdw gazu w podziemnych
magazynach gazu obnizyt sie z poziomu 2,09 mld m® na koniec roku ubiegtego do poziomu
1,26 mld m? na koniec | kwartatu 2014 roku.

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie w | kwartale 2014 roku wynidst 845 min zt
ibyt 0 122 min zt (17%) wyzszy niz w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku. Na poziomie
EBITDA wypracowano 1 126 min zt, czyli 0 214 min zt (24%) wiecej niz na koniec | kwartatu 2013 roku.
Wzrost wyniku tego segmentu nastgpit w wyniku wyzszego, w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego, o ok. 40% wolumenu wydobycia i sprzedazy ropy naftowej, gtdéwnie ze ztoza Skarv
w Norwegii. Skutkowato to zwiekszonymi o 233 min zt (17%), do poziomu 1 617 min zt, przychodami
segmentu przy jednoczesnym zwiekszeniu o 111 min zt kosztéw operacyjnych.
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Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja za | kwartat 2014 roku zmniejszyt sie o 32% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego i osiggnat poziom 409 min zt, powiekszony o amortyzacje
wynidst 625 min zt, o 190 min zt mniej niz rok wczesniej. Na wynik segmentu wptyneta znacznie
wyzsza niz w zesztym roku $rednia temperatura okresu, co skutkowato nizszym o 18% wolumenem
dystrybucji gazu, a w zwigzku z tym spadkiem o 156 min zt (11%) przychoddéw segmentu.

Wytwarzanie

Segment Wytwarzanie uzyskat w | kwartale 2014 roku 651 min zt przychoddw ze sprzedazy,
odnotowujac spadek w relacji do ubiegtorocznej ich wartosci o 14%. Wynik operacyjny segmentu
osiggnat poziom 134 min zt, podczas gdy w okresie poréwnywalnym 157 min zt. Znaczgcy wptyw
na spadek wyniku, podobnie jak w segmencie Dystrybucja, miata wyzsza Srednia temperatura
powietrza, skutkujgca nizszym wolumenem sprzedanego ciepta oraz energii elektrycznej, w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego odpowiednio 0 17% i 9%.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Obroét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii
elektrycznej w kogeneracji, stanowigce oprdcz poszukiwan i wydobycia weglowodordéw, podstawowy
przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I iV kwartat
roku) znacznie przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (i lll kwartat roku). Sezonowos¢
uzalezniona jest przede wszystkim od zmiennych warunkéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan
wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg iwyzsze latem. Sezonowos¢ tych segmentéw
dziatalnosci w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujgcych powyisze
produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego
zapotrzebowania odbiorcéw na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw
gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych magazyndw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie
zamodwien na moce w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie zimowym.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Grupy realizowane sg nastepujace programy emisji
dtuznych papieréw wartosciowych:

e Zawarta w dniu 10 czerwca 2010 roku przez Jednostke Dominujagcg Umowa programu emisji
obligacji, w ramach ktdérego Spdtka moze emitowal obligacje dyskontowe lub kuponowe
z terminem zapadalnosci od jednego do dwunastu miesiecy na taczng kwote 7 000 milionéw
ztotych. Pierwotnie umowa podpisana byta z szescioma bankami (Bank Pekao S.A., ING Bank
Slaski S.A., PKOBP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A.,
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce), natomiast na mocy postanowien aneksu do umowy z dnia
25 listopada 2011 roku do programu dotfgczyty: BRE Bank S.A. (aktualnie mBank S.A.), Bank
Zachodni WBK S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A. Na dzied 31 marca 2014 roku nie wystgpito
zadtuzenie z tytutu Umowy;

e  Podpisana w dniu 25 sierpnia 2011 roku, przez Jednostke Dominujacg ze spotky zalezng PGNIG
Finance AB oraz z bankami Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. oraz Unicredit Bank AG,
dokumentacja Programu emisji $rednioterminowych euroobligacji, w ramach ktérej PGNiG
Finance AB moze emitowal obligacje z terminem zapadalnos$ci do dziesieciu lat do kwoty
1200 milionéw euro. Emisja pierwszej transzy euroobligacji, o wartosci 500 milionéw euro
z5 letnim okresem zapadalnosci, przeprowadzona przez PGNiG Finance AB nastgpita
10 lutego 2012 roku. Zadtuzenie z tytutu emisji euroobligacji na 31 marca 2014 roku wynosito
2 085,7 milionéw ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 31 marca 2014 roku);
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e  Podpisany w dniu 22 maja 2012 roku przez Jednostke Dominujgcg z Bankiem Pekao S.A. oraz ING
Bankiem Slaskim S.A. Program emisji obligacji do kwoty 4 500 milionéw ztotych. W dniu
30 lipca 2012 roku wyemitowane, w ramach Programu, piecioletnie obligacje zadebiutowaty na
rynku Catalyst, w alternatywnym systemie obrotu BondSpot. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym (pierwszy kwartat 2014 roku) PGNiG S.A. nie emitowato obligacji
w ramach tego programu. Na dzied 31 marca 2014 roku zadtuzenie z tytutu tego Programu
wynosito 2 500 miliondéw ztotych;

e Program emisji obligacji, podpisany w dniu 4 lipca 2012 roku przez PGNiG TERMIKA S.A.
z bankami: ING Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A., Nordea Bank Polska S.A. oraz Bank
Zachodni WBK S.A. W ramach Programu spdétka moze emitowaé obligacje kuponowe lub
dyskontowe do tacznej kwoty 1 500 miliondw ztotych. Program emisji obligacji obowigzuje do
dnia 29 grudnia 2017 roku. Zadtuzenie spétki PGNiG TERMIKA S.A. z tytutu emisji obligacji na
dzien 31 marca 2014 roku wynosito 70 milionéw ztotych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 1 kwietnia 2014 roku Zarzad PGNiG S.A podjat decyzje o rekomendowaniu Walnemu
Zgromadzeniu PGNiG S.A. przeznaczenia kwoty 885 milionéw ztotych z zysku bilansowego za 2013 rok
na wyptate dywidendy. Oznacza to dywidende na jedng akcje w wysokosci 0,15 zt. Na dzier prawa do
dywidendy Zarzad zaproponowat 14 sierpnia 2014 roku, a na termin wyptaty dywidendy
4 wrzeénia 2014 roku.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza PGNiG S.A. podjeta uchwate, w ktérej pozytywnie
ocenita decyzje Zarzadu. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PGNiG S.A. nie podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za 2013 rok.

Dywidenda za 2012 rok zostata wyptacona w dniu 3 pazdziernika 2013 roku. Zgodnie z decyzjg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNIG S.A., kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy wynosita 767 milionéw ztotych (0,13 zt na jedng akcje), a dniem prawa do dywidendy byt
20 lipca 2013 roku.

9. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta

W dniu 2 kwietnia 2014 roku PGNiG ztozyto oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy (ze skutkiem na
dzien oswiadczenia) zawartej z konsorcjum w sktadzie: PBG S.A. w upadtosci uktadowej, TECNIMONT
S.p.A. SOCIETE FRANCAISE D’ETUDES ET DE REALISATIONS D’EQUIPEMENTS GAZIERS SOFREGAZ,
PLYNOSTAV PARDUBICE HOLDING A.S., PLYNOSTAV — REGULACE PLYNU A.S. w upadtosci
organizacyjnej, wedle stanu zaawansowania realizacji Umowy na ten dzien.

Umowa, z dnia 19 listopada 2008 roku, dotyczyta generalnej realizacji inwestycji ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld m3 podetap 1,2 mld m3”.

W uzasadnieniu oswiadczenia zwrdcono uwage na niewykonywanie, a takze nieprawidtowe, wadliwe
i sprzeczne z Umowg wykonywanie inwestycji przez Konsorcjum oraz zwtoke w wykonywaniu robét
przekraczajagcg harmonogram o 30 dni roboczych i nieusuniecie tej zwtoki mimo wyznaczenia
odpowiedniego, dodatkowego terminu.

Ztozone oswiadczenie zawiera wezwanie, zgodnie z zapisami Umowy, do zapfaty kary umownej
w wysokosci 133,4 milionéw ztotych, ptatnej dla PGNiG w terminie 14 dni od dnia otrzymania
os$wiadczenia.
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10.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe

31 marca 2014 31 grudnia 2013
Od jednostek powigzanych:
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 1 1
z tytutu otrzymanych weksli 180 180
Od jednostek powigzanych razem 181 181
Od jednostek pozostatych:
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 317 283
z tytutu otrzymanych weksli 156 129
pozostate aktywa warunkowe 187 194
Od jednostek pozostatych razem 660 606
Aktywa warunkowe razem 841 787
Zobowigzania warunkowe
31 marca 2014 31 grudnia 2013
Na rzecz pozostatych jednostek
z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji* 10 627 9952
z tytutu wystawionych weksli 784 782
pozostate zobowigzania warunkowe 1 1
Na rzecz jednostek pozostatych razem 11412 10735
Zobowigzania warunkowe razem 11412 10735

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wedtug kurséw NBP z dnia 31 marca 2014 roku.

Wozrost naleznosci warunkowych w | kwartale 2014 roku zwigzany jest z zawarciem przez jednostki
Grupy nowych gwarancji bankowych i gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz z wystawionymi
przez jednostki zewnetrzne, na rzecz Jednostki Dominujgcej, wekslami stanowigcymi zabezpieczenie
naleznosci za paliwo gazowe.

Wozrost, w biezacym okresie sprawozdawczym, zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek
pozostatych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji wynika przede wszystkim z wystawienia przez
Jednostke Dominujgca na rzecz kontrahentéw zewnetrznych nowych gwarancji nalezytego
wykonania umowy na faczng kwote 138 miliondw euro (577 milionéw ztotych wedtug kursu NBP
z dnia 31 marca 2014 roku). Dodatkowo, ostabienie sie kursu ztotéwki wobec euro w | kwartale 2014
roku wptyneto na zwiekszenie kwot posiadanych przez Jednostke Dominujgcg zobowigzan
warunkowych z tytutu udzielonej gwarancji sptaty zobowigzan wynikajgcych z emisji euroobligacji
(wzrost o 36 milionéw ztotych wedtug kursu NBP z dnia 31 marca 2014 roku) oraz gwarangcji
nalezytego wykonania umowy przez spotke zalezng PGNiIG Upstream International AS wobec
panstwa norweskiego (wzrost o 15 milionow ztotych).

Strona 38 z 48



Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za | kwartat 2014 roku (w milionach ztotych)
Informacja dodatkowa do Raportu okresowego

11.Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne

Podstawowym kryterium podziatu na segmenty operacyjne w Grupie PGNIG jest rodzaj prowadzonej dziatalnosci. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wybrane
dane dotyczace poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych Grupy za okresy zakoriczone 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku.

Okres zakoriczony 31 marca 2014 roku Poszuklwar‘ue ! Obrét i . Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1144 7874 37 422 60 - 9537
Sprzedaz miedzy segmentami 473 75 1227 229 26 (2 030) -
Przychody segmentu razem 1617 7 949 1264 651 86 (2 030) 9537
Amortyzacja (281) (39) (216) (82) (5) - (623)
Pozostate koszty (491) (7 721) (639) (435) (97) 2027 (7 356)
Koszty segmentu razem (772) (7 760) (855) (517) (102) 2027 (7 979)
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej segmentu 845 189 409 134 (16) (3) 1558
Koszty finansowe netto (31)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw ) 7)
wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1520
Podatek dochodowy (340)
Zysk/(Strata) netto 1180
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Aktywa segmentu 15458 16 746 14 210 3989 374 (5950) 44 827
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 721 721
Aktywa nieprzypisane 251
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 989
Aktywa razem 46 788
Kapitat wtasny ogétem 29 496
Zobowigzania segmentu 4994 4410 2690 1940 169 (5 634) 8569
Zobowigzania nieprzypisane 6731
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1992
Zobowiazania i kapitat witasny razem 46 788
Pozostate informacje dotyczace segmentu
N.ak’rady |_nwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (242) (66) (368) (39) 2) 7 (710)
niematerialne
Odpisy aktualizujgce aktywa (1 655) (1484) (119) (34) (20) - (3312)
Odpisy aktualizujace aktywa nieprzypisane (45)
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Poszukiwanie i Obroti Pozostate

Okres zakoriczony 31 marca 2013 roku . . Dystrybucja Wytwarzanie Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie segmenty
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1054 8501 28 626 46 - 10 255
Sprzedaz miedzy segmentami 330 78 1392 133 25 (1958) -
Przychody segmentu razem 1384 8579 1420 759 71 (1958) 10 255
Amortyzacja (189) (44) (211) (100) (5) - (549)
Pozostate koszty (472) (8578) (605) (502) (84) 1962 (8279)
Koszty segmentu razem (661) (8 622) (816) (602) (89) 1962 (8 828)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej segmentu 723 (43) 604 157 (18) 4 1427
Koszty finansowe netto (147)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw ) )
wiasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1280
Podatek dochodowy (206)
Zysk/(Strata) netto 1074
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa segmentu 16 741 18 387 14 031 4214 385 (7371) 46 387
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 771 771
Aktywa nieprzypisane 228
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1253
Aktywa razem 48 639
Kapitat wtasny ogétem 28 411
Zobowigzania segmentu 6 068 5475 2 648 1941 115 (6 960) 9287
Zobowigzania nieprzypisane 8956
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1985
Zobowigzania i kapitat wtasny razem 48 639
Pozostate informacje dotyczace segmentu
N_ak’rady |_nwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (347) (65) (350) (35) (5) a (761)
niematerialne
Odpisy aktualizujace aktywa (1130) (1 660) (97) (36) (10) 1 (2932)
Odpisy aktualizujace aktywa nieprzypisane (41)
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IV.  INFORMACIE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU OKRESOWEGO

1. Informacje ogdlne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, w Warszawie,
kod pocztowy 01-224, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25, jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
PGNIG.

Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382.
Aktualnie Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000059492. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Akcje PGNiG S.A. notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy naftowej
i gazu ziemnego, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrét energia
elektryczna.

Grupa Kapitatlowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce,
posiadajgcg wiodgcg pozycje we wszystkich jego obszarach, jest rowniez znaczagcym producentem
ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowe] obejmuje poszukiwanie
zt6z, wydobycie z krajowych zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrét
i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest gtdwnym importerem paliwa gazowego z Rosji,
Niemiec oraz Czech w Polsce, jak i gtéwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych.
Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikdw zapewniajacych
Spdtce konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Obrét i dystrybucja gazu ziemnego oraz ciepta stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy
naftowej, podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, sg regulowane przez Prawo Energetyczne,
czego konsekwencjg jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodéw Grupy
Kapitatowej od poziomu taryf zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Dziatalnos¢
poszukiwawczo-wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesji, normowanych
przepisami Prawa geologicznego i gérniczego.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzito PGNIG S.A.
jako podmiot dominujgcy oraz 29 spoétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 22 spotki zalezne od PGNIG S.A,,

e 7 spotek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dzierh 31 marca 2014 roku zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

Spoétki Grupy Kapitatowej PGNiG

Procentowy udziat PGNiG S.A.:

L Nazwa jednostki Kapitat ;il::?)dowy W Pléd,\f;?;:ft?f:mg; w kapitale w liczbie
gtosow

Spotki bezposrednio zalezne od PGNIG S.A.
1  BSIPG Gazoprojekt S.A. 4000 000 900 000 22,5% 22,5%
2 Exalo Drilling S.A. 981 500 000 981 500 000 100% 100%
3 GEOFIZYKA Krakéw S.A. 64 400 000 64 400 000 100% 100%
4  GEOFIZYKA Torun S.A. 66 000 000 66 000 000 100% 100%
5 Geovita S.A. 86 139 000 86 139 000 100% 100%
6 Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 15 290 000 15 290 000 100% 100%
7 PGNiG Serwis Sp. z 0.0. 9995 000 9995 000 100% 100%
8 PGNiG Technologie S.A. 182127 240 182127 240 100% 100%
9 PGNiG TERMIKA S.A. 670324 950 670324 950 100% 100%
10 Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. 10 454 206 550 10 454 206 550 100% 100%
11 PGNiIG Finance AB 500 000 (SEK) 500 000 (SEK) 100% 100%
12 PGNiIG Sales & Trading GmbH 10 000 000 (EUR) 10 000 000 (EUR) 100% 100%
13 PGNiG Upstream International AS 1092 000 000 (NOK) 1092 000 000 (NOK) 100% 100%
14 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000 (EUR) 20 000 (EUR) 100% 100%
15 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. w likwidacji 165 000 165 000 100% 100%
16 BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. w likwidacji 51760 51760 100% 100%
17 NYSAGAZSp.zo.0. 9 881 000 6 549 000 66,28% 66,28%
18 PGNiIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. 1000 000 1000 000 100% 100%
19 PGNiG SPV 5 Sp. zo.0. 250 000 250 000 100% 100%
20 PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. 250 000 250 000 100% 100%
21 PGNiG SPV 7 Sp.zo.0. 250 000 250 000 100% 100%
22 Polskie Elektrownie Gazowe Sp.z 0.0.

w likwidacji 1212 000 1212 000 100% 100%

Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
23 CHEMKOP Sp. z 0.0. 3000 000 2 565 350 85,51% 85,51%
24 GAZSp.zo.o. 300 000 240 000 80% 80%
25 Powisle Park Sp. z 0.0. 81131000 81131000 100% 100%
26 Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1806 500 1806 500 100% 100%
27 Oil Tech International F.Z.E. 20 000 (USD) 20000 (USD) 100% 100%
28 Poltava Services LLC 20 000 (EUR) 19 800 (EUR) 99% 99%
29 XOOL GmbH 500 000 (EUR) 500 000 (EUR) 100% 100%

Y0 ile nie wskazano inaczej.
& Bezposredni udziat PGNiG S.A. w kapitale zaktadowym BSiPG Gazoprojekt S.A. wynosi 22,50%, natomiast udziat posredni (poprzez
PGNiG Technologie S.A.) wynosi 52,50%. PGNiG S.A. ma prawo do powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej spotki.
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg na 31 marca 2014 roku

Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dziern 31 marca 2014 roku

Nazwa jednostki

Kraj siedziby

Procentowy udziat
PGNiG S.A. w kapitale

PGNiG S.A. (podmiot dominujacy) Polska
31 marca 31 marca

Spotki zalezne od PGNIG S.A. 2014 2013
1 BSiPG Gazoprojekt s.AY Polska 75,00% 75,00%
2 GK Exalo Drilling 2 Polska 100,00% 100,00%
3 GEOFIZYKA Krakéw S.A. Polska 100,00% 100,00%
4 GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00%
5 Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00%
6 Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
7 PGNiG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
8 PGNiG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00%
9 PGNiG TERMIKAS.A. Polska 100,00% 100,00%
10 GK Polska Spétka Gazownictwa (d. GK PGNiG SPV 4) Polska 100,00% -
11 PGNIG Finance AB Szwecja 100,00% 100,00%
12 GK PGNIG Sales&Trading GmbH 4 Niemcy 100,00% 100,00%
13 PGNiG Upstream International AS (d. PGNiG Norway AS) Norwegia 100,00% 100,00%
14 Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
15 Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 3 Polska - 100,00%
16 Goérnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 3 Polska - 100,00%
17 INVESTGASS.A.> Polska - 100,00%
18 Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska - 100,00%
19 GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa 2 © Polska - 100,00%
20 PGNiG Energia S.A.” Polska - 100,00%
21 Pomorska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. 3 Polska - 100,00%
22 Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 4 Polska - 100,00%

Spotki wspotzaleine i stowarzyszone wyceniane metodg praw wiasnosci
23 GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%
24 SGT EUROPOL GAZS.A. ® Polska 49,74% 49,74%

1) Bezposredni udziat PGNiG S.A. w kapitale zaktadowym BSiPG Gazoprojekt S.A. wynosi 22,50%, natomiast udziat posredni (poprzez

PGNIG Technologie S.A.) wynosi 52,50%. PGNiG S.A. ma prawo do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej spétki;

2) GK Exalo Drilling obejmuje Exalo Drilling S.A. oraz spotki zalezne: Oil Tech International F.Z.E. i Poltava Services LLC;

3) GK Polska Spdtka Gazownictwa obejmuje Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0. (w dniu 1 lipca 2013 roku nastgpito potaczenie
spotki z szescioma spotkami gazownictwa: Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0., Gornoslasky Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0.,
Karpacka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0., Mazowiecka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0., Pomorskg Spdtkag Gazownictwa Sp. z 0.0.

i Wielkopolska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0.) oraz spétki zalezne: Powisle Park Sp. z 0.0. i GAZ Sp. z 0.0.;

4) GK PGNiG Sales &Trading obejmuje PGNIG Sales &Trading GmbH oraz jej spotke zalezng XOOL GmbH;

5) W dniu 1 lipca 2013 roku nastgpito potaczenie spotki INVESTGAS S.A. z Operatorem Systemu Magazynowania Sp. z 0.0., gdzie
podmiotem przejmujgcym byta spdtka Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.;

6) GK Mazowiecka Spotka Gazownictwa obejmowata Mazowieckg Spdtke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz spétke zalezng

Powisle Park Sp. z 0.0,;

7) W dniu 23 lipca 2013 roku nastgpito potgczenie spdtki PGNIG Energia S.A. z PGNIG S.A. (podmiotem przejmujgcym byta PGNiG

S.Al);
8) W tym: 48,00 % udziat bezposredni, a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.
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3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 20 stycznia 2014 roku GEOFIZYKA Torun S.A. podata do wiadomosci informacje o wykresleniu
swojej jednostki zaleznej PT Geofizyka Torun Indonezja LLC w likwidacji z rejestru, w zwigzku
zakonczeniem prowadzonego procesu likwidacji spéfki.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

W dniu 28 lutego 2014 roku Zarzad PGNiG opublikowat prognoze finansowa, dotyczaca
skonsolidowanych wynikéw Grupy PGNiG za 2014 rok.

Zgodnie z jej zatozeniami, osiggniete w 2014 roku przychody Grupy wyniosg okoto 32,7 miliardéw
ztotych, wynik EBITDA okoto 5,9 miliardéw ztotych a wskaznik zadtuzenia utrzyma sie na poziomie nie
wyzszym niz dwukrotnos¢ wyniku EBITDA.

Przeprowadzona analiza osiggnietych za | kwartat 2014 roku wynikéw, uwzgledniajgca sezonowosé
oraz czynniki ryzyka dziatalnosci Grupy, nie wskazuje na istotne odchylenia od wczesniejszych
zatozen, ktére stanowityby zagrozenie zrealizowania powyzszej prognozy.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieA przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2014 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w liczbie

Liczba akcji na
dzien
przekazania

gtoséw w % na
dzien

Zmiana % w

Udziat w liczbie
gtoséw w % na

Liczba akcji na
dzien

Podmiot ) przekazania ; WZA na dzien .
poprzedniego . okresie . przekazania
poprzedniego przekazania -
raportu . raportu
" raportu raportu
okresowego "
okresowego
Skarb Paristwa 4271740477 72,40% 0,000% 72,40% 4271740477
Pozostali akcjonariusze 1628 259523 27,60% 0,000% 27,60% 1628 259 523
Razem 5900 000 000 100,00% 0,00% 100,00% 5900 000 000

*Stan na 31 grudnia 2013 roku.
**Stan na 31 marca 2014 roku.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Liczba akcji, opcji

na dzien . . - . Liczba akcji, opcji na
. Zwiekszenia z Zmniejszenia L .
przekazania . . . dzien przekazania
. Nabycie tytutu zmiany Zbycie z tytutu
poprzedniego sktadu miany sktadu raportu okresowego
raportu ¥ *
okresowego
Osoby zarzadzajace 0 0 19 500 1] 0 19 500
Waldemar Woéjcik - - 19 500 - - 19 500
Osoby nadzorujace 28 925 0 10 000 -10 000 0 28925
Andrzej Janiak - - 10 000 -10 000 - -
Mieczystaw Kawecki 19 500 - - - - 19 500
Jolanta Siergiej 9425 - - - - 9425

* Na dzien sporzadzenia raportu okresowego.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki zaleznej

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania dotyczace zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jej jednostek zaleznych, toczace sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
przekracza 10 % kapitatow wtasnych PGNiG S.A.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majgq istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych Grupy.

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezagcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia lub
sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

10.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2014 roku jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych.

11.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu
spraw sgdowych.
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12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy
Kapitatowej PGNiG nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie
udzielity poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych tgczna wartos¢ w odniesieniu do jednego
podmiotu stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

14.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie nastgpitfo naruszenie istotnych postanowienr umowy kredytu lub
pozyczki, ktérej strong jest Jednostka Dominujaca, badz jej jednostki zalezne.

15.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W dniu 3 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza PGNiG powotata na wspdlng kadencje, rozpoczynajaca
sie z dniem 30 grudnia 2013 roku na okres 3 lat, cztonka Zarzadu PGNIiG z wyboréw pracowniczych,
Pana Waldemara Wajcika (objecie stanowiska nastgpito 3 kwietnia 2014 roku).

16.Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W nastepnych kwartatach 2014 roku na wyniki finansowe GK PGNiG istotny wptyw bedzie miata
sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej
i produktéw ropopochodnych oraz stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy
i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta.

Waznym z punktu widzenia dziatalnosci GK PGNiG bedzie ksztatt programéw wsparcia wytwarzania
energii elektrycznej w wysokosprawne] kogeneracji oraz ze zrédet odnawialnych. Zmiany legislacyjne
w omawianym zakresie oraz zmiany rynkowe cen czerwonych i zielonych certyfikatow ($wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej) bedg wptywac na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztosci.

Ponadto, istotny wptyw na wynik finansowy GK PGNiG bedzie miat poziom wydobycia
weglowodoréw zaréwno ze zt6z zlokalizowanych w kraju (w szczegdlnosci ztoze Lubiatow-
Miedzychdd-Grotéw), jak i ze zt6z zlokalizowanych poza Polskg (gtéwnie w ramach projektu Skarv
realizowanego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym).

Znaczaco, na dziatalnos¢ GK PGNiG, wptywac¢ beda rdéwniez procesy zwigzane z postepujaca
liberalizacjg rynku obrotu gazem. Nowe regulacje wymagajg podjecia szeregu dziatan przez podmioty
GK PGNiG, dostosowujgc dziatalno$¢ do zmieniajgcego sie otoczenia, a w szczegdlnosci wptyng na
zmiane modelu biznesowego Jednostki Dominujacej. Z tego tez wzgledu przyjeto Krétkoterminowg
strategie budowania wartosci GK PGNiG do 2014 roku, ktérej celem jest m.in. przygotowanie
GK PGNiG do dziatania w warunkach zliberalizowanego rynku gazu.

W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzymac wysoki poziom naktadéw finansowych na
dziatalno$¢ inwestycyjng, w tym gtéwnie na realizacje projektéw w zakresie utrzymania zdolnosci
wydobywczych, dywersyfikacji Zrédet dostaw gazu, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem
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i rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora elektroenergetycznego,
a takze kontynuacji rozpoczetych przed 2014 rokiem projektéw zwigzanych z budowsg infrastruktury
magazynowe;j.
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Zarzad PGNIG S.A.:

Prezes Zarzadu Mariusz Zawisza
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Bauc
Wiceprezes Zarzadu Jerzy Kurella
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Parafianowicz
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Skrzypkiewicz
Cztonek Zarzadu Waldemar Wéjcik

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2014 roku
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