EPAGED

Informacja dodatkowa
za | kwartat 2014 roku

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres | kwartatu 2014 r. w Grupie Paged uptynat gtdwnie pod znakiem kontynuowania
restrukturyzacji w spotce Paged Meble S.A. Dziatania restrukturyzacyjne byty realizowane
przy wsparciu i zaangazowaniu cztonkéw Zarzadu ,Paged” S.A., ktorzy petnig takze funkcje
cztonkow Zarzadu Paged Meble S.A. Dziatania byty ukierunkowane na obnizenie kosztow
funkcjonowania spétki (m.in. optymalizacja kosztéw zakupu materiatéw i energii), rozwoju
sprzedazy (m.in. poprzez nowe rekrutacje na kluczowych stanowiskach), w szczegdlnosci na
perspektywicznym, zdaniem Zarzadu, rynku projektowym (tzw. Horeca, tj. hotele,
restauracje, kawiarnie), optymalizacji produkcji (wdrazanie kultury Lean Manufacturing w
jednym z zaktaddw) czy ulepszaniu wzornictwa (prezentacja 4 nowych kolekcji mebli na
targach MEBLE POLSKA w Poznaniu w lutym 2014 r. oraz wprowadzenie na targach Salone
Internazionale del Mobile w Mediolanie w kwietniu 2014 r. autorskiej marki Paged
Collection, ktérej oferta zupetnie nowych 6 rodzin krzeset jest kierowana do klientéow
kontraktowych). Ewentualne rezultaty powyzszych dziatarh bedg znane w kolejnych okresach.

Efekty dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych w poprzednich miesigcach sg zauwazalne
w | kwartale 2014 r. EBITDA spotki Paged Meble S.A. za ten kwartat wyniosta 1,9 min PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego byto to 1,0 min PLN (wzrost o 91%).
Roéwniez na poziomie netto zmiana jest dostrzegalna (0,4 min PLN zysku netto w | kwartale
2014 r., wobec straty netto w wysokosci 0,9 min PLN w | kwartale roku ubiegtego).

Bardzo dobre wyniki w ramach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym odnotowaty spoétki
segmentu sklejkowego: ,Paged-Sklejka” S.A. oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. Spdtki te
koncentrowalty sie na realizacji podstawowej dziatalnosci w celu maksymalizacji zyskéw, oraz
na kontynuacji rozpoczetych programéw inwestycyjnych. W okresie | kwartatu 2014 roku
segment ten uzyskat tgcznie EBITDA w wysokosci 19,1 min PLN dla Grupy Paged (wobec 18,7
min PLN w | kwartale 2013 r., wzrost o 2,1%). Wynik netto segmentu sklejkowego zostat
poprawiony o 24,0% (z poziomu 10,9 min PLN w | kwartale 2013 r. do 13,5 min PLN w |
kwartale roku biezgcego). W | kw. 2014 r. analizowane byty mozliwosci inwestycji w
innowacyjne produkty (sklejka LVL i Mirror), ktére potencjalnie przyczynia sie otworzenia
dodatkowych mozliwosci wzrostu, dzieki dywersyfikacji surowca (zwiekszanie udziatu
drewna iglastego, ktére obecnie jest wykorzystywane w niewielkim stopniu).

W | kwartale 2014 roku DTP S.A. zadebiutowata na rynku podstawowym Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie. Wczesniej akcje Spdtki byly notowane na rynku
alternatywnym GPW - New Connect. Gtéwnym celem przejscia na rynek podstawowy
zagwarantowanie wiekszej przejrzystosci dziatalnosci, podniesienia ptynnosci waloréw oraz
zwiekszenie widocznosci oraz prestizu spotki.

W segmencie zarzgdzania wierzytelnoSciami w raportowanym okresie istotny wptyw
na wynik finansowy Grupy DTP mialy przede wszystkim odzyski uzyskiwane w procesie
windykacji na zakupionych portfelach wierzytelnosci oraz prowizja z tytutu udzielonych
pozyczek. W okresie | kwartatu 2014 roku segment zarzgdzania wierzytelnosciami osiggnat
zysk operacyjny na poziomie 5,1 min PLN (wobec 16,0 min PLN w | kwartale 2013 r., spadek
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0 68,5%) oraz zysk netto 5,4 min PLN (wobec 9,0 min PLN w | kwartale 2013 r., spadek o
39,4%). Objasnienie powyzszych spadkow jest dostepne ponizej, w podpunkcie ,,Komentarz
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej , Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged) na poziomie
skonsolidowanym”.

Na koniec | kwartatu 2014 roku tgczna warto$¢ aktywow zarzgdzanych (zaréwno
zakupionych, jak i obstugiwanych na zlecenie) przez spoétki segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami, wyniosta 2,4 mld PLN (wzrost o 25,6% r/r), z czego 2,1 mld PLN stanowig
portfele zakupione, a 0,3 mld PLN portfele zlecone.

W okresie | kwartatu 2014 r. spétka celowa Mineralna Development Sp. z 0.0. prowadzita
dalsze dziatania zwigzane z realizacjg projektu deweloperskiego Grupy Paged — budowa
parku handlowego o powierzchni handlowej ok. 8.700 m? na wtasnej dziatce przy
ul. Mineralnej w Warszawie. Aktualnie projekt znajduje sie w fazie komercjalizacji.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged w | kwartale 2014 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 158,2
min PLN, w stosunku do 181,7 mIn PLN w | kwartale 2013 roku (spadek 0 12,9% r/r).

W | kwartale 2014 roku Grupa Paged wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci
23,6 mIn PLN, wobec 35,2 min PLN wypracowanych w | kwartale 2013 roku (spadek o 32,9%

r/r).

Grupa odnotowata istotny spadek zysku z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) w | kwartale 2014
roku w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego (spadek o 12,0 min PLN lub 39,0%).
Wynika to gtdwnie 2z jednorazowego zaksiegowania w segmencie zarzadzania
wierzytelnosciami w | kwartale 2013 roku znaczgcego wptywu z tytutu jednej wierzytelnosci
niedetalicznej (pozytywny wptyw na poziomie EBIT w wysokosci 11,9 min PLN); takie
sytuacje w branzy windykacyjnej nie sg zdarzeniami wyjgtkowymi. Co wazne, EBIT segmentu
zarzgdzania wierzytelnosciami zostat poprawiony w stosunku do poprzedniego kwartatu (IV
kwartat 2013 r.). EBIT pozostatych segmentéw ulegt poprawie (w stosunku do | kwartatu
2013 r.). Skonsolidowany EBIT wynidst 18,8 min PLN, wobec 30,8 mIn PLN w | kwartale 2013
roku (spadek 0 39,0 % r/r).

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wynidst 18,4 min PLN, wobec 18,2
min PLN w | kwartale 2014 roku (wzrost o 1,0% r/r), z czego zysk przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 15,4 min PLN, wobec 14,0 min PLN w|
kwartale 2013 roku (wzrost 0 10,3% r/r).

Biezgca sytuacja w spoétkach Grupy Paged

e Segment sklejkowy

Ze wzgledu na istotnos¢ wptywu na wyniki finansowe catej Grupy, dziatalnos¢ w zakresie
produkcji i sprzedazy sklejek oraz ptyt stolarskich stanowita najwazniejszy segment
dziatalnosci Grupy Paged w | kwartale 2014 roku. Segment ten tworzyty dwie spéfki: ,Paged-
Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu, ktéra prowadzita swojg dziatalnos¢ w trzech zaktadach
produkcyjnych (Morag, Bartoszyce, Etk) oraz , Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w Piszu. W
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okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany organizacyjne w spoétkach
segmentu sklejkowego. Nalezy wskazac na $cistag kooperacje obu spétek (spotki majg Zarzad
o tym samym sktadzie osobowym) w wielu dziedzinach dziatalnosci (zakupy surowcéw i
materiatow, ustugi obce, wspdlna polityka sprzedazy, cenowa itd.), w zwigzku z integracja
operacyjng spotek sklejkowych Grupy Paged. Spotki tego segmentu prowadzg dziatalnosé
handlowg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany organizacyjne w spotkach segmentu
sklejkowego.

W okresie | kwartatu 2014 roku spétki segmentu sklejkowego zrealizowaty 94,2 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy (spadek o 2,5% w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku, w ktérym
wyniosty one 96,6 min PLN). EBITDA za | kwartat 2014 roku wypracowana w segmencie
sklejkowym dla Grupy Paged wyniosta 19,1 min PLN, co oznacza wzrost o 2,1% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego (EBITDA na poziomie 18,7 min PLN). W | kwartale
2014 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) w wysokosci 16,1 min PLN (wobec 16,1 min w | kwartale 2013 roku). Zysk netto
segmentu wypracowany dla Grupy Paged wynidst 13,5 min PLN i wzrést w stosunku do |
kwartatu 2013 roku o 24,0% z poziomu 10,9 min PLN.

Wyniki segmentu sklejkowego w | kwartale 2014 roku stanowity 60% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, 81% skonsolidowanej EBITDA oraz 74% skonsolidowanego zysku
netto Grupy Paged.

e Segment meblowy

Segment meblowy opiera sie na spdfce produkcyjnej Paged Meble S.A. prowadzacej
dziatalnos¢ w trzech zaktadach w Polsce oraz na spdétce handlowej BUK Ltd. z siedzibg w
Wielkiej Brytanii. Segment ten kontynuowat swdj dotychczasowy profil dziatalnosci, tj.
zajmowata sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg mebli. Spétka Paged Meble S.A.
prowadzi produkcje w trzech zakfadach: w Jasienicy (gtéwnie krzesta, w tym giete),
Sedziszowie Matopolskim (stoty i krzesta stolarskie) oraz w Jarocinie (meble skrzyniowe —
jadalnie, sypialnie i inne). Odbiorcami wyrobdw sg kontrahenci z tzw. rynku kontraktowego
(hurtownicy i inni posrednicy, rynku mieszkaniowego (dystrybutorzy oraz klienci
indywidualni, gtéwnie z rynku polskiego) oraz rynku projektowego (tzw. Horeca, tj. hotele,
restauracje, kawiarnie). Spoétka BUK Ltd. (od 10 stycznia 2013 r. w 100% zalezna od ,Paged”
S.A.) zajmuje sie sprzedazg kontraktowg mebli do dystrybutoréow sieci hotelowych i
gastronomicznych (w tym mebli wyprodukowanych przez Paged Meble S.A.) i jest wiodgcym
graczem na rynku brytyjskim w tym segmencie mebli. Spétka zajmuje sie m.in. dystrybucja
mebli produkowanych przez Paged Meble S.A., aczkolwiek spétka ta osigga wiekszosé swych
przychodéw ze sprzedazy mebli pochodzgcych od innych producentéw, wtym m.in. od
producentéw z Dalekiego Wschodu. Decydujgce znaczenie dla segmentu meblowego Grupy
Paged, zarowno pod wzgledem przychoddw, jak i kosztéw, majg wyniki spétki Paged Meble
S.A.

W | kwartale 2014 roku spétki segmentu meblowego (po wytgczeniu sprzedazy wzajemnej)
uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci 36,3 min PLN (wobec 37,6 min PLN w |
kwartale 2013, spadek o 3,6%). Zysk na poziomie EBITDA segmentu za | kwartat 2014 roku
wynidst 1,9 min PLN (wobec 0,4 min PLN zysku EBITDA w | kwartale 2013 roku, wzrost o
363,7%). EBIT (zysk operacyjny) segmentu meblowego w | kwartale wyniést 0,8 min PLN
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(wobec straty 0,9 min PLN w | kwartale 2013 roku). Zysk netto w | kwartale 2014 roku
wyniést 0,4 min PLN (wobec 1,5 mIn PLN straty netto w | kwartale 2013 roku).

Wyniki segmentu meblowego w | kwartale 2014 roku stanowity 23% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, 8% skonsolidowanej EBITDA oraz 2% skonsolidowanego zysku
netto Grupy Paged.

e Segment handlowy

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przez "Paged" S.A. Oddziat w Warszawie,
samobilansujacy sie oddziat ,Paged” S.A., stanowigcy wyodrebniony ze struktur "Paged" S.A.
czes¢ Spotki, zajmujacg sie handlem drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla
budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym towarami pochodzgcymi ze spétek Grupy
Paged. Sprzedaz prowadzona jest poprzez sie¢ sktaddow agencyjnych na terenie Polski oraz
wtasny punkt sprzedazy w Ostrowie Wielkopolskim, ktéry koncentruje sie na sprzedazy
hurtowej (facznie 14 punktéw handlowych).

Dziatalno$¢ segmentu handlowego koncentruje sie bezposrednio na sprzedazy hurtowej
i detalicznej materiatdw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, ptyty drewnopochodne —
0SB, widérowe zwykte, wiérowe laminowane, wiérowe fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty
pilsSniowe, ptyty MDF, ptyty HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne). Sktady handlowe
Swiadczg rowniez ustugi — np. ciecia ptyt na formatki, okleinowania waskich ptaszczyzn. Czes¢
towarow (sklejki) pochodzi ze spotek segmentu sklejkowego Grupy Paged.

W | kwartale 2014 roku segment handlowy uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 15,7
min PLN (wobec 14,3 min PLN w | kwartale 2013, wzrost 0 9,9%). Zysk na poziomie EBITDA
segmentu za | kwartat 2014 roku wynidst 0,6 min PLN (wobec 0,3 min PLN zysku EBITDA w |
kwartale 2013 roku, wzrost o 95,0%). EBIT (zysk operacyjny) segmentu w | kwartale wynidst
0,5 min PLN (wobec zysku 0,2 min PLN w | kwartale 2013 roku, wzrost o0 149,8%). Zysk netto
w | kwartale 2014 roku wynidst 0,5 min PLN (wobec 0,2 min PLN zysku netto w | kwartale
2013 roku, wzrost 0 185,1%).

Wyniki segmentu handlowego w | kwartale 2014 roku stanowity 10% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy, 3% skonsolidowanej EBITDA oraz 3% skonsolidowanego zysku
netto Grupy Paged.

e Segment zarzadzania wierzytelnos$ciami

Na wyniki segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami sktadajg sie przychody i koszty osiggane
przez Grupe Kapitatowg DTP, w ktérej podmiotem dominujgcym jest DTP S.A. z siedzibg
w Warszawie. Wyniki Grupy DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged
od Il kwartatu 2012 r., przy czym dnia 27 marca 2014 r. udziat Grup Paged w kapitale
zaktadowym DTP S.A. zmniejszyt sie z 54,12% do 47,57%.

Grupa DTP S.A. obejmuje kilka podmiotéw posiadajgcych kilkuletnie doswiadczenie na rynku
zarzadzania wierzytelno$ciami. Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na zakupie i windykacji
wierzytelnosci z sektoréw bankowego (przede wszystkim), telekomunikacyjnego i
uzytecznosci publicznej, obstudze wierzytelnosci na zlecenie (inkaso), zlecaniu obstugi innym
podmiotom windykacyjnym, posrednictwie w zakresie obrotu wierzytelno$ciami, organizacji
windykacji prawnej, oferowaniu ustug doradczych w zakresie windykacji oraz
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przeprowadzaniu wyceny aktywow (w tym pierwotna ocena jakosci nabywanych aktywow -
badania due dilligence). Zakup wierzytelnosci, w zaleznosci od potrzeb zbywcy, jest
realizowany bezposrednio do Debt Trading Partners Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A., Debt Trading Partners Bis Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. lub do DTP Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.

W | kwartale 2014 roku segment zarzadzania wierzytelnosciami uzyskat przychody ze
sprzedazy w wysokosci 10,1 min PLN (wobec 32,9 min PLN w | kwartale 2013, spadek o
69,2%). Zysk na poziomie EBITDA segmentu za | kwartat 2014 roku wyniést 5,2 min PLN
(wobec 16,1 min PLN zysku EBITDA w | kwartale 2013 roku, spadek o 68,0%). EBIT (zysk
operacyjny) segmentu w | kwartale wynidst 5,1 min PLN (wobec zysku 16,0 min PLN w |
kwartale 2013 roku, spadek o 68,5%). Zysk netto w | kwartale 2014 roku wynidst 5,4 min PLN
(wobec 9,0 mIn PLN zysku netto w | kwartale 2013 roku, spadek o 39,4%). Objasnienie
powyzszych spadkéw jest dostepne w podpunkcie ,Komentarz do wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej ,,Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged) na poziomie skonsolidowanym”.

Wyniki segmentu zarzadzania wierzytelnosciami w | kwartale 2014 roku stanowity 6%
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, 22% skonsolidowanej EBITDA oraz 30%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Paged.

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spotki celowe:

- ,Paged Property Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem ww.
spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie | kwartatu 2014 r. ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Spétka komandytowa kontynuowata
dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w 2009 r., tj. zajmowata
sie zarzadzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej wniesione
przez ,Paged” S.A. w formie wkfadu niepienieznego oraz poszukiwaniem optymalnego
sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci (obecnie: nieruchomos¢ w Nowym Koniku i
Cisiu, gm. Halinow).

Mineralna Development Sp. z 0.0. — jako spdtka celowa powotana do zagospodarowania
nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie - kontynuowata realizacje projektu,
zaktadajgcego budowe na nieruchomosci obiektu typu park handlowy pod nazwg PARK
HANDLOWY OKECIE. Spoétka dysponuje prawomocng decyzjg o zatwierdzeniu projektu
budowlanego oraz decyzjg o udzieleniu pozwolenia na budowe Parku Handlowego (Centrum
handlowo-ustugowego wraz z infrastrukturg towarzyszacg).

W okresie | kwartatu 2014 r. kontynuowata dziatania w kierunku uzyskania przytaczy oraz
gwarancji dostaw mediow o odpowiednich parametrach, a ponadto: prace projektowe
dotyczgce zmian obejmujgcych caty obiekt (tzw. projekt budowlany zamienny) oraz prace
projektowe i przygotowawcze dotyczgce przebudowy zjazdu z drogi publiczne;.
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Projekt ten znajduje sie obecnie w fazie przygotowan do rozpoczecia wiasciwego procesu
budowlanego, przy czym termin uzalezniony jest od czynnikéw takich jak warunki
atmosferyczne, stopien komercjalizacji i finansowanie projektu, jak réwniez uzyskanie decyzji
o zatwierdzeniu zamiennego pozwolenia na budowe. Rownolegle prowadzone sg dziatania
zwigzane z komercjalizacjg projektu, tj. pozyskaniem najemcdw i potencjalnych najemcéw
powierzchni handlowej, w wyniku zawieranych umoéw najmu oraz listow intencyjnych.

W okresie | kwartatu 2014 roku przychody segmentu wyniosty 0,36 min PLN (w | kwartale
2013 roku przychody wyniosty 0,35 mIn PLN), na poziomie zysku operacyjnego segment
zanotowat strate w wysokosci 0,07 min PLN (wobec 0,03 min PLN rok wczesniej), zas na
poziomie netto strate w wysokosci 0,08 min PLN (wobec 0,04 mIn PLN w | kwartale 2013
roku).

Wyniki segmentu nieruchomosci w | kwartale 2014 roku miaty znikomy wptyw na wyniki
finansowego Grupy Paged.

e Segment pozostatly

Na wyniki pozostatej dziatalnos$ci sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane do ww.
segmentow dziatalnosci, jak réwniez wyfaczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu
pozostatego zalicza rowniez cafg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajgca poza
wymienione powyzej segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki m.in. Paged Capital Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spétka celowa, ktdrej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna oraz swiadczenie ustug finansowych,
w szczegdllnosci majacych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy
Paged oraz ustug doradczych, w szczegélnosci na rzecz podmiotow z Grupy Paged.

Ponadto zostaty tu ujete wyniki Ivopol Sp. z 0.0. z siedziba w Swilczy, tj. spétki dziatajacej pod
marka RENT A CAR DIRECT — specjalizujgcej sie w wynajmie samochoddéw zastepczych,
wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére
naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu
zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC). Pakiet
udziatédw w spétce Ivopol Sp. z 0.0. zostat nabyty przez ,,Paged” S.A. z dniem 27 stycznia 2014
r. (data wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz udziatéw objetych przez
,Paged” S.A. w grudniu 2013 r.).

INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO-KAPITALOWYCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

W okresie | kwartatu 2014 r. w spdtkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

- 7 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego YT INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 3 S.K.A.,
wynikajgcych z uchwat NZW z dnia 20 grudnia 2013 r., po rejestracji nowych akgcji
udziat Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A. w ogdlnej liczby akcji oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki nie zmienit sie i wynosi 100%,
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- 15 stycznia 2014 r. — Zarzad ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. podpisat z EFL S.A. umowe
leasingu zwrotnego na okres 5 lat o wartosci 842,1 tys. EUR,

- 17 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS zmiany firmy spotki YT
INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3 S.K.A. na Debt Trading
Partners Bis Sp. z 0.0. S.K.A. oraz zmian w Statucie Spétki wynikajgcych z uchwat NZW
z dnia 5 grudnia 2013 r.,

- 27 stycznia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy oraz zmian w Umowie Spotki,
wynikajgcych z uchwat NZW z dnia 12 grudnia 2013 r., ,Paged” S.A. stat sie
wspolnikiem Ivopol Sp. z 0.0. (49,99% ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spotki),

- 14 lutego 2014 r. - Zarzad , Paged-Sklejka” S.A. podpisat z Millennium Leasing Sp. z 0.0
umowe leasingu zwrotnego na okres 5-ciu lat, o wartosci 2.033 tys. EUR,

- 18 lutego 2014 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. otrzymata dofinansowanie ze srodkéw UE
do zakoriczonego zadania inwestycyjnego ,Linia do prasowania sklejki 5x10 stép
firmy Raute”. Dotacja ta bedzie miata wpltyw na osiggane wyniki finansowe w latach
nastepnych poprzez odpis w pozostate przychody operacyjne z przychodéw
przysztych okreséw rownowartosci amortyzacji w czesci sfinansowanej dotacji,

- 26 marca 2014 r. - objecie przez ,Paged” S.A. 1.353.000 nowo wyemitowanych
udziatéw w spoétce Paged Capital Sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezna od ,,Paged” S.A.) o
tacznej wartosci nominalnej 135.300.000 PLN (100,00 PLN kazdy), w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 19.328.566 akcji DTP S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci
135.300.000 PLN,

- 27 marca 2014 r. — zbycie przez Paged Capital Sp. z 0.0. 2.340.000 akcji DTP S.A. na
rzecz podmiotdw spoza Grupy Paged, w wyniku czego udziat Paged Capital Sp. z o0.0.
zmniejszyt sie z 54,12% do 47,57% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki,

- 31 marca 3014 r. - objecie przez ,Paged” S.A. 51 udziatéw w utworzonej spoétce
Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o tgcznej wartosci nominalnej 2.550 PLN
(50,00 PLN kazdy) w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 2.550 PLN.

Zdarzenia w okresie rozpoczetego Il kwartatu 2014 r.:

- 11 kwietnia 2014 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS spoétki Planeton 1 Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,Paged” S.A. posiada udziaty stanowigce 51% ogdlnej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki).

2.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie | kwartatu 2014 roku nie odnotowano istotnych zdarzed o nietypowym
charakterze majgcym wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Paged.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.
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W segmencie produkcji sklejek i ptyt oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg
poczatkowe miesigce roku kalendarzowego (styczen, luty) oraz miesigc grudzien (segment
sklejkowy), natomiast spdtka brytyjska najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno-
letnich. Réznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy
Paged nie sg jednak na tyle istotne, aby mozna mdwi¢ o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalnos$é¢ i Scistg korelacje
z budownictwem — najstabszymi miesigcami s3 miesigce zimowe.

Dziatalnos¢ spotek Grupy Paged operujgcych w innych segmentach nie jest obarczona istotng
Sezonowoscia.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu.

W | kwartale 2014 roku zdarzenia takie wystgpity w spdtkach segmentu sklejkowego.
W spoétkach sklejkowych utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw o fgcznej wartosci
0,14 min PLN i nie miato to istotnego wptywu na wyniki tych spoétek.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich odpiséw

W | kwartale 2014 r. w spdtkach Grupy Paged odpisy takie wystgpity w ,Paged-Sklejka” S.A.,
(naleznosci: utworzenie odpisu o wartosci 1 tys. PLN, odwrdcenie odpisu o wartosci 5 tys.
PLN) oraz Paged Meble S.A. (naleznosci: utworzenie odpiséw o wartosci 40 tys. PLN),
a zatem nie miaty istotnego wptywu na wynik Grupy. W ,Paged” S.A. utworzono odpisy na
naleznosci o wartosci 41 tys. PLN oraz rozwigzano o wartosci 50 tys. PLN.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W | kwartale 2014 roku spétki Grupy Paged tworzyty i rozwigzywaty rezerwy.
W poszczegdlnych spétkach zaleznych (poza segmentem zarzadzania wierzytelnosciami,
segmencie meblowym oraz sklejkowym) wartosci netto byty nieistotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego.

W spétkach segmentu zarzadzania wierzytelnosciami w | kwartale 2014 r. utworzono
rezerwe na $wiadczenia pracownicze w kwocie 417 tys. PLN oraz pozostate rezerwy w tacznej
kwocie 62 tys. PLN.

W okresie | kwartatu 2014 r. spotka Paged Meble S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 200 tys.
PLN na koszty wytworzenia. Jednoczes$nie wykorzystane zostaty rezerwy na nagrody
jubileuszowe w kwocie 120 tys. PLN oraz koszty ustug pracowniczych w kwocie 75 tys. PLN.

W okresie | kwartatu 2014 r. spétka ,Paged-Sklejka” S.A. zmniejszyta poziom utworzonej
rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 54 tys. PLN oraz na zobowigzania o 62 tys.
PLN.
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W okresie | kwartatu 2014 r. spétka ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. zwiekszyta rezerwy na koszty
urlopéw wypoczynkowych o kwote 101 tys. PLN oraz zmniejszyta rezerwy na inne
zobowigzania o kwote 6 tys. PLN.

W | kwartale 2014 na poziomie skonsolidowanym nie zawigzywano rezerw.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spoétkach Grupy Paged w okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego spadfa netto o 1,6 min PLN, za$ wartos¢ netto aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta o 55 tys. PLN.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywoéw
trwatych

taczne wydatki inwestycyjne za | kwartat 2014 r. wyniosty 13,7 min PLN. W przewazajacej
czesci byly to inwestycje majgce na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji w segmencie
sklejkowym. W kwocie tej zawieraja sie inwestycje, ktére w poprzednich okresach byty w
trakcie realizacji i zostaty zakoriczone w | kwartale 2014 roku.

Jednoczesnie w okresie | kwartatu 2014 r. wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw
trwatych wyniosty 5,7 min PLN.

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na koniec | kwartatu 2014 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. posiadata zobowigzania z tytutu
zakupu rzeczowych aktywdw trwatych na kwote 1,9 min PLN, zas ,Paged-Sklejka” S.A. —
na kwote 1,1 min PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wobec Spoétki, jak i jednostek od niej zaleznych (z wyfaczeniem spoétek z Grupy DTP
ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci), nie toczg sie postepowania sgdowe
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych.

11. Wskazanie korekt btedéw okresow poprzednich.

Nie dokonywano korekty bteddw okreséw poprzednich.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
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i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2014 roku nie wystgpity znaczgce zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego i meblowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spétki Grupy
Paged narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegélnosci EUR oraz ryzyko zmiany
stop procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest scisle
nadzorowany przez zarzady spotek.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Paged Meble S.A. wedtug stanu na 31 marca 2014 r. naruszone zostaty kowenanty
wynikajgce z umow kredytowych zawartych z BZ WBK S.A. Naruszenie kowenantéw oznacza,
zgodnie z aneksami do umoéw kredytowych podpisanymi dnia 1 pazdziernika 2013 r. (wiecej
informacji ponizej), ptacenie podwyziszonej marzy kredytowej. Bank nie wypowiedziat umoéw
kredytowych. W dniu 1 pazdziernika 2013 r. doszto do uzgodnienia (pomiedzy ,Paged” S.A.,
Paged Meble S.A. oraz BZ WBK S.A.) dtugoterminowego planu finansowego opartego na
Planie Restrukturyzacji Spotki na lata 2013-2016.

Strony uzgodnity sposdb wsparcia Paged Meble S.A. przez ,Paged” S.A. (jedynego
akcjonariusza) oraz restrukturyzacje istniejgcego zadtuzenia wobec Banku, obejmujacego
m.in.:

e wydtuzenie przez Bank okresu finansowania Spoétki kredytem inwestycyjnym,
tj. przesuniecie o 12 miesiecy (do dnia 30 wrzesnia 2016 r.) terminu sptaty pozostatej
kwoty kredytu wynikajgcego z umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 20 listopada
2007 r. (do sptaty pozostaje kwota 2.121 tys. euro),

e zmiane harmonogramu sptat kwoty kredytu inwestycyjnego, polegajaca
na zmniejszeniu wysokosci rat kapitatowych w okresie najblizszych 12 miesiecy
(ulegajag przesunieciu na kolejne okresy),

e przedtuzenie przez Bank finansowania Spétki kredytem obrotowym w kwocie
12.400.000 zt, wynikajgcego z umowy o kredyt obrotowy z dnia 5 czerwca 2003 r.,
tj. przesuniecie daty ostatecznej sptaty kredytu obrotowego do dnia 29 wrzesnia
2014r.

Potwierdzeniem uzgodnien byto zawarcie pomiedzy Paged Meble S.A. a BZ WBK S.A. w dniu
1 pazdziernika 2013 r. aneksow do umoéw kredytowych o kredyt inwestycyjny oraz o kredyt
obrotowy, o czym ,Paged” S.A. informowat w raporcie biezgcym 31/2013 z dnia
2 pazdziernika 2013 r.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one
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istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg byc
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spotkami Grupy Paged nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz
rynkowe.

15. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2014 r. ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. wykupita obligacje wtasne wraz
z odsetkami o wartosci 1,3 min PLN, wobec podmiotu w ramach Grupy Paged.

Na koniec marca 2014 r. w spotkach segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami
przeprowadzono wykup oraz umorzenie czesci certyfikatdw inwestycyjnych funduszu DTP
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz emisje
certyfikatéw nowej serii.

W okresie | kwartatu 2014 r. Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. (spdtka zalezna od DTP S.A.) dokonata przedterminowego wykupu obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 1 min PLN.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym spoétka ,Paged” S.A. nie wyptacata dywidendy, ani nie
deklarowata, iz dywidenda zostanie wyptacona.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

-11 -
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Po dniu 31 marca 2014 r. wystgpity ponizsze zdarzenia nieujete w kwartalnym sprawozdaniu
finansowym, moggace w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki:

- Podjecie przez ZWZ DTP S.A. w dniu 6 maja 2014 r. uchwaty o emisji obligacji o facznej
wartosci nominalnej 40.000.000 PLN,

- Zawarcie w dniu 2 maja 2014 r. porozumienia pomiedzy , Paged” S.A. a Paged Capital Sp. z
0.0. dotyczacego zmiany terminu wykupu obligacji serii A wyemitowanych przez ,Paged” S.A.
w 2012 r. o tacznej wartosci nominalnej 90.676.000 PLN.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe spoétek Grupy DTP wynikajgce z zastawu rejestrowego
ustanowionego na zbiorze aktywow ruchomych w celu zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy — w wysokosci, w jakiej kwota ustanowionego zastawu przekracza ujetg
bilansowo wartos$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Na 31 marca 2014 roku
zobowigzanie warunkowe wynosito 10 839 tys. PLN, na 31 grudnia 2013 roku zobowigzanie
warunkowe wynosito 9 967 tys. PLN.

21. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Nie wystgpity.

22. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

23. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do moiliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad ,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych , Paged” S.A., ani Grupy
Paged na 2014 rok.

24. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegdélne segmenty
branzowe.

Przychody i wyniki za | kwartat 2014 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne segmenty
branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez wytgczen udziatdbw mniejszosci)
przedstawiajg sie nastepujaco:
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Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci Grupy Paged — | kwartat 2014 r.

Zarzadzania

Pozostate nie

Wartos¢

Segmenty: Meblowy Sklejkowy Handlowy Nieruchomosci | wierzytelnosci | przypisane do Wytaczenia | skonsolidowan
ami segmentow a
Sprzedaz na zewnatrz 36274 94 182 15689 363 10130 1575 158 213
Sprzedaz miedzy segmentami 6 4777 494 33 0 5495 -10 805

Wynik na sprzedazy 980 15795 539 -99 5055 -565 -3148 18 557
Pozostate przychody operacyjne 106 398 50 30 0 159 -60 683
Pozostate koszty operacyjne 298 112 42 0 5 65 -60 462

Przychody finansowe 10 -742 26 4 42 613 3493 3446
Koszty finansowe 448 857 37 19 711 878 808 3758
Zysk przed opodatkowaniem 350 14 482 536 -84 4381 -736 -463 18 466
Podatek dochodowy 0 961 57 0 -1063 168 -34

Aktywa segmentu 103 929 520114 17 191 63 233 145535 427 118 -506 251 770 869
Zobowiazania segmentu 65 934 193 701 10 325 1249 29300 52 694 -25431 327773
Wydatki inwestycyjne 798 12 414 54 0 163 318 13 747
Amortyzacja 1104 3061 79 140 120 162 172 4838
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25.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w | kwartale 2014 roku oraz
w kolejnych okresach bedg miaty:

e czynniki wewnetrzne, takie jak:

rozwoj talentow menedzerskich w Grupie oraz mozliwo$¢ pozyskania kluczowych
pracownikéw w spotkach Grupy,

realizacja inwestycji i dalszy rozwdj spoétek segmentu sklejkowego - ,Sklejka-Pisz”
Paged S.A. i ,Paged-Sklejka” S.A.,

nowe inwestycje kapitatowe (w tym poza branzg drzewno-meblowg) realizowane
przez zespdt inwestycyjny Paged S.A,,

kontynuacja restrukturyzacji operacyjnej spétki Paged Meble S.A.,

rozwéj sprzedazy, budowa marki ,Paged” oraz optymalizacja wykorzystania
aktywow produkcyjnych w segmencie meblowym,

potaczenie spotek segmentu sklejkowego — ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,Paged-
Sklejka” S.A.,

rozwdj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna
Development) i realizacja projektéw w tym segmencie,

rozwaoj spoétki i projektu DTP S.A.

e czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwtaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czesé
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktdre okresowo wprowadzajg
podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg
dziatania majgce na celu mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywng polityke
zarzadzania zakupami, w tym kierunkami dostaw i asortymentem surowca na
potrzeby fabryk Grupy,

kursy walut — wsrdd gtéwnych ekonomistéow krajowych bankéw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowac
zmiennoscig wynikdéw finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem
obrotow handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na $wiecie — jej konsekwencje w istotny sposéb beda
ksztattowac portfele zamoéwien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy
liczy¢ sie z presjg na obnizanie cen rdwniez w walutach, co moze oznaczac ryzyko
utraty czesci zamdwien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng
dostepnosci kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np.
sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym
sklejek) do budowy nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez
banki finansujgce na rynku polskim moze przetozy¢ sie na ograniczenie popytu,
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26.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan
wptywa na mozliwosci wspdtpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

rozwdj rynku zarzadzania wierzytelno$ciami — dalszy rozwdj sektora wierzytelnosci
oraz polityka instytucji finansowych (gtéwnie bankéw) wobec portfela kredytowego,

dostepnos¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania diuznego — realizacja

potencjalnych inwestycji Paged S.A. poza branig drzewno-meblowg bedzie

uzalezniona od mozliwosci pozyskania finansowania na potrzeby
projektéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych

pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
kwartalnego.

(wedtug stanu na dzien 9 maja 2014 roku):

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Cl Consulting Sp. z 0.0. Delta Spotka Komandytowo-Akcyjna

ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa

e liczba akcji: 1.485.450

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,78%

Fresita Sp. z 0.0. w organizacji Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Batorego 25, 31-135 Krakow

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Yellema Holdings Limited Delta Sp6tka Komandytowo-Akcyjna

ul. Wielicka 40/U1, 02-657 Warszawa

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna

Al. Jana Pawta Il 61 bud. C lok. 304, 01-031 Warszawa

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z o.0.

ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,43%

Generalna Dyrekcja Laséw Pannstwowych w Warszawie

ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa

* liczba akcji: 1.265.000

¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,33%
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7) Daniel Mzyk (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.149.442
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,57%

8) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1.076.526
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,09%

9) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa
e liczba akcji: 1.020.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,72%

10) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
e liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,92%

11) , Paged” Spoétka Akcyjna (akcje wtasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,10%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2013 r.,
ktory zostat przekazany w dniu 21 marca 2014 r.) nastgpita jedna zmiana wsréd
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, tj. zwiekszenie w dniu 22 kwietnia 2014 r. przez Daniela Mzyk - w wyniku nabycia
akcji ,,Paged” S.A. - stanu posiadania akcji o 3.100 akgji, tj. z poziomu 7,55% do poziomu
7,57% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien
9 maja 2014 roku, jednakze mogg one nie uwzgledniaé ewentualnych transakcji kupna-
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2013 r.,
ktory zostat przekazany w dniu 21 marca 2014 r.) Daniel Mzyk — Prezes Zarzadu ,,Paged” S.A.,
zwiekszyt stan posiadania akcji Spétki i wedtug stanu na dzien 9 maja 2014 roku posiada
tacznie 1.149.442 akcje Spotki.

Poza tym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez inne osoby zarzadzajace
i nadzorujace.

UWAGA: powyzisze dane, dotyczace stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zostaly zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
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starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien 9 maja 2014 roku, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych Spétka
nie zostata poinformowana.

Nalezy doda¢, ze na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w sprawie programu motywacyjnego dla
kluczowych menedzerdw Spdtki oraz spdtek zaleinych, emisji warrantow subskrypcyjnych
z prawem objecia akcji oraz warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F z wytqczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki w Spotce
zostat wdrozony Program Motywacyjny.

Osoby uprawnione do udzialu w Programie Motywacyjnym objety tgcznie 400 000
warrantéw subskrypcyjnych serii F (w tym 85 000 w okresie | kwartatu 2014 r.). Zgodnie z
warunkami Programu Motywacyjnego osoby te w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty
ztozy¢ oswiadczenia dotyczace wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im
warrantéw subskrypcyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu odpowiedniej ilosci akcji serii F
po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

Dotychczas osoby uprawnione ztozyty os$wiadczenia dotyczace wykonania prawa z 90.000
warrantéw subskrypcyjnych iskutecznie objety 90 000 akcji Spotki serii F. W okresie
| kwartatu 2014 r. osoby uprawnione nie sktadaty dodatkowych oswiadczen w tym zakresie.
Liczba warrantéw subskrypcyjnych, ktére mogg ulec zamianie na akcje Spétki, nie zmienita
sie i wynosi 310 000.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk

Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych
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