Opinia Zarzadu
MEDIATEL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
na dzier 9 maja 2014 roku
uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru akgcji serii M

Zgodnie z brzmieniem przepisow Kodeksu spdétek handlowych pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji, wymaga sporzadzenia przez Zarzad pisemne;j
opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz
sposob jej ustalenia.

Zgodnie z opinig Zarzadu Spétki pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
skierowanie emisji nowych akcji do HAWE S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,HAWE S.A.”) lezy w
interesie Spotki pozwalajgc na zapewnienie wzrostu wartosci Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej: ,Mediatel”, ,Spdtka”) poprzez pozyskanie aktywow posiadajgcych strategiczne znaczenie dla
Spofki.

Podany do publicznej wiadomosci przez HAWE S.A. jako akcjonariusza wiekszoSciowego Mediatel S.A.
z siedzibg w Warszawie Mediatel zamiar wniesienia w formie wktadu niepienieznego 100% udziatéw
w spofce zaleznej od HAWE S.A. — HAWE Telekom Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy jest zamiarem, ktéry
W sposob istotny wptynie na zwiekszenie wartos$ci Spotki. Realizacja zatozenia, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, umozliwi Spétce osiagniecie znaczacej pozycji na rynku telekomunikacyjnym. W
wyniku planowanej transakcji Spétka zwiekszy swojg konkurencyjnos¢, otrzyma dostep do bazy
nowych klientéw, zwiekszy portfolio oferowanych ustug, a takze bedzie mogta w sposéb bardziej
efektywny powieksza¢ wartosc dla akcjonariuszy.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do akcji nowej emisji jest ekonomicznie uzasadnione, za$ powziecie uchwaty w tej
sprawie lezy w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy poprzez stworzenie mozliwosci rozwoju.

Proponowana cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 0,86 zt (86/100 zt). Wskazana cena jest wyzsza
0 10% od sredniej ceny akcji z ostatnich 6 miesiecy wynoszacej 0,78 zt, oraz wyzsza o 21% od kursu
akcji z dnia poprzedzajgcego dzient wydania niniejszego uzasadnienia wynoszacego 0,71 zt, co w opinii
zarzadu jest adekwatng premig uwzgledniajaca wytgczenie prawa poboru obecnych akcjonariuszy.



