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Warszawa, dn. 30.04.2014r.
Szanowni Panstwo,

Kolejny raz na rece naszych akcjonariuszy, inwestoréw i uczestnikéw rynku
kapitatowego sktadam Raport Roczny Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2013.
Zawiera on podsumowanie wynikéw finansowych, opis dziatalnos$ci oraz zarys uwarunkowan
rynkowych, w ktérych funkcjonowata Grupa w minionym roku.

Podobnie jak w latach ubiegtych Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A. rozwijata sie
dzieki dziatalno$ci handlowej i przetwarzaniu wyrobdéw stalowych. UtrzymaliSmy pozycje
lidera na rynku produkcji zbrojen budowlanych, znaczaco poprawili$my udziat w produkcji
tasm i formatek z blachy zimnowalcowanej i ocynkowanej, systematycznie budujemy pozycje
rynkowa producenta konstrukcji stalowych. Pomimo niewielkiego spadku przychodéw rok do
roku nadal jesteSmy jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali w Polsce.

Wyniki osiggniete w ubieglym roku daja powo6d do satysfakcji i $wiadcza, zZe
najtrudniejszy okres Grupa ma juz za sobg. Skonsolidowany zysk netto wyniést 6 196 tys. zi,
przychody osiagnety poziom 1 011407 tys. zl. Jeszcze lepsze wyniki zawieraja dane
jednostkowe Konsorcjum Stali S.A. Ponizej oczekiwan wypadty efekty pracy spotki zaleznej
Polcynk Sp. z 0.0, gdzie zanotowaliSmy strate w wysokos$ci 529 tys. zt. Sp6tka ta ma jednak
przed sobga dobre perspektywy zwigzane z pracami modernizacyjnymi na kolei w Polsce.

Rok 2012 oraz pierwsze poétrocze 2013 r. byly jednym z najtrudniejszych okreséw w
branzy stalowej w Polsce i w Europie. Potezny kryzys dotknat przede wszystkim budownictwo
i branze pokrewne. ZanotowaliSmy w Polsce rekordowsg ilo$¢ upadtosci firm, rekordowag ilo$¢
probleméw z odzyskaniem nalezno$ci, a instytucje ubezpieczeniowe rekordowa ilo$¢
wyptaconych odszkodowan. Pogorszyta sie ocena przedsiebiorstw, spadta dostepno$¢
kredytow a sytuacja finansowa wielu klientéw byta bardzo zia. Od potowy biezgcego roku
obserwujemy jednak systematyczng poprawe sytuacji. Przetrwali tylko najlepsi i najlepiej
przygotowani do trudnych czas6w. Réwniez wiele firm z branzy dystrybucji stali zakonczyto
dziatalno$¢ lub w znacznym stopniu jg ograniczyto. Daje to szanse i mozliwo$¢ rozwoju
pozostalym na rynku sprawnym i silnym finansowo przedsiebiorstwom. Konsorcjum Stali ma
ugruntowang pozycje na tym rynku, dysponuje wieloma nowoczesnymi oddziatami
handlowymi i produkcyjnymi. Dywersyfikacja dziatalnosci, inwestycje w produkcje zbrojen
budowlanych oraz Centrum Serwisowe Blach sprawity, ze bardzo szybko Grupa Konsorcjum
Stali odrobita straty z 2012 roku i generuje zyski. Potwierdzaja to wyniki wypracowane w
trzecim i czwartym kwartale.

Najwazniejszym czynnikiem majagcym wpltyw na wyniki osiggane przez Grupe
Konsorcjum Stali w kolejnych latach bedzie miata sytuacja gospodarcza Polski i najblizszych
partneré6w handlowych naszego kraju. Utrzymanie sie pozytywnych trendéw w rozwoju
polskiego przemystu, budownictwa, ktére obserwujemy od II kwartatu 2013 r., a takze
spodziewany wzrost nakltadow inwestycyjnych, zagwarantuja systematyczny wzrost
przychoddéw i zyskow w Konsorcjum Stali S.A. i jej Grupie Kapitatlowej. Ro$nie polski export, a
co za tym idzie wiele zakltadéw coraz odwazniej zamawia wyroby hutnicze niezbedne do
wytwarzania konstrukcji stalowych, maszyn, mebli, sprzetu AGD czy produktéow dla
motoryzacji. ROwniez budownictwo infrastrukturalne w kolejnych latach nadal bedzie
glownym odbiorcg stali budowlanej i zbrojen budowlanych. Nowe rozdanie funduszy
europejskich w wysokosci prawie 82,3 mld EUR w dalszym ciggu bedzie napedzac¢ rozwéj
infrastruktury w Polsce. Rozpoczynane sa nowe projekty drogowe, kontynuowane beda
rozpoczete w ubiegtych latach. Stopniowe uspakajanie nastrojow na rynkach finansowych
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oraz symptomy trwatej poprawy koniunktury gospodarczej powodujg, Ze obserwujemy
réwniez coraz wieksze zainteresowanie inwestycjami sektora prywatnego. Wielu naszych
klientoéw rozwija swoje bazy magazynowe i produkcyjne nastawiajac sie na wzrost sprzedazy i
zyskow w najblizszych latach. Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze
budowy centréw handlowych, biurowcéw, budynkéw przemystowych. Pojawia sie wieksze
zapotrzebowanie na stal z tego segmentu rynku, a coraz wiecej przedsiebiorcoOw ocenia, Ze jest
to dobry moment na inwestycje. Branza produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji
stalowych spore nadzieje wigze réwniez z planowanymi inwestycjami na kolei i w energetyce,
ktérych poczatki juz wida¢, ale w duzej mierze niestety caty czas pozostaja jednak jeszcze w
sferze planéw, badZ dopiero co rozstrzyganych przetargow.

Wszystkie te czynniki pozwalajg z nowym optymizmem patrze¢ w przysziosé
Konsorcjum Stali. Zaréwna Spoétka jak i cata Grupa Kapitatlowa sg przygotowane, aby te
pojawiajgce sie szanse wyKkorzystac. Jestem przekonany, Ze wraz z rozwojem polskiej
gospodarki bedzie rosto zapotrzebowanie na stal, a naszg firme czekajg dobre czasy. Tego
Panstwu i sobie zycze.

Robert Wojdyna
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