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Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stezycka 11 (,Jednostka
dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw | strat
skonsolidowane oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’), Zarzad Jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadzilismy  stosownie do  postanowien rozdziatu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacie te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczagcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne
za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

LA PKF Consult Sp. z 0.0.
() VIV 02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6 lok. 1B
Barbara Malik BIURO W KATOWICACH
Biegty rewident nr 10458 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43

tel. 32/253-84-98, tel./fax 32/253-66-69
Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 30 kwietnia 2014 r.
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa
Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A.
1.1.2. Siedziba Jednostki dominujacej
04-462 Warszawa, ul. Stezycka 11
1.1.3. Rejestracja Jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000279883

REGON: 001333637

NIP: 5220004379

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Jednostki dominujgcej
w wysokosci 5 897 419,00 zt przedstawiala sie nastepujgco:

Wartosc Udziat w
llos¢ akcji (w nominalna Udziat w llos¢ prawach
Akcjonariusz szt.) akcji z'000 kapitale gtosow gtosu
Janusz Koclega 363 283 363,3 6,16% 363283 6,16%
Krystyna Borysiewicz 816 980 817,0 13,85% 816980 13,85%
Barbara Dembowska 816 980 817,0 13,85% 816980 13,85%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FIZ) 546 977 547,0 927% 546977  9,27%
Aviva OFE 506 299 506,3 859% 506299  8,59%
Marek Skwarski 400 200 4002 6,79% 400200 6,79%
Robert Wojdyna 400 200 400,2 6,79% 400200  6,79%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach
operacji buy back 440 558 4406  7,47% 440558  7,47%
Pozostali (<5%) 1605 942 16059 27,23% 1605942 27,23%
Razem 5897 419 5897,4 100,00% 5 897 419 100,00%

Do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Jednostki dominujgce;j:

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezgcym nr 8/2014 z dnia 10.02.2014 r.,
skorygowanego Raportem biezgcym nr 8/2014/K w dniu 10.02.2014 r. wptyneta do Spotki
informacja od Pana Marka Skwarskiego — Czionka Zarzadu o zawarciu przez niego
z cztonkami najblizszej rodziny dwdch uméw darowizny akcji Spotki.

Na dzien wydania opinii Pan Marek Skwarski posiada 168 000 akcji, ktére stanowig 2,84 %
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 168 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 2,84 % ogolnej liczby gtosow.
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ Udziat w
llo$¢ akcji (w nominalna Udziat w llos¢ prawach
Akcjonariusz szt.) akcji z'000 kapitale glosow gtosu
Janusz Koclega 363 283 3633 6,16% 363283 6,16%
Krystyna Borysiewicz 816 980 817,0 13,85% 816980 13,85%
Barbara Dembowska 816 980 817,0 13,85% 816980 13,85%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FI2) 546 977 5470 9,27% 546 977 9,27%
Aviva OFE 506 299 506,3 8,59% 506299  8,59%
Marek Skwarski 168 000 168,0 2,85% 168000 2,85%
Robert Wojdyna 400 200 4002 6,79% 400200 6,79%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach
operacji buy back 440 558 4406  7,47% 440558 < 7,47%
Pozostali (<5%) 1838 142 18381 31,17% 1838142 31,17%
Razem 5897 419 5897,4 100,00% 5 897 419 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Konsorcjum Stali S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

e Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale
i w prawach gtosu;

e KS Serwis Sp. z o0.0.,, w ktérej Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
w kapitale i w prawach gtosu.

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw wiasnoséci::

e RBS Stal Sp. z 0.0, w ktorej Jednostka dominujgca posiada 33,3% udziatu
w kapitale i w prawach gtosu;

e Unia Stalowa Sp. z o.0.,, w ktorej Jednostka dominujgca posiada 20% udziatu
w kapitale i 20% w prawach gtosu.
1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. nie wystgpily jednostki zalezne i stowarzyszone
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie objete konsolidacja.

1.1.6. Kierownik Jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Jednostki dominujgcej.

e Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

e Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzgdu
e Marek Skwarski — Czionek Zarzadu

e Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Barbara Malik
Numer w rejestrze: 10458

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 5.08.2013 r.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2.08.2013 r. odnos$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 3 marca 2014 r. do 30 kwietnia 2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznosci
od badanej Grupy kapitatowej i w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczgcy sie tego dnia zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 4.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie
Konsorcjum Stali S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 18.06.2013 r.
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Stezycka 11 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig¢ Europejskg, na podstawie Uchwaly nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 30.06.2009 r.
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Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.5.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe;
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz
za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujgcej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdar finansowych jednostek objetych
konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej skitadajg sie
sprawozdania jednostkowe Jednostki dominujacej oraz Spodtek podporzgdkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r.

- . . ; Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do bieglego Metoda konsolidacji
badania 2
rewidenta
Konsorcjum Stali S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez. . Petna
zastrzezen

Sprawozdania finansowe Spoétek podporzadkowanych nie podlegaty obowigzkowi badania
przez biegtego rewidenta.
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Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2, Czes¢ analityczna raportu
21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
2012-12-31 %sumy  2013-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej procentowa
AKTYWA TRWALE
Rzeczow e aktyw a trw ale 164 492 29,67% 159 403 29,59% -3,09%
Warto$ci niematerialne 98 841 17,83% 98 562 18,30% -0,28%
Inw est.yCJe w jednostkach stow arzyszo’nych 1879 0,34% 1790 0,33% -4.76%
konsolidow anych metodg praw wiasnosci
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 21032 3,79% 21032 3,90% 0,00%
Naleznosci diugoterminow e 920 0,17% 702 0,13% -23,62%
Aktyw a z tytulu odroczonego podatku 2593 0,47% 3022 0,56% 16.51%
dochodow ego
289 757 52,27% 284 511 52,82% -1,81%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 101 763 18,36% 106 415 19,76% 4,57%
Naleznosci handlow e 155 261 28,01% 143 296 26,60% -7,71%
Nal’eznosc1 z tytutu podatku dochodow ego od 37 0,06% 0 0,00% -100,00%
0s6b praw nych
Naleznosci krétkoterminow e inne 1643 0,30% 840 0,16% -48,86%
Pozyczki krotkoterminow e 432 0,08% 0 0,00% -100,00%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 2117 0,38% 2 068 0,38% -2,33%
Aktyw a trw ate zaklasyftkoyv ane jako 3029 0,55% 1517 0,28% -49 92%
przeznaczone do sprzedazy
264 572 47,73% 254 136 47,18% -3,94%
AKTYWA RAZEM 554 329 100,00% 538 647 100,00% -2,83%
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Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2013 r.

2012-12-31 %sumy  2013-12-31 % sumy Zmiana
PRSI, zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej procentowa
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadow y 5897 1,06% 5897 1,09% 0,00%
Kapitat zapasowy 263 116 47,47% 258 899 48,06% -1,60%
Akcje wiasne -13 893 -2,51% -13 894 -2,58% 0,01%
Pozostate kapitaty 30878 5,57% 30872 5,73% -0,02%
Kapitat z aktualizacji z w yceny 404 0,07% 406 0,08% 0,67%
Niepodzielony w ynik finansow y -720 -0,13% -6 723 -1,25% 833,40%
Wynik finansow y biezgcego okresu -4 619 -0,83% 6 196 1,15% -234,12%
281 062 50,70% 281 653 52,29% 0,21%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Inne zobow igzania diugoterminow e 737 0,13% 760 0,14% 3,03%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 12 620 2.28% 13078 2.43% 3.62%
dochodow ego
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i 253 0,05% 263 0,05% 3,76%
podobne
Rezerw y na zobow igzania inne 65 0,01% 103 0,02% 60,12%
13 676 2,47% 14 203 2,64% 3,86%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminow e kredyty i pozyczki 147 101 26,54% 133019 24,69% -9,57%
Zobow igzania handlow e 87 649 15,81% 79 663 14,79% -9,11%
Zobow igzania z tytulu podatku dochodow ego 0 0,00% 802 0,15% 100,00%
Zobow igzania krotkoterminow e inne 24 842 4,48% 29 305 5,44% 17,96%
259 592 46,83% 242789 45,07% -6,47%
PASYWA RAZEM 554 329 100,00% 538 647 100,00% -2,83%
8
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

2012 % przychodéw 2013 % przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy procentowa
Przychody ze sprzedazy 1153 760 100,00% 1011 407 100,00% -12,34%
Przychody ze sprzedazy produktow 408 844 34,50% 389 895 38,55% -4,63%
::é;g?ﬁ 26 sprzedazy fow arow | 744 916 64,56% 621512 61,45% -16,57%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1091127 94,57% 949 666 93,90% -12,96%
Koszty wytw orzenia sprzedanych 394 304 34,18% 372 752 36,85% -5,47%
produktéw i ustug
Rartos ¢ sprzedanych tow aréw i 696 823 60,40% 576 915 57,04% -17,21%
Zysk brutto na sprzedazy 62 633 5,43% 61740 6,10% -1,43%
|4
Pozostate przychody operacyjne 1703 0,15% 10 410 1,03% 511,27%
'Koszty sprzedazy 48 205 4,18% 38 685 3,82% -19,75%
’Koszty ogodlnego zarzgdu 10 487 0,91% 9600 0,95% -8,46%
"Pozostale koszty operacyjne 1844 0,16% 10377 1,03% 462,78%
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3800 0,33% 13 488 1,33% 254,99%
Przychody finansow e 3350 0,29% 2191 0,22% -34,59%
Koszty finansow e 11 514 1,00% 7 884 0,78% -31,53%
Udziat w zyskach netto jednostek 59 0,01% -48 0,00% -182,73%
Wynik zdarzen nadzw yczajnych 0 0,00% 85 0,01% 100,00%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 305 -0,37% 7 832 0,77% -281,95%
Podatek dochodowy 314 0,03% 1636 0,16% 421,01%
Zysk (strata) m.atto z dziatalnos$ci 4619 -0,40% 6196 0,61% -234,12%
kontynuowanej
Zysk (strata) netto -4 619 -0,40% 6196 0,61% -234,12%
2012 % przychodéw 2013 % przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy procentowa
Zysk (strata) netto -4 619 -0,40% 6 196 0,61% -234,12%
Suma dochodéw catkowitych -4 619 -0,40% 6196 0,61% -234,12%
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegoélnienie jm. 2011 2012 2013
. Rentownos¢ brutto sprzedazy % 6,6% 5,4% 6,1%
(wynik brutto na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy)*100
. Rentownos¢ kapitatléw wiasnych (ROE) % 9,1% -1,6% 22%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
witasnych) *100
. Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i |Ios.c 45 1 55,7 53.9
ustug dni
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 52,6% 47,0% 452%
(zobowigzania ogétem / aktywa ogoétem) *100
. Wskaznik ptynnosci | 1,1 1,0 1,0

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

1. Rentownos¢ sprzedazy i kapitatéw wiasnych

Wskazniki rentownosci przybierajg wartosci dodatnie, korzystny jest wzrost rentownosci
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

2. Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu naleznosci ksztattuje sie na nizszym poziomie niz w roku ubiegtym,
co wskazuje na nieco krétszy okres oczekiwania na uregulowanie przez kontrahentéw zaptaty.
Wartos¢ wskaznika w kazdym z analizowanych okresow jest na zblizonym poziomie.

3. Wskaznik ogdélnego zadtuzenia

Stopa zadtuzenia obrazujgca strukture finansowania majatku Grupy nieznacznie
zmniejszyta sie. Udziat zewnetrznego finansowania dziatalnosci w dalszym ciggu ksztattuje sie
ponizej akceptowalnych granic zadtuzenia, ktére wedtug standardéw zachodnich ustalono
w przedziale od 57-67% (stosunek ogétu zobowigzan do wartosci aktywéw ogoétem).

4. Wskaznik ptynnosci
Wskaznik ptynnoéci obrazujgcy zdolnos¢ Grupy do regulowania zobowigzan $rodkami

obrotowymi utrzymuje sie nieco ponizej granic akceptowalnych przez literature fachowg
(od 1,2 do 2,0).
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢é szczegodtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowo$¢é dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa kapitatowa stosuje zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego i przyjete przez Zarzad Jednostki dominujagce;.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady
rachunkowosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly uzgodnione
z zasadami stosowanymi przez Jednostke dominujgca.

Podstawe sporzgadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegoblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej, ktére zostaly =zatwierdzone przez
Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo.
Dane te stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakiadowy Jednostki dominujgcej.
Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wiasnego Jednostki dominujgce;
odpowiednich skfadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Kapitaty mniejszosci nie wystepuja.
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3.5.

3.6.

Wyitaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczgcych posiadanych przez
Jednostke dominujgcg udziatébw w jednostkach konsolidowanych, wewnatrzgrupowych
rozrachunkoéw, transakcji pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej oraz niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacjg wynikow zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki
dominujgcej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

PKF Consult Sp. z 0.0.

AT / 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
VS v/ BIURO W KATOWICACH
! 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43
Barbara Malik tel. 32/253-84-98, tel./fax 32/253-66-69

Biegly rewident nr 10458 Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 30 kwietnia 2014 r.
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