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Podsumowanie

Dane skonsolidowane w min zt I kw. 2014 I kw. 2013
przychody ze sprzedazy 131,1 97,5
EBIT 6,8 5,7
EBITDA 8,3 7,1
zysk netto 4,6 4,3
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -18,1 7,8
aktywa ogotem 298,7 282,0
zobowigzania 90,2 85,2
dtug netto 39,3 27,8
kapitat wtasny 208,5 196,9
Srednia wazona liczba akgcji (sztuki) 102 468 553 102 468 553
wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,04 1,92
zysk na akcje EPS (zt) 0,05 0,04

V' Istotny wzrost wynikéw w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 r.: przychodéw

ze sprzedazy o 34%, EBITDA o 17% oraz zysku netto o 7%.

v' 12% wzrostu wolumenu sprzedazy LNG

<

55% wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej TPA

v" Ponad dwukrotny wzrost liczby odbiorcow gazu TPA i osiggniecie ponad 100 GWh

wolumenu sprzedanego gazu TPA




Spis tresci

PODSUMOWANIE 2
1. WPROWADZENIE 5
2. SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE 6
2.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) 6
2.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 8
2.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 8
2.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 9
2.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH 10
2.6. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 11
3. SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 12
3.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 12
3.2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 14
3.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 14
3.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 15
3.5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH 16
3.6. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 17
4. INFORMACIJA DODATKOWA 18
4.1. INFORMACIE OGOLNE 18
4.2. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI 18
4.3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAtOWE) DUON ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII
19
4.4. SEGMENTY OPERACYINE | GEOGRAFICZNE 20
4.5. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE W | KWARTALE 2014 WYNIKI FINANSOWE
ORAZ ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ W | KWARTALE 2014 ROKU 20
4.6. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 22
4.6.1. REZERWY 22
4.6.2. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 23
4.6.3. ODPISY AKTUALIZUIACE 23
4.6.4. PORECZENIA, GWARANCIE | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 24
4.7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK 24
4.8. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE) 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI GRUPA DUON S.A. NA DZIEN ZATWIERDZENIA
RAPORTU KWARTALNEGO 24
4.9. STAN POSIADANIA AKCJI SPOtKI GRUPA DUON S.A. | SPOLEK ZALEZNYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO 25
4.10. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY 25
4.11. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ 25

&

3




4.12. CzZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU 27




1. Woprowadzenie

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej DUON za | kwartat 2014 roku obejmuije:

- Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziedn 31 marca 2014 roku sporzgdzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

- Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

- Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Grupa DUON S.A. na podstawie paragrafu 83 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku nie przekazuje oddzielnie kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport
jednostkowy spétki Grupa DUON S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego
Grupy.




2. Sprawozdanie skonsolidowane

2.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w zt) 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 15767 508 15 767 508 15767 508
Wartosci niematerialne 2951974 2 383596 2712819
Rzeczowe aktywa trwate 192 040 443 188 553 143 190 773 627
Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe 43 356 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2131484 1570751 2176018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 287947 1590 408 1090 402
Aktywa trwate 215 005 908 211 648 603 214 303 572
Aktywa obrotowe
Zapasy 1847590 1262537 2299 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 63310 195 42 892 161 46 405 528
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 33697 - 431234
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe 1002981 3576288 1354634
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4823261 4900 963 4168 769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 692 970 17 762 797 35110816

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 4776 951 2748 728 3556 081
Aktywa obrotowe 83 710 695 70 394 746 89 770 237
Aktywa razem 298 716 603 282 043 349 304 073 808




PASYWA (w z1) 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 102 468 553 102 468 553 102 468 553
Kapitat powstaty z potaczenia 109 448 552 109 448 552 109 448 552
Pozostate kapitaty 1170049 438 290 1039203
Zyski zatrzymane: -7 321154 -17 937 201 -11 946 903
- zysk (strata) z lat ubiegtych -11 946 902 -22194 781 -22 269 190
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 4625749 4257579 10322288
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 205 766 000 194 418 194 201 009 405
Udziaty niedajgce kontroli 2774976 2 434 583 2763178
Kapitat wtasny 208 540 976 196 852 777 203 772 583
Zobowiqzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 105 465 23 984 600 28 530 882
Leasing finansowy 3796 766 4283126 3328471
Pochodne instrumenty finansowe 38742 - 11388
Pozostate zobowigzania 1700 000 1700 000 1700 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 44 541 30430 44 741
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 255 099 687 561 1184 090
Zobowiazania dtugoterminowe 30940 613 30685 717 34799 572

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34373 052 32627 635 37439798
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 808 2 808 256 970
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 874 962 11578 445 12 614 277
Leasing finansowy 3444909 2924 425 3287607
Pochodne instrumenty finansowe 508 368 2011192 456 000
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1090 849 334339 1809 592
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3845 305 3349451 8613 820
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1094761 1676560 1023590
Zobowiazania krétkoterminowe 59 235 014 54 504 856 65 501 653
Zobowigzania razem 90 175 627 85190 572 100 301 225
Pasywa razem 298 716 603 282 043 349 304 073 808




2.2.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wzt od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 131 065 022 97 521 442
Koszt wtasny sprzedazy 115115251 85 268 868
Wynik na kontraktach terminowych - 66 626 451 645
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 883 145 12 704 220
Koszty sprzedazy 4706 985 3162983
Koszty ogdlnego zarzadu 4198 546 4051411
Pozostate przychody operacyjne 654 301 521173
Pozostate koszty operacyjne 823432 323200
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 808 483 5687 799
Przychody finansowe 354 788 235230
Koszty finansowe 1001586 787 272
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6161 686 5135 757
Podatek dochodowy 1524 139 869 004
Zysk (strata) netto 4 637 547 4266 753

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4625 749 4257 579
- podmiotom niekontrolujagcym 11798 9174

od 01.01 do od 01.01 do

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje 31.03.2014 31.03.2013
(w zt/akcje)
podstawowy 0,05 0,04
rozwodniony 0,04 0,04

2.3.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W zt od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto 4 637 547 4266 753

Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody 4 637 547 4266 753

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4625 749 4257 579
- podmiotom niekontrolujacym 11798 9174




2.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6161 686 5135757
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1449371 1359620
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 87113 52428
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych - -95 427
Zmiana stanu kontraktéw terminowych 355 385 -1100611
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych -321 13932
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Koszty odsetek 534 306 521043
Przychody z odsetek i dywidend -8 805 -15 625
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 130 846 70900
Inne korekty -25 897 994
Korekty razem 2521998 807 254
Zmiana stanu zapaséw 451 665 800 491
Zmiana stanu naleznosci -17 177 210 -5279932
Zmiana stanu zobowigzan -2 556 355 10353 481
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -6 950 135 -3987 321
Zmiany w kapitale obrotowym -26 232 034 1886 719
Zaptacony podatek dochodowy -594 274 -8 424
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 142 624 7 821 307
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -326 423 -65 115
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -1338386 -387 531
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 483 2651426
Otrzymane odsetki 8 805 66 765
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1655 521 2265 544
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozostatych zobowigzarn finansowych -205 112 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1336295 -
Sptaty kredytow i pozyczek -2 275 000 -1965 394
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -928 024 -812 787
Odsetki zaptacone -547 860 -558 131
Inne wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2619 701 -3 336 312
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -22 417 846 6 750 538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 35110 816 11 012 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 692 970 17 762 797




2.5.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapital Niepodziel Wynik Udziaty Kapitat
Kapitat ov?/Stla? 2 Pozostate 'eP\;JI :ii ony finansowy Razem niedajace wiasny
podstawowy P v kapitaty Wy biezacego kontroli razem
potaczenia finansowy
okresu
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 -22 269 190 10 322 288 201 009 406 2763178 203772583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014
roku
Wycena programu motywacyjnego 130 846 130 846 130 846
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10322288 -10 322 288
Razem transakcje z wihascicielami 130 846 10 322 288 -10 322 288 130 846 130 846
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku 4625749 4 625 749 11798 4 637 547
Razem catkowite dochody 4625 749 4625 749 11798 4 637 547
Saldo na dzier 31.03.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1170 049 -11 946 902 4625 749 205 766 001 2774976 208 540 976
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
i Udziat .
. Kapitat Niepodzielony ) Wynik Lo y Kapitat wtasny
Kapitat Pozostate . finansowy niedajgce
powstaty z . wynik . Razem : razem
podstawowy . kapitaty . biezacego kontroli
potaczenia finansowy
okresu
Saldo na dzier 01.01.2013 roku 102 468 553 109 448 552 367 390 -28 415 306 6 220 525 190 089 715 2425410 192 515 124
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wycena programu motywacyjnego 597 403 597 403 597 403
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 74 410 6146 115 6220 525
Razem transakcje z wtascicielami 671 813 6146 115 6220 525 597 403 597 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 10322 288 10322 288 337768 10 660 056
Razem catkowite dochody 10 322 288 10 322 288 337 768 10 660 056
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 -22 269 190 10 322 288 201 009 406 2763178 203 772 583




2.6.Wybrane skonsolidowane dane finansowe'

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 131 065 022 97 521 442 31311821 23467 476
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 808 483 5687 799 1626 567 1368 707
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6161 686 5135757 1472 045 1235864
Zysk (strata) netto 4637 547 4266 753 1107924 1026 748
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4625749 4257579 1105 105 1024 540
Zysk na akcje 0,05 0,04 0,01 0,01
Rozwodniony zysk na akcje 0,04 0,04 0,01 0,01
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -18 142 624 7 821307 -4 334 327 1882112
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1655521 2265544 -395 509 545179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -2619701 -3336312 -625 854 -802 847
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentéw -22 417 846 6 750 538 -5 355 690 1624 444
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
PLN EUR
Bilans
Aktywa 298 716 603 304 073 808 71612 352 73 320 266
Zobowigzania dtugoterminowe 30940613 34799572 7 417 499 8391101
Zobowigzania kréotkoterminowe 59235014 65 501 653 14 200 612 15794 187
Kapitat wiasny 208 540 976 203 772 583 49994 241 49134 979
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 205 766 000 201 009 405 49 328 986 48 468 703

Wybrane dane finansowe prezentowane w
W nastepujacy sposéb: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowiacych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dzierh miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczgce aktywdw i pasywdw przeliczono wedtug kurséw Srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego.

skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym przeliczono na

b
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3. Sprawozdanie jednostkowe

3.1.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (w zt) 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Aktywa trwate

Wartosé firmy - 20556 -
Wartosci niematerialne 11435 4521 3199
Rzeczowe aktywa trwate 6 224 207 7 421050 6260 480
Inwestycje w jednostkach zaleznych 154 217 484 153 746 625 154 123 757
Naleznosci i pozyczki 19 956 212 18 774 990 19 708 782
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 144 313934 116 502
Aktywa trwate 180 458 482 180 281 675 180212 720
Aktywa obrotowe

Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 381056 1425036 1430306
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki 6139151 6101 841 6056 153
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 75 658 225616 59 023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 651 709 35278 684 726
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 906 234 - 906 234
Aktywa obrotowe 8 153 807 7787771 9136441
Aktywa razem 188 612 289 188 069 446 189 349 161




Pasywa (w zt) 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 102 468 553 102 468 553 102 468 553
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100330519 100 330519 100330519
Pozostate kapitaty 772271 114 935 641 425
Zyski zatrzymane: -18 270919 -19 710 692 -18 373 028
- zysk (strata) z lat ubiegtych -18 373 028 -19 747 991 -19 747 991
- zysk (strata) netto 102 109 37299 1374963
Kapitat wtasny 185 300 424 183 203 315 185 067 469
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2249 600 2 864 600 2249 600
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - - 200
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 2249 600 2 864 600 2249 800
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 228176 406 600 478 569
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 824317 615 000 1054552
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 3772 6297 467670
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6000 973 634 31400
Zobowigzania krétkoterminowe 1062 265 2001531 2031892
Zobowiazania razem 3311865 4 866 131 4281 692
Pasywa razem 188 612 289 188 069 446 189 349 161




3.2.Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Wzt od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 200 124 233 880
Koszt wiasny sprzedazy 79958 86 149
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 166 147 731
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 522702 727 374
Pozostate przychody operacyjne 8076 100 221
Pozostate koszty operacyjne 7 230 4364
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -401 690 -483 785
Przychody finansowe 630 880 351202
Koszty finansowe 59572 5158
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 169 618 -137 741
Podatek dochodowy 67 509 -175 040
Zysk (strata) netto 102 109 37 299

. . . od 01.01 do od 01.01. do

Zysk (stra.ta) przypadajaca na jedna akcje 31.03.2014 31.03.2014

(w zt/akcje)

podstawowy 0,00 0,00
rozwodniony 0,00 0,00

3.3.Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto 102 109 37299
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody 102 109 37 299




3.4.Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 169 618 -137 741
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 36273 42 927
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 364 1188
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywodw trwatych - -95427
Koszty odsetek 55 099 3
Przychody z odsetek i dywidend -330427 - 347 345
Koszt ptatnosci w formie akgji (programy motywacyjne) 37119 21476
Inne korekty - -
Korekty razem -201573 -377 178
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 1049 250 3132140
Zmiana stanu zobowigzan -250 393 245 200
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych -505 985 -270 802
Zmiany w kapitale obrotowym 292 872 3106 537
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 260917 2591617
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych - 8600 0
Pozyczki udzielone 0 -4 000 000
Otrzymane odsetki 0 561 649
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 8600 -3438 351
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozostatych zobowigzan finansowych -205112 -
Odsetki zaptacone -80222 - 146 090
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -285334 - 146 090
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw -33017 - 992 825
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 684 726 1028 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 651 709 35278




3.5.Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
Kapitat sprzedaiy . Pozostate Niepodzielony Wynik finansowy
podstawowy a'kcp powylzejj kapitaty wynik finansowy  biezgcego okresu Razem

ich wartosci

nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641 425 -19 747 991 1374963 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku
Wycena programu motywacyjnego 130 846 130 846
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1374963 -1374 963 0
Razem transakcje z wtascicielami 130 846 1374 963 -1374 963 130 846
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku 102 109 102 109
Razem catkowite dochody 102 109 102 109
Saldo na dzier 31.03.2014 roku 102 468 553 100 330 519 772271 -18 373 028 102 109 185 300 424

Kapitat ze
Kapitat sy?rzedai\./ . Pozostate Niepodzielony Wynik finansowy
podstawowy a,kCJ| powylze:q kapitaty wynik finansowy  biezgcego okresu Razem

ich wartosci

nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2013 roku 102 468 553 100 330 519 44 022 -18 638 796 -1109 195 183 095 103
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wycena programu motywacyjnego 597 403 597 403
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -1109 195 1109 195 0
Razem transakcje z wtascicielami 597 403 -1109 195 1109 195 597 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 1374963 1374963
Razem catkowite dochody 1374 963 1374 963
Saldo na dzier 31.12.2013 roku 102 468 553 100 330 519 641 425 -19 747 991 1374 963 185 067 469




3.6.Wybrane jednostkowe dane finansowe’

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 200 124 233 880 47 810 56 281
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -401 690 -483 785 -95 965 -116 418
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 169 618 -137741 40522 -33 146
Zysk (strata) netto 102 109 37299 24 394 8976
Zysk na akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 260917 2591617 62334 623 645
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 8600 -3438351 -2055 - 827 402
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -285334 -146 090 - 68167 -35155
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow -33017 - 992 825 -7 888 - 238912
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
PLN EUR
Bilans
Aktywa 188 612 289 189 349 161 45 216 668 45 657 109
Zobowigzania dtugoterminowe 2 249 600 2 249 800 539 304 542 487
Zobowigzania krotkoterminowe 1062 265 2031892 254 660 489 943
Kapitat wtasny 185300 424 185 067 469 44 422 704 44 624 679

Wybrane dane finansowe prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeliczono

W nastepujacy sposéb: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowiacych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dzieh miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczgce aktywdw i pasywdw przeliczono wedtug kurséw Srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego.

b
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4. Informacja dodatkowa

4.1.Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa DUON (,,Grupa”) sktada sie ze spotki Grupa DUON S.A. i jej spotek zaleznych
wykazanych w pkt. o nazwie ,,Opis organizacji Grupy Kapitatowej DUON ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji”. Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku 2014 sporzadzony zostat zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty przyjete do wyceny
aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie za | kwartat roku poprzedzajgcego zostato sporzadzone w sposdb zapewniajgcy
porownywalnos$¢ danych.

Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznann Nowe Miasto i Wilda — VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
140118693.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétke Grupa DUON S.A. i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa DUON zajmowata sie przede
wszystkim dziatalnoscig polegajaca na sprzedazy i dystrybucji paliwa gazowego oraz sprzedazy energii
elektryczne;.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 12 maja 2014 roku.

4.2.Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnich skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON i spo6tki Grupa DUON S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2013 roku. W | kwartale 2014 roku nie wprowadzono zmian do polityki rachunkowosci
stosowanej w Grupie Kapitatowej DUON.

&
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Dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w polskich ztotych
(,2t"), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

4.3.0pis organizacji Grupy Kapitalowej DUON ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Spoétka Grupa DUON S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej DUON, ktdrej strukture na
dzien 31 marca 2014 roku przedstawia ponizszy schemat:

Grupa DUON S.A.

DUON Dystrybucja S.A. DUON Marketing and Trading S.A.
100% 100%
PGS Sp. z 0.0. DUON Praszka sp. z 0.0.
100% 65,94%

DUON Dystrybucja S.A. — spdtka dystrybucyjna, prowadzaca dziatalno$¢ dystrybucji i obrotu
(sprzedazy) gazu ziemnego oraz LPG w oparciu o posiadang infrastrukture (sieci gazowe, stacje
regazyfikacji).

DUON Marketing and Trading S.A. — sp6tka obrotu, prowadzgca sprzedaz gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej w oparciu o infrastrukture stron trzecich.

PGS sp. z 0.0. — spotka transportowa dysponujgca taborem specjalistycznych cystern i konteneréw do
transportu gazu skroplonego (LNG).

DUON Praszka sp. z 0.0. — wytworca i dystrybutor ciepta produkowanego w oparciu o gaz ziemny na
terenie miasta Praszka.

W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON za | kwartat 2014 roku
zakonczony 31 marca 2014 roku konsolidacjg objeto nastepujgce jednostki:

Udziat w ]
Lp.  Nazwa jednostki Siedziba Mett?da .. kapitale Udziat w prawach
konsolidacji gtosu %
zaktadowym %
. 62-081 Przezmierowo,
DUON Dystrybucja Wysogotowo k/Poznania, Petna 100% 100%
S.A.
ul. Serdeczna 8
DUON Marketing & 80-890 Gdarisk, o o
Trading S.A. ul. Heweliusza 11 Petna 100% 100%
63-430 Odolandw, o .
3 PGS Sp. z 0.0. ul. Krotoszyriska 148 Petna 100% 100%
4 DUON Praszka sp. z 46—?29 Pr?szka Petna 65.94% 65.94%
0.0. ul. Mickiewicza 14
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4.4.Segmenty operacyjne i geograficzne

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment infrastruktury — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliw
gazowych dla klientow podtgczonych do wilasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten
obejmuje takze dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem
skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg ciepta i LPG;

e Segment obrotu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest obrdt energig elektryczng oraz
gazem ziemnym na bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemdw przesytowych

i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA (ang. Third Party Access).

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku INFRASTRUKTURA OBROT Ogétem
Przychody ogétem (od klientéw zewnetrznych) 47 885 564 83179 458 131 065 022
Wynik operacyjny segmentu 3997053 2811430 6 808 483
Pozostate informacje:
Amortyzacja 1492112 44 372 1536485
Aktywa segmentu operacyjnego 239 350 002 59 366 601 298 716 603
Naktady inwestycyjne na aktywa trwate 1304 163 360 646 1664 809
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku INFRASTRUKTURA OBROT Ogétem
Przychody ogétem (od klientdw zewnetrznych) 46 350 130 51171312 97 521 442
Wynik operacyjny segmentu 4363 282 1324517 5687 799
Pozostate informacje:
Amortyzacja 1393702 18 346 1412 048
Aktywa segmentu operacyjnego 238 643 676 43399 673 282 043 349
Naktady inwestycyjne na aktywa trwate 409 088 43 558 452 647
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych
przedstawiajg sie nastepujgco:
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Kraj, w ktérym Grupa ma siedzibe 123 312 686 91295948
Unia Europejska 7 752 336 6225 494
Ogotem 131 065 022 97 521 442

4.5. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiagniete w | kwartale 2014 wyniki
finansowe oraz istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitalowej w | kwartale 2014

roku

Rozwdj sprzedazy

W pierwszym kwartale br. nastgpit wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy o 34% w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku poprzedniego.

W segmencie infrastruktury wolumen sprzedazy LNG wzrést o 12% przede wszystkim w wyniku
sprzedazy LNG realizowanej na rzecz klientéw podtgczonych do nowych stacji LNG, oddanych do
uzytkowania w 2013 roku (stacje w Przasnyszu i w Suwatkach).

&
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W segmencie obrotu nastgpit ponad 50% wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej na
zasadach TPA tj. dostepu do infrastruktury stron trzecich (I kw. 2014 w stosunku do | kw. 2013).
Wzrost sprzedazy w tym obszarze byt rezultatem rosngcej liczby klientéw pozyskanych w
poprzednich okresach. Na koniec marca 2014 roku DUON posiadat ponad 16 tysiecy odbiorcow
energii elektrycznej.

Szybko rosnie takze sprzedaz gazu TPA. W pierwszym kwartale pozyskano ponad 100 odbiorcéw gazu
TPA, a wolumen sprzedazy gazu do tych odbiorcow w okresie styczen — marzec 2014 r. przekroczyt
100 GWh (kilkukrotnie wiecej niz w roku ubiegtym).

Ze wzgledu na istnienie atrakcyjnych mozliwosci transakcyjnych na hurtowym rynku gazu (spadek cen
gazu na gietdach w wyniku utrzymywania sie stosunkowo wysokich jak na pierwszy kwartat
temperatur), znaczgco wzrosty obroty w obszarze handlu hurtowego.

Strukture sprzedazy w okresie pierwszego kwartatu 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

wolumen sprzedazy przychody ze sprzedazy
tys. zt

produkt segment jednostka 1Q2014  1Q2013 1Q2014  1Q2013
gaz ziemny sieciowy infrastruktura tys. m3 12 082 12 640 22924 24 125
gaz ziemny skroplony LNG infrastruktura tys. m3 10552 9367 23152 20236
energia elektryczna TPA obrét MWh 86 246 55782 20144 14 443
gaz ziemny TPA obrét MWh 103 419 17471 15136 2444
handel hurtowy energig elektryczna obrét MWh 103 291 131794 18120 25399
handel hurtowy gazem ziemnym obrét MWh 253 464 68 456 29818 8 885
pozostate infrastruktura 1771 1988
Ogoétem 131 065 97 521

W efekcie intensywnego rozwoju wzrosty koszty sprzedazy, ktére obejmujg gtéwnie koszty
pozyskania klientow (wynagrodzenia sieci sprzedazowej) oraz praw majgtkowych, ktdre sg nabywane
proporcjonalnie do wolumendw sprzedawanej energii.

Efekt sezonowosci sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej DUON charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscig sprzedazy.
Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktérych sprzedaz jest relatywnie
najwyzsza z powodu sprzedazy realizowanej do klientdw wykorzystujgcych gaz na cele grzewcze.

W szczegdlnosci ilo$¢ gazu sieciowego sprzedawanego w ramach segmentu infrastruktury
nieznacznie spadta w porédwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego ze wzgledu na
uwarunkowania atmosferyczne — duzo cieplejszy poczatek roku 2014 niz roku 2013. Rezultatem
,cieptej zimy” byt spadek sprzedazy w | kw. 2014 r. o okoto 0,8 min m3 w poréwnaniu do | kw. 2013 r.
oraz marzy o 0,35 min zt, ktory czesciowo zostat zrekompensowany przez zwiekszony odbidr gazu
przez pozostatych odbiorcéw, niezalezny od warunkéw pogodowych.

Opodinienie wprowadzenia nowej taryfy segmentu infrastruktury

Marze osiggane w pierwszym kwartale 2014 r. na sprzedazy LNG byly nizsze niz w pierwszym
kwartale roku ubiegtego ze wzgledu na wzrost kosztow zakupu LNG w Polsce. Ceny zakupowe LNG
wzrosty w efekcie wprowadzenia z dniem 1 stycznia 2014 r. nowej taryfy przez gtéwnego krajowego
producenta LNG, PGNIG. Proces zatwierdzania wniosku taryfowego spétki DUON Dystrybucja toczacy
sie przed URE ulegt wydtuzeniu i taryfa uwzgledniajgca ww. podwyzke kosztdw zostata zatwierdzona
w dniu 28 kwietnia 2014 r.
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Ograniczenia podazy LNG

Na przetomie stycznia i lutego br. miato miejsce czasowe ograniczenie podazy LNG w fabryce w
Odolanowie, co spowodowato koniecznos¢ ograniczenia dostaw do kilku klientéw. Poza utraconymi
przychodami i marzg na tej czesci sprzedazy, ograniczenia podazy nie skutkowaty innymi sankcjami
finansowymi dla Grupy Kapitatowej DUON.

Rozpoczecie importu LNG z Kaliningradu

W styczniu 2014 r. spotka DUON Dystrybucja zawarta umowe z Gazprom Export na zakup gazu LNG w
nowo uruchomionej fabryce w Kaliningradzie. Umowa zostata zawarta na lata 2014-2019, z tym ze
rok 2014 stanowi okres rozruchu nowej instalacji, w zwigzku z czym dostawy w tym okresie
charakteryzujg sie duzg nieregularnoscia. Kontrakt zaktada sprzedaz na rzecz DUON od kilkunastu do
kilkudziesieciu miliondw m3 gazu ziemnego w skali roku w okresie regularnych dostaw. W marcu br.
uruchomione zostaty dostawy z tego nowego kierunku. Nowa instalacja skraplania znajduje sie w
Kaliningradzie, a wiec w niedalekiej odlegtosci wzgledem obszaru pétnocno-wschodniej Polski, gdzie
zlokalizowana jest niemal potowa stacji regazyfikacji LNG, za pomocg ktérych DUON dostarcza gaz do
swoich klientéw, co daje dodatkowe mozliwosci optymalizacji kosztéw transportu LNG.

Wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy

Na odnotowane w | kwartale br. ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej kluczowy wptyw miaty
nastepujace czynniki: (1) wydatki na rozliczenia praw majgtkowych — swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej i swiadectw efektywnosci energetycznej za 2013 rok, ktére wyniosty ok. 8 min zt (2)
wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy bedacy wynikiem przyjetej strategii w obszarze
hurtowego obrotu gazem skutkujgcej wzrostem poziomu naleznosci handlowych o kilkanascie
milionow ztotych.

Inwestycje w infrastrukture gazowa

W marcu 2014 r. ukonczono proces inwestycyjny i rozpoczeto sprzedaz z nowo wybudowanej stacji
LNG w miejscowosci Leoncin. Kontynuowana jest budowa kolejnej stacji LNG w Rogowcu, ktéra
zgodnie z harmonogramem powinna zostaé¢ uruchomiona w IV kwartale br. Poza tym w | kwartale
kontynuowane byty projekty rozwoju sieci gazowych m.in. w Suwatkach, Stawie i w Lubiczu.

4.6.Noty objasniajace do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

4.6.1. Rezerwy

Rezerwy Rezerwy krétkoterminowe
dtugoterminowe
Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwy na .
£ . . L. . . Umorzenie praw Pozostate
Swiadczenia Swiadczenia na optate zobowia- . RAZEM
X N N majatkowych rezerwy
emerytalne i pracownicze  zastepcza zania
rentowe
Stan na poczatek okresu
(1.01.2014) 44 541 1804 541 - 535 338 7 428 482 650 000 10 462 902
Zwiekszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie - 478 561 482 632 51779 2200 706 3213678
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie - - 76148 - -33500 -109 648
Wykorzystanie rezerw - - 1100 105 - - 57650 -7428 482 - 8586 237
Stan na koniec okresu
(31.03.2014) 44 541 1106 849 482 632 495 967 2200 706 650 000 4980 695
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4.6.2. Odroczony podatek dochodowy

Aktywo / Rezerwa 31.03.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4189817
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3901 870
Aktywo netto z tytutu podatku odroczonego: 287 947
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2014 - 31.03.2014
Biezacy podatek dochodowy 721684
Dotyczacy roku obrotowego 607 073
Odroczony podatek dochodowy 802 455
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 802 455
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 1524 139

4.6.3. Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
od 01.01.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu: 13212441
Odpisy ujete jako koszt w okresie: 975 289
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie: -2811624
Odpisy wykorzystane: -17 180
Stan na koniec okresu: 11 358 927

Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie prawie w catosci wynikaty z anulowania
wystawionych w 2013 r. not obcigzeniowych z tytutu naliczonych kar umownych. Poniewaz w 2013 r.
zostaty rownoczesnie utworzone odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tych not, anulowanie not
nie miato wptywu na wyniki finansowe biezgcego kwartatu.

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
od 01.01.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu: 6194 612
Odpisy ujete jako koszt w okresie: 0
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie: -20 156
Stan na koniec okresu: 6174 456




d»)duon

4.6.4. Poreczenia, gwarancje i zobowiqzania warunkowe

Na dzied 31.03.2014 stan zobowigzarn warunkowych Grupy Kapitatowej DUON przedstawiat sie
nastepujaco:

Wierzyciel - jednostka,

Udzielajacy gwarancji ktdrej spétka Rodzaj zolizfl:leilcz’zs ie Dtuznik I:z)z;?)vv:iazzr::lsig Rodzaj umow
/ poreczenia porecza/gwarantuje za zobowigzania 3 3 ) Y
diuznika warunkowe warunkowego
DUON Marketing &
Trading S.A., DUON
Dystrybucja S.A,
gwarancje Grupa DUON S.A.,
Raiffeisen Bank Polska réine  podmioty (linia handlowe i DUON Praszka Sp. z Umowa o limit
S.A. gwarancyjna) bankowe 15000000zt o.o0. 2014-09-30 wierzytelnosci
gwarancje
Bank Zachodni WBK réine  podmioty (linia handlowe i DUON Marketing & Umowa o limit na
S.A. gwarancyjna) bankowe 5600000zt TradingS.A. 2014-03-31 gwarancje

W | kw. 2014 r. wygasty nastepujgce gwarancje udzielone przez Grupe DUON S.A. spdtce zaleinej
DUON Marketing and Trading S.A.:

Wierzyciel -IEanStk.a ! ktOTEJ.S[.)Olka Rodzaj zobowigzania Kwota Dtuznik Rodzaj umowy
porecza/gwarantuje za dtuznika
Axpo Trading AG gwarancja DUON Marketing
korporacyjna 327500 PLN & Trading S.A. Umowa sprzedazy praw majgtkowych
KI Energy Trading Polska S.A. gwarancja DUON Marketing .
korporacyjna 2 000 000 PLN and Trading S.A. Umowa sprzedazy praw majgtkowych

4.7.Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

W swietle prezentowanych wynikéw Grupy Kapitatowej DUON za | kwartat 2014 roku, Zarzad
podtrzymuje skonsolidowang prognoze finansowg wynikéw w 2014 roku opublikowang raportem
biezgcym nr 3/2014 w dniu 12 marca 2014 roku.

4.8.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Grupa DUON S.A. na dzien
zatwierdzenia raportu kwartalnego

Udziat

Imie i nazwisko . Liczba Udziat
Liczba procentowy w .
(nazwa) . .. . posiadanych procentowy
X . posiadanych akgcji kapitale ] ,
akcjonariusza gtosow gtosow na W2
zaktadowym
Galiver Limited 30 585 066 29,85% 30585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
Capital Partners S.A. 7754 325 7,57% 7754 325 7,57%
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Pozostali
. ] 45 748 967 44,64% 45 748 967 44,64%
akcjonariusze

Od dnia przekazania raportu rocznego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akcji.

4.9.Stan posiadania akcji spotki Grupa DUON S.A. i spotek zaleznych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

. . ar s Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien Zmiana stanu
Akcjonariusze spotki przekazania raportu za przekazania raportu
posiadania
Grupa DUON S.A. 2013r. kwartalnego za | kw. 2014
Mariusz Calidski — Prezes 150 000 150 000 i
Zarzadu
Michat Swot — Wiceprezes 160 000 160 000 i
Zarzadu
Krzysztof Noga — Cztonek 150 042 150 042 i
Zarzadu
Marek Zierhoffer — 53002 53002 i
Prokurent
Katarzyna Robinski —
Wiceprzewodniczaca Rady 1135000 1135000 -
Nadzorczej
Pawet Bala — szon'ek Rady 8432 3432 i
Nadzorczej
4.10. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Polityka dywidendy na kolejne lata zostanie opracowana w 2014 r. po dokonaniu rewizji potrzeb
kapitatowych Grupy.

4.11. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Krioton sp z o.0.

W zwigzku z ogtoszeniem przez sad w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spoétka zalezna DUON
Dystrybucja S.A (poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury
sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z o0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu
upadtosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na taczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu
kary umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem aktualizujgcym) oraz (ii)
20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapisow umowy
sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi spétkami z Grupy Grupa DUON, na
ktorg spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majatkowg
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bedacej w upadtosci spdtki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Z kolei, w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spdtek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty
kar umownych za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tgcznej kwocie 19.794.563
zt. Wszystkie spoétki zalezne Grupy DUON odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Ze roszczenia
Krioton Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne (brak odbioru gazu przez kazdg ze spétek wynikat z faktu,
iz Krioton nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt nie zostata przyjeta do ksigg ww.
spotek ze wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigZzeniowe wystawione przez
Krioton zostaty przez spétki odestane).

Przeciwko Bio-Tech LTD sp. z o0.0.

Spétka zalezna DUON Dystrybucja S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spétki Bio-Tech LTD
sp. z 0.0. wierzytelnos¢ w kwocie 1.453.495 zt. Sprawa jest w toku. Ze wzgledu na sytuacje
majatkowag bedacej w upadtosci spotki Bio-Tech oraz fakt ze caty majatek tej spotki ruchomy i
nieruchomy byt zastawiony na rzecz banku, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Naleznos¢ Bio-Tech zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Przeciwko Przedsiebiorstwu Transportu Samochodowego S.A.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku spdtka zalezna DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek o zawezwanie
Przedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (dalej PTS) z siedzibg w Krakowie do prdéby
ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 1.364.660 zt wraz z naleznymi odsetkami, tytutem naprawienia
szkody poniesionej przez DUON Dystrybucja S.A. w zwigzku z niewykonaniem przez PTS zobowigzan
wynikajgcych z zawartej w dniu 06.11.2009 roku umowy kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego.
Na mocy wspomnianej umowy spétka DUON Dystrybucja byta zobowigzania do wybudowania
instalacji magazynowej LNG wraz z niezbedng infrastrukturg stuzgcg dystrybucji LNG — tankowania
autobusdéw. Spotka DUON Dystrybucja poniosta wydatki w kwocie 1.364.660 zt na niezbedne
urzadzenia, natomiast PTS zlozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze wzgledu na
niedostarczenie przez dostawce specjalistycznych autobuséw z napedem na LNG. W dniu 09 lipca
2012 roku odbyta sie rozprawa przed sgdem. Do zawarcia ugody nie doszto, wobec czego sad umorzyt
postepowanie.

Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2012 roku spétka DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek przeciwko
PTS o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu — oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji z catego majgtku do kwoty 350.000 zt w przypadku nienalezytego wywigzania sie z
obowigzkéw wynikajacych z umowy kompleksowe] sprzedazy gazu z dnia 06.11.2009. Sad przychylit
sie do wniosku DUON Dystrybucja i nadat klauzule wykonalnosci, jednak PTS wszczeta postepowanie
przeciwegzekucyjne, jak rowniez wniosta o udzielenie zabezpieczenia poprzez zakaz korzystania przez
DUON Dystrybucja z ww. tytutu wykonawczego. Sad udzielit zabezpieczenia, natomiast sprawa o
pozbawienie wykonalnosci ww. tytutu wykonawczego jest w trakcie rozpatrywania przez Sad
Okregowy w Poznaniu.

Spétka DUON Dystrybucja wystgpita po raz drugi z wnioskiem o zawezwanie PTS do préby ugodowej
na kwote 1.966.768 zt tytutem zaptaty kary umownej wynikajgcej z niewykonania przez PTS umowy
kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 06.11.2009 r. Na rozprawie w dniu 13 wrze$nia
2013 r. do ugody nie doszto, w zwigzku z czym Sgd zamknat sprawe.

Na dzient 31 marca 2014 r. z tytutu wydatkow poniesionych na projekt budowy infrastruktury na rzecz
PTS w aktywach skonsolidowanego bilansu pozostata kwota 478,4 tys. zt.
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4.12. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Warunki cenowe

W dniu 28 kwietnia 2014 r. URE zatwierdzit nowg taryfe dla gazu ziemnego segmentu infrastruktury,
co wptynie na poprawe marz w tym segmencie od potowy maja 2014 r.

Realizowane marze na sprzedazy gazu i energii elektrycznej zaleze¢ bedg réwniez od ksztattowania
sie cen zakupu na hurtowych rynkach polskich i europejskich oraz kurséw walutowych, po ktérych
zostang rozliczone zakupy z zagranicy.

Nowe Zrdodta LNG

W zakresie kosztow zakupu gazu mozliwa jest dalsza optymalizacja. Podpisana w styczniu br. umowa
z Gazprom Eksport na dostawy LNG z nowej instalacji w Kaliningradzie pozwolita na rozpoczecie
dostaw z dodatkowego Zrédta LNG w korzystnej lokalizacji w stosunku do klientéw zlokalizowanych w
Polsce pétnocno-wschodniej, co otwiera mozliwosci optymalizacji kosztdw transportu LNG.

W 2015 roku uruchomiony ma zostaé¢ terminal LNG w Swinoujéciu, ktéry bedzie mégt stanowi¢
kolejne zrédto gazu skroplonego dla Grupy DUON. Budowany jest takze terminal LNG w Ktajpedzie na
Litwie, a w | kwartale 2014 r. uruchomiono mozliwosci tankowania LNG do cystern samochodowych
w terminalu w Rotterdamie (do tej pory gaz z tego terminalu byt w catosci poddawany regazyfikacji i
dystrybuowany dalej gazociggami). Rozwdj kolejnych instalacji skraplania LNG w Obwodzie
Kaliningradzkim zapowiadamy jest takze przez Kriogaz, kontrolowany przez Gazprombank. W oparciu
0 LNG z tych nowych Zrddet bedzie mozna dalej rozwija¢ sprzedaz LNG.

Inwestycje w infrastrukture dystrybucyjng gazu ziemnego

W ramach segmentu infrastruktury DUON prowadzi projekty rozwojowe w obszarze gazu LNG i gazu
sieciowego. W marcu br. zostata ukonczona budowa stacji LNG w miejscowosci Leoncin.
Kontynuowane sg prace inwestycyjne w miejscowosci Rogowiec — stacja LNG w tej lokalizacji ma
zosta¢ uruchomiona przed koricem 2014 roku.

Grupa realizuje rowniez inwestycje w obszarze gazu sieciowego — dotyczy to przytgczania nowych
klientdw w ramach juz istniejacych, posiadanych przez DUON sieci gazowych oraz rozbudowy
istniejgcych sieci gazowych z zamiarem podtgczania kolejnych klientéw. Analizowane sg réwniez
projekty budowy sieci gazowych w nowych lokalizacjach — ich realizacja zaleze¢ bedzie od podpisania
umow handlowych zapewniajgcych wolumen odbioru gazu gwarantujgcy odpowiedni zwrot na takich
inwestycjach.

Rozwoj sprzedazy gazu ziemnego i energii elektrycznej na zasadach TPA

Obszarem dziatalnosci Grupy, ktéry w ostatnich miesigcach rozwijat sie najbardziej intensywnie, jest
sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej na zasadach TPA. W ramach tego obszaru DUON
tworzy dla klientéw przytgczonych juz do sieci gazowych i energetycznych nalezacych do operatoréw
przesytowych i dystrybucyjnych atrakcyjng (w kontekscie cen i warunkéw dostaw) alternatywe w
stosunku do warunkéw oferowanych przez dotychczasowe podmioty dominujgce na rynkach gazu i
energii. DUON w tym zakresie wykorzystuje zachodzgce procesy liberalizacji na obu rynkach, a takze
posiadane zasoby w postaci: sieci sprzedazy, zarezerwowane mocy przesytowe na gazociggach
transgranicznych oraz kompetencje w zakresie realizacji zakupdw gazu i energii na polskich i
zachodnioeuropejskich gietdach gazu i energii oraz w kontraktach OTC tj. bezposrednio od duzych
koncernéw energetycznych. Tempo rozwoju rynku hurtowego gazu w Polsce oraz wprowadzania
niezbednych regulacji organizacyjno-prawnych, a takie wzrost swiadomosci odbiorcow co do
mozliwosci zmiany dostawcy energii elektrycznej lub gazu, to jedne z najbardziej istotnych czynnikéw
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warunkujgcych rozwdj segmentu obrotu. Ponadto zmieniajgce sie warunki prawne i organizacyjne
kreujg mozliwosci uzyskania dodatkowych korzysci na hurtowym obrocie gazem.

Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu
Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Noga — Cztonek Zarzadu




