Zwiezta ocena sytuacji Spotki

Opierajgc sie na analizie materiatdow wewnetrznych Spofki i wkasnych obserwacjach
otoczenia rynkowego Rada Nadzorcza przedstawia swojg ocene sytuacji spotki na
dzien 12.05.2014 r.

1.

W minionym roku spotka kontynuowata realizacje strategii korporacyjnej,
opartej na budowie komplementarnej oferty linii transportu przenosnikowego
i systemoéw sktadowania towaréw. Koncentracja na rozwoju kompetencji spotki
zwigzanej z integracjg pionowg tych produktéw, a takze dazenie do wzrostu
udziatu ustug projektowych i zaawansowanych technologicznie wiasnych
produktow w strukturze asortymentowej dystrybucji, przyczynito sie do
wypracowania zysku brutto w wysokosci 3.628.000 PLN. Wynik ten oznacza
ponad 3 krotny wzrost zysku w stosunku do 2012 roku przy umiarkowane;j
dynamice wzrostu tgcznych przychodow, ktéra wyniosta 7,3%.

. Dobre wyniki, ktérych trend wzrostowy widoczny jest rowniez w biezgcym

roku, i ktore w wiekszym stopniu opierajg sie na zasadniczo zmieniajgcej sie
strukturze przychodow z rosngcym w niej udziale wtasnych produktow,
w pofaczeniu z dobrymi prognozami odnoszgcymi sie do wzrostu
gospodarczego kraju sg przestankg do podjecia intensywnej ekspansji
rynkowej. Spétka w swoim planie rocznym uwzglednita projekty nakierowane
na rozwodj dystrybucji produktow wiasnych i wzrost penetracji rynku.
Réwnolegle ze wzrostem aktywnosci dystrybucyjnej bedzie realizowany
program rozbudowy potencjatu projektowo - wytwdrczego spofki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stan finanséw Spofki, jej zrGwnowazong
strukture kapitatowg | osiggane wskazniki ptynnosci. Wypracowane
w minionym roku dodatnie przeptywy operacyjne, potgczone z restrukturyzacjg
majatku umozliwiaty Spétce redukcje krotkoterminowego diugu bankowego
0 70%.

. Rada Nadzorcza podtrzymuje pozytywng ocene stabilnosci wspotpracy

z gtéwnymi partnerami spétki, w tym z Doosan, Crown, Combilift i Feralco.
Rada dobrze ocenia system zarzgadzania ryzykiem funkcjonujgcy w Spotce. Na
jego bazie Rada systematycznie dokonuje przegladu obszaréw ryzyka
oraz wspolnie z Zarzadem formutuje scenariusze mozliwych zdarzen
i adekwatnych do nich dziatan.

W kwestii podziatu zysku, wypracowanego w 2013 roku Rada Nadzorcza
proponuje by w projekcie uchwaty, ktorej tres¢ zostata zarekomendowana do
rozpatrzenia na WZA Spotki w dniu 29.05.2014 roku, ujaC poprawke
uwzgledniajgcg gtosy akcjonariuszy mniejszosciowych, w tym wyrazone
pisemnie stanowisko wieloletniego akcjonariusza mniejszosciowego —
profesora Jerzego M. Langera. Rada Nadzorcza podziela poglad, ze w dobrze
rozumianym, interesie Spoétki i jej statych akcjonariuszy jest podtrzymanie
wizerunku spotki dywidendowej, ktora w sposdb zrownowazony dokonuje
zagospodarowania nadwyzki finansowej, przeznaczajgc jg proporcjonalnie na
dywidende i biezgce priorytety Spoiki. Dlatego tez, Rada rekomenduje podziat
zysku zgodnie z jej uchwatg, podjetg na posiedzeniu w dniu 12.05.2014 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dariusz Bakowski



