KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2014
(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowg lub ustugowa

za pierwszy kwartat roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: PLN
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: PLN

data przekazania 13 maja 2014 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01. - 31.03.2014

1.01. -31.03.2013

1.01. -31.03.2014

1.01. - 31.03.2013

dane dotyczace srédrocznego skroconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finan

sowego

|. _Przychody ze sprzedazy 644 160 685 876 153 759 164 329
Il. _ Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 688 21444 3267 5138
IIl.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 12 465 22 844 2975 5473
IV.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 8817 19 516 2105 4676
V. Zysk (strata) netto 8 864 17 101 2116 4097
VI Zysk_ (st_rata_) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 8333 17 727 1989 4247
dominujacej
VIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 819 3591 10 698 860
VIll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (32 852) (24 143) (7 842) (5 784)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (7 561) 11 570 (1.805) 2772
X. _Przeplywy pieniezne netto, razem 4 406 (8 982) 1052 (2152)
Xl.  Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych w ilosci
7 210 000 szt. na dziei 31.03.2014 1. i 6 332 707 szt. 31.03.2013 . 192 790 000 193 667 293 192 790 000 193 667 293
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje zwykta 0,04 0,09 0,01 0,02
(w PLN/EUR)
XIll. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlkasnych 192 790 000 193 667 293 192 790 000 193 667 293
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,04 0,09 0,01 0,02
na jedng akcje/$redniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
XV. Aktywarazem 1851798 1834 028 443 938 442 233
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 113 674 131 096 27 251 31611
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 594 553 567 811 142 534 136 914
XVIII.  Kapitat wtasny 1077 249 1071153 258 253 258 283
XIX. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 964 407 958 489 231201 231117
XX. Kapitat zaktadowy (akcyjny) 94 661 94 661 22 693 22 825
XXI.  Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wtasnych w ilosci
7210 000 szt. na dzien 31.03.2014 r. i na dzie 31.12.2013 . 192790 000 192790 000 192790 000 192790 000
XXIl.  Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiggowa przypadajaca 500 4,97 1,20 1,20

akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedna akcje (w zZEUR)

dane dotyczace srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

1.01.-31.03.2014

1.01.-31.03.2013

1.01.-31.03.2014

1.01.-31.03.2013

|. Przychody ze sprzedazy 188 263 243 495 44 938 58 339
Il. _Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2274 7148 543 1713
lll. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 2012 8322 480 1994
IV. Zysk (strata) netto 1783 6 726 426 1611
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 872 26 828 10233 6428
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 540) (21 442) (6 812) (5137)
VII. _Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 381) (5513) (3433) (1321)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem (49) (127) (12) (30)
IX. Liczba akgcji (w szt.) bez posiadanych akcji wtasnych 192 790 000 193 667 293 192 790 000 193 667 293
X. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
a jetgnq akt):je zwykla (w PLNIEl)jR{ Gura) 001 003 000 001
XI. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji witasnych 192 790 000 193 667 293 192 790 000 193 667 293
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedna akcje / Sredniowazona ilo$¢ akcji (w PLN/EUR) 0,01 0,03 0,00 001
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
XIll. Aktywa razem 1219 979 1248 185 292 470 300971
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 98 092 114 407 23516 27587
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 267 227 278 205 64 063 67 083
XVI. Kapitat wtasny 854 660 855573 204 891 206 301
XVII. Kapitat zakladowy (akcyjny) 94 661 94 661 22 693 22 825
XVIII._Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wkasnych 192 790 000 192 790 000 192 790 000 192 790 000
XIX. Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiggowa 443 4,44 1,06 1,07

na jedna akcje (w PLN/EUR)
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

Spis tresci strona
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal N
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku, anieldndn
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34) “151??'

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

za 3 miesiace za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 509 233 555 799
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 134 927 130 077
Przychody ze sprzedazy ogétem 644 160 685 876
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 472 747 520 019
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 129 071 121 257
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 601 818 641 276
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 42 342 44 600
Koszty sprzedazy 11 007 11 264
Koszty ogdlnego zarzgdu 15 144 15 550
Pozostate przychody operacyjne 3563 7218
Pozostate koszty operacyjne 6 066 3560
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 13 688 21 444
Przychody finansowe 7248 9 601
Koszty finansowe 8471 8201
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 465 22 844
Podatek dochodowy 2108 2837
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 357 20 007
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8 817 19516
Na udziaty niekontrolujgce 1540 491
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (1 493) (2 906)
Zysk (strata) netto 8 864 17 101
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8 333 17 727
Na udziaty niekontrolujgce 531 (626)
Zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 0,04 0,09
jednostki dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,04 0,09
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje
. - . . . Lo T 0,05 0,10
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w z})
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 0.05 0.10

na jedng akcje zwyktg (w zt)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

Zysk (strata) netto

Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane
na wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochoddéw ujetych w kapitale

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na wynik finansowy

Dochody ujete w kapitale netto
Catkowite dochody ogotem

Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Na udziaty niekontrolujgce

za 3 miesiace

za 3 miesigce

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é zaniechana

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

za 3 miesiace

zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
8 864 17 101

(2 793) (1999)
589 309
(760) 1261

(3892) (4 349)
1270 780

(2 793) (1999)
6071 15 102
5903 15 868
168 (766)

za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
231 304

- 21

231 325

231 304

- 5

231 309

- 16

975 129

2 337 936
(1362) (791)
444 2175

(1 806) (2 966)
(313) (60)

(1 493) (2 906)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

31/03/2014 31/12/2013

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 557 999 559 370
Nieruchomosci inwestycyjne 33 868 33 868
Warto$ci niematerialne 9432 9134
Wartos$¢ firmy 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 11881 11 881
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 275 681 272 185
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 941 1057
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 207 211
Aktywa trwate razem 937 095 934 792

Aktywa obrotowe

Zapasy 370490 395 809
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 394 388 366 219
Pozyczki udzielone 54 237 53924
Pochodne instrumenty finansowe 4011 4 352
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 331 14
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3934 3772
Pozostate aktywa 12 330 5369
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 456 36 606
Aktywa obrotowe razem 880 177 866 065
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (*) 34 526 33171
Aktywa razem 1851798 1834028

(*) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy (akcyjny)
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Kapitat z tytutu wyceny swiadczen emerytalnych i podobnych
Kapitat z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
Zyski zatrzymane, w tym:

Kapitat rezerwowy

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaly przypadajgce na udziaty niekontrolujace

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Pozostate pasywa

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczeth emerytalnych i podobnych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Pozostate pasywa

Zobowiagzania i rezerwy krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (*)

Pasywa razem

(*) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

31/03/2014  31/12/2013
94 661 94 661
(24 441) (24 441)
28 867 28 867
(2 393) (2 528)
161 161
(2 819) 334
10 815 10 227
859 556 851 208
78 222 78 222
8333 72737
964 407 958 489
112 842 112 664
1 077 249 1071 153
38 836 54 842
990 1001
3868 3868
64 777 65 840
683 683
4520 4 862
113 674 131 096
202 308 193 023
367 881 355 904
43 42
8 422 6 627
1 905 157
3305 3423
9911 8 307
778 328
594 553 567 811
708 227 698 907
66 322 63 968
1851 798 1834028

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal
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Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku, ," ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ETV‘
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy kapitat z tytutu
z tytutu emisji akcji kapitat z tytutu wyceny réznice kursowe kapitaty
kapitat akcje powyzej stosowania kapitat z tytutu Swiadczen z przeliczenia przypadajace
zaktadowy wiasne ich wartosci rachunkowosci aktualizacji emerytalnych jednostek zyski na udziaty
(akcyjny) *) nominalnej zabezpieczen wyceny aktywow i podobnych zagranicznych zatrzymane  niekontrolujgce razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2 528) 334 161 10 227 851 208 112 664 1071153
Catkowite dochody za 3 miesigce 2014 r. - - - 135 (3153) - 588 8333 168 6071
Kapitat z konsolidacji ; } R } ) R )
(zmiana struktury udziatéw) 15 10 25
Stan na 31 marca 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2393) (2819) 161 10 815 859 556 112 842 1077 249
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy kapitat z tytutu
z tytutu emisji akcji kapitat z tytutu wyceny réznice kursowe kapitaty
kapitat akcje powyzej stosowania kapitat z tytutu Swiadczen z przeliczenia przypadajace
zaktadowy wlasne ich wartosci rachunkowosci aktualizacji emerytalnych jednostek zyski na udziaty
(akcyjny) ™* nominalnej zabezpieczen wyceny aktywow i podobnych zagranicznych zatrzymane  niekontrolujace razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 94 661 (22 498) 28 867 325 1258 - 10 142 775742 97 829 986 326
Catkowite dochody za 12 miesiecy 2013 r. - - - (2 853) (924) 161 36 72737 12 932 82 089
Skup akcji wtasnych - (1943) - - - - - - - (1943)
Kapitat z konsolidacji ) : R R R :
(zmiana struktury udziatow) 49 2729 2082 4860
Woyptata dywidendy - - - - - - - - 179) 179)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2 528) 334 161 10 227 851 208 112 664 1071153
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy kapitat z tytutu
z tytutu emisji akcji kapitat z tytutu kapitat z tytutu wyceny réznice kursowe kapitaty
kapitat akcje powyzej ich stosowania aktualizacji Swiadczen z przeliczenia przypadajace
zaktadowy wiasne wartosci rachunkowosc wyceny emerytalnych jednostek zyski na udziaty
(akcyjny) *) nominalnej i zabezpieczen aktywow i podobnych zagranicznych zatrzymane  niekontrolujgce razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 94 661 (22 498) 28 867 325 1258 - 10 142 775 742 97 829 986 326
Catkowite dochody za 3 miesigce 2013 r. - - - 1358 (3523) - 306 17 727 (766) 15102
Stan na 31 marca 2013 r. 94 661 (22 498) 28 867 1683 (2 265) - 10 448 793 469 97 063 1001 428

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 7 210 000 szt. na dzier 31.03.2014 r. i na dzien 31.12.2013 r. oraz 6 332 707 szt. na 31.03.3013 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

za 3 miesiace

za 3 miesiace

zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 659 19878
Amortyzacja 12 492 14 027
Roéznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (134) 412
Odsetki od zobowigzan finansowych 5835 7 069
Odsetki i dywidendy (1 164) (1 116)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 680 (76)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie (26 722) (59 537)
Zapasy (zwiekszenie)/zmniejszenie 25 426 (2 909)
Zobowigzania zwiekszenie/(zmniejszenie) 24 358 33714
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (5 145) (6 299)
Pozostate pozycje (1 323) (1371)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 44 962 3792
Podatek dochodowy otrzymany /(zaptacony) (143) (201)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 819 3591
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 398 122
Zbycie aktywéw finansowych 645 -
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 917 1415
Inne wptywy inwestycyjne 60 17
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych (26 392) (12 515)
Nabycie aktywéw finansowych (8 480) (11 122)
Nabycie obligacji - (2 060)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (32 852) (24 143)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 64 340 63 682
Inne wptywy finansowe 25 -
Wydatki
Nabycie aktywow utrzymanych do terminu wymagalnosci - (6 266)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Sptata kredytoéw i pozyczek (68 650) (41 069)
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego (10) (8)
Odsetki zaptacone (3 266) (4 764)
Inne wydatki finansowe - (5)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 561) 11 570
Przeplywy pieniezne netto razem 4 406 (8 982)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 422 (31)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 4828 (9 013)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 36 674 36 753
z dziatalnosci kontynuowanej 36 606 36 211
z dziatalnos$ci zaniechanej 68 542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 41 502 27 740
z dziatalno$ci kontynuowane;j 40 456 27 672
z dziatalnos$ci zaniechanej 1046 68

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 936) (2 966)
Korekty 3839 2459
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 903 (507)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki - -
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 75 33
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy i -
Wydatki - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 978 (474)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 68 542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1046 68

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2014 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujgca/Spdtka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spdiki jest miasto Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potgczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majgtku spoétki przejmowanej
(Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

- produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium,
—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spdtka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i za granicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy"
(wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie) od 24 czerwca 1997 roku.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopdw,

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobdw z cynku,

- skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w osobie Pani Malgorzaty Iwanejko Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy,
kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie za pierwszy kwartat 2014 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst jednolity: Dz. U. poz. 133
z 2014 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczego6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 rok, opublikowanym
w dniu 17 kwietnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Wybrane dane finansowe w poczatkowej czgsci raportu zostaty przeliczone na EUR zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2013r. 4,1738 4,1774
1.01- 31.12.2013'r. 4,2110 4,1472
1.01- 31.03.2014 . 4,1894 4,1713

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku
W okresie 3 miesiecy 2014 roku spdtka nie wypfacita i nie deklarowata wypfaty dywidendy dla akcjonariuszy.

5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Pozycje warunkowe 31/03/14 31/12/2013 zmiana
Zobowigzania warunkowe 34 553 35532 (979)
z tytuh_: udz'lelonych gwarancji, poreczen i innych 25 553 26 532 (979)
zobowigzan

- narzecz jednostek powigzanych 11 517 12 496 (979)
- narzecz jednostek pozostatych 14 036 14 036 -

z tytutu zawartych kontraktéw i podpisanych uméw 9 000 9 000 -

- narzecz jednostek pozostatych 9 000 9 000 -
Aktywa warunkowe - - -
Pozycje warunkowe, razem 34 553 35532 (979)

Zmniejszenia w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku

- Zmniejszenie poreczenia zobowigzan wobec Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu pozyczki (640)
udzielonej osobie fizycznej,

- Zmniejszenia z tytutu wyceny poreczen (339)

Razem zmniejszenia (979)

6. Cyklicznosé lub sezonowos¢ dziatalnosci w biezagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.

Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,,

¢ rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
¢ blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej. Pozostate wyroby
nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sag gtdwnie skutkiem warunkéw
makroekonomicznych oraz koniunktury. Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy
w ostatnich dwoch miesigcach roku, w szczegdlnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dlugiego okresu
Swigtecznego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
12



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2014 roku

7. Szacunki Zarzadu

W pierwszym kwartale 2014 roku nie wystgpity znaczgce zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku Spdtka nie emitowata diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

9. Przychody i wyniki przypadajagce na poszczegodlne segmenty dziatalnosci kontynuowanej
w okresie od poczatku biezgcego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pigciu rodzajow segmentéw branzowych:

- aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd.,

- miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

- cynkioftéw — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.

- handel — FLT Polska S.A., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd., Metalexfrance S.A.,

Oddziat Handlowy Impexmetal S.A.,
- pozostate nieprzypisane —S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex-invest Sp. z 0.0.,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0.,
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa,
SPV Impexmetal Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-akcyjna.

korekty
cynk pozostate i
Segmenty branzowe aluminium miedz i otéw handel nieprzypisane wylaczenia razem

dane za okres od 1/01/2013 do 31/03/2014
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 168 982 236 916 147 104 118 317 16 547 (43 706) 644 160
2. Przychody ze sprzedazy segmentu

. 164 731 231799 133750 105635 8245 - 644 160

(sprzedaz poza GKIl)
3. Przychody wewnatrz GKI 4251 5117 13 354 12 682 8 302 - 43 706
4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI 416 201 2632 41 - 273 3563
5. Przychody operacyjne segmentu ogétem 165 147 232 000 136382 105676 8 245 273 647 723

(przychody spoza GKI)
6. Wynik segmentu z dziatalnos$ci operacyjnej 3955 3963 1771 4285 260 (546) 13 688
7. Wynik finansowy netto segmentu 3169 2771 1843 3252 883 (1561) 10 357
8. Amortyzacja segmentu 7513 1962 2854 104 2 11 12 446
dane na dzien 31.03.2014
9. Aktywa segmentu 1324 246 523 684 510 376 136 122 212 104 (854 734) 11851798
10. Zobowigzania segmentu 327 211 211 935 160 616 72 159 21 350 (85 044) 708 227

korekty
cynk pozostate i

Segmenty branzowe aluminium miedz i otéw handel nieprzypisane wytaczenia razem

dane za okres od 1/01/2013 do 31/03/2013
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 219 370 249 875 145 315 121 267 4123 (54 074) 685 876
2. Przychody ze sprzedazy segmentu

(sprzedaz poza GKI) 207 027 242 931 127 196 108 350 372 - 685 876
3. Przychody wewnatrz GKI 12 343 6944 18119 12 917 3751 - 54 074
4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI 4578 834 1731 75 - - 7218
5 F}Eﬁ;’;ﬂ%;’;gfg@iSegme”t“ ogdtem 211 605 243 765 128927 108 425 372 - 693 094
6. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 14 495 1798 2216 3527 (558) (34) 21444
7. Wynik finansowy netto segmentu 14 434 1362 1606 2897 (109) (183) 20 007
8. Amortyzacja segmentu 7781 2063 3982 126 4 11 13 967
dane na dzien 31.03.2013
9. Aktywa segmentu 1212 368 566 618 560 093 145 393 166 062 (892 451) 1758 083
10. Zobowigzania segmentu 237 099 239 839 204 934 82722 1377 (75 131) 690 840

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardéw i ustug.

za 3 miesigce za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

Przychody ze sprzedazy do klientéow zewnetrznych 31/03/2014 31/03/2013
Polska 293 423 299 343
Europa (poza Polska) z tego: 333821 356 026
- Kraje UE 314 848 330 727

- Inne kraje europejskie poza UE 18 973 25299
Pozostate kierunki 16 916 30 507
644 160 685 876

10. Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31 marca 2014 roku

Jednostki zalezne . . - Efektywn)_/ uc_IZIal_jedn. Udziatl w ogdlnej
bezposrednio Przedmiot dziatalnosci dominujacej liczbie gloséw (%)
w Spétce (%)
Jednostki objete konsolidacja
FLT & Metals Ltd., Wielka Brytania,
Londyn handel 100,00 100,00
S&ISA, Szwajcaria, handel 100,00 100,00
Saint-Sulpice
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa | dystrybucja fozysk 98,35 98,35
ZM SILESIA S.A., Katowice produkcja poifabrykatow cynku i stopow 97,03 97,03
cynku, tlenku cynku i ofowiu
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 1) | handel 99,66 100,00
Hutmen S.A., Warszawa 2) | produkcja miedzianych rur instalacyjnych 65,23 65,23
produkcja wyrobow miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice S.A., | w postaci pétproduktéw, aluminium, 73.99 98.09
Czechowice- Dziedzice S.A.  3) | pozostatych metali niezelaznych ’ ’
i ich stopdw, odlewnictwo
gPV Lakme Investment developerska 100,00 100,00
p. z 0.0., Warszawa
impex-nvest Sp. z 0.0, 4 | inwestycyjna 100,00 100,00
arszawa
Eastside Capital Investments . . -
Sp. z 0.0., Warszawa nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Symonvit Ltd, Cypr, Nikozja zarzadzanie wtasnoscig intelektualng 100,00 100,00
SPV Impexmetal Sp. z o.0. 5) | nie rozpoczeta dziatalnosci 63,16 99,55

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM SILESIA S.A. posiada bezposrednio

11,54% kapitatu i gloséw na WZ,

2) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 37,69% kapitatu i gtoséw na WZ oraz Impex-invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio
27,54% kapitatu i gloséw na WZ (zmiana 19.08.2013 r. zarejestrowana w dniu 04.10.2013 r. Impexmetal S.A. posiada bezposrednio
16,20% kapitatu i glosow na WZ oraz Impex-invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 49,03% kapitatu i gloséw na WZ),

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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3) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio
71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ, ponadto podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., spétka Boryszew S.A. posiada
bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ,
w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 78,55% kapitatu i gloséw na ZW oraz Baterpol S.A. i Wspdlnicy spétka komandytowa
21,45% kapitatu i gtoséw na ZW,
w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 8,64% kapitatu i gloséw na ZW, Zaktad Utylizacji Odpadoéw Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 90,91% kapitatu i gtoséw na ZW.

4)

5)

Procentowy udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikow jest zgodny
z udziatem w kapitale zaktadowym Spétki za wyjgtkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zaktadowym
wynosi 98,08%.

Jednostki zalezne
bezposrednio

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej
w Spétce (%)

Udziat w
ogolnej
liczbie
gtosow (%)

Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc., USA 1)

nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

98,03

100,00

Zaktad Utylizacji Odpadéw
Sp. z 0.0., Konin

ustugi ochrony $rodowiska

59,97

59,97

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio 5,66%

kapitatu i gtoséw na WZ

Jednostki zalezne
posrednio

Jednostki dominujace
nizszego szczebla

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej
w Spétce (%)

Udziat
w ogolnej
liczbie
gtosow (%)

Jednostki objete konsolidacja

skup, przeréb ztomu

Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z o.0. akumulatorowego oraz produkcja 99,66 100,00
i przetwdrstwo otowiu i stopéw otowiu
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w likwidacji, | Polski Cynk Sp. z o.0. z miedzi i mosigdzu 61,56 61,77
Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
BATERPOL RECYCLER . . . .
Sp. z 0.0. Wroclaw Polski Cynk Sp. z o.0. utylizacja odpaddéw cynkonos$nych 99,66 100,00
FLT Bearings Ltd., Wielka . o
Brytania, Londyn FLT France SAS, Francja | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLT France SAS, Francja, | gy 1 pojska Sp. z 0.0. dystrybucja fozysk 98,35 100,00
Sartrouville
Metalexfrance S.A., FLT Polska Sp.z0.0. | handel 97,03 100,00
Francja, Paryz
Jednostki niekonsolidowane
dziatalno$¢ wczasowo-rehabilitacyjna,
Susmed Sp. z 0.0., Torun Hutmen S.A. ustugi remontowo-budowlane, 65,23 100,00
medyczne, sprzedaz artykutéw BHP
Przedsigbiorstwo
Ustugowo-Handlowe Hutnik . . N -~
Sp. 2 0.0. W likwidacji, Impex-invest Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
Konin
FLT Walzlager GmbH, o
Niemcy, Viersen FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
itzfoMeta's s.rl, Wiochy, | &y 1 poiska Sp. z0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. | &y 7 pojska Sp. z 0.0. | dystrybucja fozysk 98,35 100,00

Ltd., Chiny, Wuxi

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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. Efektywny Udziat
. . . Jednostki e P
Jednostki wspélzalezne i . . . P udziat jedn. w ogolnej
. . wspotkontrolujace Przedmiot dziatalnosci PR Lo Y
posrednio nizszeqo szczebla dominujacej | liczbie gtosow/
9 w Spotce (%) (%)
MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0, Hutmen S.A. produkcja spoiw i stopdw metali biatych 32,62 50,00
Wroctaw
KATECH-Hutmen skup, przetworstwo i sprzedaz wyrobow
Sp. z 0.0., Ukraina Hutmen S.A. z metali niezelaznych (dziatalno$¢ 32,62 50,00
w likwidacji zawieszona od 1.04.2003)
Efektywny Udziat
Jednostki stgwarz_yszone Przedmiot dziatalnosci ud2|_al j(_edn._ W 9golnej’
bezposrednio dominujacej | liczbie gloséw
w Spétce (%) (%)

Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i Pomiarow ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91
Altech
Sp. z 0.0., Konin

Jednostki objete konsolidacja

Spotki osobowe

Wspolnicy Spétki

Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Spétka Komandytowa,
Warszawa

Komplementariusze: Baterpol S.A ., FLT Polska Sp. z o.0.
komandytariusz: Impexmetal S.A.,

sprzedaz hurtowa towaréw

Surowce Hutmen S.A.
Spoétka Komandytowa,
Wroctaw

Hutmen S.A — komplementariusz,
komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z 0.0

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktéw, sprzedaz hurtowa
odpadow i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spdtka
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0,
Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktéw, sprzedaz hurtowa
odpaddéw i ztomu

BATERPOL S.A. Spoétka
Komandytowa, Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0., Spétka
Komandytowa

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz hurtowa
odpadoéw i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spdtka
Komandytowo - Akcyjna,
Katowice

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0,
Komandytariusz: Baterpol S.A .

produkcja pozostatych
podstawowych chemikaliow
nieorganicznych

11. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej od poczatku roku, tgcznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Zbycie udziatéow spétki Susmed Sp. z o.0.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt 100% udziatow spétki Susmed Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu
podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej Impexmetal.

12. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezgcy rok

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2014 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, na dzien przekazania raportu sa:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w 0ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
Boryszew S.A. 99 052 964 49,53% 99 052 964 49,53%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 77631773 38,82% 77631773 38,82%
Impexmetal S.A. (¥) 7210 000 3,60% 7 210 000 3,60%
Wszystkie akcje/glosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Akcje nabyte w ramach programu skupu akcji wtasnych. Impexmetal S.A. z akcji wkasnych nie wykonuje prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

14. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udziat gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Spotki.

15. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezgcym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pani Matgorzata lwanejko — Prezes Zarzgdu

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez Zarzad Spotki.

zarzad Impexmetal S.A Stan na dzien publikacji Zmiany stanu posiadania Stan na dzien publikaciji
a P o raportu rocznego za rok 2013 nabycie/ (zbycie) niniejszego raportu
Matgorzata lwanejko 20 000 - 20 000

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pan Piotr Szeliga — Czionek,

— Pan Robert Skoczeh — Czionek.

Zgodnie z posiadanymi informacjami czZtonkowie Rady Nadzorczej Spdétki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.
Od dnia przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby nadzorujgce Spotkg
nie nabywaty i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spétki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong postepowania
toczgcego sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorego tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impexmetal S.A.

17. Zawarcie przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatlowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug
o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:
Nabycie obligacji emitowanych przez spétke dominujaca — Boryszew S.A.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spotka Impexmetal S.A. nabyta 101 obligacji imiennych serii A, o0 nominale 1 000 000,00 zt
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu
1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrze$nia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktorych termin wykupu
uptyngt w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 101 000 000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spoétka Zaktad Utylizacji Odpadéw Spdtka z o.0. nabyta 1 obligacje imienng serii B,
0 nominale 1 000 000,00 z, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. za taczng
kwotg 11 000 000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligaciji:
30 wrzesnia 2015 roku.

Powyzsza obligacja zastepuje 1 obligacje o nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowang przez Boryszew S.A.
w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 31 stycznia 2013 roku

W dniu 28 lutego 2014 roku Spétka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii C, o nominale 1 000 000,00 z
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaty nabyte
po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15000 000,00 zi. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 marca 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 27 listopada 2013 roku.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii D, o nominale 1 000 000,00 z
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaty nabyte
po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15 000 000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji serii C nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. w dniu 28 lutego 2014 roku.

18. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna ich wartosé
przekracza 10% kapitaléw witasnych Spoéftki

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2014 roku Spétka nie udzielata jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
poreczen lub gwaranciji, ktérych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych Impexmetal S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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19. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych
wydarzen

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w | kwartale 2014 roku byta korzystniejsza w poréwnaniu do | kwartatu 2013.
Byto to nastepstwem wzrostu aktywnosci gospodarek europejskich od drugiej potowy roku. Poprawa koniunktury
przetamata niekorzystny trend kryzysu gospodarczego, ktéry utrzymywat sie na rynku od prawie dwodch lat.
Szczegolng poprawe widac¢ w okresie wrzesien 2013 — luty 2014.

Wskazniki PMI okres$lajgce poziom aktywnosci w przemys$le najwazniejszych gospodarek dla Grupy Kapitatowej,
czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski od lipca 2013 roku przekraczajg poziom 50 pkt, stanowigcy granice
kryzysu. W ostatnich miesigcach osiggnety one swoje dwuletnie maksima, ktére wyniosty odpowiednio: 52,6 pkt.
dla strefy Euro w lutym br., 55,9 pkt. dla Niemiec w lutym br. oraz 55,9 pkt. dla Polski w lutym br.

Poprawa ww. wskaznikow PMI majacych charakter wyprzedzajgcy, moze sugerowac trwatg poprawe koniunktury
w Europie, ktéra ma wptyw na wielkos¢ popytu na wyroby segmentow Grupy.

Wedtug opublikowanych w maju br. danych Komisji Europejskiej, w 2014 roku w Polsce jest prognozowany wzrost

tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 3,4% oraz w Unii Europejskiej do poziomu 1,6%. W poréwnaniu do
poprzedniej prognozy, biezaca prognoza jest wyzsza odpowiednio 0 0,3 i 0,1 pp.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (prawie 90%
przychodéw) Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali
(LME). W omawianym okresie spadty srednie ceny aluminium o 15%, miedzi o 11%, cena otowiu spadta o 9%.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ziomy metali, w tym zlom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec
do produkcji ofowiu w Baterpol S.A. Za sprawg wysokiej konkurencji na rynku, w | kwartale 2014 roku utrzymywaty
sie wysokie ceny ztomu akumulatorowego, ktére byty realnie wyzsze o okoto 2 punkty procentowe od cen
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wysokie ceny ztomu akumulatorowego negatywnie wptynety na wyniki
spotki Baterpol S.A. i catej Grupy Kapitatlowej. Obecnie ceny ztomu akumulatorowego sg na poziomie nizszym
o kilka punktéw procentowych w poréwnaniu do $rednich cen w okresie | kwartatu 2014 roku. Nalezy jednak
podkresli¢, ze sytuacja na rynku ztomu akumulatorowego jest dynamiczna i czesto nieprzewidywalna.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy i tabela:

$rednie ceny metalina LME [USD | Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]
miQ 2013
7931
1 2014 m1Q 2013
7034
1Q 2014
4,16 4,19
3,15 3,05
2301
2105
2003 1709 2033 2026
Aluminium Miedz Cynk Otow EUR usD

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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IQ 2014 1Q 2013
Aluminium [USD] 1709 2003
Miedz [USD] 7034 7931
Cynk [USD] 2026 2033
Otow [USD] 2 105 2301

EUR 4,19 4,16
UsSD 3,05 3,15
Aluminium [PLN] 5220 6 302
Miedz [PLN] 21 486 24 960
Cynk [PLN] 6 189 6 397
Otéw [PLN] 6 429 7 242

Zrodfo: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara ma wplyw na przychody Grupy oraz na wyniki spotki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu
w Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali, ktdre stanowig gltéwny skiadnik ceny
produktow.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych wyrazonych w tej walucie
oraz 54% udziat sprzedazy eksportowej, gtdwnie do strefy euro.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w | kwartale 2014 roku wyniosty 644,2 min zt i byly o 6% nizsze
od poziomu przychodoéw analogicznego okresu roku ubiegtego. Za spadek przychodéw w najwiekszym stopniu
odpowiada spadek cen metali na LME oraz spadek notowan USD. Negatywny wptyw ww. czynnikéw zostat
w czes$ci zniwelowany wptywem wzrostu wolumendw sprzedazy.

W segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujaco:

e Segment Miedzi przychody 236,9 min zt (249,9 min zt w | kwartale 2013), wolumeny 11,6 tys. ton (11,0 tys. ton
w | kwartale 2013),

e Segment Aluminium — przychody 169,0 min zt (219,4 min zt w | kwartale 2013), wolumeny 15,6 tys. ton (18,9 tys. ton
w | kwartale 2013),

e Segment Cynku i Otowiu — przychody 147,1 min zt (145,3 min zt w | kwartale 2013), wolumeny 23,0 tys. ton (19,1 tys. ton
w | kwartale 2013),

e Segment Handel — przychody 118,3 min zt (121,3 min zt w | kwartale 2013),

e Segment Pozostate — przychody 16,5 min zt (4,1 min zt w | kwartale 2013).

W | kwartale 2014 roku Grupa uzyskata nieznacznie wyzsze wolumeny sprzedazy niz w okresie analogicznym roku
poprzedniego. Od kwietnia 2012 roku utrzymuje sie trend wzrostowy wolumenéw sprzedazy Grupy Kapitatowej
Impexmetal w ujeciu ciggnionym 12-miesiecznym.

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal . ) )
1Q 2013 vs G 2014 Sprzedaz narastajaco od 01.03.2013 w uktadzie
dzialalno$¢ kontynuowana [tys. T] ciagnionym[tys.T]

0 GKI dz. kontynuowana

wzrost 0 0,4%
50 4 46,9 471
[

40 |
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Wiegkszos$¢ podmiotéw Grupy uzyskata wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Zaliczajg sie do nich Baterpol S.A. ze wzrostem o 1,8 tys. ton (21%), Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,4 tys. ton (14%)
WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 0,2 tys. ton (tj. 0 3%), ZM Silesia/Katowice ze wzrostem o 0,5 tys. ton (18%) oraz
Oddziat Huta Otawa/ZM Silesia ze wzrostem o 0,5 tys. ton (10%). Warto podkresli¢ iz WM Dziedzice S.A osiagneta
najwiekszg sprzedaz ilosciowg w swojej historii.

Osiggniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po | kwartale 2014 roku:

Rachunek wynikow GKI w | kwartale 2014 [miIn PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy wyniost w | kwartale 2014 roku 42,3 min zt. Pomimo spadku o 2,3 min zi, rentownos¢
brutto na sprzedazy wzrosta o 0,1 pp.

Spadek kosztéw sprzedazy wyniost 2% i byt gtdwnie nastepstwem nizszej sprzedazy ilosciowej w Hucie Aluminium
Konin.

Spadek kosztow zarzadu wyniost 3% i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztow statych.

Saldo przychoddéw/kosztéw operacyjnych wyniosto (2,5) min zt i byto nizsze o 6,2 min w poréwnaniu do | kwartatu
2013 roku. Nizsze saldo wynikato przede wszystkim z odmiennego wptywu zdarzen o charakterze jednorazowym.
Gtowny wplyw na ujemne saldo biezgcego okresu miata rezerwa w kwocie (2,3) min zt dot. ryzyka zwigzanego
z rozliczeniem zawartych kontraktéw na dostawy podstawe zabezpieczenia przez instrumenty finansowe. W | kwartale
2013 roku dodatnie saldo na pozostatej dz. operacyjnej byto nastepstwem gtéwnie rozwigzania odpisu na wartosci
aktywow w wysokosci 4,1 min zt.

W | kwartale 2014 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej na dziatalno$ci kontynuowanej wyniost 13,7 min zi,
wobec 22,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W segmentach operacyjnych, wynik operacyjny (EBIT),
ksztattowat sie nastepujgco:

Segment Handel — wynik operacyjny 4,3 min zt (3,5 min zt w | kwartale 2013 roku),
Segment Aluminium — wynik operacyjny 4,0 min zt (14,5 min zt w | kwartale 2013 roku),
Segment Miedzi — wynik operacyjny 4,0 min zt (1,8 min zt w | kwartale 2013 roku),
Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 1,8 min zt (2,2 min zt w | kwartale 2013 roku),
Segment Pozostate — wynik operacyjny 0,3 min zt ((0,6) min zt w | kwartale 2013 roku).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Poziom wynikéw operacyjnych po | kwartale 2014 roku w poszczegdlnych segmentach byt nastgpstwem:

e wzrostu wynikbw w Segmencie Handel — wynikat ze zmiany mixu towaréw na korzy$¢ towaréw o wyzszej marzy
jednostkowe;.

e nizszych wynikow w Segmencie Aluminium — spadek byt zwigzany z mniejszym wolumenem sprzedazy, ktéry
wystgpit wytgcznie na skutek wytgczenia czesci linii produkcyjnej w zwigzku z prowadzonymi pracami o charakterze
inwestycyjno-modernizacyjnym. Prace majg na celu zwigkszenie mocy produkcyjnych najbardziej marzowych
produktow.

e wyzszych wynikow w Segmencie Miedzi — wzrost wynikdw operacyjnych wystgpit w obydwu spoétkach segmentu
(. WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A.). WM Dziedzice S.A. zawdziecza wzrost wynikéw operacyjnych gtownie
rekordowym w swojej historii wolumenom sprzedazy (wzrost o 3%). Spotka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik na
sprzedazy, gtdwnie za sprawg obnizce kosztéw wytwarzania.

e nizszych wynikow w Segmencie Cynku i Olowiu — gtéwna spdtka segmentu — ZM Silesia S.A. zanotowata poprawe
wyniku operacyjnego. Spadek dotyczyt jedynie spotki Baterpol S.A. i byt nastepstwem wyzszych kosztow
podstawowego surowca — ztomu akumulatorowego oraz nizszych notowan otowiu na LME. Spadek wynikow z wyzej
wymienionych powodoéw zostat w czesci zmniejszony wyzszymi wolumenami sprzedazy.

Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto (1,2) min zt i jest nizsze 0 2,6 min zt, co jest efektem gtéwnie nizszego
salda roznic kursowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz nizszego salda odsetek.

Wynik netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniost 10,4 min zt i byt nizszy 0 9,7 min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (1,5) min zt, wynik netto w | kwartale 2014 roku
wynioést 8,9 min zt. Byt on o 8,2 min zt nizszy od wyniku okresu analogicznego roku poprzedniego.

Analiza graficzna odchyleh na poszczegdinych poziomach rachunku wynikéw zostata przedstawiona na ponizszym
wykresie:

Analiza odchylen rachunku wynikow | kwartat 2013 vs | kwartat 2014
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20. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci nietypowe, majgce znaczacy wptyw na wyniki w biezgcym
okresie

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych majgcych znaczacy wptyw na wynik | kwartatu 2014 roku nalezy zaliczy¢:

e prace inwestycyjno-modernizacyjne w Hucie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.), skutkujgce wytgczeniem
z produkcji czesci majgtku produkcyjnego co wplyneto na spadek wolumendw sprzedazy.

e poprawa warunkéw makroekonomicznych w strefie euro i Polsce,
rekordowe ceny podstawowego surowca — ztomu akumulatorowego wykorzystywanego przez Baterpol S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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21. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikdw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczyc:

e Sytuacje gospodarczg na swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtoéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio
odnotowane pozytywne sygnaty dot. wyjscia z kryzysu bedg miaty charakter trwaty.

e Poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos$¢ kapitatlu obrotowego oraz efektywnos¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatlowej Impexmetal sg wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez
Baterpol S.A. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg
ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe
na pokrycia dachowe.

o Koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

e W przypadku spotek Segmentu Miedzi produkujacego gtéwnie potprodukty, obecne ceny metalu oscylujgce wokot
7 000 USD/T oraz zmienno$¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb wplywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy
zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przyszitej wielkosci popytu i marz na produkty
oferowane przez spétki Segmentu Miedzi.

e Produkty Grupy Kapitatlowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ztotego wzgledem walut obcych wplywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywa
na konkurencyjnos¢ produktéw Grupy Kapitatowe;.

o Koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

e Prace modernizacyjno-inwestycyjne w Zakfadzie Huta Aluminium Konin skutkujgce tymczasowym ograniczeniem
mocy produkcyjnych, ktérych zakonczenie planowane jest w Il kwartale 2014 roku

e Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),

e Skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

22. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, aktywow
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywow w okresie
3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku.

Odpisy aktualizujgce Inne

w okresie 3 miesiecy Stan na Utworzenie  Odwrécenie Wykorzystanie zwickszenia / Stan na
zakofczonych 31.03.2014 roku 01.01.2014 odpisu odpisu odpisu (zmniejszenia) 31.03.2014
Odpisy aktualizujace warto$¢

Srodkow trwatych 71863 ) . 35 ) 71828
delsy a](tuall_ZUche wartosci 220 ) ) ) ) 220
niematerialne i prawne

Odpisy aktualizujgce warto$é

naleznosci handlowych 31 240 828 635 217 38 31254

i pozostatych naleznosci
(bez dyskonta)

Odpisy aktualizujgce warto$¢
udzielonych pozyczek 968 - - - 5 973
(bez dyskonta)

Odpisy aktualizujgce warto$¢

L) O - 8 092 - - - - 8 092
udziatow i akciji
OdeS){ aktualizujgce wartos¢ 9267 2123 3034 140 ) 8215
zapasow
Razem 121 650 2951 3669 392 43 120 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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23. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy

. . . . Inne
Rezerwy na $wiadczenia Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie zwigkszenia / Stan na
. 01.01.2014 rezerwy rezerwy rezerwy S - 31.03.2014
emerytalne i podobne zmniejszenia
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 7291 83 202 ) 7173
Razem, z tego: 7291 83 202 - 7173
Dtugoterminowe 3 868 - - - 3868
Krétkoterminowe 3423 83 202 - 3305
Rezerwy pozostate Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2wi ll?snzinia/ Stan na
yp 01.01.2014  rezerwy rezerwy rezerwy gszenia 31.03.2014
zmniejszenia
Regerwa na koszty likwidaciji 683 ) ) ) 683
majatku
Rezerwy na zobowigzania )
pracownicze 745 646 867 524
Rezerwa na ot'isetkl 583 14 ) ) 597
od zobowigzan
Rezew z tytutu zawartych 5000 2957 ) ) 7 957
kontraktéw
Rezerwy pozostate 1979 25 46 426 1533
Razem, z tego: 8990 2942 46 1293 10 594
Dtugoterminowe 683 - - - 683
Krétkoterminowe 8 307 2942 46 1293 9911
24. Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na Stan na
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2014 31.12.2013
(wg stawki 19%) (wg stawki 19%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12111 11 654
Kompensata z zobowigzaniami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (11 170) (10597)
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 941 1057
Stan na Stan na
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(wg stawki 19%)

(wg stawki 19%)

75 947 76 437
(11 170) (10 597)
64 777 65 840

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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25. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku nie byto istotnych transakcji nabycia i sprzedazy aktywow trwatych
dotyczacych dziatalnosci kontynuowane;.

26. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Na dzien 31.03.2014 roku nie wystepuja istotne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.
27. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do Zzgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytulem zwrotu
pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2005 roku.

W dniu 9 lutego 2012 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach
Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powodztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panstwa i zasgdzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej. Dnia 29 kwietnia 2012 roku HMN Szopienice S.A.
w likwidacji wniosta do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Dnia 6 maja 2012 roku
do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptynelo wezwanie do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu
Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem zasadzonego wyrokiem Sgdu Okregowego
w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. akt: Il C 35/09 zwrotu udzielnej Spétce pomocy
publicznej.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku na posiedzeniu niejawnym w Izbie Cywilnej Sad Najwyzszy odmowit przyjecia skargi
kasacyjnej do rozpoznania i zasgdzit od strony powodowej i pozwanej wzajemnej na rzecz Skarbu Panstwa —
Prokuratorii Generalnej Skarbu Panstwa kwote 3 600 zt tytulem zwrotu kosztéw postepowania kasacyjnego.
W uzasadnieniu swego stanowiska stwierdzono, iz argumentacja prawna jak i przedmiot przedstawionych zagadnien
dotyczacych kwestii sposobu wykorzystania pomocy publicznej udzielonej na podstawie ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku nie pozwala przyja¢ aby zagadnienia te mogly by¢ uznane za istotne zagadnienia prawne w rozumieniu art. 398 k.
p. ¢. zgodnie z ktorym Sad Najwyzszy przyjmuje skarge kasacyjng do rozpoznania. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 marca 2014 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa
z tytutu zwrotu pomocy publicznej w wysokosci 24 680 tys. zt (z tego: zobowigzanie gtéwne wynoszace 10 343 tys. zt
oraz odsetki od wyzej wymienionego zobowigzania wobec Skarbu Pafnstwa wynoszace 14 337 tys. z).

Spétka wystgpita z wnioskiem do Ministra Skarbu Panstwa o odroczenie terminu ptatnosci zobowigzan z tytutu zwrotu
udzielonej pomocy publicznej oraz umorzenie czesci odsetek. Minister Skarbu, celem rozpatrzenia mozliwosci
restrukturyzacji zadtuzenia Spétki wobec Skarbu Panstwa, powotat Zespdt, ktory na posiedzeniu w dniu 20 czerwca 2013 r.
uznat, iz w celu sformutowania ostatecznej rekomendacji dla Ministra Skarbu i udokumentowania uzasadnienia decyzji
w sprawie wniosku Spotki niezbedne jest przeanalizowanie dodatkowych dokumentdw przekazanych przez spotke
na wniosek Ministra Skarbu.

28. Korekty btedéw poprzednich okresow
W okresie 3 miesiecy zakoniczonych 31.03.2014 roku nie wystgpity korekty bledéw poprzednich okreséw.

29. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Na dzien 31.12.2014 roku nie wystepujg przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie wystgpito
naruszenie istotnych postanowien uméw kredytéw i pozyczek.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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30. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku nie zostat zmieniony sposob ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Aktywa / zobowiazania finansowe Wartos¢ godziwa na dzien Hi?rgrchia_ .
31/03/2014 31/12/2013 ~ Wartosci godziwej

Aktywa finansowe

Akcje notowane 119578 116 190 Poziom 1

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 1098 2 565 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 2913 1787 Poziom 2

Zobowiagzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 355 712 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 8 067 5915 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie wyceniono

Poziom 1 Akcje notowane h - ) , .
na podstawie kursu zamknigecia w dacie konczacej okres sprawozdawczy.
Pochodne instrumenty Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o ceny
finansowe towarowe — rozktadu terminowego kontraktéw dla poszczegdlnych metali z dnia wyceny
swapy towarowe oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.
Poziom 2

Wartos¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata
okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano
kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegdinych
walut.

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Grupie nie mialo miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie nie dokonano przesunigcia do poziomu 3 instrumentéw
kwalifikowanych do poziomu 1i 2.

Wartos¢é godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwej
(ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Aktywa / zobowiazania finansowe Wartos¢ bilansowa na dzien Hi'er:archia. .
31/03/2014 31/12/2013 wartosci godziwej
Aktywa finansowe
Akcje i udziaty nienotowane 4 532 4 532 Poziom 2
Naleznosci z tytutu obligaciji 151 902 151 477 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 361 546 327 371 Poziom 2
Udzielone pozyczki 54 237 53924 Poziom 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 456 36 606 Poziom 2
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 406 717 410 746 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 185 138 173 368 Poziom 2

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, kitdre nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Grupa
posiadata na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie odbiegafa istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, Srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki
rynkowe).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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- w odniesieniu do akcji i udziatdbw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

31. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych dotyczaca
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

32. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
sprawozdaniach finansowych

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity zmiany w stosunku do wczesniej
opublikowanych danych poza zmiang prezentacji segmentéw branzowych.

33. Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajgc kwestie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie rozwazy¢ plany zwigzane
z funkcjonowaniem poszczegélnych Spoétek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolno$¢ Grupy, jako catosci,
do regulowania swoich zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.03.2014 roku spotka Hutmen S.A. uzyskata zysk netto w kwocie 909 tys. zt.

Wynik ten byt wyzszy o 172 tys. zt w porodwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku. Po wyeliminowaniu zdarzen
o charakterze jednorazowym (utworzenie rezerwy na odsetki od udzielonych pozyczek w kwocie 1 130 tys. zl) wynik
bytby wyzszy o 1 302 tys. zt.

Poprawe uzyskano na podstawowej dziatalnosci operacyjnej na sprzedazy wyrobéw oraz materiatow. Spétka odnotowata
wzrost rentownos$ci sprzedazy wyrobow bedacy efektem obnizki kosztu wytworzenia, wzrostu marzy przerobowe;.
O 14% wzrosta ilos¢ sprzedawanych wyrobéw natomiast o 107% zwiekszyta sie warto$¢ sprzedawanych materiatow.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spoétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Spdtka posiada stosowne pozwolenie
zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji do roku 2016.

Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki przez co najmniej 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikaciji
i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowaé swojej
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

34. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach

W dniach od 27 stycznia do 17 lutego 2014 roku Spdtka otrzymata 6 postanowien Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie — Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawdéw o wpisie do rejestru zastawéw —
papieréow wartosciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu byty nastepujgce papiery wartosciowe, nalezgce do Impexmetal S.A.:

- 2087 605 sztuk akcji Alchemia S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
2713 886,50 PLN, a ich wartosc¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
11 064 306,50 PLN. Wyzej wymienione akcje stanowig 1,01% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 1,01%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 2500 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita 3 250 000,00 z,
a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzierh 31 grudnia 2013 roku: 13 250 000,00 zt.
Wyzej wymienione akcje stanowig 1,20% kapitatu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 1,20% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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- 1500 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto§¢ nominalna akcji bedgacych przedmiotem zastawu wynosita
1950 000,00 z, a ich wartos¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzieh 31 grudnia 2013 roku:
7 950 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,72% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,72%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 1000 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto§¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
1300 000,00 z, a ich wartos¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
5300 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,48% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,48%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 47528 518 sztuk akcji Boryszew S.A. Warto§¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
4752 851,80 z, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
23 764 259,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 2,16% kapitatu zakladowego Boryszew S.A. i dajg 2,16%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 2000 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto§¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
2 600 000,00 zt, a ich warto$¢ bilansowa w ksiggach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzieh 31 grudnia 2013 roku:
10 600 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,97% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,97%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsze zastawy zostaly ustanowiony na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej nr U0002485936637 o Kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej
dziatalnosci z 18 grudnia 2013 roku, w kwocie 50 000 000,00 zt.

Nabycie aktywoéw o znacznej wartosci

W dniu 28 lutego 2014 roku Spoétka nabyta 101 obligacji imiennych serii A, o nominale 1 000 000,00 zt kazda,
wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu
1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktérych termin wykupu
uptyngt w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 101 000 000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Ustanowienie hipoteki

W dniu 11 kwietnia 2014r. Spoétka otrzymata zawiadomienie Sgdu Rejonowego w Koninie — VI Wydziat Ksiag
Wieczystych z dnia 09.04.2014 roku o wpisie do Ksigg Wieczystych hipoteki umownej tacznej. Hipoteka zostata
ustanowiona na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wtasnosci i prawach wieczystego uzytkowania nieruchomosci
objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00031899/8 oraz KN1N/00070991/8. Hipoteke ustanowiono do kwoty 34 000 000,00 zt
na rzecz: Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy
Kredytowej nr 6782/14/475/04 z dnia 13.02.2014 roku.

Hutmen S.A
Zawarcie umowy handlowej

W dniu 27 stycznia 2014 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.
Strony majg prawo przedtuzy¢ czas trwania umowy o dwa lata (maksymalnie do konca 2016 roku). Przedmiotem ww.
umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy wynosi 212,4 min zt netto za dostawy
ilosci bazowej oraz 279,4 min zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego. Zabezpieczeniem roszczen
przystugujgcych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie

nizszej niz 5 min PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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35. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy spos6b wptynaé¢ na przyszte wyniki Grupy

Po sporzagdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposob wptyng¢ na przyszte wyniki Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 13 maja 2014 roku.

Podpisy
Matgorzata lwanejko Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne (*)
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Podstawowy / Rozwodniony zysk netto przypadajacy
na jedng akcje zwykla (w zt) /Sredniowazona liczba akcji/

za 3 miesiace

za 3 miesigce

(*) W tym przychody z tytutu dywidendy 1 237 tys. zt w okresie zakonczonym 31.03.2014 r.

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

Zysk (strata) netto

Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane
na wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywow
Wycena swiadczen emerytalnych i podobnych

Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochoddw ujetych w kapitale

Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane
nawynik finansowy

Dochody ujete w kapitale netto

Catkowite dochody ogotem

za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
188 263 243 495
176 139 224 885
12 124 18 610
4 993 5993
5699 5195
1685 344
843 618
2274 7 148
2620 2908
2882 1734
2012 8 322
229 1596
1783 6 726
1783 6 726
0,01 0,03

za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
1783 6 726

(2 696) (5117)
565 (1 968)
(3893) (4 349)

632 1200
(2 696) (5 117)
(913) 1609

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU I NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nalezno$ci i pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

31/03/2014 31/12/2013
287 955 286 788
7905 7 905
1662 1758
2122 2122
328 827 328 827
233 092 229 632
2 4

861 565 857 036
169 282 192 759
124 418 135573
54 646 54 328
90 133

331 -
2930 2930
5296 3983
1421 1443
358 414 391 149
1219979 1248 185

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (akcyjny)
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen
Kapitat z tytutu aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy
Kapitat z tytutu wyceny swiadczeh emerytalnych i podobnych
Zyski zatrzymane, w tym:
Kapitat rezerwowy
Zysk netto roku biezgcego

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania

Pozyczki i kredyty bankowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczeh emerytalnych i podobnych
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate pasywa

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Pozostate pasywa

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

31/03/2014  31/12/2013
94 661 94 661
(24 441) (24 441)
28 576 28576

(1 888) (2 345)

(3 443) (290)
272 272
760 923 759 140
78222 78222
1783 32 421
854 660 855 573
37086 52 967
16 000 16 000
1617 1617
42 884 43 299
505 524
98 092 114 407
75 302 86 656
182 103 178 504
2528 5272
1240 1442
5958 6 204
96 127
267 227 278 205
365 319 392 612
1219 979 1248 185

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Catkowite dochody
za 3 miesigce 2014 r.

Stan na 31 marca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody
za 12 miesiecy 2013 r.

Skup akcji wkasnych

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody
za 3 miesigce 2014 r.

Stan na 31 marca 2013 r.

(*) Akcje witasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 7 210 000 szt. na dzien 31.03.2014 r. i na dzieh 31.12.2013 r.

. kapitat .
kapitat zapasowy . kapitat z tytutu
kecie wi z tytutu emisji kapital z tytutu z tytutu wyceny zyski .
Kaitat akevi akcje wiasne Keii sei ich stosowania aktualizacji swiadczer zatrzymane razem kapitat
pitat akcyjny akcji powyzej icl .- . swiadczen yl
*) - rachunkowosci wyceny aktywow wiasny
wartosci . . emerytalnych
nominalnej zabezpieczen dostepnych do i podobnych
sprzedazy
94 661 (24 441) 28 576 (2 345) (290) 272 759 140 855 573
- - - 457 (3153) - 1783 (913)
94 661 (24 441) 28 576 (1 888) (3443) 272 760 923 854 660
: kapitat
kapitat . f
zapasowy kapitat z tytutu z tytutu aktkuallz’acu kap\llcalczrt]ytulu ek
kapitat akevin akcje wlasne z tytutu emisji stosowania wyceny aktywéw s’wi);dcziﬁ zatrzy nane razem kapitat
P yiny *) akcji powyzej ich rachunkowosci dostepnych do emervtainvch y wiasny
wartosci zabezpieczen sprzedazy o dyobn ych
nominalnej p y
94 661 (22 498) 28 576 500 634 - 726 719 828 592
- - - (2 845) (924) 272 32421 28 924
- (1 943) - - - - - (1943)
94 661 (24 441) 28 576 (2 345) (290) 272 759 140 855 573
. kapitat .
kapitat zapasowy . kapitat z tytutu
; z tytutu emisji kapitat 2 tytutu ztytulu wyceny zyski .
. . akcje wtasne 3 Lt stosowania aktualizacji e . razem kapitat
kapitat akcyjny » akcji powyzej ich . . Swiadczen zatrzymane
*) wartosci rachunkowosci wyceny aktywoéw emerytalnych wiasny
] . zabezpieczen dostepnych do .
nominalnej sprzedazy i podobnych
94 661 (22 498) 28 576 500 634 - 726 719 828 592
- - - (1594) (3523) - 6726 1609
94 661 (22 498) 28576 (1 094) (2 889) - 733 445 830 201

oraz 6 332 707 na dzien 31.03.2013 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2013 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2014 31/03/2013
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2012 8322
Amortyzacja 7521 7789
Roéznice kursowe netto (dodatnie) / ujemne (134) 62
Odsetki od zobowigzan finansowych 1821 1399
Odsetki i dywidendy (2 260) (1378)
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 732 45
Zmiany kapitalu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) / zmniejszenie 11183 (2961)
Zapasy (zwiekszenie) / zmniejszenie 23 477 22 575
Zobowigzania zwiekszenie / (zmniejszenie) (47) (7 346)
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (1 421) (1 679)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 42 884 26 828
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (12) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 872 26 828
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 25 49
Zbycie aktywow finansowych 645 -
Otrzymane dywidendy 1237 -
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 692 1416
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych (22 654) (9 725)
Nabycie aktywdw finansowych (8 480) (11 122)
Udzielone pozyczki (5) -
Nabycie obligacji - (2 060)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (28 540) (21 442)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 28 660 16 236
Wydatki
Sptata kredytéw i pozyczek (41 220) (20 350)
Odsetki zaptacone (1 821) (1399)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 381) (5513)
Przeplywy pieniezne netto razem (49) (127)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 27 9)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (22) (136)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1443 5027
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1421 4891

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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INFORMACJA DODATKOWA )
DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI IMPEXMETAL S.A.
ZA | KWARTAL 2014 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w osobie Pani Matgorzaty lwanejko Prezesa Zarzadu o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy,
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim z pdzniejszymi zmianami (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst
jednolity: Dz. U. poz. 133 z 2014 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w okresie zakonczonym
31.03.2014 r., a szczegotowo przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2013 rok, opublikowanym w dniu 17 kwietnia
2014 roku.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie
z paragrafem 87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2013 . 4,1738 41774
1.01- 31.12.2013 . 4,2110 4,1472
1.01- 31.03.2014 r. 4,1894 4,1713

3. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczgca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Pozycje warunkowe stan stan zmiana
yel na 31/03/14 na 31/12/13
Zobowigzania warunkowe 72 444 107 596 (35 152)
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 67 444 102 596 (35 152)
- na rzecz jednostek powigzanych 67 444 102 596 (35 152)
z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych uméw 5000 5000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 5000 5000 -
Aktywa warunkowe - - -
Pozycje warunkowe, razem 72 444 107 596 (35 152)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zwiekszenia w okresie 3 miesigecy zakonczonych 31.03.2014

- Udzielenie poreczenia sptaty zobowigzan kredytowych spétki Baterpol S.A 27 000
- Zwiekszenia z tytutu wyceny poreczen 69
Razem zwigkszenia 27 069

Zmniejszenia w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014

- Zmniejszenie poreczenia za zobowigzania WM Dziedzice S.A. w kwocie (58 500)

- Zmniejszenie poreczenia za zobowigzania Baterpol S.A. w kwocie (2 742)

) Zmpiejs;enie_porec_zenia :spigty zobgwiazah wobec Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu (640)
pozyczki udzielonej osobie fizyczne;j

- Zmniejszenia z tytulu wyceny poreczen (339)

Razem zmniejszenia (62 221)

Suma zwigkszen / zmniejszen (35 152)

5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku
W okresie 3 miesiecy 2014 roku spdtka nie wyptacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
6. Szacunki Zarzadu

W pierwszym kwartale 2014 roku nie wystapity zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzgdzania
sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku Spoétka nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

8. Segmenty dziatalnosci

Spoétka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza sprawozdan Spoétki w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczgce rynkdw zbytu Spdiki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardéw i ustug.

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
Przychody ze sprzedazy 31/03/2014 31/03/2013

Polska 99 463 119 569
Europa (poza Polskg) 88 393 123 478
- Kraje UE 76 752 104 661
- Inne kraje europejskie poza UE 11 641 18 817
Pozostate kierunki 407 448
188 263 243 495

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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9. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow, aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych oraz innych aktywédw w okresie zakonczonym 31.03.2014 roku.

v?doTrSgsia:%uar:iz:sj?ec:y Stan na Utworzenie  Odwrécenie Wykorzystanie zwielknsnzinia / Stan na

zakonczonych 31.03.2014 roku 01.01.2014 odpisu odpisu odpisu zmniejszenia 81.03.2014

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow 3866 ) ) 35 ) 3831

trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢

naleznosci handiowych. 10 380 104 82 42 29 10389

i pozostatych naleznosci

(bez dyskonta)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ ) R R

udzielonych pozyczek (bez dyskonta) 968 5 973

Odpisy aktualizujgce wartos¢ ) } B R

udziatow i akcji 9531 9531

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 2323 328 378 - - 2273

Razem 27 068 437 460 77 29 26 997

10. Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy

sgiir?;]::is“ggggﬁima Stan na Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie 2wi Iknernia/ Stan na
Y p 01.01.2014 rezerwy rezerwy rezerwy @S . 31.03.2014

oraz pozostate rezerwy zmniejszenia

Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne 3059 ) 202 ) . 2857

Rezerwy pozostate 6 204 - - 246 - 5958

Razem, z tego: 9263 - 202 246 - 8815

Dtugoterminowe 1617 - - - - 1617

Kroétkoterminowe 7 646 - 202 246 - 7198

11. Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa / zobowigzania Stan na (ixlﬁilt(:;;:r:?e/) (smlr?i?szggr:?el) Stan na

z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2014 W Jniku ka Jitalu 31.03.2014

(wg stawki 19%) .. VY P (wg stawki 199%)
finansowego wilasnego

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 8182 (555) 574 8201

Zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 51481 (338) (58) 51085

Nadwyzka zobowiazan 43 299 217 (632) 42 884

z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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12. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014 roku nie zostat zmieniony sposob ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwej

Aktywa / zobowigzania finansowe Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia
31/03/2014 31/12/2013 wartosci godziwej

Aktywa finansowe

Akcje notowane 119 578 116 190 Poziom 1

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 90 133 Poziom 2

Zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe - 2 347 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 2528 2925 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie wyceniono

Poziom 1 Akcje notowane : . . . .
na podstawie kursu zamknigcia w dacie konczacej okres sprawozdawczy.

Pochodne instrumenty | Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o ceny rozktadu

finansowe towarowe — | terminowego kontraktéw dla poszczegdlnych metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe.
Poziom 2 swapy towarowe Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.

Pochodne instrumenty | Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata okreslona

finansowe walutowe — | w oparciu o model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia

forwardy walutowe wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegolnych walut.

Zardbwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spdice nie miato miejsca przesuniecie
instrumentéw miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Spoétce nie dokonano przesunigcia do poziomu 3 instrumentéw
kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezgco w wartosci godziwej
(ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Aktywa | zobowiazania finansowe Wartos¢ bilansowa na dzien Hic’er_archia_ _
31/03/2014 31/12/2013 wartosci godziwej
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu obligaciji 113 845 113 442 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 119 725 121 052 Poziom 2
Udzielone pozyczki 54 646 54 328 Poziom 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1421 1443 Poziom 2
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 219189 231471 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu obligacji 16 000 16 000 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 72 693 84 143 Poziom 2

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, ktdre nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spdtka
posiadata na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2012 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowane;j
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodéw:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, Srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki
rynkowe).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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13. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszite wyniki Spotki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 13 maja 2014 roku.

Podpisy
Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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