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WYBRANE DANE FINANSOWE INVENTUM TFI S.A.

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
od 01.01.2014 do od 01.01.2013 do od 01.01.2014 do od 01.01.2013 do

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
1 | Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej 1517 2737 362 656
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 569 -481 -375 -115
3 | Zysk (strata) brutto -1 569 -461 -375 -110
4 | Zysk (strata) netto -1653 -463 -395 -111
5 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -948 -383 -226 -92
6 | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -416 21 -99 5
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 0 0 0 0
8 | Przeplywy pienigzne netto razem -1364 -362 -326 -87
9 JZe)clisnlf) S(Z’iriata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 1653 463 395 111
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt i EUR) -0,10 -0,03 -0,02 -0,01
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15831 000 15 831 000 15 831 000
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla -0,10 -0,03 -0,02 -0,01
14 | Zysk netto zanualizowany -5244 -1615 -1252 -387
15 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
16 | Zysk netto zanualizowany na jedna akcjg zwykla -0,33 -0,10 -0,08 -0,02

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
17 | Aktywa razem 8 545 9742 2063 2332
18 | Zobowiazania krotkoterminowe 1842 1517 445 363
19 | Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
20 | Rezerwy na zobowiazania 1515 1384 366 331
21 | Kapitat wlasny 5188 6841 1253 1638
22 | Kapitat zakladowy 3166 3166 764 758
23 | Liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
24 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,33 0,43 0,08 0,10
25 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000 15 831 000 15 831 000
26 | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,33 0,43 0,08 0,10

* - dotyczy okresu zanualizowanego

Dla pozycji Sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczonych na EUR zastosowano $rednia kursow NBP,

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca:

3 miesigce od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku — 4,1894 PLN,
3 miesiace od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku — 4,1738 PLN

Dla pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs $redni EUR na dzien:

31 marca 2014 roku — 4,1713 PLN
31 grudnia 2013 roku — 4,1472 PLN.
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1 INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE INVENTUM TFI S.A.

1.1. Nazwa, siedziba, organy rejestracyjne

Nazwa spotki: Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(poprzednio: ldea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Siedziba: ul. Ztota 59; 00-120 Warszawa

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000009046

Regon: 276718120

NIP: 634-236-39-73

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (dalej ,,Spétka”, ,Inventum TFI S.A.”,
»Towarzystwo”) jest licencjonowang instytucja finansowa, ktorej celem jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi.

Poprzednio Towarzystwo funkcjonowalo pod nazwa Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 marca 2014 roku podjeto decyzje o zmianie
nazwy Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 21 marca 2014 roku dokonano zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.A.

Towarzystwo dziala na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku nr DFN-409/4-14/99.

Dziatalno$¢ Spotki skupia si¢ na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich.
Spotka zarzadza funduszami odptatnie.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zgodnie ze statutem, jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
- reprezentowanie funduszy inwestycyjnych,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
- zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych,
- zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw
finansowych,
- doradztwo inwestycyjne,
- posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
- pehienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,
Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalno$ci wymagane jest uzyskanie zgody badz zezwolenia, Spotka
podejmie dana dziatalno$¢ po jego uzyskaniu.
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Lista funduszy zarzadzanych przez Inventum TFI S.A. w 2013 roku:

Otwarte fundusze inwestycyjne:

- Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
- Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz w likwidacji — w trakcie likwidacji od 6 sierpnia 2012 roku,
do dnia 31 grudnia 2013 roku spienigzono aktywa. Ze wzgledu na brak kontaktu
z 16 uczestnikami proces wyptat $rodkoéw nie zostal zakonczony. Likwidator kontynuuje
dziatania w zakresie poszukiwania kontaktow. Proces likwidacji zostanie zakonczony z chwila
wyrejestrowania funduszu,
- Inventum Obligacji Subfundusz,
- Inventum Akcji Subfundusz,
- Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz,
- Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz,
- Inventum Surowce Plus Subfundusz,
- Inventum Zréwnowazony Subfundusz,
- Inventum Zmiennego Zaangazowania Subfundusz,
- Inventum Pienigzny Subfundusz,

Zamkniete fundusze inwestycyjne:

- KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych,

- Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych,

- ldea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych,

- ldea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych— wykreslenie funduszu z RFI
nastapito z dniem 17 maja 2013 roku,

- ldea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — wykreslenie funduszu z RFI
nastapito z dniem 31 maja 2013 roku,

- Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji - w likwidacji
od dnia 7 maja 2014 roku

- Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych,

- Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji - w likwidacji
od dnia 29 pazdziernika 2013 roku,

- ldea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 14 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Abbey Art Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych — do 27 czerwca 2013
roku, obecnie funduszem zarzadza Copernicus Capital TFI S.A.,

- Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji — w likwidacji
od dnia 3 lutego 2012 roku,

- Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Idea 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

Inventum TFI SA nie posiada jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, w zwiazku z tym
nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na dzien 31 marca 2014 roku Inventum TFI SA funkcjonowato w ramach Grupy Kapitalowej Domu
Maklerskiego IDM SA jako jednostka zalezna. Jednostka dominujaca Grupy byt Dom Maklerski IDM SA, ktéry
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Jednostki powigzane
Jednostkami powiazanymi z INVENTUM TFI S.A. na dzien 31 marca 2014 roku sa:
- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki, do ktorych zalicza si¢ cztonkow zarzadu,
cztonkow rady nadzorczej i prokurentow oraz bliscy cztonkowie rodzin tych osob,
- jednostka dominujaca — DM IDMSA,
- jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od DM IDMSA,
- jednostki stowarzyszone DM IDMSA jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od DM
IDMSA,
- jednostki kontrolowane lub wspétkontrolowane przez cztonkoéw kluczowego personelu
kierowniczego Spotki (lub bliskich cztonkow rodziny tych osob) lub jednostki dominujacej
- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA, do ktoérych zalicza si¢ cztonkow
zarzadu, cztonkoéw rady nadzorczej, prokurentéw oraz bliscy cztonkowie rodziny tych osob.
W mys$l MSR 24 za jednostki powiazane INVENTUM TFI SA niekoniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji
tego, ze posiadaja wspolnego cztonka personelu kierowniczego Iub z racji tego, ze cztonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wptyw na druga jednostke. W takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy
innych czynnikéw, ktére moga §wiadczy¢ o istnieniu powigzan pomigdzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:

- dzieci i malzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,

- dzieci malzonkéw lub partneréw zyciowych tej osoby,

- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze moga one wywieraC wplyw na te osobe lub podlega¢ wptywowi tej osoby
w swoich kontaktach z INVENTUM TFI SA.

1.2. Czas trwania Spolki

INVENTUM TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ od pazdziernika 1999 r.
Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

1.3. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad:

Na dzien 31 marca 2014 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Agnieszka Rachwalska-Marko — Prezes Zarzadu,
Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Szornak - Wiceprezes Zarzadu.

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu miaty miejsce
opisane ponizej zmiany:
- dnia 10 marca 2014 roku rezygnacje z pelienia obowiazkow Wiceprezesa Zarzadu ztozyl Andrzej
Szornak (rezygnacja ze skutkiem na dzien 31 marca 2014 roku),

- dnia 11 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Karola Kolouszka (powotanie ze skutkiem na dzien 17 marca 2014 roku).

- dnia 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. powotata na stanowisko Cztonka
Zarzadu Andrzeja Ozigblo (powotanie ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2014 roku).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Agnieszka Rachwalska-Marko — Prezes Zarzadu,
Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu,
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Andrzej Ozigbto
Rada Nadzorcza:

— Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Ludwik Sobolewski
Rafatl Abratanski
Piotr Derlatka
Grzegorz Leszczynski
Lukasz Jagietto
Mariusz Banaszuk

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej,
- Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Pan Grzegorz Leszczynski oraz Pan Rafal Abratanski, a nast¢gpnie w dniu 30
kwietnia 2014 roku Pan Lukasz Jagietto zlozyli rezygnacj¢ z pelionych przez nich funkcji cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki z chwila odbycia si¢ glosowania na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, na skutek ogloszonej na posiedzeniu w dniu 30 kwietnia 2014 roku przerwy w obradach Walnego
Zgromadzenia nie zatwierdzono sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i sktad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie. Kolejne posiedzenie zwotano na dzien 14 maja 2014 roku.

Prokura:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, na mocy uchwaty Zarzadu Spotki, od dnia 27 stycznia 2014 roku,
Prokurentem niesamoistnym INVENTUM TFI S.A. jest Wanda Grzejszczyk— prokura wazna jest do odwotania.

1.4. Struktura akcjonariatu INVENTUM TFI S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2014 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udzial w ogélnej liczbie akcji
Dom Maklerski IDM S.A. 8 460 645 53,44%
Dom Maklerski IDM S.A.* 75989 0,48%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,90%
Inventum TFI 141 558 0,89%
United S.A. 1583 050 10,00%
Pozostali 4002 498 25,28%
Razem 15 831 000 100,00%
* z tytutu pelnienia funkcji animatora
Struktura akcjonariatu na dziefi 31 grudnia 2013 roku:
AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udzial w ogélnej liczbie akeji
Dom Maklerski IDM S.A. 9167 633 57,90%
Dom Maklerski IDM S.A.* 56 670 0,36%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,89%
Inventum TFI 141 558 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 723010 4,57%
Pozostali 4174 869 26,39%
Razem 15 831 000 100,00%
* z tytutu petnienia funkcji animatora

8

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawle, ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

rejestr przedsigbiorcow Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009046,

kapitai zaktadowy 3 166 200 ziotych | optacony jest w calosdi, NIP 634-23-63-973

Infolinia: 0801 200 801, www.inventumtfi.pl




Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2014 roku — 31 marca 2014 roku (dane w tys. zl)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji Udzial w ogolnej liczbie akcji

Dom Maklerski IDM S.A. 1379 455 4,60%
Dom Maklerski IDM S.A.* 68 073 0,43%
Warsaw Equity Investment 1567 260 9,89%
Inventum TFI 141 558 0,89%
Polish American Investment Fund LLC 1583 000 9,99%
United S.A. 1583050 9,99%
NTS S.A. 994 368 6,28%
INFINITY INVESTMENTS SA 1500 000 9,48%
Pozostali 7014 236 48,45%
Razem 15 831 000 100,00%

* z tytutu pelnienia funkcji animatora

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i podpisane przez Zarzad
w dniu 14 maja 2014 roku.

1.6. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego, tj. 31 marca 2014 roku. Nie istnieja bezposrednie przestanki zamierzonego badz
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie
stwierdza na  dzieh  podpisania  niniejszego  sprawozdania  finansowego  istnienia  faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci przez Spoétke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Pierwsza potowa minionego, 2013 roku byta dla Towarzystwa okresem bardzo trudnym za wzgledu na problemy
ptynnosciowe glownie dotyczace funduszu Idea Premium SFIO. W lipcu i sierpniu 2013 roku, po raz pierwszy od
ponad poéttora roku fundusze otwarte Inventum TFI zanotowaty przewage naby¢ nad umorzeniami. Co prawda we
wrzesniu fundusze otwarte Inventum TFI zanotowaty ujemne saldo naby¢ i umorzen, jednak w kolejnym miesiacu
ponownie wystapita przewaga naby¢ nad umorzeniami (ponad 54 min zl). W efekcie wartos¢ aktywow
zgromadzonych w funduszach otwartych Inventum TFI wzrosta na koniec pazdziernika 2013 roku
do 246,9 mln z1, a na koniec grudnia do 266,1 min. zt.

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Inventum TFI SA na koniec marca 2014 roku
wynosita 1 514 mln zl, z czego w funduszach inwestycyjnych otwartych (FIO, SFIO) zgromadzone byly aktywa o
warto$ci 245 min zi, natomiast w funduszach inwestycyjnych zamknigtych aktywa o warto$ci 1 269 min zt; saldo
naby¢ 1 umorzen w funduszach inwestycyjnych otwartych wyniosto (-) 0,2 min zt.

Problemy zwiazane z zawieszeniem odkupywania jednostek uczestnictwa Idea Premium SFIO, ktore rozpoczely
si¢ w roku 2012 a zakonczyty w roku 2013, doprowadzily do znaczacego odplywu kapitatu z wigkszosci funduszy
otwartych Towarzystwa. W biezacej ocenie Zarzadu zdecydowana poprawa wynikow poszczegdlnych funduszy
oraz coraz wigksze zainteresowanie funduszami otwartymi wsrod klientow moga $wiadczy¢ o systematycznym
odzyskiwaniu zaufania na rynku.

Na dziatalno$¢ Inventum TFI oraz jej przychody w okresie najblizszych miesigcy bedzie miata wplyw stabilno$é¢
posiadanych aktywow, szybko$¢ odzyskiwania zaufania na rynku wérdd dystrybutorow jak i samych klientow,
reaktywacja funduszy o wigkszej dochodowosci oraz ich wyniki inwestycyjne.
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Nalezy réwnocze$nie zaznaczy¢, iz po doswiadczeniach z drugiej polowy 2012 roku Inventum TFI zmienita swoj
model sprzedazy, dazac do tego, aby jej wigksza czg$¢ byla generowana przez tzw. sprzedaz wewngtrzna,
co ma w przysztosci zapewni¢ wigksza dywersyfikacje klientow. Taki stan rzeczy bedzie rowniez Towarzystwo
kontynuowato w roku obecnym.

Wraz z dazeniem do poprawy wynikow osiaganych przez poszczegélne fudusze, Inventum TFI przechodzi w
dalszym ciagu szeroki proces restrukturyzacji, majacy na celu odbudoweg pozycji rynkowej Towarzystwa.
Wynikiem tych dziatan jest migdzy innymi przebudowa zespotu zarzadzajacego, zmiana procedur dotyczacych
kontroli i zarzadzania ryzykiem, rozbudowa dzialu sprzedazy, restrukturyzacja portfeli funduszy otwartych,
powotanie funduszu typu distressed assets, ktory zwigkszyt skuteczno$¢ dziatan windykacyjno-
restrukturyzacyjnych oraz rozwiazanie umowy o zarzadzanie aktywami funduszy z DM IDMSA i skupienie
cato$ci dziatan zwiazanych z funkcjonowaniem Towarzystwa i funduszy wewnatrz Inventum TFI. Zmiana nazwy
jak réwniez zapowiadane zmiany w akcjonariacie Towarzystwa sa kolejnym etapem realizowanego
konsekwentnie procesu restrukturyzacyjnego.

Ponadto, w nawiazaniu do punktu 7.26. (Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu
bilansowym), w ocenie Zarzadu, zadne postgpowanie odszkodowawcze nie bgdzie miato wptywu na kontynuacje
dziatalnosci Inventum TFI.
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2 OPIS WAZNIEJSZYCH PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu  zgodnie
z § 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowiazany do sporzadzania i publikowania raportdéw okresowych, w tym
kwartalnych.

2.2. OSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres trzech miesiecy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku, jak rowniez dane porownywalne za okres 1 stycznia 2013 — 31 marca
2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), interpretacjami do tych
standardow wydanymi przez Rade¢ ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unig Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow
lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogoélny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwagg proces adaptacji MSSF przez Unig
Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagto$ci we wszystkich prezentowanych latach.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia
lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych
oraz ewentualnych odpiséw z tytulu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek 1 naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw
z tytutu utraty wartosci,

- nabytych akcji wlasnych wycenianych wedtug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienieznych, zgodnie
z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, przychody i koszty ujmowane
sa jesli spetnia kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych. Opisane
zasady zostaly zastosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty, o ile nie zaznaczono
Inaczej.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spoétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiacach ztotych.
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2.4, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.5. Nowe standardy rachunkowoSci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 r.

Nastgpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardéw obowiazuja od dnia 1 stycznia
2013r.:

— MSSF 13 “Ustalenie wartosci godziwej”. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, ustala ogodlne zasady
mierzenia warto$ci godziwej 1 wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci godziwej.
MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktore wymagaja lub zezwalaja na wyceng w wartosci godziwej,
z wylaczeniem  okreslonych ~ wyjatkow.  Ten standard  zostal  zatwierdzony przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSR 12 ,, Podatek dochodowy” — Podatek odroczony — realizacja warto$ci aktywow.
Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.,

—  Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” —poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

— Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” - Cigzkie warunki hiperinflacji, Usunigcie $cisle okreSlonego terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE
w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”’ — Pozyczki rzadowe.

— Zmiany do MSSF 7 ,lInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowiqzan finansowych”. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia
2012r

— Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych — prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodow”. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostalych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci beda one mogtly zostaé¢ ujgte w rachunku
zyskow i strat. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 5 czerwca 2012 r.

— Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
obowiazujace dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Zmiany
te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

Przyjecie pozostatych standardoéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spoiki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje MSSF . jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly
W zycie

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do 31 grudnia 2013 r. zmiany MSSF, zgodnie
z data ich wejScia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spolce nie podjeto decyzji o wczes$niejszym
zastosowaniu zmian standardow i interpretacji.

— MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1stycznia 2014 r. lub pozniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedna lub wigcej
innych jednostek. Ten standard zostal zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.
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— MSSF 11 “Wspdlne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pozniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej
dla uczestnikow wspdlnego przedsiewziecia 1 zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach” 1 SKI 13 |, Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wklad wspolnikow”.
Ten standard zostal zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatlow w innych jednostkach” majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsigwzieciu, jednostce
stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostal zatwierdzony
przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

—  MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR 27.
Inne czgsci MSR 27 zostaly zastapione przez MSSF 10. Zmiany zostaly zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (znowelizowany
w 2011 r.) majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r.
lub pdzZniej. Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te
zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— Zmiany do MSR 32 _lInstrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowiqzan finansowych”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub pézniej. Zmiany te zostalty zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 1.,

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

—  Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) —
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe ”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji
na temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

— Zmiany do MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013
roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie).
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Standardy i Interpretacje MSSF przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rd6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2015 r. lub pozniej,

- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” —obowiazkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,,Jednostki inwestycyjne” — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 r.

- Zmiany do MSR 36 , Utrata wartosci aktywow: Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych”—  majace  zastosowanie dla  okresOw rocznych  rozpoczynajacych  sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej ,

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen -obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

- KIMSF 21 Optaty publiczne, KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe
i aktywa warunkowe — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2014 roku lub poznie;.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.6. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, lokaty krotkoterminowe (tj. 0 okresie
zapadalno$ci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takze srodki pieni¢zne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez Spotke. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne
na pltynna gotoéwke i nie sa narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto Spotka nie traktuje tych instrumentow
jako formy inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania srodkami pieni¢znymi.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia
przychody finansowe.
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2.7. Instrumenty finansowe
2.7.1. Klasyfikacja instrument6éw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowiazania finansowe.
Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
si¢ na moment poczatkowego ujgcia aktywow i zobowiazan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogéw stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Szczegdétowe zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegoélnych
kategorii opisano ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.7.2.  Instrumenty finansowe - poczatkowe ujecie oraz wylaczenie z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujgcia sktadnik aktywow finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej powigkszonej,
w przypadku instrumentéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktérym jednostka zobowiazuje si¢ zakupié/sprzeda¢ sktadnik aktywow
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spotka zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.

Inwestycje wyltacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywdéw pieni¢znych z ich tytutu
wygasly lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wiasno$ci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkoéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych z chwila utraty przez Spotke
kontroli nad danym aktywem.

2.7.3. Instrumenty finansowe - wycena bilansowa

Spotka stosuje nastepujace zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegélnych kategorii
oraz ich wyceny na dzien bilansowy:

AKtywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowiazania,
ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedlug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.
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Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okreslonych instrumentdow finansowych, ktorymi zarzadza si¢ lacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krdtkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym i nie zostal uznany za efektywny instrument zabezpieczajacy
lub umowe gwarancji finansowej.

Spotka dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
oraz w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych w trybie art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2004 nr 146 poz. 1546) — zwanej dalej ustawa. Instrumenty
te sa kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu.
Posiadane przez Spotkg certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa wyceniane sa w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
ustalana jest poprzez podzielenie warto$¢ aktywow netto przez liczbg jednostek/certyfikatow wyemitowanych
przez dany fundusz. Na wyceng poszczegdlnych instrumentéw wptywa wige kazdorazowo struktura aktywow
netto funduszu i to do jakich klas aktywow i zobowiazan zostana one zaliczone. Z uwagi na fakt, ze dla wyceny
warto$ci godziwej tych instrumentdéw istotne znaczenie maja dane wejSciowe na poziomie 3, przyjmuje sig, ze
klasyfikacja w hierarchii warto$ci godziwej to poziom 3.
Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa w terminach
okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy
dokona¢ w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nierzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej

emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Spotka nie posiada zobowiazan wycenianych w wartosci godziwe;j.

PozyczKi i naleznos$ci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie,
ktore kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej
poczatkowej inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostana
sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i nalezno$ci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje srodki pieni¢zne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania srodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sie, ze zostana zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoiki, tj. w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Po poczatkowym ujgciu naleznosci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane
sa W wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci
0 dacie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu. Roznicg
pomigdzy nominalng i godziwa warto$cia naleznosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli
nalezno$¢ gtdwna powigkszono o odsetki naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto§¢ tych
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odsetek prezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia. W odniesieniu do wszystkich
naleznoS$ci dokonywana jest ocena koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace naleznosci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty
naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak
mozliwosci odzyskania cze$ci lub calosci naleznosci). Wielkos$¢ odpisu stanowi réznicg migdzy wartoscia
ksiggowa nalezno$ci a warto$cia mozliwa do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczen.
Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej naleznosci, Spotka dokonuje analizy naleznosci,
w wyniku ktérej tworzone sa odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni. Naleznosci
przeterminowane ponizej 180 dni rozpatrywane sa indywidualnie pod katem tworzenia ewentualnych odpisow.
Warto$¢ dokonywanych odpisow jest ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych,
zaleznie jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza naleznosci. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujacego rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czgsci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza warto$¢ naleznosci i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Zobowigzania finansowe wyceniane w_wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale
zobowigzania finansowe

Pozycje te opisano w pkt 2.13

2.7.4. Instrumenty finansowe — kompensowanie

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujac kwote netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowiazujaca aktualnie prawna mozliwo§¢ kompensowania
ze sobg ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow
i uregulowania zobowiazan.

2.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztoéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badZz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy
Z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych amortyzuje sig, gdy sa one dostgpne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesiaca dostosowania skladnika aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglgdnieniem wartosci koncowe;j.

Srodki trwale o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w cigzar kosztow, gdyz nie spetniaja
definicji rzeczowych aktywow trwatych wedtug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate $rodki trwale amortyzowane sa metoda
liniowa w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegdlnych srodkow trwatych wynosi:

Maszyny i urzadzenia 3-10 lat,

Srodki transportu 3-8 lat,

Pozostate $rodki trwate 2-10 lat.
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Amortyzowane s$rodki trwate sa badane pod katem utraty wartoSci zawsze, gdy wystgpuja zdarzenia
lub okolicznos$ci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa
srodka trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
przewyzsza szacunkowa warto$§¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i warto$ci uzytkowe;j.

Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia §rodkow
trwatych ustala si¢ droga poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich wartoscia bilansowa i uyjmuje w Sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostale koszty operacyjne.

2.9. Dlugoterminowe aktywa miedzyokresowe — aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty (chyba, ze aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania
lub strate podatkowa). W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdéw w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialdow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu
i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne
réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
0 tyle, oileprzestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czegsSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.10. Odpisy z tytulu utraty wartos$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spotki sa analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza
z dwoch: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za warto§¢ uzytkowa
uznaje si¢ biezaca szacunkowa sumeg zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie
dany sktadnik aktywow lub osrodek wypracowujacy srodki pienigzne. W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje
odpisu aktualizujacego warto$¢ sktadnika aktywéw do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace
warto$¢ aktywoéw bezposrednio obnizajg warto$¢ bilansowa aktywow, w tym roéwniez aktywow finansowych.
Spoétka nie tworzy rezerw na obnizenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku ktoérych
oszacowanie zostalo ujete w innych catkowitych dochodach odpis z tytulu utraty wartoéci jest ujmowany
w innych catkowitych dochodach do wysokosci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujace warto$¢: naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych aktywow niefinansowych ujmowane
sa w pozostalych kosztach operacyjnych. W przypadku aktywow finansowych odpisy aktualizujace ujmowane
sa w kosztach finansowych.
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2.11. Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie do wyplywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek
uregulowania przez jednostke obecnego obowiazku, za§ kwote konieczng do wywiazania si¢ z obowiazku mozna
wiarygodnie okresli¢. Rownoczesnie ujmuje si¢ takze odno$ne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe. Spoétka ujmuje zobowiazanie
jako krotkoterminowe, kiedy:

— oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

— jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

— jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego lub,

— nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalno$ci zobowiazania, co najmniej

0 okres dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania Spotka klasyfikuje jako zobowiazania dtugoterminowe.

2.12. Zobowigzania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, ktore jest:

- obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce srodkow pieni¢znych lub innego sktadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna
jednostka na potencjalnie nieckorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktory zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitatowych
jednostki o ile spetnione zostana warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowiazania finansowe do kategorii zobowiazan finansowych
wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy lub pozostaltych zobowiazan finansowych.
Kwalifikacja dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia zobowiazania.

2.13. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania sa ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

2.14. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen,
ktore nie W petni podlegaja kontroli jednostki, lub

- obecny obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktoérego nie jest
prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
W celu wypehienia obowiazku lub kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych sa ujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest
prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostke obecnego obowiazku, za§ kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie
okresli¢ ujmuje si¢ zobowiazanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.
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2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztow dziatalnosci podstawowej
lub pozostatych kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszle zobowiazania
si¢ wiaza. Rezerwy tworzone sq mi¢dzy innymi na wynagrodzenia (premie), niewykorzystane urlopy, $wiadczenia
emerytalne i koszty ustug obcych oraz na odroczony podatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. Rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy rezerwa bedzie rozwiazana,
przyjmujac za podstawg stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

2.16. Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki
i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

2.17. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy w Spodtce tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
Z nig zwiazane,
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ceng ich nabycia.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmniej
w wysokosci wynikajacej z przepisoOw kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spotki akcyjne sa
zobowigzane do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktéorego przelewa si¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
spotki.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
Znig zwiazane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych z nadwyzek osiagnigtych
przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego w poszczegdlnych spotkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym
zastrzezeniem:
- czgs¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastepuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji
wlasnych w sytuacji powstania ujemnej réznicy pomigdzy cena zbycia/warto$cia nominalng akcji
wlasnych a cena ich nabycia.
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O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowia inaczej, wykorzystanie kapitatu
zakltadowego w pierwsze] kolejnosci nastgpuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego z nadwyzki ceny
sprzedazy akcji wlasnych nad cena ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci kapitalu zapasowego z premii emisyjne;j
uzyskanej z emisji akcji i kapitalu zapasowego utworzonego z innych tytutdéw. W ostatniej kolejnosci
zmniejszeniu ulega kapitat zapasowy utworzony z odpisow z zysku.

2.18. Kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem spoitki i przepisami kodeksu spotek handlowych.
O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. W szczegdlno$ci kapital rezerwowy tworzony
jest:

- nanabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplatg przysztych dywidend.

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spolek handlowych
na pokrycie szczegbélnych strat lub wydatkow. Ponadto po zakonczeniu emisji akcji wilasnych (po optaceniu
i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad
Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Spotka ujmuje kapital uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty
emisji. Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy,
natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej pozostata po pokryciu kosztow
emisji odnoszona jest na kapitat zapasowy.

2.19. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dzialalno$ci

Spotka dziata w jednym gléwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca.
Jeden segment identyfikuje si¢ w codziennej ewidencji i raportach wewngtrznych.

2.20. Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogoélem to zmiana w kapitale wlasnym, ktdra nastapita w ciagu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wlascicielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow.
Obejmuja one wszystkie sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow 1 kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktore zgodnie z MSSF nalezy uja¢ w catkowitych dochodach Spotki, ale nie moga by¢
ujete jako zyski i straty w rachunku zyskow i strat. Do innych catkowitych dochodow Spotka zalicza zyski i straty
z tytulu przeszacowania instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

2.21. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Do dziatalnosci operacyjnej wiaczono wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

2.22. Przychody z dzialalno$ci podstawowej

Przychody stanowia kwot¢ nalezna z tego tytulu od odbiorcy pomniejszong o naliczony podatek od towarow
i ustug. Przychody z dziatalnosci podstawowej ujmuje si¢ zasadniczo wg zasady memoriatu, z chwila wykonania
ustugi.
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2.23. Koszty sprzedanych produktéw i ustug

Koszty te ujmowane sa wspotmiernie do przychodoéw ze sprzedazy i obejmuja warto$¢ sprzedanych ustug
wycenionych po koszcie wytworzenia.

Koszty ogolnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania Spotki, a w szczegodlnosci koszty zarzadu oraz koszty
dziatow pracujacych na potrzeby calej Spotki.

2.24. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spoitki i obejmuja glownie:
wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych, darowizny, skutki aktualizacji
warto$ci aktywow niefinansowych, utworzenie i rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

2.25. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja glownie: wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych, przypadajace
na dany okres odsetki, skutki wyceny zobowiazan finansowych, utworzenie 1 rozwiazanie odpisOw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej Spotki.

2.26. Podatek dochodowy
2.26.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiagnigtego za dany rok obrotowy. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujgtych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wlasnym
lub w innych catkowitych dochodach.

2.26.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przejsciowych
(roznic pomiedzy wartoscia podatkows i ksiggowa sktadnikow aktywow i pasywow) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Roznice przejsciowe powstaja gtownie z tytulu roéznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celow podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore na dzien bilansowy prawnie juz obowiazywaty
lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja
w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow
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w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu
i osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ujemne rdznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
0 ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysziosci dochodow
do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym Ilub w innych
catkowitych dochodach jest uyymowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.27. Zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji przyjmuje si¢ maksymalna liczbe akcji, uwzgledniajac akcje, jakie
w danym okresie mogly zosta¢ wyemitowane.

2.28. Dzialalnos¢ zaniechana

W wyniku przeprowadzonych analiz Spotka nie zidentyfikowata dziatalno$ci zaniechanej spetniajacej kryteria
MSSF 5. W konsekwencji, wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym dotycza
dziatalnosci kontynuowane;j.

2.29. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunku

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowiazan.

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oparta jest o model

warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa jednostek i certyfikatow ustalana jest w oparciu o warto§¢ aktywow netto
danego funduszu.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych szacowane sa za pomoca metod aktuarialnych. Wycena pozostatych

rezerw tj. na koszty premii dla pracownikow, koszty premii dla dostawcow, koszty urlopéw oraz pozostate koszty
opiera sig¢ na szacunkach Zarzadu.
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Sktadniki aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Spoltka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywoéw finansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy, pozyczek i nalezno$ci (w tym nalezno$ci spornych). W razie zaistnienia okolicznosci
$wiadczacych o utracie warto$ci Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalna inwestycji i dokonuje utworzenia
ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywow

finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu rozwiazaniu. Oszacowanie warto$ci
uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow
pienigznych z aktywow oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia warto$ci biezacej tych
przeptywow pienigznych. Warto§¢ utworzonych odpisow aktualizujacych przedstawiona jest w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow niefinansowych
Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Testy

z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki §wiadczace
o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga
od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych z aktywow lub
osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne oraz doboru wilasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
warto$ci biezacej tych przeptywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ warto$ci aktywow
niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy,
podlega stosownemu rozwiazaniu. Wigcej informacji przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegoélnych
pozycji sprawozdania.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznos$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych.
Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

2.30. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Efektywno$¢ zarzadzania kapitalem wymaga wlasciwie funkcjonujacego systemu zarzadzania ryzykiem.
Zarzadzanie ryzykiem polega na unikaniu lub tez redukowaniu ryzyk niepozadanych oraz kontrolowaniu ryzyk
pozostatych.
Glownymi rodzajami ryzyka, ktore wystgpuja w dziatalnosci INVENTUM TFI sa:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko zwiazane z plynnoscia,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko operacyjne,

- ryzyko prawne,

- ryzyko outsourcingu,

- ryzyko utraty reputacji,

- ryzyko otoczenia ekonomicznego,

- ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowiazkow 1 zakazow  wynikajacych

z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
- ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow.
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2.30.1. Ryzyko rynkowe i kredytowe zwigzane z inwestycjami wlasnymi

Wsrod roznych grup ryzyka rynkowego, za najistotniejsze dla Spotki nalezy wskazaé ryzyko rynkowe w postaci
ryzyka rynku akcji i ryzyka stopy procentowej jak réowniez ryzyka kredytowego. Ekspozycja na wspomniane
klasy ryzyka zwiazana jest przede wszystkim z posiadanymi jednostkami uczestnictwa i certyfikatami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych. Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow
finansowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, inwestycje finansowe prowadzone przez spotkg ograniczaja sig
niemal wylacznie do konserwatywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi za pomoca lokat bankowych
oraz do obejmowania jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych tworzonych
i zarzadzanych przez Spotkge w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych. W rezultacie, Spotka
nie posiada pisemnych wytycznych w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktore okreslaja ogolna filozofig
zarzadzania ryzykiem, poziom tolerancji na nie, strategie operacyjne oraz procedury monitorowania
i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. W ocenie Spotki skala potencjalnych negatywnych konsekwencji
zwigzanych z wycena skladnikow portfela jest na tyle ograniczona, ze Spotka postanowita nie stosowac
zabezpieczen portfelowych.

Ekspozycja Spoitki na ryzyko kredytowe oraz ,rynkowe zwiazane ze zmianami poziomu stop procentowych maja
charakter posredni i dotycza glownie posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
certyfikatow inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw w dluzne papiery
warto$ciowe oraz inne narazone na te czynniki ryzyka. Spétka nie zabezpiecza swojego portfela inwestycyjnego
za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Znaczaca wiekszo$¢ srodkow plynnych inwestowana jest w
krotkoterminowe lokaty bankowe, w przypadku ktorych ryzyko stopy procentowej jest bardzo niskie.

2.30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w INVENTUM TFI dotyczy mozliwosci niewywiazania si¢ kontrahenta ze swoich
zobowiazan wynikajacych z umow zawartych z INVENTUM TFI. Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe
wynikajace z dziatalno$ci operacyjnej oraz z dziatalno$ci finansowej, w tym depozytdéw w bankach i instytucjach
finansowych i transakcji na instrumentach finansowych. Ryzyko kredytowe oznacza niebezpieczenstwo, ze
kontrahent nie wypei terminowo lub w okreslonej kwocie zobowiazan zawartych w umowie, narazajac tym
samym INVENTUM TFI na poniesienie straty finansowej.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w Spotce jest identyfikowanie, ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wolne $rodki lokowane sa
w lokaty terminowe w bankach o nie budzacej watpliwosci kondycji finansowej. Nalezno$ci pochodza
w zasadniczej mierze od funduszy zarzadzanych przez Spétke. Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci, co
obniza narazenie jej na ryzyko nieSciagalnosci naleznych kwot. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w
ktorej Spotka przez dluzszy czas bgdzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen, co w krotkim okresie czasu
moze mie¢ wptyw na jej plynno$¢ finansowa.

2.30.3. Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Ryzyko ptynnoéci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
Spolki oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pienigznych.

7 uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci ryzyko zwiazane z ptynnoscia w INVENTUM TFI jest niewielkie.
Spotka nie korzysta z zewngtrznych zrodet finansowania takich jak kredyty, pozyczki, obligacje. Zobowiazania
Spotki regulowane sa na biezaco. Spdtka posiada nadwyzki finansowe, ktére inwestuje w lokaty bankowe
oraz w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych tworzonych i zarzadzanych
przez nia (obejmowanie instrumentéw w trybie art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych).
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2.30.4. Ryzyko walutowe

W opisywanym roku obrotowym i w okresach porownywanych Spotka nie byta narazona na ryzyko walutowe
Z tytulu zawieranych transakcji.

2.30.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne — ryzyko wystapienia straty zwiazane z niedostateczng efektywnoscia dziatah ludzi oraz
proceséw zachodzacych w podmiocie. Ryzyko zaktocen dziatalno$ci podmiotu w skutek zaburzen pracy
systemow teleinformatycznych i informacyjnych. Ryzyko zaklocen dziatalnosci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach.
Przebudowa modelu dziatalnos$ci Spoéiki, identyfikacja ryzyk oraz podjgcie dziatan, ktére powinny te ryzyka
ograniczy¢ pozwala oceni¢ ryzyko operacyjne jako nie przekraczajace dopuszczalnego poziomu. Wdrozone i
monitorowane procedury, zmieniona struktura organizacyjna oraz podzial kompetencji powoduja, ze ryzyko
operacyjne nalezy uzna¢ za kontrolowane.
Spotka wdrozyta oraz ciagle wdraza procedury, ktérych celem jest zredukowanie do minimum negatywnych
skutkow zdarzen begdacych nastgpstwem :

- niedostatecznej efektywnosci dziatan ludzi oraz proceséw zachodzacych w podmiocie

- zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych

2.30.6. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skutek blednego lub zbyt péznego opracowania lub uchwalenia
regulacji, ich niestabilnosci, zmian w orzecznictwie, blednego uksztaltowania stosunkdéw prawnych, jakosciowych
dokumentacji formalno-prawnej czy niekorzystnych rozstrzygnig¢ sadoéw, czy innych organéw w sprawach
spornych prowadzonych z innymi podmiotami.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powoduja, ze ryzyko prawne jest minimalizowane
w sposob naturalny. Niezaleznie od powyzszego Spotka posiada wilasne stuzby prawne oraz nadzoru, ktoérych
zadaniem jest biezace minimalizowanie ww. ryzyka oraz monitorowanie jego wystegpowania. W wypadku, kiedy
wewngtrzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka zapewnione jest wparcie podmiotéw zewngtrznych posiadajacych
okreslona specjalizacj¢ badz doswiadczenia.

2.30.7. Ryzyko outsourcingu

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewngtrznego na ciaglosé, integralnosé
lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikow, zwiazane jest z przeniesieniem okreslonych
czynnosci/zadan do podmiotu zewnetrznego.

Ryzyko zostalo istotnie ograniczone poprzez rezygnacj¢ z outsourcingu kluczowych procesow. W pozostatym
zakresie poszczegdlne obszary sa przyporzadkowane okreslonym osobom w Zarzadzie i podlegaja biezacej
weryfikacji co do zgodnosci realizacji z zatozonymi celami i wymogami w zakresie eliminacji ryzyk. Dodatkowo
nalezy zwrdci¢ uwagg, ze sam outsourcing zawiera ,,wbudowany” mechanizm ograniczajacy ryzyko z uwagi na
uprawnienia regresowe przystugujace Spotce w razie ztamania zasad przez $wiadczacego ushuge.

W szczegélnym przypadku kontroli podlegaja jakos¢ realizacji proceséw oraz terminowo$¢ ich realizacji.
Rozpoznajac jako istotne ryzyko outsourcingu w zakresie zarzadzania portfelem Funduszy Spétka podjeta decyzje
0 zmianie modelu funkcjonowania w ramach tego procesu. W chwili obecnej proces ten realizowany jest juz przez
Spotke samodzielnie.
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2.30.8. Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahentoéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

Spotka przyjeta zatozenie, ze gldownym czynnikiem minimalizujacym ryzyko utraty reputacji jest poprawa
procedur wewngtrznych i podniesienie poziomu $wiadczonych ustug. Proces ten jest konsekwentnie wdrazany i w
ocenie Spotki przynosi wyrazne efekty. Niezaleznie od powyzszego Spotka ma zapewnione wsparcie zewngtrzne
w tym zakresie.

2.30.9. Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno — spolecznych majacych
niekorzystny wplyw na podmiot.

Spotka dywersyfikuje swoja dzialalnosci by zredukowaé negatywny wplyw zmiany warunkéw ekonomiczno —
spotecznych majacych na nig niekorzystny wptyw. Odbywa si¢ to poprzez dobor oferowanych produktow w taki
sposob by te znalazly nabywcow w kazdej fazie cyklu koniunkturalnego (rézne typy oferowanych funduszy
inwestycyjnych).

Dziatalno$¢ inwestycyjna podmiotu jest prowadzona w sposéb zachowawczy, tak wigc w obszarze dziatalno$ci
finansowej wptyw cyklu koniunkturalnego na przychody jest niewielki.

Spoltka nie finansuje si¢ kapitalem obcym tak wigc nie jest wrazliwa na ryzyko stopy procentowej. Spotka nie
posiada istotnych ekspozycji walutowych, tak wigc nie jest narazona na ryzyko walutowe.

2.30.10. Ryzyko zwigzane z mozliwoScia naruszenia obowigzkow i zakazow wynikajacych
z Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Inventum TFI, a takze na fundusze inwestycyjne przez
Towarzystwo utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przepisy prawne regulujace dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych przewiduja, niezaleznie od instrumentdw ograniczajacych ryzyko zwigzane z uczestnictwem
w funduszach, takze funkcjonowanie okreslonych instytucji prawnych gwarantujacych bezpieczenstwo srodkow
whniesionych do funduszy przez inwestorow. Dziatalno$¢ wspomnianych instytucji umozliwia przyznane im przez
ustawodawce uprawnienia. Pierwszoplanowa instytucja jest Komisja Nadzoru Finansowego, bedaca centralnym
organem administracji publicznej sprawujacym nadzor nad regulowanym rynkiem i publicznym obrotem
instrumentami finansowymi, majaca rowniez uprawnienia nalozenia na Inventum TFI okreslonych sankcji
administracyjnych. Uprawnienie, o ktorym mowa powyzej, przystugujace Komisji bylo realizowane poprzez
rozpoczgte czynnosci kontrolne, jak rowniez prowadzone postgpowania. Fundusze utworzone przez Inventum TFI
zobowiazane sa do przestrzegania przepisoOw dotyczacych przedmiotu lokat oraz ograniczen inwestycyjnych dla
nabywanych instrumentéw finansowych.

W okresie, w ktorym zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy zostalo powierzone innemu podmiotowi
(DM IDM SA), Inventum TFI czuwata nad zapewnieniem utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz
statutowymi ograniczeniami struktury portfela inwestycyjnego poszczegodlnych funduszy. Od dnia 1 lutego 2014
roku zarzadzanie aktywami znajduje si¢ w strukturach Towarzystwa, ktére bezposrednio dba o interesy
inwestorow.
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2.30.11. Ryzyko roszczen odszkodowawczych

Kazda dzialalno$¢ zwiazana ze $wiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem odszkodowawczym bedacym
efektem niezadowolenia klientow z uzyskanego przez nich efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundusze
inwestycyjne stanowia alternatywe dla samodzielnych inwestycji dokonywanych przez klientow. O ile na
czynniki zewngtrzne (otoczenie prawne, sytuacja makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie maja wplywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dziatania w zakresie ograniczenia ryzyka wewngtrznego m.in. poprzez
zatrudnianie pracownikdéw posiadajacych niezbedna wiedze i doswiadczenia zawodowe w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, jak rowniez wspolpracuje z wyspecjalizowanymi doradcami prawnymi. Skrupulatna
analiza przedmiotow lokat dokonywana na etapie ex ante, jak i ex post, w tym roéwniez wprowadzanie
innowacyjnych rozwiazan dla wystgpujacych sytuacji negatywnych niezaleznych od Towarzystwa, ogranicza
ryzyko wystapienia roszczen odszkodowawczych.

2.31. Poréwnywalnos$¢ danych

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za 2013 rok oraz porownywalne
dane finansowe za poszczegdlne okresy:

- dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - dane za pierwszy kwartal poprzedniego roku
obrotowego (31 marca 2013 roku),

- dla sprawozdania z sytuacji finansowej - dane na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku
obrotowego (31 marca 2013 roku).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci 1 metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz $rodrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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3 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2014 31.12.2013

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA
L. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7.1 55 1419
II. Naleznosci krotkoterminowe 7.2 2444 2232
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2032 1942
2. Pozostale nalezno$ci 412 290
I11. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 7.3 4972 5296
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
V. Rzeczowe aktywa trwale 7.4 819 499
VI. Pozostale aktywa 75 255 296
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 7.5 255 296
2. Inne aktywa krotkoterminowe 0 0
Suma aktywow 8545 9742
PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 7.6 1842 1517
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1650 1347
2. Zobowiazania finansowe 12 12
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
4. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 180 158
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
I1I. Pozostate pasywa 0 0
IV. Rezerwy na zobowiazania 7.8 1515 1384
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 269 225
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 231 144
a). dlugoterminowe 5 5
b). krotkoterminowe 226 139
3. Pozostate 1015 1015
a). dlugoterminowe 0 0
b). krotkoterminowe 1015 1015
V. Kapitat wlasny 7.9 5188 6841
1. Kapitat zaktadowy 3166 3166
2. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna) -274 -274
3. Kapitat zapasowy 7652 7652
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 397 397
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 100 -43
6. Zysk (strata) netto -1653 -4057
7. Inne catkowite dochody 0 0
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywéw 8545 9742
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4  SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Nota
od 01.01.2014 do 31.03.2014 | od 01.01.2013 do 31.03.2013
I Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 7.11 1517 2737
Il. | Koszty dziatalnosci podstawowe;j 7.12 3170 3193
1. | Wynik z dziatalno$ci podstawowej (I-11) -1653 -456
IV. | Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 7.15 190 -49
V | Pozostate przychody operacyjne 7.13 11 103
VI. | Pozostale koszty operacyjne 7.13 117 82
VII. | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (I +1V+V-VI) -1569 -484
VIIL. | Przychody finansowe 7.14 0 21
IX. | Koszty finansowe 0 1
X. | Wynik z dzialalno$ci gospodarczej brutto (VI1+V1I-1X) -1 569 -464
XI. | Podatek dochodowy 7.16 84 2
1. | Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 0 0
2. | Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 84 2
XII' | Zysk (strata) netto (X-XI) -1 653 -466
X1 | Inne calkowite dochody 0 0
XIV | Calkowite dochody ogélem -1653 -466

wtym

Catkowite dochody udzialowcow jednostki dominujacej -957 -270
Catkowite dochody niedajace kontroli -696 -196
1. | Zysk (strata) netto -1 653 -466
2. | Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15831 000 15 831 000
3. | Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1) 7.17 -0,10 -0,03
4. | Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 15 831 000 15 831 000
5. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwyktla (w zt) -0,10 -0,03

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
dotycza dziatalnosci kontynuowanej. Spotka nie zidentyfikowala dziatalno$ci zaniechanej spetniajacej kryteria
MSSF 5. Nie zidentyfikowano réwniez aktywow przeznaczonych do zbycia w rozumieniu MSSF 5.
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5 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM INVENTUM TFI S.A.

za okres za okres za okres
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym od 01.01.2013 0d 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.12.2013 do 31.12.2013 do 31.03.2013

1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 6 841 11111 11111

a) korekty blgdow 0 0 0

1. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 841 11111 11111

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3166 3166 3166

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia 0 0 0

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 3166 3166 3166

2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy 0 0 0

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu -275 -61 -61

3.1. Zmiany akcji wlasnych 0 -214 0

3.2. Akcje wlasne na koniec okresu -275 -275 -61

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7652 7439 7439

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 214 0

a) zwigkszenia 0 214 61

- nabycie akcji wlasnych 0 214 0

b) zmniejszenia 0 0 0

- utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 0

- wyplata dywidendy 0 0 5

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 7652 7 652 7439

5. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 397 114 114

5.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 283 0

a) zwigkszenia 0 497 0

- przeznaczenie czgsci zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji 0 100 0
wilasnych

- przeznaczenie czgsci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 0 397 0

b) zmniejszenia 0 214 0

- nabycie akcji wlasnych 0 214 0

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 397 114

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 397 454 454

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 099 497 497

a) korekty bledow 0 0 0

6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0 497 497

a) zmniejszenia 0 497 0

- przeznaczenie czgsci zysku na kapitat rezerwowy na nabycie akcji 0 100 0
wiasnych

- przeznaczenie czg$ci zysku na rezerwowy fundusz dywidendowy 0 397 0

- wyplata dywidendy 0 0 0

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 497

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -43 -43

a) zmiana przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci -4 099 -43 -43

b) korekty bledow 0 0 0

6.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 -43 43

a) zmniejszenia 0 0 0

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -43 0

6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 099 -43 454

7. Wynik netto -4 099 -4 057 -466

a) Zysk netto -1653 0 0

b)  Strata netto 0 -4 057 -466

II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) -1653 6 841 10 646

E;l(.)k :;Z?;t:t}rat\;ziasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 5188 6841 10 646
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6 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INVENTUM TFI S.A.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

za okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -1568 -461

11. Korekty razem 620 78

1. Amortyzacja 96 38

2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 -21

4. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 2 0

5. Zmiana stanu rezerw 87 -149

6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 323 1030

7. Zmiana stanu zapaséw 0 0

8. Zmiana stanu naleznosci =212 -803

9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 325 -17

10. Podatek dochodowy zaptacony 0 0

11. Inne korekty 0 0

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -948 -383
B. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 15 21

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 0

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0

3. Z aktywow finansowych 0 0

4. Inne wplywy inwestycyjne 1 21

1. Wydatki -431 0

1. Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych -431 0

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz niematerialne wartos$ci trwale 0 0

3. Na instrumenty fin. utrzymywane do uptywu terminu zapadalno$ci dostgpne do sprzedazy 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -416 21

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy 0 0

1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0

2. Kredyty i pozyczki 0 0

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0

1. Wydatki 0 0

1. Nabycia akcji wlasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Splata kredytow i pozyczek 0 0

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0

6. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 0 0

7. Odsetki 0 0

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 0

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.111) -1364 -362

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych -1364 0

- w tym zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1419 3414

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 55 3052

- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 8 11
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7 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INVENTUM TFI S.A.

7.1. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.03.2014 31.12.2013
1. w kasie 0 0
2. narachunkach bankowych 19 10
3. inne $rodki pienigzne (lokaty i depozyty bankowe) 36 1326
4. inne aktywa pienigzne 0 83
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 55 1419
7.2. Nalezno$ci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 31.12.2013
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2032 1942
a) od jednostek powiazanych: 1929 1888
- od jednostki dominujacej 22 774
- od innych jednostek powiazanych 1907 1114
b) od jednostek pozostatych 103 54
- od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0
emerytalnych
- pozostali 103 54
2. Pozostate naleznosci 412 290
a) od jednostek powiazanych 150 150
- od jednostki dominujacej 150 150
- od innych jednostek powiazanych 0 0
b) od funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
¢) z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 14 14
d) dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi nalezno$ci 0 0
e) pozostate 248 126
Naleznosci krotkoterminowe, netto 2444 2232
f) odpisy aktualizujace nalezno$ci krotkoterminowe 845 845
Naleznoéci krétkoterminowe, brutto 3289 3077
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 845 459
a) zwiekszenia 0 441
- utworzenie odpisu aktualizujacego nalezno$ci w pozostate koszty operacyjne 0 441
b) zmniejszenia 0 55
- wykorzystanie 0 31
- rozwigzanie w pozostate przychody operacyjne 0 24
Stan odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 845 845

Utworzone w biezacym okresie sprawozdawczym i w okresach porownywalnych odpisy aktualizujace dotyczyty

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2014 roku — 31 marca 2014 roku (dane w tys. zl)

NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.03.2014 81.12.2013
a) do 1 miesiaca 2234 1722
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 0 0
¢) powyzej 3 miesigey do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
e) powyzej 5 lat 150 150
f) naleznosci przeterminowane 60 360
Naleznosci razem netto 2444 2232
g) odpisy aktualizujace naleznosci 845 845
Naleznosci, razem brutto 3289 3077
g&%ﬁiﬁ%ﬂ%}f&lg;ﬁgzNOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 31.03.2014 31.12.2013
a) do 1 miesiaca 0 0
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigey 201 285
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 149 365
d) powyzej 1 roku do 5 lat 555 555
e) powyzej 5 lat 0 0
Nalezno$ci razem (brutto) 905 1205
f) odpisy aktualizujace naleznosci 845 845
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 60 360

Na dzien 31 marca 2014 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujacy zgodnie z polityka rachunkowosci na cato$¢

naleznos$ci uznanych przez Zarzadu za watpliwe.

7.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.03.2014 31.12.2013
Jednostki uczestnictwa 1304 1728
Certyfikaty inwestycyjne 3668 3568
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4972 5296
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.03.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 4972 5296
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 4972 5296
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG ZBYWALNOSCI) 31.03.2014 31.12.2013
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach, w wartosci godziwej: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnos$cia, notowane na rynkach pozagietdowych, w wartosci godziwej: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na rynku regulowanym, w warto$ci godziwej: 4972 5296
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) jednostki uczestnictwa 1304 1728
d) certyfikaty inwestycyjne 3668 3568
e) inne (wg grup rodzajowych ) 0 0

Szczegotowa warto$¢ wykazanych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wycenianych w wartosci godziwej i ujecie skutkow ich przeszacowania przedstawiono ponize;j:

Stan na 31 marca 2014 roku:

instrumentow finansowych

Warto$¢ w cenie Wartosé bilansowa Réznica ujeta w wyniku
Certyfikaty inwestycyjne . finansowym biezacego
nabycia
31.03.2014 okresu
Idea 14 FIZ AN 999 1427 0
Conerga Green Energy FIZ AN 1500 2141 100
Idea 20 FIZ AN 99 99 13
Razem 2598 3667 113
Wartos$¢ bilansowa 6zni i i
. . Warto$¢ w cenie Réznica ujeta w "’vymku
Jednostki uczestnictwa . finansowym biezacego
nabycia 31.03.2014 okresu
Idea Obligacji 519 703 47
Idea Premium SFIO 101 176 12
Idea Parasol Zrownowazony 200 145 -8
Idea Pienigzny 8 8 0
Idea Zmiennego Zaangazowania 200 272 26
Razem 1028 1304 77

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych zostala dokonana wedlug najlepszej wiedzy
Zarzadu zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci i odzwierciedla ona warto$¢ godziwa.

W ramach dziatan zmierzajacych do restrukturyzacji portfeli funduszy inwestycyjnych otwartych Towarzystwo
powotato fundusz Idea 20 FIZ AN, ktorego uczestnikiem jest Towarzystwo. Celem powotanego funduszu jest
wzrost wartoéci aktywow gdzie, oprocz dziatan o charakterze restrukturyzacyjnym istotna jest rowniez realizacja
projektow typu distressed. Z uwagi na fakt, iz posiadanie certyfikatow inwestycyjnych Idea 20 FIZ AN przez
Towarzystwo jest zabiegiem czysto technicznym, majacym na celu zoptymalizowanie dziatan
restrukturyzacyjnych dostepnych tego typu strukturom, Zarzad Towarzystwa nie czerpie korzys$ci finansowych
wynikajacych ze zmian warto$ci aktywow funduszu, a jedynie prowadzi nadzér nad poprawna realizacja tych
procesow.

Na podstawie umoéw zawartych pomigdzy funduszami otwartymi a Idea 20 FIZ AN wynik, ktory wypracowywany
jest na Idea 20 FIZ AN w kazdym miesiacu przekazywany jest funduszom otwartym w ramach zmiany wysokosci
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zobowiazania funduszu Idea 20 FIZ AN wobec funduszy otwartych. W zwiazku z tym, iz zalozeniem jest, aby
caly wynik migdzy innymi wypracowany w wyniku restrukturyzacji aktywow, ktore nalezaly do funduszy
otwartych, zostat przekazany tym funduszom, to warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych, bedacych w posiadaniu
Towarzystwa nie powinna ulega¢ zmianie, a certyfikaty inwestycyjne, bedace w posiadaniu Towarzystwa,
wyceniane sa w cenie nhabycia. Na mocy zawartego w dniu 18 wrzesnia 2013 roku porozumienia, pomiedzy
Funduszem a Towarzystwem, bgdacym organem Funduszu i jednocze$nie jedynym uczestnikiem Funduszu,
Fundusz zwolnil Towarzystwo z pokrywania kosztéw zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow (lokat
Funduszu) w wyniku czego Fundusz pokryt w roku 2013 ze swoich srodkow koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Funduszu na taczna kwote 2 979 tysigcy ztotych.

Stan na 31 grudnia 2013 roku:

Certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ w cenie

Warto$¢ bilansowa

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

nabycia 31.12.2013 okresu
Idea 14 FIZ AN 999 1426 408
Conerga Green Energy FIZ AN 1500 2042 54
Idea 20 FIZ AN 100 100 0
Razem 2599 3568 462

Jednostki uczestnictwa

Warto$¢ w cenie

Warto$¢ bilansowa

Réznica ujeta w wyniku
finansowym biezacego

nabycia 31.12.2013 okresu
Idea Ochrony Kapitatu FIO 1332 0 6
Idea Premium SFIO 101 164 -8
Idea Parasol Zrownowazony FIO 200 153 -12
Idea Pienigzny FIO 8 8 56
Idea Zmiennego Zaangazowania FIO 200 246 25
Idea Obligacji FIO 1000 1157 156
Razem 2841 1728 223
7.4. Rzeczowe aktywa trwale
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2014 31.12.2013
a) srodki trwate, w tym: 819 499
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 0
- $rodki transportu 767 402
- inne $rodki trwale 52 97
b) $rodki trwale w budowie 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 819 499
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNOSC]OWA) 31.03.2014 31.12.2013
a) majatek wlasny 819 499
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 819 499

W roku obrotowym i w okresach poréwnywalnych Spotka nie tworzyta
aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych.
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7.5. Pozostale aktywa dlugoterminowe - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

él\oflé?—ll\lozgso'l\‘,cggoAKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.03.2014 31.12.2013
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 296 229
a) odniesionych na wynik finansowy 296 229
b) odniesionych na kapitat wlasny i inne catkowite dochody
2. Zwigkszenia 19 134
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 19 134
- powstanie roznic przej$ciowych 19 134
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
c) ?dniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0
przej$ciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
3. Zmniejszenia 60 67
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 60 67
- odwrdcenie si¢ roznic przejsciowych 60 67
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
c) (_)dniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem: 255 296
a) odniesionych na wynik finansowy 255 296
b) odniesionych na kapital wlasny i inne catkowite dochody 0 0
7.6. Zobowiazania krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 31.12.2013
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 1649 1347
a) wobec jednostek powiazanych 294 107
- wobec jednostki dominujacej 0 70
- wobec pozostatych 294 37
b) wobec jednostek pozostatych 1355 1240
- wobec pozostatych 1355 1240
2. Zobowiazania finansowe: 12 12
a) wobec jednostek powiazanych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 12 12
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0so6b prawnych 0 0
4. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 181 158
a) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 114 105
b) z tytutu wynagrodzen 0 7
¢) pozostate 67 46
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1842 1517

Dnia 17 lutego 2014 roku Towarzystwo otrzymato pozew — roszczenie o zaptatg wynagrodzenia za zarzadzanie
aktywami funduszu na kwotg 95 tys. zt. W odpowiedzi TFI domaga si¢ oddalenia powodztwa w catosci, jako

bezzasadnego. Warto$¢ pozwu zostata ujeta w zobowiazaniach krotkoterminowych Towarzystwa.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSO?’VEGO OKRESIE SPLATY 81.03.2014 81.12.2013
a) do 1 miesiaca 1695 1301
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 0 0
¢) powyzej 3 miesigey do 1 roku 0 0
d) powyzej 1 rok — kaucje 0 0
e) dla ktorych termin wymagalnosci uptynat 147 216
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1842 1517
éOK];(é?;:EAZANIA PRZETERMINOWANE - Z PODZIALEM NIESPLACONE W 31.03.2014 31.12.2013
a) do 1 miesiaca 13 73
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 32 41
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 0 97
d) od 1 roku do 5 lat 102 5
e) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania przeterminowane, razem 147 216

7.7. Informacje o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci aktywach i zobowigzaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spétke gwarancjach i poreczeniach

W prezentowanym okresie nie wystapity ww. pozycje pozabilansowe.

7.8. Rezerwy
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.03.2014 31.12.2013
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 269 225
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 231 144
a) dlugoterminowe 5 5
b) krotkoterminowe 226 139
3. Pozostate 1015 1015
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 1015 1015
Rezerwy na zobowiazania, razem 1515 1384

W dniu 18 marca 2014 roku Komisja Nadzoru finansowego natozyta na Towarzystwo karg o maksymalnej taczne;j
wartosci 1 mln zl, za naruszenie interesow uczestnikow Idea Premium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego i Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poprzez niewypowiedzenie
umowy o zarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych Domowi Maklerskiemu IDMSA pomimo wystapienia
sprzecznosci interesow migdzy uczestnikami ww. funduszy i interesem Domu Maklerskiego.

Zarzad Inventum TFI ztozyl odwotanie od tej decyzji argumentujac, iz Towarzystwo juz w trakcie prowadzonych
przez UKNF czynnosci na biezaco modyfikowato obszary dziatalnosci Inventum TFI weryfikowane przez UKNF,
stad w ocenie Zarzadu wysokos$¢ kary jest nieadekwatna do uchybien Towarzystwa. Stosujac si¢ do zasady
ostroznoéci Zarzad zdecydowatl o utworzeniu rezerwy w peltnej wysokosci natozonej kary. Warto$¢ rezerwy moze
w przysztosci ulec zmianie w zaleznosci od dalszego toku sprawy.
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EI\O’I(I::%%SO'I\‘/CSECI;EZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.03.2014 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 225 107
a) odniesionej na wynik finansowy 225 107
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 0 0
2. Zwiekszenia 46 127
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 46 127
- z tytulu wyceny papierow warto$ciowych 46 127
- pozostate 0 0
b) odniesione na kapital wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z innymi dodatnimi 0 0
réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 2 9
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 2 9
- pozostate 0 0
b) (?dniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0
przej$ciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 269 225
a) odniesionej na wynik finansowy 269 225
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 0 0
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2014 31.12.2013
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wg tytutdw) 1015 529
- rezerwa na premie pracownicze 0 20
- pozostale 1015 509
a) utworzenie (z tytulu) 0 650
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostate 0 650
b) wykorzystanie (z tytutu) 0 94
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostate 0 94
¢) rozwiazanie (z tytutu) 0 70
- rezerwa na premie pracownicze 0 20
- pozostate 0 50
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu (wg tytutow) 1015 1015
- rezerwa na premie pracownicze 0 0
- pozostate 1015 1015

7.9. Kapitaly wlasne

Na dzien 31 marca 2014 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 3 166 200 zt i dzielit si¢ na 15 831 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Kapitat zaktadowy pokryty jest w catosci. Wszystkie akcje sa akcjami

zwyklymi.

7.10. Zewnetrzne wymogi kapitalowe

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami Towarzystwo jest zobowigzane do utrzymywania kapitalow wlasnych na

okreslonym poziomie, a zakres dopuszczalnych inwestycji jest mocno ograniczony, co determinuje sposdb
zarzadzania zasobami finansowymi. Wymogi kapitatowe zostaty okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku

0 funduszach inwestycyjnych (z pézniejszymi zmianami).

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

1. Kapitaly podstawowe 521 518 522
II. Kapitaly uzupehiajace II kategorii 125 133 161
Catkowity wymog kapitalowy 646 651 683
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7.11. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
3 ; za okres za okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG (STRUKTURA
RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNOSCI) od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
Sprzedaz ustug 1517 2737
- w tym: od jednostek powiazanych 1517 2737
otwarte fundusze inwestycyjne 994 1686
zamknigte fundusze inwestycyjne 513 1048
dystrybucja jednostek uczestnictwa 10 3
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1517 2737
- w tym: od jednostek powiazanych 1517 2737
Spotka w prezentowanych okresach prowadzita wytacznie sprzedaz krajowa.
7.12. Koszty sprzedanych produktéw i ushug
za okres za okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
a) amortyzacja 96 38
b) zuzycie materialow i energii 31 32
¢) ustugi obce 1342 1571
d) wynagrodzenia 912 601
€) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 214 136
f) podatki i optaty 35 18
g) pozostale koszty rodzajowe 542 797
Koszty wedtug rodzaju, razem 3170 3193
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -120 -151
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 050 -2 589
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 0 453
7.13. Pozostale przychody i koszty operacyjne
za okres za okres

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

od 01.01.2014 do 31.03.2014

od 01.01.2013 do 31.03.2013

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
b) rozwiazane odpisy aktualizujace 51 0
¢) pozostale, w tym: -40 103
- dodatni wynik z refaktur 0 0

- optaty manipulacyjne i umorzeniowe 0 103

- odszkodowania 0 0

- inne -40 0
Inne przychody operacyjne, razem 11 103
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za okres za okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
b) utworzone odpisy aktualizujace 0 73
¢) pozostate, w tym: 117 9
- ujemny wynik z refaktur 0 0
- utworzone rezerwy 636 0
- inne -519 9
Inne koszty operacyjne, razem 117 82
7.14. Przychody finansowe
za okres za okres
PRZYCHODY FINANSOWE
od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
a) z tytutu odsetek 0 21
b) dodatnie roznice kursowe 0 0
¢) rozwiazane rezerwy 0 0
d) pozostate 0 0
Przychody finansowe, razem 0 21
7.15. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
za okres za okres
WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO
OBROTU
a) zysk ze zbycia inwestycji 34 3
b) aktualizacja warto$ci inwestycji 176 71
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 210 74
1. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH
DO OBROTU
a) strata ze zbycia inwestycji 0 0
b) aktualizacja warto$ci inwestycji 0 123
Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 20 123
Wynik z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 20 -49
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7.16. Podatek dochodowy
za okres za okres
od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013

1. Zysk (strata) brutto -1 569 -464
2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa 403 399
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych (bez pozostatych przychodow 7 0
operacyjnych i finansowych)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych 0 0
Koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 474 0
Pozostate przychody operacyjne nie zaliczane do przychodow podatkowych 0 0
Pozostale koszty operacyjne nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 347
Przychody finansowe nie zaliczane do przychodéw podatkowych 0 71
Koszty finansowe nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 0 123
Straty z lat ubiegtych 0 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1166 -65
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
5. Zwigkszenia podatku (podatek od dywidend) 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0

- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 0

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty kapitat wlasny 0 0

7.17. Zysk na akcje
za okres za okres
ZYSK NA AKCJE
od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki -1653 -466
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 15831 000 15831 000
Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt) -0,10 -0,03
Rozwodniona liczba akcji w szt. 15 831 000 15 831 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla (w zt) -0,10 -0,03
Zysk netto zanualizowany -5244 -1618
Zysk netto zanualizowany na jedna akcje zwykta (w zt) -0,33 -0,10
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7.18.

Na dzief 31 marca 2014 roku

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nalezno$ci na dzien

Zobowiazania na

Przychody za okres

Koszty za okres

31.03.2014 dzief 31.03.2014 od 01.01.2014 do od 01.01.2014 do
31.03.2014 31.03.2014
Transakcje z jednostka dominujaca
Dom Maklerski IDM S.A. 167 0 8 103
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 0 0 90
Inventum — fundusze inwestycyjne 1912
294 1482 293
W tym-objgte odpisem aktualizujacym 845
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym jednostki
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 2079 294 1517 486
Na dzien 31 marca 2013 roku
Przychody za okres Koszty za okres
Nalezno$ci na dzien Zobowigzania na
31.03.2013 dzien 31.03.2013 od 01.01.2013 do od 01.01.2013 do
31.03.2013 31.03.2013
Transakcje z jednostka dominujaca
Dom Maklerski IDM S.A., w tym: 171 103 21 517
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 0 170 0 113
Inventum — fundusze inwestycyjne 1676
13 2737 73
W tym-objete odpisem aktualizujacym 507
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym jednostki
Kluczowy personel kierowniczy 0 0 0 0
Razem 1847 286 2758 703

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach ogdlnych.

7.19.

W okresie nie wystapily wspdlne przedsiewzigcia niepodlegajace konsolidacji.

7.20.

lub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki

Spolka nie posiada udziatdéw w innych jednostkach.
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Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Wykaz spélek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
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7.21.

Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie

Stan na 31.03.2014

Liczba osob

Stan na 31.03.2013

Liczba oséb

Pracownicy umystowi

31 21
umowa o prace
Pracownicy umystowi
. . 1 2
lumowa zlecenia/o dzieto
Przecigtne zatrudnienie 32 22

7.22.

zarzadzajacych i nadzorujacych

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych dla oséb

za okres za okres
Warto$¢ wynagrodzen od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zarzad
149 139
Rada Nadzorcza
49 29
Razem
198 168

Na dzien bilansowy nie wystepuja naleznosci od kluczowego personelu kierowniczego Spotki.

Na dzien 31 marca 2014 roku w Spoélce nie wystapily $wiadczenia dla kluczowej kadry kierowniczej

w Kkategorii:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze;

- $wiadczenia po okresie zatrudnienia;

- pozostale dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze;
- $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy;

- platnosci rozliczane w formie akcji

7.23.

Informacje o warto$ci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,

poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz Spoétki, udzielonych
przez Spétke osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

W badanym okresie nie wystapity powyzsze zobowiazania.

7.24. Informacje

o znaczacych

zdarzeniach dotyczacych

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

lat ubieglych ujete

W sprawozdaniu biezacego okresu nie wystapily istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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7.25. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie dokonalo jeszcze
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok.
Rok 2013 zamknat si¢ strata finansowa w wysokosci 4.057 tys. zt

7.26. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, ktoére
nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W dniu 25 kwietnia 2014 roku Pan Grzegorz Leszczynski oraz Pan Rafal Abratanski ztozyli rezygnacje
z pelionych przez nich funkcji czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki z chwila odbycia si¢ glosowania na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy
2013. Ponadto, w dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Lukasz Jagietto ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spoétki rowniez z chwila odbycia si¢ glosowania na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, na skutek ogloszonej na posiedzeniu w dniu 30 kwietnia 2014 roku
przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia nie zatwierdzono sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Kolejne posiedzenie zwotano na dzien 14 maja 2014 roku.
Jednoczesnie zgodnie z informacjami przekazanymi Spolce, w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2005 r., nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) nastapity zmiany w
akcjonariacie Spotki, ktorych wynikiem jest to, iz Spotka przestata wchodzi¢ w sktad grupy kapitalowej DM IDM
SA

7.27. Zarzadzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitalem w celu zapewnienia bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby
dziatalno$¢ operacyjna Spoltki i zwigkszaty ich wartos¢ dla akcjonariuszy. Spoétka monitoruje poziom kapitatu
na podstawie wartosci bilansowej kapitatlow wiasnych. Spotka zarzadza struktura kapitatlowa i w wyniku zmian
warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spotka moze wyptaci¢ dywidende akcjonariuszom,
zwroci¢  kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé akcje. W okresie sprawozdawczym zakonczonym
31 marca 2014 roku nie wprowadzano zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowiazujacych w tym
obszarze.

7.28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych
papier6w warto$ciowych

W poprzednich okresach sprawozdawczych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito
0 utworzeniu kapitatu rezerwowego na nabycie przez Spotke akcji wilasnych. Przedmiotem nabycia moga byé
akcje w pelni pokryte. Nabycie moze nastapi¢ poprzez sktadanie zlecen maklerskich, zawieranie transakcji
pakietowych i transakcji poza obrotem zorganizowanym oraz poprzez ogloszenie wezwania.

Na dzienh 31 marca 2014 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania INVENTUM TFI
jest w posiadaniu 141 558 sztuk akcji whasnych, zakupionych za kwote 274 675,61 zt.
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7.29. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

W przypadku dziatalnosci Spoiki nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznosc.

/-/ Matgorzata Bielec-Ryba /-1 Agnieszka Rachwalska-Marko
/-/ Karol Kolouszek

/-/ Andrzej Ozigbto

Podpis osoby sporzadzajacej Podpis Zarzadu

14 maja 2014 roku

46

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawle, ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

rejestr przedsigbiorcéw Kajowego Rejestru Sadowego - KRS 0000009045,
kapitat zaktadowy 3 166 200 zlotych | optacony Jest w calosci, NIP 634-23-63-973

Infolinia: 0801 200 801, www.inventumtfi.pl




