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w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesieczny miesigczny miesigczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1367 937 326 224
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -1507 -2513 -360 -602
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -140 -1576 -34 -378
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 627 -14 078 -2775 -3373
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 627 -13 626 -2775 -3265
Zysk (strata) netto -11 627 -13 626 -2775 -3 265
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1487 30143 355 7222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 58 6 14
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1391 -29 891 -332 -7 162
Przeptywy pieniezne netto, razem 121 310 29 74
w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na:

31.03.2014

31.12.2013

31.03.2014

31.12.2013

Aktywa trwate, razem 34777 29 495 8337 7112
Aktywa obrotowe, razem 36 688 49 207 8795 11 865
Zobowigzania dtugoterminowe 2460 2460 590 593
Zobowigzania krétkoterminowe 32624 28 236 7 821 6 808
Kapitat wtasny (aktywa netto) 36381 48 006 8722 11576
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22921 5495 5527
Liczba akcji wg stanu na dzien: 31.03.2014 oraz 31.12.2013 38 205 000 38201 701 38 205 000 38201 701
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,95 1,26 0,23 0,30
Srednia wazona liczba akji 38203 717 176 336 315 38203 717 176 336 315
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,30 -0,16 -0,07 -0,04
Eclzrz:;ic;dniona Srednia wazona liczba akcji zwyktych w 38203 717 176 336 315 38203 717 176 336 315
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / 20,30 0,16 0,07 0,04

EUR)

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywdw i pasywéw na dziern 31 marca 2014 r. —wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 marca
2014 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1713 PLN/ EUR
e poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2014 r. —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca

2014r. -4,1894 PLN / EUR

e pozycje aktywdéw i pasywow na dzien 31 grudnia 2013 r. —wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1472 PLN/ EUR
e poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2013 r. —
wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego korczgcego sie 29 marca

2013r. -4,1738 PLN / EUR
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WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS

S.A.
w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3

miesieczny miesieczny miesieczny miesigeczny

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 303 617 72 148
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -550 -816 -131 -196
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -247 -199 -59 -48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 730 -12 711 -2 800 -3045
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 730 -12 290 -2 800 -2 945
Zysk (strata) netto -11 730 -12 290 -2 800 -2945
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1440 30211 344 7238
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1390 -29 957 -332 -7 177
Przeptywy pieniezne netto, razem 50 254 12 61

w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa trwate, razem 34021 28 746 8156 6931
Aktywa obrotowe, razem 35787 48 119 8579 11 603
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 227 227 54 55
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 36 975 32304 8 864 7789
Kapitat wtasny (aktywa netto) 32 606 44334 7817 10 690
Wyemitowany kapitat akcyjny 22923 22921 5495 5527
Liczba akcji wg stanu na dzien: 31.03.2014 oraz 31.12.2013 3820500 38 201 701 3820 500 38 201 701
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 8,53 1,16 2,05 0,28
$rednia wazona liczba akdji 38203717 176 336 315 38203 717 176 336 315
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,31 -0,07 -0,07 -0,02
Rozw9dn|ona Srednia wazona liczba akcji zwyktych w 38203 717
okresie 176 336 315 38 203 717 176 336 315
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt /
EUR) -0,31 -0,16 -0,07 -0,04

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywdw i pasywéw na dzien 31 marca 2014 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 marca
2014 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1713 PLN/ EUR
e poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2014 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego korczgcego sie 31 marca

2014r. -4,1894 PLN / EUR

e pozycje aktywdéw i pasywow na dziedn 31 grudnia 2013 r. —wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31
grudnia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1472 PLN/ EUR
e poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2013 r. —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséow ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 marca

2013r. -4,1738 PLN / EUR
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A. Srédroczne sKkrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Rubicon Partners S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB
STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2014 R. - 31
MARCA 2014 ROKU (W TYS. ZL.)

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
zakoriczony zakoriczony

31.03.2014 31.03.2013
(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1350 320
Pozostate przychody operacyjne 17 617
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1367 937
Amortyzacja -5 -53
Zuzycie surowcéw i materiatéw -17 -8
Ustugi obce -980 -1325
Koszty $wiadczen pracowniczych -440 -696
Podatki i optaty -19 -84
Pozostate koszty -46 -347
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -1507 -2513
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -140 -1576
Przychody finansowe 417 889
Koszty finansowe -587 -1392
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 179 5491
instrumentéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy -11138 -6508
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 627 -14 078
Podatek dochodowy 452
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 627 -13 626
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -11 627 -13 626
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogétem -11 627 -13 626
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -11 627 -13 626
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
-11 627 -13 626
Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -11 627 -13 626
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
-11 627 -13 626
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 38 203 717 110 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 38 203 717 110 810 206
Zysk (strata) netto -11 627 -13 626
Zysk/strata netto na $rednig wazona liczbe akcji (w zt) -0,30 -0,12
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,30 -0,12
Rozwodniony -0,30 -0,12
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty -0,30 -0,12
Rozwodniony -0,30 -0,12
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE] SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU

Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 30 17
Nieruchomosci inwestycyjne 6 404 6 404
Wartosé firmy 12 017 12 017
Pozostate wartosci niematerialne 6770 6770
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 100 100
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 147 147
Naleznosci z tytutu pozyczek 2872 2 806
Pozostate aktywa finansowe 6329 1126
Pozostate aktywa 108 108
Aktywa trwate razem 34777 29495
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 567 2 053
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3554 6997
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 583 13191
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 15 645 26 419
Biezace aktywa podatkowe 41 376
Pozostate aktywa 108 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 69

36 688 49 207
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 36 688 49 207
Aktywa razem 71 465 78 702
KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22921
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 40017 40017
Kapitat rezerwowy 14 835 10 000
Niepodzielony wynik finansowy -29767 3560
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 627 -28492

36 381 48 006
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 36 381 48 006
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2 460 2 460
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2460 2460
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7617 1674
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6327 7 675
Pozostate zobowigzania finansowe 17 909 17929
Biezgce zobowigzania podatkowe 206 170
Rezerwy krétkoterminowe 16 56
Przychody przysztych okreséw 549 732
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 32624 28 236
Zobowigzania razem 35084 30 696
Pasywa razem 71 465 78 702




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2014

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2014 DO 31 MARCA 2014 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akgcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnosé w formie akcji wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014 r.

Kapitat

zaktadowy

Kapitat zapasowy ze

sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
ELGUYETNT
klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
kapitaty

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Niepodzielony
wynik
finansowy

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Razem
kapitaty
wtasne

22921 40017 10 000 0 -24 932 0 48 006 0 48 006
22921 40017 10 000 0 -24 932 0 48 006 48 006
2 2 2

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0 0

4835 -4 835 0 0

-11 627 -11 627 -11 627

22923 40017 14 835 0 -29767 -11 627 36381 0 36 381




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akgcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnosé w formie akcji wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty
Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r.

QSr-1/2014

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyziej ceny
nominalnej

Kapitat

zaktadowy

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
kapitaty

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Niepodzielony
wynik
finansowy

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem
kapitaty
wtasne

11 081 56 500 10117 0 -11 352 66 346 66 346
0 0

0 0

11 081 56 500 10117 0 -11 352 66 346 66 346
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-13 626 -13 626 -13 626

11081 56 500 10117 0 -24 978 52720 52720




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014 [

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31MARCA 2014 ROKU (METODA

POSREDNIA)
za okres 01.01.2014 - za okres 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (11 627) (14 078)
Korekty razem: 13114 44 221
Amortyzacja 5 53
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1 0
Zmiana stanu rezerw ( 40) (342)
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 3244 15 696
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 5760 (828)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (39) (281)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 4183 29923
Inne korekty w tym 0 0
- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
- zmiany kapitatu- pozostate 0 0
- pozostate korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1487 30143
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1487 30143
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 43 58
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywoéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 43 58
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki (18) 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (18) 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 58
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1185 5064
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 1185 5064
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki (2576) (34 955)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spfaty kredytéw i pozyczek (2311) (7961)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (26 900)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki (265) (94)
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1391) (29 891)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 121 310
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 121 310
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 148
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 190 458
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 R.

z
nieograniczong notowanena  nienotowane Z
zbywalnoscig rynkach na rynkach ograniczong
notowane na  pozagietdowych regulowanych zbywalnoscig
gietdach
Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartosc¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 100
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 100
wartos¢ godziwa 0 0 0 100
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétkontrolowanych
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 2001
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos$¢ bilansowa 14 544 0 0 39
wartos¢ wedtug ceny nabycia 15726 0 0 39
wartos¢ godziwa 14 544 0 0 39
wartos¢ rynkowa 14 544 0 0 0
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 7 586 0 0 6329
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 19793 0 0 6329
wartos¢ godziwa 7 586 0 0 6329
wartos¢ rynkowa 7 586 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 8048
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 7729
wartos¢ godziwa 0 0 0 8048
wartosc¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa 0 0 0 11
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 11
wartos¢ godziwa 0 0 0 11
wartosc¢ rynkowa 0 0 0 0
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 22130 0 0 14 527
wartos¢ wedtug ceny nabycia 35519 0 0 34 245
wartos¢ rynkowa 22130 0 0 0

11



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014 RUBICOM

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 R.

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Certyfikaty Zagraniczne
inwestycyjne i papiery Pozostate

obligacje wartosciowe

Udziaty
mniejszosciowe

jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych wspotkontrolowanych  stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku

obrotowego 100 - 13191 19712 7821 - 11 40 835
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 3029 18 226 229 - - 21484
- Reklasyfikacja - - - - - - -
- Nabycie - - 3029 16 903 - - - 19932
- Wycena - - - 1323 - - - 1323
- Zamiana obligacji na akcje - - - - 229 - - 229
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 1637 24024 2 - - 25663
- Sprzedaz - - 819 13 606 - - - 14 425
- Wycena - - 818 10418 2 - - 11238
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - - - -
- Zamiana obligacji na akcje - - - - - - - -
- Reklasyfikacja - - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec roku 100 ) 14583 13915 8048 ) 1 36 657

obrotowego

12



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2014

Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Wartos¢
bilansowa akcji
(udziatéw)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartosc¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy (inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa finansowe zaliczane
do kategorii zgodnie z MSR
39

Produkcja lokomotyw

Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, 0 386 386 Aktywa finansowe dostepne
Kolejowego WAGON S.A. - upadtosé Wielkopolski | tramwajowych oraz ! ! do sprzedazy

taboru kolejowego

Produkcja odziezy i
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe Bydgoszcz dotljatk.ow do o.d?lezy z 0 289 2,89 Aktywa flna-nsowe dostepne
S.A. wyjatkiem odziezy do sprzedazy

skérzanej

Dziatalno$¢ zwigzana z

zarzadzaniem Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING S.A. Wroctaw - 0 5,79 5,79 .

urzadzeniami do sprzedazy

informatycznymi
Razem 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych

. Aktywa
o ” Udziat w . Otrzymane )
. . Wartos¢ Wartosé Procent Aol (P Nieoptacona przez . finansowe
Nazwa jednostki ze . Charakter . .. R . ogolnej liczbie . L, lub nalezne .
. . . Przedmiot . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego p emitenta wartos¢ . zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba . L . powigzania s .. . . gtosow w .. e s dywidendy ..
. dziatalnosci . (udziatow) akcji spotek kapitatu akcji (udziatow) w ) N kategorii
prawnej kapitatowego . s walnym . (inne udziaty .
(udziatébw) notowanych) | zaktadowego . jednostce zgodnie z
zgromadzeniu w zyskach)
MSR 39
Aktywa trwate
Warszaws, | D2aInost fmansowe
Quaestor S.A. L ! holdingéw zalezna 1000 000 100 100,00 100,00
Emilii Plater ) dostepne do
finansowych .
28 sprzedazy
Pozostate
. 00-688 doradztwo w . Aktywa
Rubid Fund Warszawa zakresie zalezna finansowe
Management Sp. z . ! prowadzenia (kontrolowana 50 0 100,00 100,00
Emilii Plater X . . ) dostepne do
0.0. dziatalnosci posrednio) .
28 . sprzedazy
gospodarczej i
zarzadzania
Razem 100

14



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Aktywa obrotowe

Siedziba

Przedmiot
dziatalnosci

QSr-1/2014

Charakter
powiazania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatow)

Wartos¢
godziwa
akcji
(udziatéw)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w
ogolnej liczbie
gltosow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akcji
(udziatow) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z
MSR 39

Wycenione w

5th Avenue Holding 02-174 Dzia’f.aln?s'é wartF)s'ci.
SA Warszawa, holdingéw stowarzyszona 4 866 590 8030 8030 25,48 25,48 godziwej
Sabaty 60 finansowych przez wynik
finansowy
Dziatalnos¢ Wycenione w
Rubicon Partners 00-113 rachunkowo- wartosci
Doradztwo Warszawa, ksiegowa, stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 godziwej
Podatkowe Sp. z 0.0. | Emilii Plater 53 | doradztwo przez wynik
podatkowe finansowy
Dziatalno$¢
wydawnicza, Wycenione w
00-724 poligrafia i wartosci
Cezar 10 S.A. Warszawa, reprodukcja wspotkontrolowana 1001 0 50,00 50,00 godziwej
Chetmska 21 zapisanych przez wynik
nosnikéw finansowy
informaciji
30-644 Produkcja Wycerjlc.)ne W
. Krakow, wyrobéw wartF)sa.
Miraculum S.A. N . stowarzyszona 81431412 6514 6514 30,11 30,11 godziwej
Kamienskiego | kosmetycznych i .
51 toaletowych p.rzez wynik
finansowy
Budownictwo
inzynieryjne (w tym
mikrotuneling);
budownictwo
zwigzane z ochrong Wycenione w
Sobet S.A. w 49-305 Brzeg, | Srodowiska; wartosci
upadtosci Starobrzeska budownictwo stowarzyszona 8730319 0 0 26,49 21,11 godziwej
likwidacyjnej 67 kubaturowe; przez wynik
budownictwo finansowy
specjalistyczne
recykling
materiatéw
budowlanych
Razem 14 583 14 544

Na dziert 31 marca 2014 r. na akcjach o wartosci 15 411 tys. zt (31.12.2013 - 11 466 tys. zt) byt ustanowiony zastaw rejestrowy stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2014

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 R.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa
jednostki

Zysk
(strata) na
dziatalnosc

i
operacyjn
ej

Przychod
y netto
ze
sprzedaz
y

Aktywa

obrotow krétkotermin

e

Naleznosci Naleznosci
diugotermin

owe owe

Aktywa
razem

Kapita

wiasn

Kapitat
zaktado
wy

Akcje | Zapaso
wiasne wy

Wynik

finanso

wy z lat

ubiegty
ch

Rezerwowe
(z
aktualizacji
wyceny)

Zysk
(strata)
netto

Zobowigzania i rezerwy

w tym:

Zobowigzania Zobowigzania
krétkotermino  dtugotermino
we we

Rubid Fund
Manageme 0 17 70 29 0 0 70 36 50 0 75 0 71 18 34 34 0
nt Sp. z o.0.
S:aesmr 0 -25 102 20 0 0 102 82 100 0 0 0 5 23 21 21 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014

Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona Otrzymane

rzez lub Aktywa
. . Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej p. N finansowe
Nazwa jednostki ze . .. ) . . . emitenta nalezne .
. .. . . L . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla = posiadanego liczbie gtoséw w 2 . zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . .. . R wartosé dywidendy ..
—— (udziatow) ELG spotek kapitatu walnym akeji T kategorii
(udziatébw) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu THEG || e zgodmaegz MSR
w jednostce | zyskach)
Notowane
TILIAS.A. 90-254 £t6dz, | Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg 178 981 2232 2232 17,90% 17,90% Wycenione w
Piramowicza | towardw réznego rodzaju wartosci
11/13 godziwej przez
wynik
finansowy
Internity S.A. 02-952 Sprzedaz wykonczeniowych materiatéw 787 594 866 866 9,34% 9,34% Wycenione w
Warszawa, budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz wartosci
Wiertnicza 59 | grzejnego, a takze projektowanie i godziwej przez
wykonawstwo w zakresie wykanczania wnetrz wynik
finansowy
Korporacja 74-320 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich do 2900 000 1130 1130 4,50% 4,17% Wycenione w
Budowlana Barlinek, budownictwa wartosci
Kopahaus S.A. Okretowa 8 godziwej przez
wynik
finansowy
Liberty Group S.A. 00-695 Badanie rynku i opinii publicznej 5987 450 299 299 4,87% 4,87% Wycenione w
Warszawa, wartosci
Nowogrodzka godziwej przez
42 wynik
finansowy
Yawal S.A. 42-284 Produkcja konstrukcji metalowych iich czesci 431363 3059 3059 4,87% 4,87% Wycenione w
Herby, wartosci
Lubliniecka godziwej przez
36 wynik
finansowy
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

Nazwa jednostki
ze wskazaniem
formy prawnej

Nienotowane

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

QSr-1/2014

Liczba akcji

(udziatow)

Wartos¢
godziwa akgcji
(udziatéw)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadoweg
o

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez
emitenta
wartos¢
akgji
(udziatéw)
w jednostce

Otrzyman
e lub
nalezne
dywidend
y (inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa
finansowe
zaliczane do
kategorii
zgodnie z MSR
39

Miedzynarodowe | Gdarnsk Dziatalno$¢ targowa, Wycenione w
Targi Gdanskie wystawiennictwo wartosci
SA 2480 0 5,10% 4,92% godziwej przez
wynik
finansowy
Kazsphere S.A. 00-688 Produkcja pozostatych wyrobdéw z Wycenione w
Wa.r.s.zawa, mineralnych surowcé.w. N 375 000 1126 15,00% 15,00% wartf>§ci.
Emilii Plater 28 | niemetalicznych, gdzie indziej godziwej przez
niesklasyfikowana wynik
rankomat.pl S.A. | 01-205 Agenci i brokerzy ubezpieczeniowi Wycenione w
Warszawa, wartosci
Mtynarska 7 13341901 5203 10,95% 10,95% godziwej przez
wynik
finansowy
Razem 13915 7586 0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014 RUBICOM

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACIE
. " . Wartos¢ Wartos¢ w cenie L. . Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu . . Wartos¢ godziwa .
nominalna nabycia odsetki netto %
Miraculum S.A. 72 obligacje zamienne 2014-09-29 7729 7729 8 046 317 22,12%
Miraculum S.A. seria Z3 2013-09-17 - - 2 2 0,01%
Razem 7729 7729 8048 319 22,13%
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Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014

B. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE

FINANSOWE RUBICON PARTNERS S.A.

SPRAWOZDANIE

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1 STYCZNIA 2014 R. - 31 MARCA

2014 ROKU (W TYS. ZL.)

Okres 3 miesieczny

zakoniczony
31.03.2014

Okres 3 miesieczny
zakonczony
31.03.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie surowcéw i materiatéw
Ustugi obce
Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartos$ciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Zysk/strata netto na srednig wazona liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykty

Rozwodniony

0 0
303 617
303 617

0 0

0 0

-146 -506
-367 -230

-8 -66

-29 -14

0 0

-550 -816
-247 -199
419 877
-585 -1390
-179 -5491
-11138 -6508
-11730 12711
0 421
-11730 -12290
0 0
-11730 -12 290
0 0

0 0
-11730 -12 290
-11730 -12 290
0 0
-11730 -12 290
-11730 -12 290
0 0
-11730 -12 290
38203 717 110 810 206
38203717 110 810 206
-11730 -12 290
-0,31 -0,11
-0,31 -0,11
-0,31 -0,11
-0,31 -0,11
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE] SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU

Stan na Stan na

31.03.2014 31.12.2013

AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych 31016 25 807
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 133 133
Naleznosci z tytutu pozyczek 2872 2 806
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 34 021 28 746
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1793 1394
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3655 7 096
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 583 13191
Pozostate aktywa finansowe 15 645 26 417
Biezace aktywa podatkowe 10 10
Pozostate aktywa 42 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 9
35787 48 119
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 35787 48 119
Aktywa razem 69 808 76 865

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 22923 22921
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 40017 40017
Kapitat rezerwowy 10 000 10 000
Niepodzielony wynik finansowy -28 604 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -11730 -28 604
32 606 44334
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 32 606 44 334
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 227 227
Zobowiazania dtugoterminowe razem 227 227
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 558 6472
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6317 7709
Pozostate zobowigzania finansowe 17 909 17 929
Biezace zobowigzania podatkowe 191 161
Rezerwy krétkoterminowe 0 33
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 36 975 32304
Zobowigzania razem 37 202 32531
Pasywa razem 69 808 76 865
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Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014 RUBICK

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2014 DO 31 MARCA 2014 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
Pozostate zwigzane z aktywami Niepodzielony wynik  Wynik finansowy
kapitaty klasyfikowanymi jako finansowy biezacego okresu
aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Razem
kapitaty
wiasne

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Kapitat

zaktadowy

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2014r. 22921 40 017 10 000 0 -28 604 0 44334
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 22921 40 017 10 000 0 -28 604 0 44 334
Emisja akcji 2 0 0 0 0 0 2
Koszty emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Zakup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Element .Ifapltaiowy wyceny obligacji zamiennych na 0 0 0 0 0 0 0
akcje serii B

Podziat zysku/straty 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -11730 -11730
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2014 r. 22923 40 017 10 000 0 -28 604 -11730 32 606
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Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnosé w formie akcji wtasnych
Element kapitatowy wyceny obligacji zamiennych na
akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2013 r.

QSr-1/2014

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Kapitat

zaktadowy

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako
aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony wynik
finansowy

Wynik finansowy
biezgcego okresu

Razem
kapitaty
wtasne

11081 56 500 10117 0 -14 912 0 62786
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
11081 56 500 10117 0 0 0 62 786
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0

-12 290 -12 290

11081 56 500 10117 0 -14912 -12 290 50 496
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 MARCA 2014 ROKU (METODA

POSREDNIA)

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego
Inne korekty w tym
- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
- zmiany kapitatu- pozostate
- pozostate korekty
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

31.03.2014 31.03.2013
(11 730) (12 711)
13170 42922
0 0
0 66
0 0
0 0
(33) (37)
0 0
2985 15513
6 085 (2291)
(39) 29
4172 29 642
0 0
0 0
0 0
0 0
1440 30211
0 0
1440 30211
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1185 5064
0 0
1185 5064
0 0
0 0
2575 35021
0 0
0 0
0 0
2310 7961
0 26 900
0 0
0 0
265 160
0 0
(1390) (29 957)
50 254
50 254
9 115
59 369
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QSr-1/2014

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 R.

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétkontrolowanych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

z
nieograniczong notowanena  nienotowane Z
zbywalnoscig rynkach na rynkach ograniczong
notowane na  pozagietdowych regulowanych zbywalnoscig
gietdach
0 0 0 0
0 0 0 18 036
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 31016
0 0 0 31028
0 0 0 31016
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 2001
0 0 0 0
0 0 0 0
14 544 0 0 39
15726 0 0 39
14 544 0 0 39
14 544 0 0 0
7586 0 0 0
19793 0 0 0
7586 0 0 0
7 586 0 0 0
0 0 0 8048
0 0 0 7729
0 0 0 8048
0 0 0 0
0 0 0 11
0 0 0 11
0 0 0 11
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
22130 0 0 39114
35519 0 0 58 844
22130 0
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE] SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
wspotkontrolowanych

Akcje i udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych

Certyfikaty
inwestycyjne i
obligacje

Udziaty

s Pozostate
mniejszosciowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja

- Nabycie

- Wycena

- Naliczenie odsetek

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- Sprzedaz

- Wycena

- Akcje bedace przedmiotem pozyczki
- Reklasyfikacja

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego

25 807 13191 18 587 7819 11 65416
5208 3030 13023 229 - 21490
5208 3030 11700 - - 19938

- - 1323 - - 1323
- - - 229 - 229
- 1637 24024 - - 25661
- 819 13 606 - - 14 425
- 818 10418 - - 11236
31016 14 583 7586 8048 11 61244
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QSr-1/2014

Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji:

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Zaktady Naprawcze Taboru

Siedziba

Ostrow

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja lokomotyw
kolejowych,

Wartos¢
bilansowa akcji
(udziatéw)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartosc¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy (inne
udziaty w
zyskach)

Aktywa finansowe zaliczane

do kategorii zgodnie
39

Aktywa finansowe dostepne

z MSR

Kolejowego WAGON S.A. - upadtosé Wielkopolski | tramwajowych oraz 0 3,86 3,86 do sprzedazy
taboru kolejowego
Produkcja odziezy i
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe Bydgoszcz dotljatk.ow do o.d?lezy z 0 289 2,89 Aktywa finansowe Fjostepne
S.A. wyjatkiem odziezy do sprzedazy
skérzanej
Dziatalno$¢ zwigzana z
zarzadzaniem Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING S.A. Wroctaw - 0 5,79 5,79 .
urzadzeniami do sprzedazy
informatycznymi
Razem 0 0
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych

QSr-1/2014

Nieoptacona Otrzymane

. Aktywa
o o Udziat w przez lub )
n . . Wartos¢ Wartosé Procent A rovnt] (e n B finansowe
Nazwa jednostki Charakter Liczba R . ogolnej liczbie emitenta nalezne .
. . . . . , . . . .. godziwa rynkowa (dla posiadanego p P R zaliczane do
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania akgji " . . gtosow w wartos¢ dywidendy "
. N . akcji spotek kapitatu " N kategorii
formy prawnej kapitatowego  (udziatéw) . . walnym akcji (inne .
(udziatébw) | notowanych) zaktadowego . L, . zgodnie z
zgromadzeniu | (udziatéw) udziaty w
. MSR 39
w jednostce  zyskach)
Aktywa trwate
. 00-688 Pozostata flnar.15c.>wa .d'2|a’(alnosc Aktywa
Rubicon Partners ustugowa, gdzie indziej )
Warszawa, : ' ) . finansowe
Corporate I niesklasyfikowana, z wytagczeniem zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00
. Emilii Plater . . . dostepne do
Finance S.A. ubezpieczen i funduszéow .
28 sprzedazy
emerytalnych
Aktywa
Cracovia Invest 31-135 Kupno i sprzedaz nieruchomosci finansowe
Krakéw, pnotsp zalezna 385 5707 100,00 100,00
Sp.zo.0. na wtasny rachunek dostepne do
Batorego 25 .
sprzedazy
00-688 Aktywa
Quaestor S.A. Warszawa, | DziatalnoS¢ holding6w zaleina 1,000 000 100 100,00 100,00 finansowe
Emilii Plater | finansowych dostepne do
28 sprzedazy
Sgéffzzwa Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w fir?::\?g\j/e
Rubid 1 Sp. z 0.0. . ! zakresie informatyki, gdzie indziej zalezna 12 5209 100,00 100,00
Emilii Plater X X dostepne do
niesklasyfikowana .
28 sprzedazy
Rubid Fund 3\?;558285;1wa Pozostate doradztwo w zakresie zalezna fi::rt\?gv?/e
Management Sp. L ! prowadzenia dziatalnosci (kontrolowana 12 0 24,00 24,00
z0.0 Emilii Plater ospodarczej i zarzadzania osrednio) dostepne do
o 28 gosp ] a P sprzedazy
Razem 31016

28



Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014

Nieoptacona Otrzyman

. Aktywa
” o Udziat w przez e lub X
. . Wartos¢ Wartosé Procent Al (Bl q b finansowe
Nazwa jednostki Charakter . . ) . ogolnej liczbie emitenta nalezne .
. . . . . L . . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego . s ) zaliczane do
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania s " a . gtosow w wartos¢ dywidend "
. . (udziatow) ELG spotek kapitatu " N kategorii
formy prawnej kapitatowego . walnym EL ]l y (inne .
(udziatow) notowanych)  zaktadowego . L, . zgodnie z MSR
zgromadzeniu  (udziatéw)  udziaty w 39
w jednostce  zyskach)
Aktywa obrotowe
[?zia’falnos’é holdingéw Wycenione w
Sth Avenue 02-174 finansowych wartosci
. Warszawa, stowarzyszona 4 866 590 8030 8030 25,48 25,48 godziwej przez
Holding S.A. .
Sabaty 60 wynik
finansowy
Dziatalno$¢ rachunkowo- :
Rubicon Partners | 00-113 ksiegowa, doradztwo W&\I;::tlgs'nc‘? "
Doradztwo Wa.r.s.zawa, podatkowe stowarzyszona 74 39 74,00 48,68 godziwej przez
Podatkowe Sp. z Emilii Plater .
wynik
0.0. 53 .
finansowy
Dzif—,u’faln.os'.é wydawnic.za, Wycenione w
00-724 P0|Igrafla r|1 repr()'il'j kq'af ii | wspotkontrolowa wartosci
Cezar 10 S.A. Warszawa, zapisanych nosnikow informacji P 1001 0 50,00 50,00 godziwej przez
na ;
Chetmska 21 wynik
finansowy
Produkcja wyrobow .
- Wycenione w
i?a-igjv kosmetycznych i toaletowych wartoddi
Miraculum S.A. S stowarzyszona 81431412 6514 6514 30,11 30,11 godziwej przez
Kamienskieg .
wynik
o051 .
finansowy
Budownictwo inzynieryjne (w
tym mikrotuneling); .
49-305 budownictwo zwigzane z Wycenlolng W
Sobet S.A. w Brze ochrong $rodowiska; Wartoscl
upadtosci 5 q. ! stowarzyszona 8730319 0 0 26,49 21,37 godziwej przez
N L. Starobrzeska | budownictwo kubaturowe; .
likwidacyjnej . . wynik
67 budownictwo specjalistyczne )
) Y finansowy
recykling materiatéw
budowlanych
Razem 14 583 14 544
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 R.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Zobowigzania i rezerwy

AeE Zysk (strata)
y netto

\EVATE] na Aktywa
ze

w tym:
Wynik

Naleznosci  Naleznosci Kapitat Rezerwowe .
finansowy

. . Zysk
krétkoterm  dtugotermi LDl zaktado Akcje Zapas

(strata)

(z aktualizacji

jednostki e EE dziatalnosci obrotowe inowe nowe wiasny - wiasne owy ) zlat - Ogstem: Zobo\.lviaza ZObO\.NiaZ
operacyjnej ubiegtych : ntd anid
\ krétkoterm dtugoter
inowe minowe
Rubicon
Partners
Corporate 1383 114 6762 6452 0 0 7 932 6 605 2 000 0| 5334 0 (852) 123 1327 755 0
Finance
S.A.
Rubid Fund
Manageme 0 (17) 70 29 0 0 70 36 50 0 75 0 (71) (18) 34 34 0
nt Sp. z o.0.
?‘c‘:’f 15p. 0 (3) 2 2 0 0| s5205| 5205 505 0| 4703 0 0 (3) 0 0 0
gfesmr 0 (25) 102 20 0 0 102 82 100 0 0 0 5 (23) 21 21 0

30



Rubicon Partners S.A.

QSr-1/2014

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostalych jednostkach krajowych

L. Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub .
Nazwa jednostki Wartos¢ Procent ogolnej liczbie przez emitenta nalezne L AERILELE O
X - . . L . Liczba akcji Wartos¢ godziwa rynkowa (dla | posiadanego . sr b e . . zaliczane do
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci " . "y . R gtoséw w wartosé akcji  dywidendy (inne .. .
. (udziatow) akcji (udziatow) spotek kapitatu . X kategorii zgodnie z
formy prawnej walnym (udziatéw) w udziaty w
notowanych) = zaktadowego . R MSR 39
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
Dziatalnos¢ agentow Wvcenione w
90-254 t6dz, | zajmujacych sie sprzedaza wart&;S'ci odziwej
0, 0,
TILAS.A. Piramowicza | towaréw réznego rodzaju 178981 2232 2232 17,90% 17,90% goanwe)
11/13 przez wynik
finansowy
Sprzedaz wykonczeniowych
07-952 materiatéw budowlanych, Wycenione w
Internity S.A. Warszawa, | WYPOsazenia sanitarnego oraz 787 594 866 866 9,34% 9,34% wartosci godziwe]
X . grzejnego, a takze przez wynik
Wiertnicza 59 . L )
projektowanie i wykonawstwo finansowy
w zakresie wykanczania wnetrz
Produkcja wyrobdw stolarskich i Wycenione w
Korporacja 74-320 ciesielskich do budownictwa wartosci godziwej
Budowlana Barlinek, 2900 000 1130 1130 4,50% 4,17% rzez\i e )
Kopahaus S.A. Okretowa 8 p. v
finansowy
00-695 Badanie rynku i opinii publicznej Wycenione w
Liberty Group S.A, | Lvarszawa, 5987 450 299 299 4,87% 4,87% wartosci godziwe]
Nowogrodzk przez wynik
ad2 finansowy
42-284 Produkcja ko.n.strukql . Wycenione w
Herb metalowych i ich czesci wartodci sodziwei
Yawal S.A. Y, 431363 3059 3059 4,87% 4,87% goazWel
Lubliniecka przez wynik
36 finansowy
Nienotowane
Dziatalnos$¢ targowa, Wycenione w
Miedzynarodowe Gdansk wystawiennictwo 5 480 0 0 5.10% 492% wartosci godziwej
Targi Gdariskie SA ! ! przez wynik
finansowy
Razem 7 586 7 586 0 0
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

QSr-1/2014

OBLIGACIE
Emitent Nr serii Termin wykupu Wa.rtosc Wartosc w cenie Wartos¢ godziwa Nalezne odsetki DEH I ELS EE
nominalna nabycia netto %
Miraculum S.A. 72 obligacje zamienne 2014-09-29 7729 7729 8 046 317 0,71%
Miraculum S.A. seria Z3 2013-09-17 0 0 2 2 0,00%
Razem 7729 8048 319 0,71%

32



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. QSr-1/2014 10T

C.Informacja dodatkowa do skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2014 r.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujgca Rubicon Partners S.A., poprzednia nazwa Rubicon Partners NFI S.A. (,Emitent”,
,Jednostka Dominujgca”)  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zgodnie z decyzjg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Rubicon Partners S.A. zdnia 30 listopada 2009r. oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Rubicon Partners S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

e Dziatalnos¢ holdingdw finansowych (64,20,2)

e Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64,30,2)

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczycieli i funduszéw emerytalnych (64,99,2)

e Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66,19, Z)

* Pozostate formy udzielania kredytow (64,92,Z)

Organami Jednostki Dominujgcej s3:
e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad

Sktad Rady Nadzorczej Rubicon Partners SA na 31 marca 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Piotr Skrzynski

Artur Jedrzejewski
Robert Ditrych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.
Sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 marca 2014 r.:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
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b) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 31 marca 2014 r.

Udziat w Udziat
N stk Siedzib kapitale w ogélnej
azZwa SpPOoIiKi leaziba . . P ,
P Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnos¢
. - 100% 100%
Corporate Finance S.A. Emilii Plater 28 ustugowa
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w
. 00-688 Warszawa, . " S
2. Rubid 1. Sp. z 0.0. » zakresie informacji, gdzie indziej 100% 100%
Emilii Plater 28 . .
niesklasyfikowana
3. Cracovia Invest Sp. z 31-135 Krakodw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci
100% 100%
0.0. Batorego 25 na witasny rachunek

¢) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dziert 31 marca
2014 r. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 nie istotne.

Udziat w Udziat
N stk Siedzib kapitale w ogolnej
azwa SpPoiKi leaziba . . s .
P Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. Rubid Fund 00-688 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw
- ) 100%*) 100%*)
Management Sp. z 0.0. Emilii Plater 28 finansowych
00-688 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw
2. Quaestor S.A**) 100% 100%

Emilii Plater 28 finansowych

*) 24 % udziatow w spotce posiada Rubicon Partners S.A.; 76% Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

**) spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej
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FAETHI &
i1

d) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Rubicon Partners S.A.

49%
21,37% 100% 24% 100% 25,48%
iz i vz Rubicon Partners
Rubid 1 Sp. z 0.0. Cezar 10 S.A. Quaestor S.A. Doradztwo Podatkowe)|
Sp.z0.0.

20,12%
Miraculum S.A.

Sobet S.A. w upadtosci Rubicon Partners Rubid Fund Cracovia Invest Sp. z
likwidacyjnej Corporate Finance S.A. Management Sp. z 0.0. 0.0.

5th Avenue Holding
S.A.

76%

Rubid Fund
Management Sp. z 0.0.
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3. Zasady sporzadzania $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie zrocznym
sprawozdaniem finansowym za 2013 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 r.

W 2013 roku w zasadach rachunkowosci okreslono zasady wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Sg one
nastepujace:

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wtasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie z uwzglednieniem
zysku z transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej ujmuje sie w wynik
w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot
nie spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu zbycia. Zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r. nie majq istotnego wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Zmiany MSSF, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujgce do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzierh 31 marca 2014 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy kornczacy sie 31 marca 2013 r. zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Portfel inwestycyjny zostat zaprezentowany wedtug dotychczasowych zasad, tzn. zgodnie z przepisami,
ktére obowigzywaty narodowe fundusze inwestycyjne.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz wspoétzalezne,
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz nieruchomosci
inwestycyjnych.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2013 rok.
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4.

10.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia s$réddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa oraz wyniki Grupy.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzien
31 marca 2014 r. oraz wyniki dziatalnosci grupy, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatéw za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Dane poréwnawcze prezentowane sy wediug stanu na dzien
31 grudnia 2013 r. dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
oraz za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych i Srédrocznego skréconego sprawozdania ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Potaczenia z inng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spdtek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Dane segmentowe

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spoétki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjno-ustugowg polegajacg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym $wiadczeniem ustug
doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.
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Okres 3 miesieczny zakonczony

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG

31.03.2014

(niebadane)
Przychody 1350
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 1350
- od klientdw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie przekracza 10% lub wiecej 358
przychoddéw
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Przychody segmentu ogétem 1350

Okres 3 miesieczny zakonczony Okres 3 miesieczny zakonczony

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH 31.03.2014 31.03.2013
(niebadane) (niebadane)

Przychody od klientéw zewnetrznych wg kraju siedziby

Polska 1325 309
Szwecja 25 0
Litwa 0 0
Cypr 0 11
Razem 1350 320

Stan na Stan na

INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD 31.03.2014
(niebadane)

31.12.2013

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 34777 29 495
Razem 34777 29 495
11. Najwainiejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek jako warto$¢ godziwg
przyjmuje sie wartos¢ notowan na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegélnosci dla spétek, ktérych notowania
rozpoczety sie w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzad moze podja¢ decyzje, aby dla potwierdzenia
wartosci godziwej dokona¢ dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metoda
poréwnawczg. Wycene metodg poréwnawczg stosuje sie réwniez do nienotowanych papieréw
wartosciowych.
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Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego s oparte na
doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci
prognoz finansowych, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Rubicon
Partners S.A., jest duze. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikdéw, ktore wptynety na wielko$¢ szacunkéw sg odpowiednio
korygowane.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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31 marca 2014
Akcje i udziaty Akcje i udziaty
Certyfikaty Akcje i udziaty w Inwestycje w mniejszosciowe w mniejszos$ciowe w
inwestycyjne / jednostkach jednostkach pozostatych pozostatych jednostkach .Pozosta’f.e Razem
obligacje wspotkontrolowanych stowarzyszonych jednostkach krajowych i krajowych bedace inwestycje
zagranicznych przedmiotem pozyczki

Poziom 1

Stan na poczatek okresu - 13152 13775 600 - 27527
zwiekszenia - 3030 13023 - - 16 053
- zakup - 3030 11700 - - 14730
- wycena - - 1323 - - 1323
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - -
zmniejszenia - 1638 19212 120 - 20970
- sprzedaz - 819 8794 - - 9613
- wycena - 819 10418 120 - 11357
- akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - -
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - -
Stan na koniec okresu - 14 544 7 586 480 - 22610
Poziom 3

Stan na poczatek okresu 7 821 39 5936 - 11 13807
zwiekszenia 229 - 393 - - 622
- zakup - - - - - -
- wycena 229 - 393 - - 622
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - -
zmniejszenia 2 - - - 2
- sprzedaz - - - - -
- wycena 2 - - - - 2
- akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - -
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - - - - - -
Stan na koniec okresu 8048 39 6329 - 11 14 427
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31 grudnia 2013
Akcje i udziaty A.kc.je i Eu?zia{y
Akcje i udziaty w . mniejszosciowe w mni€jszosciowe w
Certyfikaty jednostkach I'n westycje w pozostatych p ozostafych Pozostate
inwestycyjne/obligacje wspotkontrolo- jednostkach jednostkach J.ednostkach inwestycyjne Razem
wanych stowarzyszonych krajowych i krajowych. bedace
zagranicznych przed-mlotfem
pozyczki

Poziom 1
Stan na poczatek okresu - 3000 7 156 940 - 11 096
Zwiekszenia - 13152 15871 5529 - 34 552
- zakup - - 3892 5529 - 9421
- wycena - - 240 - - 240
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja - 13152 11739 - - 24 891
Zmniejszenia - 3000 9251 5869 - 18 120
- sprzedaz - - 6847 5809 - 12 656
- wycena - - 2404 60 - 2464
-akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - -
- reklasyfikacja - 3000 - - - 3000
Stan na koniec okresu - 13152 13775 600 - 27 527
Poziom 3
Stan na poczatek okresu 9729 14 069 50 892 - 11 74 701
Zwigkszenia 5200 6818 4734 - - 16 752
- zakup 4137 1009 1355 - - 6501
- wycena 1061 2770 1415 - - 5246
- zamiana obligacji na akcje - - - - - -
- reklasyfikacja 2 3039 1964 - - 5005
Zmniejszenia 7 108 20848 49 690 - - 77 646
- sprzedaz 7 108 8149 16 870 - - 32127
- wycena - 2481 16 039 - - 18 520
-akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - -
- reklasyfikacja - 10218 16 781 - - 26 999
Stan na koniec okresu 7 821 39 5936 - 11 13 807
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Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnierh podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprdcz szacunkdéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj.:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu
okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na
kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta

Na dzien 31 marca 2014 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wynosit 22 923 tys. zt i dzielit sie
na 3 820 500 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajgcych do 3 820
500 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Scalenie akcji w KDPW miato miejsce w dniu 17 kwietnia 2014 roku.

a) Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzien publikacji sprawozdania byly nastepujace
podmioty:
Udziat Udziat
. . Liczba procentowy w Liczba gfosow na procentowy w
Nazwa Akcjonariusza posiadanych akcji kapitale wz ogolnej liczbie
zaktadowym glosow na WZ
Piotr Karmelita 502 910 13,16% 502 910 13,16%
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
Kubica Grzegorz 228 446 5,98% 228 446 5,98%
Pozostali 2589144 67,77% 2589 144 67,77%
3 820 500 100% 3 820 500 100,00%

Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu w
okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 21 marca 2014 r. do 14 maja 2014 r. (data publikacji niniejszego
raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze znacznych pakietow akcji:

Udziat w Udziat w Udzl.a il
. . . kapitale
. kapitale . kapitale Liczba
= zaktadowym / Liczba zaktadowym / akcji/Liczba BT
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba . 4 akcji/Liczba X y 4 ) / Udziat w
p Udziat w p Udziat w gfosow na ..
glosowna WZ . . p glosowna WZ . . , liczbie
liczbie gtosow liczbie gtosow wz ,
na WZ na WZ gloséw na
wz
L . stan na dzien przekazania
stan na dzien przekazania . ..
oprzedniego raportu okresowego zmiany L D]
P okresowego
Piotr Karmelita 5029 108 13,16% -4 526 198 0,00% 502 910 13,16%
PAGED S.A. 5 000 000 13,09% -4 500 000 0,00% 500 000 13,09%
Kubica Grzegorz 2 284 461 5,98% -2 056 015 0,00% 228 446 5,98%
Pozostali 25 888 132 67,77% -23 298 988 0,00% 2589 144 67,77%
38 201 701 100,00% 3820500 100,00%

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Spdtke
od akcjonariuszy na dzieri publikacji sprawozdania tj. 14.05.2014.

b) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Rubicon Partners S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Rubicon Partners S.A.

Osoby zarzgdzajgce Emitenta

Stan na dzien 14 maja 2014 r.

Udziat procentowy w
Liczba gtoséw na WZ  ogdlnej liczbie glosow
na WZ

Liczba posiadanych Udziat procentowy w
akgcji kapitale zakfadowym

Piotr Karmelita 502 910 13,16% 502 910 13,16%

Zmiany w strukturze posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od publikacji
ostatniego raportu tj. 21 marca 2014 r. do 14 maja 2014 r. (data publikacji niniejszego raportu)

Udziat w Udziat w Udziat w
. . . kapitale
, kapitale . kapitale Liczba
O zaktadowym / Liczba zaktadowym / akgcji/Liczba L )
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba . y akcji/Liczba X y J ) / Udziat w
p Udziat w p Udziat w glosow na ..
glosowna Wz . . P glosowna WZ . . . liczbie
liczbie gtosow liczbie gtosow wz ,
na Wz na WZ LRI
wz
L . stan na dzien przekazania
stan na dzien przekazania . L
oprzedniego raportu okresowego zmiany niniejszego raportu
P okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 5029 108 13,16% -4 526 198 0,00% 502 910 13,16%

Osoby nadzorujgce Emitenta

Na dzien 14 maja 2014 r. oraz w okresie od 21 marca 2014 r. do 14 maja 2014 r. osoby nadzorujgce
Emitenta nie posiadaty akcji Rubicon Partners S.A.
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13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania

a)

b)

14.

b)

d)

e)

15.

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

e  Przedmiotu postepowania,
e  Wartosci przedmiotu sporu,
e Daty wszczecia postepowania,

e  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okredleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$é istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

Warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzata transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
jednostki zalezne (tj. spotki nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole)

jednostki stowarzyszone (tj. spotki na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw) i jednostki od nich zalezne
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e podmioty powigzane osobowo, do ktérych nalezg podmioty, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu
zarzadzajgcego jednostki dominujacej sprawujg kontrole lub wspétkontrole (posiadajg co najmniej 50%

udziatéw)

31.03.2014 r. — pomiedzy Rubicon Partners S.A. i j. powigzanymi

j. powigzane Naleznos¢ Zobowiazanie
Miraculum S.A. 74 0
Cezar 10 S.A. 0 1
Quaestor S.A. 0 8
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 0 37

31.03.2014 r. — pomiedzy Rubicon Partners Corporate Finance S.A. i j. powigzanymi

j. powigzane i akcjonariusze Naleznosc Zobowiazanie
Miraculum S.A. 97 0
Cezar 10 S.A. 2 10
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 33 0

Szczegotowe informacje dotyczace umow pozyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2014 r. bez
informacji o pozyczkach wewnatrzgrupowych)

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczagce uméw pozyczek.

Umowy poZyczek dla spotek, w ktorych osoby z kluczowego personelu kierowniczeqgo petnig kontrole lub
wspotkontrole

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spotce Impera
Consulting Sp. z 0.0.' w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia
8 grudnia 2012 r. (termin aneksowany). W pierwszym kwartale 2014 roku pozyczka zostata sptacona wraz z
odsetkami.

Umowy pozyczek dla spotek stowarzyszonych

W dniu 17 maja 2012 roku Rubicon Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Egzo Group Sp. z o.0.
spotki zaleznej od spotki stowarzyszonej Liberty Group S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w
skali roku do dnia 31 sierpnia 2012 r. (aneksem data sptaty zostata wydtuzona do 31 marca 2014 r.).
Odsetki naliczone od pozyczki na 31 marca 2014 r. wynoszg 18 tys. zt (w tym: 8 tys. zt odsetki naliczone na
31 grudnia 2013 r.).

Pozyczki dla spotek wspdtkontrolowanych

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners S.A. udzielit
pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku i
terminie spfaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksowanym do 30 czerwca 2014 r. Odsetki naliczone od
pozyczki na 31 marca 2014 r. wynoszg 90 tys. zt (w tym: 78 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2013 r.).

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon
Partners S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, o oprocentowaniu 12%
w skali roku, terminie spfaty do dnia 31 grudnia 2012 r. aneksem do 30 czerwca 2014 r. Odsetki naliczone
od pozyczki na 31 marca 2014 r. wynoszg 26 tys. zt (w tym: 23 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2013

r.).

* Spétka powiazana osobowo — Grzegorz Golec - Cztonek Zarzadu (50% udziatéw)
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17.

18.

Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych (nie objetych konsolidacjg)

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Rubid Fund Management Sp. z 0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners S.A. w kwocie 50 tys. zt, do dnia 31 grudnia 2013 r. aneksem do 30 czerwca 2014 r., o
oprocentowaniu 10% w skali roku. Do dnia 31 marca 2014 r. zostata sptacona kwota 19 tys. zt. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzief 31 marca 2014 r. wynoszg 5 tys. zt

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Quaestor S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners S.A.
w kwocie 70 tys. zt, do dnia 26 kwietnia 2014 r. o oprocentowaniu 12% w skali roku. Odsetki naliczone od
pozyczki na 31 marca 2014 r. wynoszg 8 tys. zt.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners S.A. w kwocie 74,5 tys. zt, do dnia 30 czerwca 2014 r. o oprocentowaniu 10% w skali
roku. W pierwszym kwartale 2014 roku pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci.

Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos$¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastgpily od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

Aktywa warunkowe
Stan na 31 grudnia 2013 r.

Zgodnie z Przedwstepng Umowg Sprzedazy Udziatéw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Rubicon
Partners SA a spdotkg MILA 2 sp. z o.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczgcym zobowigzan
warunkowych) Spétka wyptacita Mila 2 Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt Poniewaz odstgpiono od
realizacji umowy, Grupa wystgpita do Spoétki o zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spoétce Mila 2 Sp. z
0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca
2012 r. Sad udzielit zabezpieczenia. Postanowienie nie jest prawomocne. W oparciu o powyisze
postanowienie Spotka wystgpita do Komornika Sgdowego o zabezpieczenie roszczenia o zaptate. W dniu 7
maja 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok wraz z uzasadnieniem, w ktérym oddalit
powddztwo. Wyrok nie jest prawomocny.

Zobowigzania warunkowe
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy Rubicon
Partners SA a spotkg MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowie.

Spoétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu i posiada 100
udziatéw w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki.

Spétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujgcych ogoétem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS SA zobowigzuje sie kupi¢ 100
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.
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19.

20.

21.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Spotka zobowigzany bedzie do zaptfaty na rzecz Mila 2 kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem
zabezpieczenia zaptaty ceny i kary umownej Spétka poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
kpc oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla
nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowg Definitywng/Umowg Przyrzeczong nabycia 100%
udziatéw spodtki Mila 2 Sp. z o.0. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony
podjety starania majace na celu osiggniecia porozumienia.

Spotka zdecydowata sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spotka Mila 2 Sp. z
0.0. uchylita sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatéw, nie
wykonujac tym samym, wytgcznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy
Przedwstepnej. W szczegdlnosci, pomimo uzgodnien poczynionych przez Strony co do postanowien
Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylita sie od zawarcia tej umowy.

Zmiany od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Nie byto zmian w pozycji zobowigzan warunkowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Podwyiszenie kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyiszenie
kapitatu

W dniu 4 marca 2014 r. zostata zawarta umowa objecia akc;ji serii H wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego w subskrypcji adresowanej do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii E. W wyniku tej
subskrypcji objeto i optacono 3 299 akg;ji serii H. Akcje serii H zostaty objete przez jedng osobe fizyczna.

W dniu 13 marca 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie dokonat w rejestrze przedsiebiorcow rejestracji akcji
serii H w liczbie 3 299.

Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i
w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie
wyptacata ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy
kapitatlowej Rubicon Partners S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Utworzenie jednostki zaleznej

24 stycznia 2014 r. Rubicon Partners S.A. zawigzat sp6tke Rubid 1 Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spétki Rubid
1 Sp. z 0.0. wynosi 5 tys. zt i stanowi 100 % kapitatu zaktadowego spétki i daje prawo do 100 % gtosow.
Przedmiotem dziatalnosci Rubid 1 Sp. z 0.0. jest pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana.
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Zaptata dokonana z tytutu utworzenia spotki

Zaptata dokonana gotéwka 5
Zaptata w formie kompensaty wierzytelnosci -

5

Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem udziatdw wyniosty 1 tys. zt i zostaty ujete w rachunku zyskow i
strat w pozycji podatki i optaty.

W dniu 20 marca 2014 roku zostata zawarta Umowa Przeniesienia Akcji (Aportu) pomiedzy Rubicon
Partners S.A. a spotkg od siebie zalezng - Rubid 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, zawigzang 24 styczniu 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki Rubid 1 Sp. z 0.0. dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 500.000,00 ztotych poprzez utworzenie 10 000 udziatéw, ktére zostang objete przez jedynego
wspdlnika Rubicon Partners SA i w catosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci 13 341 901 akcji
imiennych uprzywilejowanych spétki Rankomat.pl S.A.

W wykonaniu obowigzku pokrycia objetych udziatéw, spétka Rubicon Partners S.A. przeniosta aportem
13341901 akcji imiennych uprzywilejowanych spétki Rankomat.pl S.A. z siedzibg w Warszawie do spotki
Rubid 1 w zamian za 10 000 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00
ztotych i o tgcznej wartosci 500 000,00 ztotych. Wartos¢ Aportu wynosi 5 203 tys. ztotych.

Spdtka Rubicon Partners S.A. jest jedynym udziatowcem Spoétki Rubid 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym.

Reklasyfikacja jednostek zaleznych
W pierwszym kwartale 2014 roku nie byto zadnej reklasyfikacji portfela.
Inne zmiany w inwestycjach Grupy

W pierwszym kwartale 2014 r. w wyniku Spotka dokonata zbycia wszystkich akcji spétki ABS Investment
S.A. oraz wniosta wszystkie akcje spotki Rankomat.pl S.A. do spétki zaleznej.

Portfel inwestycyjny Rubicon Partners S.A.
a) Zmiana liczby spétek

Liczba spétek

sprzedanych (cze$¢

posiadanego pakietu) Wykreslenie z rejestru
w okresie

sprawozdawczym
Portfel mniejszosciowy (spotki 3 - - -
whiesione przez Skarb
Panstwa do )
w tym: notowane
nienotowane
Spotki zalezne
w tym: notowane
nienotowane
Spotki wspoétkontrolowane
w tym: notowane
nienotowane
Spotki stowarzyszone

Liczba spétek
Liczba spétek na koniec  sprzedanych (caly pakiet)
kwartatu w okresie
sprawozdawczym

w tym: notowane
nienotowane

Pozostate akcje
mniejszosciowe w pozostatych

AR, W &R RGO W
\
\
\
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Liczba spétek
Liczba spétek na koniec  sprzedanych (caly pakiet)
kwartatu w okresie
sprawozdawczym

jednostkach krajowych
w tym: notowane 5 2
nienotowane 1 1
Pozostate akcje 1 -
mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach zagranicznych
w tym: notowane - -
nienotowane 1 -

Liczba spétek
sprzedanych (cze$¢
posiadanego pakietu)
w okresie
sprawozdawczym

1

Wykreslenie z rejestru

Wartosc¢ portfela inwestycyjnego na dzie 31 marca 2014 r. wynosita 53.185 tys. zt i zmniejszyta sie od poczatku

roku o kwote 4.400 tys. zt. Gtdwne zmiany wynikaty ze sprzedazy akcji spotek oraz z ich wyceny na dzien

bilansowy.

b) Sprzedaz spétek w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Spétka

Przychody ze sprzedazy (netto)

Zysk/strata ze sprzedazy

Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe w pozostatych

jednostkach krajowych 1655 (179)
Udziaty mniejszosciowe w pozostatych ) )
jednostkach zagranicznych
Zyski i straty ze sprzedazy pozostatych ) )
instrumentdéw finansowych

1655 (179)

c) Inwestycje w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Spoétka

Kwota inwestycji

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych
Udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych

5208
3030
11700

19938

22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

GK Rubicon Partners S.A. 31.12.2013 rozwiqzanie utworzenie 31.03.2014

Aktywo na podatek odroczony 147 0 147
Rezerwa na podatek odroczony 2 460 0 2460
Pozostate rezerwy 56 40 16
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6398 21 6419
Odpisy na naleznosci
w tym:
utworzenie 0 21 0
wykorzystanie 0 0 0

Rubicon Partners S.A.

Stan na Stan na
01.01.2014 zZmiana 31.03.2014

Rezerwa na podatek dochodowy od os6b prawnych 227 - 227
naleznosci z tytutu pozyczek 210 - 210
pozostate aktywa 17 - 17
Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych 133 - 133
pozostate aktywa finansowe 127 - 127
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 6 - 6
straty podatkowe do odliczenia - - -
Odpis na aktywo - - -

133 - 133
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 33 (33) -
w tym:
utworzenie - -
wykorzystanie (33) -
Odpisy na naleznosci 5704 21 5725
w tym:
utworzenie 21 -

wykorzystanie

23. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wpltyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. Rubicon Partners S.A. ponidst strate netto w wysokosci
11 730 tys. zt (1 kwartat 2013: strata netto 12 290 tys. zt). Negatywny wptyw na wyniki miata przede
wszystkim wycena portfela inwestycyjnego w czesci dotyczacej spdtek notowanych. Strata z tego tytutu
wyniosta 11 138 tys. zt. Ponadto zanotowano strate na sprzedazy udziatéw w spdtkach stowarzyszonych
oraz sprzedazy spoétek z udziatem mniejszosciowym i pozostatych instrumentach finansowych w tgcznej
wysokosci 179 tys. zt. Koszty finansowe wyniosty 585 tys. zt. Na zmniejszenie wyniku wptynety takze koszty
ustug obcych 146 tys. zt.

Przychody finansowe gtéwnie odsetki od udzielonych pozyczek i nabytych obligacji w wysokosci 419 tys. zt.
w poréwnaniu z przychodami finansowymi w analogicznym okresie w wysokosci 877 tys. zt.

W pordéwnaniu z poczatkiem roku aktywa Rubicon Partners S.A. zmniejszyty sie o kwote 7 057 tys. zt.
Najwiekszy spadek nastgpit w pozycji pozostate aktywa finansowe, ktére zmniejszyty sie o 10 772 tys. zt.
W tej pozycji najwieksze zmiany dotyczyty spotek z udziatem mniejszosSciowym w pozostatych jednostkach
krajowych.

Powyisze zmiany w strukturze aktywow i pasywdw sg kontynuacjg dziatan zapoczatkowanych w 2012 roku
zwigzanych z przebudowg portfela oraz zmniejszeniem poziomu zadtuzenia.
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24. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty

25.

26.

Grupy Kapitatowej

Strata netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. wyniosta 11 627 tys. zt (za 1
kwartat 2013 r. strate netto 13 626 tys. zt).

Lepsze wyniki biezagcego okresu spowodowane byty wyzszymi przychodami ze sprzedazy, ktére wyniosty
1 350 tys. zt (w poréwnaniu z 320 tys. zt za 1 kwartat 2013 r.) oraz stratami wyceny portfela
inwestycyjnego w czesci dotyczacej spotek notowanych. Strata z tego tytutu wyniosta 11 138 tys. zt.
Ponadto zanotowano strate na sprzedazy udziatéw w spétkach stowarzyszonych oraz sprzedazy spoétek z
udziatem mniejszosciowym i pozostatych instrumentach finansowych w facznej wysokosci 179 tys. zt

W pordéwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano znaczgce zmniejszenie kosztéw zaréwno operacyjnych
jak i finansowych. Koszty operacyjne wyniosty 1 507 tys. zt i byly nizsze o 1 006 tys. zt od kosztéw za
analogiczny okres poprzedniego roku. Natomiast koszty finansowe za 3 miesigce 2014 r. wyniosty 587 tys.
zt i byly nizsze od kosztdw za analogiczny okres 2013 r. o 805 tys. zt.

Na 31 marca 2014 r. naleznosci Grupy Kapitatowej (tgcznie naleznosci handlowe i pozostate oraz
naleznosci z tytutu pozyczek) wynosity 6 162 tys. zt i byty nizsze o 3 265 tys. zt od stanu na poczatek roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2014 r. wynosity 32 625 tys. zt i byty wyzsze o 4 389 tys. zt od
stanu na poczatek roku.

Informacja o kursie EUR

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywdéw i pasywow na dzien 31 marca 2014 r. —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
31 marca 2014 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1713 zt PLN/ EUR

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 3 miesieczny koriczacy sie 31 marca
2014 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
konczacego sie 31 marca 2014 r. - 4,1894 PLN / EUR

e pozycje aktywdéw i pasywow na dzien 31 marca 2013 r. —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
29 marca 2013 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1774 zt PLN/ EUR

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddow
oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 3 miesieczny koriczacy sie 31 marca
2013 r. — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
konczacego sie 31 marca 2013 r. -4,1738 PLN / EUR

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu
Utworzenie jednostki zaleznej

24 stycznia 2014 r. Rubicon Partners S.A. zawigzat spdtke Rubid 1 Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spoétki Rubid
1 Sp. z 0.0. wynosi 5 tys. zt i stanowi 100 % kapitatu zaktadowego spétki i daje prawo do 100 % gtosow.
Przedmiotem dziatalnosci Rubid 1 Sp. z 0.0. jest pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

W dniu 20 marca 2014 roku zostata zawarta Umowa Przeniesienia Akcji (Aportu) pomiedzy Rubicon
Partners S.A. a spotkg od siebie zalezng - Rubid 1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, zawigzang 24 styczniu 2014 roku.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Rubid 1 Sp. z 0.0. dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 500.000,00 ztotych poprzez utworzenie 10 000 udziatéow, ktdre zostang objete przez jedynego
wspolnika Rubicon Partners SA i w catosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci 13 341 901 akgcji
imiennych uprzywilejowanych spotki Rankomat.pl S.A.

W wykonaniu obowigzku pokrycia objetych udziatéw, spdtka Rubicon Partners S.A. przeniosta aportem
13341901 akcji imiennych uprzywilejowanych spétki Rankomat.pl S.A. z siedzibg w Warszawie do
sp6tki Rubid 1 w zamian za 10 000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 ztotych i o tgcznej wartosci 500 000,00 ztotych. Wartosé Aportu wynosi 5 203 341,39 ztotych.

Spodtka Rubicon Partners S.A. jest jedynym udziatowcem Spoétki Rubid 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i
posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym.

Akcje serii H

W dniu 4 marca 2014 r. zostata zawarta umowa objecia akc;ji serii H wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego w subskrypcji adresowanej do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii E. W wyniku tej
subskrypcji objeto i optacono 3 299 akg;ji serii H. Akcje serii H zostaty objete przez jedng osobe fizyczna.

W dniu 13 marca 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie dokonat w rejestrze przedsiebiorcéw rejestracji akcji
serii H w liczbie 3 299.

Scalenie akcji

W dniu 13 marca 2014 r. Sad Rejonowy w Warszawie dokonat w rejestrze przedsiebiorcéw rejestracji i
wpisu zmiany postanowien Statutu Spotki dotyczacych scalenia akcji wynikajacych z uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z dnia 5 marca 2014 roku. W wyniku rejestracji zmian Statutu
kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 22 923 tys. zt dzieli sie na 3 820 500 akc;ji serii A2 o wartosci nominalnej
6,00 zt kazda, a ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akcji wynosi
3 820 500.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. postanowit okreslic w zwigzku ze zmiang
wartosci nominalnej akcji spétki RUBICON PARTNERS SA z 0,60 na 6,00 zt, w kwietnia 2014 roku jako
miesigc wymiany 38 205 000 akcji spotki RUBICON PARTNERS SA na 3 820 akcji spotki RUBICON PARTNERS
SA o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda.

Wykup, emisja i zaptata odsetek
Obligacje serii F

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Zarzad Rubicon Partners S.A. podjat uchwate dotyczaca emisji do 17 600
obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Wszystkie wyemitowane obligacje na
taczng wartosé 17 600 tys. zt zostaty optacone i objete. W dniu 17 kwietnia 2014 roku Spétka dokonata
wczesniejszego wykupu 17 600 sztuk obligacji serii F.

Obligacje serii G

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate dotyczacg emisji do 17 600 obligacji serii G o
wartosci nominalnej 1 000 zt kazda z terminem wykupu 18 kwietnia 2015 roku. W dniu 7 maja 2014 roku
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przyjat do depozytu 17 600 obligacji na okaziciela serii G.

Objecie i zbycie akcji przez spotke zaleing

W dniach 27 i 28 marca 2014 roku spdtka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. — spétka zalezna w
100% od Rubicon Partners S.A. zawarta umowy objecia akcji nowej emisji serii B Przedsiebiorstwa
Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. z siedzibg w tomzy. Objecie akcji nastgpito w ramach subskrypcji
prywatnej adresowanej do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A. W wyniku subskrypcji spdtka
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27.

28.

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. objeta i optacita 12 min nowej emisji serii B. W dniu 28 marca
roku spétka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. — spdtka zalezna w 100% od Rubicon Partners S.A.
zbyta 8,7 min akcji nowej emisji serii B Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. z siedzibg w
tomzy. Wartosci transakcji wyniosta 6 177 000,00 zt.

Zawarcie warunkowej umowy przez spotke zaleing

W dniu 9 maja 2014 roku spotka Rubid 1 Sp. z 0.0. — spodtka zalezna w 100% od Rubicon Partners SA —
zawarta Warunkowa Umowe oraz Przedwstepng Umowe Sprzedazy Akcji pomiedzy spdtka Posella Limited
z siedzibg na Cyprze oraz spdtkg Frinanti Limited z siedzibg na Cyprze tgcznie dalej zwani Kupujgcymi.
Przedmiotem ww. umowy jest sprzedaz 13 341 901 akcji imiennych uprzywilejowanych spétki rankomat.pl
S.A. za cene sprzedazy 3 904 597 zt przy czym Posella nabyta 6 371 278 akcji, Frinanti nabyta 6 970 623
akcje.

Strony ustality ze, cze$é¢ ceny w kwocie 1824 597 zt zostanie zaptacona w gotéwce. Kolejng cze$¢ ceny
w kwocie 2 080 000 zt Kupujgcy wedtug swojego wyboru zaptacg w gotdwce lub poprzez przeniesienie na
Rubid 1 Sp. z 0.0. 650 000 akcji spotki Mediacap S.A. z siedzibg w Warszawie, notowanych na rynku
NewConnect.

Sprzedaz akcji nastepuje pod warunkiem zawieszajgcym, ktéry powinien zostac spetniony w ciggu 60 dni
od dnia zawarcia umowy, zgodnie z ktdrym, akcjonariusze spétki Rankomat, uprawnieni na podstawie
Statutu do nabycia istniejgcych akcji na warunkach okreslonych w Umowie, nie przyjmg ztozonej im przez
spo6tke Rubid 1 Sp. z o.0. oferty w ciggu 21 dni badz, przed uptywem tego terminu, zrzekng sie uprawnien
do nabycia akcji oraz przyrzeczenie sprzedazy 599 246 akcji imiennych uprzywilejowanych wyemitowanych
przez Rankomat i objetych przez Rubid 1 Sp. z o0.0., ale do tej pory nie zarejestrowanych przez sad
rejestrowy, za tgczng cene 175 403 zt.

Umowa przyrzeczona zawarta zostanie w terminie 3 dni od dnia rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego to podwyziszenia zostaty wyemitowane akcje
bedace przedmiotem umowy.

Ponadto, zgodnie z zapisami Umowy, w przypadku zbycia przedmiotowych akcji przez Kupujacych w
okresie 6 miesiecy od dnia zawarcia ww. umowy na rzecz osoby trzeciej po cenie wyzszej niz 0,90 zt za
jedng akcje, Strony dokonajg korekty ceny akcji w taki sposob, ze cena akcji zostanie powiekszona o kwote
stanowigacg iloczyn wspétczynnika 40% nadwyzki ponad 0,90 zt i liczby sprzedanych akgji.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego i cata Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy w drugim kwartale 2014
roku to:

e wynik na sprzedazy akgcji i udziatdw oraz przychody z tytutu odsetek,

e  kursy akcji spétek notowanych na rynku papierow wartosciowych,

e harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spotki Grupy, generujgcych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

e koszty dziatania Spétki i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na
poziomie kosztéw jak w poprzednim kwartale.

Stanowisko Zarzadu odnosnie moiliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2014 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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29. Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,

ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners
S.A.

W ocenie Zarzadu Rubicon Partners S.A. nie byto istotnych informacji dla oceny sytuacji kadrowej Spotki.

Zarzad Rubicon Partners S,A, zwraca uwage, ze negatywny wptyw na wyniki miata przede wszystkim
wycena portfela inwestycyjnego w czesci dotyczacej spdtek notowanych. Strata z tego tytutu wyniosta 11
138 tys. zt, przy czym w znaczacej czesci wynikata ona z dwdch zdarzen:

1) przeszacowania wyceny akcji spotki Tilia S.A. — negatywny wptyw na wynik w kwocie 6 709 tys. zt
(zwracamy uwage, ze nie jest to strata gotdwkowa),

2) przeszacowanie wyceny akcji Yawal S.A. — negatywny wptyw na wynik w kwocie 2 559 tys. zt
— w Il kwartale 2014 roku akcje te zostaty zbyte po cenie wyzszej niz cena nabycia, co oznacza ze

w okresie potrocznym transakcja na akcjach Yawal nie bedzie miata wptywu na wynik Rubicon
Partners.

54



