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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] TELFORCEONE

za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 oraz okres porownywalny 2013 roku

Jeden kwartat

Jeden kwartat

Jeden kwartat

Jeden kwartat

(rok biezacy) | (rok poprzedni) | (rok biezacy) | (rok poprzedni)
Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
Y 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do 31.03.2014 | do 31.03.2013 | do 31.03.2014 | do 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy
I. produktéw, towardw i materiatdw 55 688 35 325 13 293 8 464
II. | Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej 3158 1894 754 454
III. | Zysk (strata) brutto 2 564 1 005 612 241
1V. | Zysk (strata) netto 2204 947 526 227
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
V. operacyjnej -3 952 3917 -947 938
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VI. |inwestycyjnej -210 104 -50 25
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VII. |finansowej 6 709 -3199 1608 -766
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2 547 822 611 197
IX. | Aktywa razem 152 311 141 710 36514 33923
Zobowigzania i rezerwy na
X. zobowigzania 70 885 65 317 16 994 15 636
XI. | Zobowigzania dtugoterminowe 19 463 20 257 4 666 4 849
XII. | Zobowiazania krétkoterminowe 51 422 45 060 12 328 10 787
XIII. | Kapitaty wiasne 81 426 76 347 19 521 18 276
X1V. | Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1 965 1962
XV. | Liczba akdji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. | Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,27 0,12 0,06 0,03

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczcone na EUR
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 31.03.2014 roku - 4,1713

- na dzien 31.03.2013 roku - 4,1774

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone
na EUR wedtug s$redniego kursu obliczonego na podstawie srednich co miesiecznych
kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - marzec 2014 roku - 4,1894
- za okres styczen - marzec 2013 roku - 4,1738
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

TELFORCEONE

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku wraz z danymi
porownawczymi za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tys. zk.)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/strata mniejszosci

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Réznice z przeliczenia wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy
zakoriczony 31

okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

marca 2014 roku 2013 roku
52 905 32975
2783 2 350
55 688 35 325
41 817 25047
13871 10 278
1136 105
6 054 4 514
3453 2732
2 342 1243
3 158 1894
231 300
825 1189
2 564 1 005
360 58
2204 947
0 0
2204 947
2 204 947
0 0
0 0
37 -35
0 0
37 -35
2 241 912
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
TELFORCEONE

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi poréwnawczymi za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013

(w tys. z1.)

31 marca 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
AKTYWA
Aktywa trwale 81 488 81 840
Rzeczowe aktywa trwate 13 389 13 502
Inwestycje (w tym nieruchomosci inwestycyjne) 39 857 39 857
Wartosci niematerialne 26 621 26 701
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1622 1780
Aktywa obrotowe 70 823 70 633
Zapasy 39 258 35518
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 821 23 096
Pozostate naleznosci 6 241 6 647
Pozostate aktywa finansowe 360 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 536 311
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 607 5060
SUMA AKTYWOW 152 311 152 473
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 81 426 79 185
Kapitat podstawowy 8 196 8 196
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 59 900 59 900
Kapitat z aktualizacji wyceny 2787 2787
Kapitat rezerwowy 526 526
Rd&znice z przeliczenia 383 346
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 9 634 7 430
Kapitaly mniejszosci 0 0
Zobowiagzania dlugoterminowe 19 463 20 110
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 17 627 18 155
Zobowigzania z tytutu leasingu 353 307
Pozostate zobowigzania 1289 1461
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 194 187
Zobowigzania krotkoterminowe 51 422 53178
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 364 27 901
zobowigzania
Blgzqca czesc oprocentowanych kredytédw bankowych i 31 021 23 034
pozyczek
Rozliczenia miedzyokresowe 1166 1372
Rezerwy 871 871
Zobowigzania razem 70 885 73 288
SUMA PASYWOW 152 311 152 473
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
TELFORCEONE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi poré6wnawczymi za okres 3

miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013
(w tys. z1.)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

okres 3 miesiecy
zakonczony 31
marca 2014 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony 31
marca 2013 roku

Zysk/(strata) brutto 2 564 1 005
0
Korekty o pozycje: -6 516 2912
Amortyzacja 563 426
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 46 -229
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 29 274
Zmiana stanu naleznosci 6 681 1247
Zmiana stanu zapaséw -3 740 -2 759
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek -9 882 3689
Koszty z tytutu odsetek 413 567
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -490 -348
Zmiana stanu rezerw 7 123
Podatek dochodowy zaptacony -143 -78
Inne korekty 0 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -3 952 3917
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych -57 -45
Przychody z pozostatych aktywoéw finansowych 207 149
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Nabycie aktywéw finansowych -360 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Pozostate 0 0
Srodki  pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej -210 104
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do
kapitatu 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 9 546 445
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -101 -33
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -2116 -2 895
Odsetki zaptacone -620 -716
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 709 -3 199
Zmiana netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 2547 822
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 060 1062
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 7 607 1 884
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH GRUPY TELFORCEONE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi poréwnawczymi za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013

(w tys. zL.)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej ich
wartosci Zyski

nominalnej po zatrzymane Kapitat Kapitat
Kapitat  pomniejszeniu o Akcje (straty Réznice z Kapitat z aktualizacji wlasny
podstawowy koszty emisji wtasne niepokryte) konsolidacji rezerwowy wyceny ogotem
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 7 430 346 526 2787 79 185
Korekty btedéw 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196 59 900 0 7 430 346 526 2 787 79 185
Zysk netto za okres 0 0 0 2204 0 0 0 2 204
Réznice z konsolidacii 0 0 0 0 37 0 0 37
Na dzien 31 marca 2014 roku 8 196 59 900 0 9 634 383 526 2787 81 426

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji

powyzej ich

wartosci Zyski
nominalnej po zatrzymane Kapitat
Kapitat pomniejszeniu o Akcje (straty Roznice z Kapitat  z aktualizacji  Kapitat wtasny
podstawowy koszty emisji  wtfasne niepokryte) konsolidacji rezerwowy wyceny ogoétem
Kapitat wiasny na poczatek okresu

8 196 59 900 0 3229 843 526 2787 75 481
Korekty btedéw 0 0 0 0 0 0 0 (1]
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8 196 59 900 0 3229 843 526 2787 75 481
Zysk netto za okres 0 0 0 947 0 0 0 947
Réznice z konsolidacji 0 0 0 0 -35 0 0 -35
Na dzien 31 marca 2013 roku 8 196 59 900 0 4176 808 526 2 787 76 393
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 oraz okres poréwnywalny 2013 roku

Jeden kwartat

Jeden kwartat

Jeden kwartat

Jeden kwartat

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 | do 31.03.2014 | do 31.03.2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
I. towardow i materiatéw 35535 17 942 8 482 4 299
II. | Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 1530 1341 365 321
III. | Zysk (strata) brutto 1013 397 242 95
IV. | Zysk (strata) netto 848 449 203 108
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
V. operacyjnej -1129 1102 -271 264
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VI. |inwestycyjnej -373 336 -89 80
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
VII. | finansowej 812 -1 581 195 -378
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem -690 -143 -165 -34
IX. | Aktywa razem 131 847 128 336 31 608 30722
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 47 655 47 148 11 424 11 286
XI. | Zobowigzania dtugoterminowe 17 848 20 059 4279 4 802
XII. | Zobowigzania krotkoterminowe 29 807 27 089 7 146 6 485
XIII. | Kapitaty wiasne 84 192 81 188 20 184 19 435
XIV. | Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1965 1962
XV. | Liczba akgji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. | Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,10 0,05 0,02 0,01

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 31.03.2014 roku - 4,1713
- na dzien 31.03.2013 roku - 4,1774

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na
EUR wediug s$redniego kursu obliczonego na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw
ogtoszonych na kazdy ostatni dziern miesigca przez Narodowy Bank Polski:
- za okres styczen - marzec 2014 roku - 4,1894
- za okres styczen - marzec 2013 roku - 4,1738




Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku wraz z danymi poréwnawczymi za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013

(w tys. zl.)

okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca

okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014 roku 2013 roku
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow 34 981 17 427
Przychody ze sprzedazy ustug 554 515
Przychody ze sprzedazy 35 535 17 942
Koszt wtasny sprzedazy 29 119 13 154
Zysk brutto ze sprzedazy 6 417 4 788
Pozostate przychody operacyjne 1 058 50
Koszty sprzedazy 2 055 1483
Koszty ogdlnego zarzadu 2108 1467
Pozostate koszty operacyjne 1783 547
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1530 1341
Przychody finansowe 34 41
Koszty finansowe 551 985
Zysk brutto 1013 397
Podatek dochodowy 165 -52

0 0

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 848 449
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto za okres 848 449
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0
Zyski /straty aktuarialne z tytutu programu
motywacyjnego 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 848 449
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi poréwnawczymi za okres 12

miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
(w tys. zb)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznos$ci

Pozostate aktywa finansowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

31 marca2014 31 grudnia 2013
roku roku
95 392 95678
10179 10 266
39857 39 857
2113 2 154
0 0

42 122 42 122
1121 1279
36 455 35649
15293 13 608
11438 12 844
5597 5025
3643 3248
347 98
137 826
131 847 131 327
84 192 83343
8196 8196
59 900 59 900
526 526
2787 2787
12783 11934
17 848 18 312
17 627 18 155
104 46
117 111

29 807 29672
11 060 12720
17 560 15 765
346 346
841 841
47 655 47 984
131847 131 327
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi poré6wnawczymi za okres 3

miesiecy zakonczony 31 marca 2013
(w tys. zL.)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Wynik na dziatalnoéci inwestycyjnej
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek
Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Przychody z pozostatych aktywdw finansowych
Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoriczony 31

zakonczony 31

marca 2014 roku marca 2013 roku

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Spfata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1013 397
-2142 705
259 259

0 -74

29 274
800 -328
-1 686 -2 305
-1702 2377
406 639
-248 -137
0 0

0 0

0 0
-1129 1102
0 349

-13 -13

0 0
-360 0
0 0

0 0
-373 336
0 0

3 055 0
-19 -9

0 0

-1 818 -934
-406 -639
0 0

812 -1 581
-690 -143
826 189
137 46
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 wraz z danymi por6wnawczymi za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013

(w tys. zl.)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej ich
wartosci Zyski
nominalnej po zatrzymane Kapitat
Kapitat pomniejszeniu o Akcje  (straty) Kapitat z aktualizacji Kapitat wfasny
podstawowy  koszty emisji wfasne niepokryte rezerwowy  wyceny ogoétem
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 11934 526 2787 83 343
Korekty btedéw 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196 59 900 0 11934 526 2787 83 343
Zysk netto za okres 0 0 0 848 0 0 848
Zaokraglenia 0 0 0 1 0 0 1
Na dzien 31 marca 2014 roku 8 196 59 900 0 12 783 526 2 787 84 192
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci Zyski
nominalnej po zatrzymane Kapitat Kapitat wtasny
Kapitat pomniejszeniu  Akcje  (straty) Kapitat z aktualizacji ogoétem
podstawowy o koszty emisji wfasne niepokryte rezerwowy  wyceny
Kapitat wiasny na poczatek okresu 8 196 59 900 (1] 9 329 526 2787 80 738
Korekty bledéw 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 8 196 59 900 o 9 329 526 2787 80 738
Zysk netto za okres 0 0 0 449 0 0 449
Zaokraglenia 0 0 0 1 0 0 1
Na dzien 31 marca 2013 roku 8 196 59 900 0 9779 526 2787 81 188
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

DODTAKOWE INFORMACIJIE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

TelForceOne S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 119. Spdtka prowadzi
dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstatej w wyniku przeksztatcenia Spétki Poltelkom
z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego, Repetytorium nr A 1035/2005,
sporzadzonego przez notariusza Dorote Belke w dniu 29 marca 2005 roku. W dniu 12 kwietnia
2005 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000232137.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

* handel hurtowy, komisowy i detaliczny akcesoriami i cze$ciami do aparatow GSM oraz
bateriami

2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji. Sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne S.A.

TelForceOne S.A. stanowi jednostke dominujgca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Skfad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Procentowy
Jednostka zalezna Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy Sad Gospodarczy
w kapitale
. Sad Rejonowy dla Wroctawia-
R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw ﬁ%ﬁegazch;ﬁ%v\gna 100% Fabrycznej we Wroctawiu, VI
ySped] Wydziat Gospodarczy KRS
Lz Pozostata sprzedaz o Sad Rejestrowy dla todzi-
Telcon Sp. 2 0.0. todz hurtowa 100% Srédmiescia w todzi, XX Wydziat KRS
- Pozostata sprzedaz o Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
RED DOG Sp. z o.0. Olesnica hurtowa 100% Wydziat Gospodarczy KRS
Produkcja pozostatych o Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
MyPhone Sp. z o.0. Warszawa wyrobow 100% XII Wydziat Gospodarczy KRS
CPA Czechy S.r.o. Pardubice Egitoc)s‘i’?a sprzedaz 100% Sad Gospodarczy w Pardubicach
Pozostata sprzedaz Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Teletorium Sp. z o.0. Wroctaw h P 100% Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat
urtowa
Gospodarczy KRS
CPA Slovakia S. r. o Bratystawa ﬁzig()s‘fvaa’ra sprzedaz 70% Sad Gospodarczy w Bratystawie

Wyniki wszystkich powyzszych spotek sg konsolidowane w niniejszym raporcie metodg petna.
W I kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TelForceOne.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31-03-2014 wchodzili:
Sebastian Sawicki - Prezes Zarzadu

Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31-03-2014 wchodzili:
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

Dariusz Ciborski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Olga Olkowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Jacek Kwasniak Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Ptdcienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
Witodzimierz Traczyk Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15.05.2014 r.

4. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejszy raport finansowy zawiera informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu kwartalnego zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR), w szczegdlnosci zgodne jest
z wymogami MSR 34 oraz MSSF 1 oraz ogdlnymi zasadami rachunkowosci.

W dniu 28 lipca 2006 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto decyzje o stosowaniu
przez Spotke Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych od dnia 01.01.2006.
Dniem przejscia na MSR zgodnie z MSSF 1 jest dzien 01.01.2006r.

Spoétka stosuje wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Niniejszy raport S$rédroczny sporzadzony zostat wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywoéw zaliczanych do nieruchomosci wycenionych wediug wartosci rynkowej
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

Rokiem obrotowym spoétki jest rok kalendarzowy, niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku, zgodnie z MSR 34 bilansowe dane
porownawcze zostaty przedstawione za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
natomiast dane porownawcze sprawozdania z catkowitych dochoddéw, zestawienia zmian w
kapitatach witasnych oraz rachunku przeptywoéw pienieznych prezentowane sg za okres od 1
stycznia 2013 do 31 marca 2013.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej
12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym czyli 31 marca 2014 roku. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres jednego kwartatu
zakonczonego dnia 31 marca 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
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Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, =zostaly w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Spotke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez
swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest
do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg
i operacyjng danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego kursu ustalonego przez bank wiodacy dla Spoétki dominujacej dla
danej waluty. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sgq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwalte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartoséci, do ktérych mozna przyporzadkowaé¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowq sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
skfadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako roéznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg

16



Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
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wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdéw weryfikuje
sie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywéw trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu Iub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sgq amortyzowane przez krotszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywéw, chyba ze dany skfadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych,
ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdére sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sag
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy =zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajq funkcji sktadnika
aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdine
nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
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aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje
sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany sktadnik aktywéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktéorym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji
i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé korncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikédw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sq kapitalizowane jako koszt wytworzenia takich s$rodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych s$rodkéw trwatych do uzytkowania. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Przychody z inwestycji uzyskane
w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem
srodkéw trwatych pomniejszajg wartosé skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychodéw z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci. Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. W przypadku wymiany aktywow niepienieznych
na inne aktywa niepieniezne wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie
wedtug wartosci godziwej.

Zgodnie z zapisami MSR 40 nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wg modelu wartosci
godziwej na dzien bilansowy. Skutek przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej wptywa bezposrednio na wynik okresu, w ktérym przeszacowanie miato
miejsce.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie
budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywéw, ktéry zostanie
przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej tego sktadnika.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoéci niematerialnych nabytych w transakcji
pofaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po
ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

18



Skrdcony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywdédw Ilub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki,
ktore mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sq amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy
w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze
ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wyksiegowania.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osSrodkéw
wypracowujacych s$rodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy
osrodek, lub zespdt osrodkdéw, do ktérego zostata przypisana wartosc firmy, powinien:
e odpowiadac najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e byc¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okres$lonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne jest nizsza
niz wartosc bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé
firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartosc¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

— Pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sga wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom
ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sg do pozycji obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdéw trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane
sq wediug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie
potragcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktdérych warto$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkow pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
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aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci rdwna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych 2z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i fgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa skfadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutlu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartosciq bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezacq oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca
wartoscig godziwag, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego
i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie fgczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sa nastepujace warunki:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi

i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje,
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gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajq sie koszty
materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich
oraz uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (tj. koszty sprzedazy itp.).

Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszio”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg charakter krotkoterminowy i sg ujmowane
i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci.

Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy S$ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdw pienieznych skfada sie z okresSlonych powyzej $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty
w rachunku biezgacym), pozyczki i papiery dituzne sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktore
wyceniane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s woéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
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rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardow
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaréw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody =z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca
przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
s metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow i prezentowane osobno
w rachunku zyskéw i strat.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposéb wspotmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacd. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skfadnika aktywodw.

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodq

zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy

miedzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang

w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
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podatkowgq oraz

e w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych

strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Zze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roéznice przejsciowe ulegng
odwrodceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeséciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika
aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
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okres przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport

Zarowno podmiot dominujacy jak i spotki z Grupy Kapitatowej zanotowaty w 2013 roku znaczny
wzrost obrotéw przy ustabilizowanych i efektywnie malejacych kosztach wtasnych,
jednoczesnie nowy produkt spotki myPhone w postaci rodziny smartfonow doskonale przyjat
sie na krajowym free-market. Dlatego tez w 2014 roku prowadzone sg dziatania
wykorzystujgce zwiekszony efekt skali handlowej, w tym wprowadzenie do oferty mniej
marzowych akcesoriéw marek producenckich jak réwniez bardzo intensywne zwiekszanie
exportu.

TelForceOne S.A.

W IQ 2014 roku TelForceOne S.A. w dalszym ciggu rozbudowywata sie¢ Partneréw i wzmacniata
swojg pozycje w segmencie sieci handlowych. Zostata podpisana umowa handlowa z siecig
Empik na dostawy produktéw TelForceOne. Spoétka w tym okresie stata sie kluczowym
partnerem sieci Kaufland w zakresie akcesoriéw do smartfondéw i tabletéw. W ramach umow
handlowych z sieciami Carrefour i Auchan Spétka rozszerzyta wspotprace o nowe produkty
miedzy innymi e-papierosy. Spoétka réwniez rozwija sprzedaz exportowa. Przychody ze
sprzedazy zagranicznej w 1Q 2014 wzrosty w stosunku do IQ 2013 wzrosty o przeszto 40%.
Spotka planuje dalszg ekspansje na rynki zagraniczne. Juz w IQ 2014 roku zostaty podjete
kroki zmierzajace do intensyfikacji dziatan exportowych. Spoétka miedzy innymi rozbudowata
dziat sprzedazy zagranicznej oraz zaprezentowata swojg oferte na miedzynarodowych targach
CEBIT w Hannoverze. Planowane sg kolejne dziatania marketingowe i udziat w imprezach
targowych zaréwno w Europie jak i poza jej granicami. W planach strategicznych Spoétki pojawit
sie nowy istotny element polegajacy na poszerzaniu oferty o akcesoria uznanych zewnetrznych
Brandow. W IQ 2014 roku Spétka wznowita wspdtprace ze Szwedzka markg Krusell, podpisata
réwniez umowe z niemieckim producentem ekskluzywnych pokrowcéw marki Bugatti.
Prowadzone sg kolejne rozmowy zmierzajgce do poszerzenia oferty o nowe produkty.
Réwnolegle Spétka rozwija produkty pod markami wiasnymi. Marka Forever wzbogacona
zostata o nowe, wysokiej jakosci, modele tadowarek w tym zaprojektowane przez wiasny dziat
R&D. Ponadto wprowadzono nowe oferty Forever kamery i rejestratory video oraz nowe modele
stuchawek. Planowana jest dalsza rozbudowa kategorii elektronicznych akcesoriow marki
Forever, a prace nad nowymi produktami sg na zaawansowanym etapie. W ramach marki
GreenGo pojawity sie nowe kolekcje pokrowcéw, etui oraz naktadek do smartfonéw. W kategorii
produktéw os$wietleniowych Spoétka rozbudowuje oferte o produkty dedykowane rynkowi
przemystowemu. Pod marka Forever Light zadebiutowaly nowe modele tub LED, naswietli
zewnetrznych, o$wietlenia wewnetrznego oraz lamp przemystowych typu high Bay.

Myphone Sp. z o.0.

W pierwszym kwartale 2014 roku Spdtka kontynuowata ekspansje na rynku smartfondéw
dziatajacych w oparciu o system operacyjny Android. W tym okresie zadebiutowat na rynku
myPhone S-Line — smukty, czterordzeniowy smartfon Dual SIM z 4,7-calowym wyswietlaczem
IPS. Finalizowata tez przygotowania do wprowadzenia w 2Q14 smartfonow myPhone CUBE i
myPhone FUN2 - ten ostatni, wyposazony w karte TuBiedronka, pod nazwg myPhone SMART
trafi wkrotce do sprzedazy w sieci Biedronka. Wszystkie smartfony myPhone powstajg w Scistej
wspotpracy z MediaTek - Swiatowym liderem produkcji procesoréw i chipsetéw do sprzetu
mobilnego.

Jednoczesnie prace techniczne zwigzane z wprowadzeniem smartfonéw myPhone w 2014 do
oferty abonamentowej jednego z polskich operatoréow telefonii komdrkowej s na etapie
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koncowym. Stata wspdipraca z operatorami jest jednym ze strategicznych celéw Spotki
Myphone w roku 2014, przy jednoczesnym systematycznym zwiekszaniu wolumenu
sprzedazowego w sektorze open market.

W 1Q14 zadebiutowat réwniez na rynku myPhone HAMMER - wodoodporny, pytoszczelny
telefon Dual SIM we wzmocnionej obudowie, spetniajacy wymagania normy IP67. Jest on
nowym elementem linii produktowej Simple Life - urzadzen o prostej funkcjonalnosci -
utrzymujacych staty wysoki poziom sprzedazy. W ofercie znajdujgq sie réwniez tablety myTAB,
ktérych sprzedaz w dalszym ciggu oparta jest o zamdwienia dedykowane, sktadane przez sieci
sprzedazy detalicznej.

Ogoétem od poczatku istnienia marki myPhone (koniec 2008 roku) do korca 2013 roku
sprzedano ponad milion urzadzen telekomunikacyjnych tej marki. W pierwszym kwartale 2014
roku miaty miejsce kolejne systematyczne dostawy Spotki do sieci sklepéw Biedronka. Portfolio
produktéw sprzedawanych w tej sieci zostato wzbogacone o szereg akcesoriéw do urzadzen
mobilnych i komputeréw. Trwaja prace nad dalszym rozszerzeniem asortymentu. Wszystkie
urzgdzenia promowane w tym czasie w sieci sklepow Biedronka podlegajg rygorystycznej
kontroli jakosci TUV Rheinland oraz DECRA Certification.

Teletorium Sp. z 0. 0.

Sie¢ sprzedazy Teletorium rozwija sie w bardzo szybkim tempie, zaréwno dzieki tworzeniu
stoisk w centrach handlowych, jak réwniez dzieki poszerzaniu sieci lokalizacji partnerskich. Na
poczatku 2014r spdtka zarzadzata 151 punktami sprzedazy, natomiast na koniec marca siec
liczyta 170 stoisk, co oznacza wzrost ilosci punktéw o blisko 50% r/r. Otwarcia kolejnych
lokalizacji w przygotowaniu. W ofercie Teletorium w 1Q 2014 r. duzg popularnoscig cieszyty
sie smartfony marki myPhone oraz akcesoriéw producenckie, gtdwnie Samsung, LG, Sony oraz
produkty fashion.

R2Invest Sp. z 0. 0.

Koncentracja R2Invest na obszarach biznesu i produktach, w ktérych posiada wieloletnie
doswiadczenie spowodowata w 1Q 2014 znaczacy wzrost przychoddéw oraz co za tym idzie
utrzymanie statego wzrostu wypracowanego zysku netto. Spétka wprowadzita do sprzedazy
nowe futeraty z kategorii ,fashion”. Ozdobione kolorowymi wzorami i barwnymi motywami
stworzonymi przez renomowane agencje wzornicze produkty, bardzo szybko staty sie znakiem
rozpoznawczym R2 Invest przyciggajagcym uwage klientéw. Spétka z pozytywnym skutkiem
potaczyta produkty miodziezowe i ekstrawaganckie z ambitnym i wyszukanym wzornictwem
dostepnym w kolekcjach ekskluzywnych. W efekcie w 1Q 2014 roku portfel zaméwien od
nowych klientdw znaczaco wzrost r/r a suma przychodéw jest wyzsza o 100%. Ponadto R2
Invest zaczeta poszukiwa¢ swoich odbiorcow nie tylko na rynku hurtowym, lecz réwniez w
wiekszym zakresie zaczeto obstugiwaé srednie firmy sprzedajace bezposrednio do klienta
koncowego. Wynikiem jest znaczne rozbudowanie sieci sprzedazy, co stanowi stabilng baze dla
wzrostu wynikow.

Red Dog Sp. z 0. 0.

Spétka Red Dog kontynuuje dziatania rozpoczete w roku 2013, ktdére polegaty na wprowadzeniu
od drugiego potrocza 2013 e-papierosow na rynek polski, a przede wszystkim na
dostosowywaniu oferowanych produktéw do sprzedazy w sieciach wielkopowierzchniowych,
gdzie spdtka wprowadzita juz marki FOOF i Tabaque. W efekcie dzieki potencjatowi
dystrybucyjnemu Grupy Kapitatowej w 1Q2014 produkty spotki Red Dog znalazty sie po raz
kolejny w sieci sklepéw Biedronka, Kaufland oraz we wszystkich marketach sieci Auchan.
Aktualnie sie¢ odbiorcow rozszerzana jest o kanat dystrybucyjny obejmujacy punkty sprzedazy
produktéw GSM, sieci salonikow prasowych i istniejace specjalistyczne punkty z e-papierosami.
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6. Omowienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2014 r.

Skonsolidowane przychody grupy kapitatowej TelForceOne w pierwszym kwartale 2014
roku wyniosty 55 688 tys. zt a w pierwszym kwartale 2013 roku 35 325 tys. zt, co daje 57,6 %
wzrostu przychodow r/r. Marza brutto na sprzedazy za pierwszy kwartat roku 2014 jest wyzsza
o ponad 35 % od wypracowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego i wynosi 13 871
tys. zt przy 10 278 tys. zt w 2013 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst obecnie 3 158
tys. zt przy zesziorocznym 1 893 tys. zt raportowanym za pierwszy kwartat 2013 r., co daje
wzrost 0 67 %. Odpowiednio tez wartos¢ EBITDA wynosi 3 720 tys. zt w stosunku do 2 320 tys.
zt Wskazniki EBIT i EBITDA wynoszg stosownie 6 % i 7 % przy wskaznikach w analogicznym
okresie roku 2013 EBIT 5 % i EBITDA 7 %.

Grupa kapitatowa TelForceOne odnotowata w pierwszym kwartale roku 2014 zysk netto w
wysokosci 2 204 tys. zt natomiast zysk netto z I-go kwartatu roku 2013 wynosit 947 tys. zt., co
daje wzrost 0 133 %.

W pierwszym kwartale 2014 zadtuzenie dtugoterminowe zmniejszyto sie o 649 tys. zt, co
wynika z sukcesywnej sptaty rat kredytéw diugoterminowych. Poziom kredytow
krétkoterminowych zwiekszyt sie 0 8 423 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2013.

W raportowanym okresie Grupa TelForceOne nie przeprowadzita znaczacych inwestycji.

Kapitat obrotowy w pierwszym kwartale 2014 zwiekszyt sie z 19,7 mln zt na poczatku roku do
21,4 min zt. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2013 zapasy towardéw handlowych zwiekszyly sie
0 3 740 tys. zt, natomiast zmniejszyt sie stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 6 275 tys. zt
z jednoczesnym zmniejszeniem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 6 038 tys. zt.
Zmniejszenie stanu naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug jest
wynikiem zamkniecia rozrachunkéw powstatych w czwartym kwartale roku 2013.

Kapitat obrotowy w pierwszym kwartale 2014 zwiekszyt sie z 19,7 min zt na poczatku roku do
21,4 min zt. W efekcie w 1Q2014 Grupa osiggneta ujemne przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej, co bylo spowodowane gtdwnie zamknieciem otwartych pozycji
zobowigzan handlowych z 4Q2013 a takze zakupami towarowymi w zwigzku z przygotowaniem
realizacji terminowych dostaw do znaczacych odbiorcow w 2Q2014 r. Struktura aktywoéw i
pasywoéw w poréwnaniu do stanu na poczatek roku nie ulegta istotnym zmianom, nastgpito
dalsze zwiekszenie udziatu kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej z 52 % na poczatku roku do
53 % na koniec marca 2014 r.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacy
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki.

W I kwartale 2014 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

8. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Telforceone S.A.

Sezonowos$¢ wynikéw finansowych I kwartatu 2014 miesci sie w dajacej sie zauwazy¢ w
przeciggu ostatnich lat tendencji polegajacej na wzroscie obrotdw i wynikdw w czwartym i
pierwszym kwartale roku a ich mniejszej wartosci w $rodkowym okresie roku. Cyklicznos¢
sprzedazy obrazuje ponizszy diagram.
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Przychody w poszczegdinych kwartatach w
tys.PLN
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9. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroéceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy 31 marca 2014 31 grudnia 2013

w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 28 36
Pétprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 1
Towary 31 437 29 392
Zaliczki na dostawy 7 793 6 089
Zapasy ogotem 39 258 35518
Obnizenie wartosci zapasow towarow -3 228 -3476
Zapasy ogdtem brutto 42 486 38 994

Odpisy aktualizujace zapasy

31 marca 2014

31 grudnia 2013

w tys. PLN w tys. PLN
Odpis na poczatek okresu 3476 2023
Utworzenie 811 2 260
Rozwigzanie - _
Wykorzystanie 1 059 807
Odpis na koniec okresu 3228 3476

10.Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

31 marca 2014 31 grudzien 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powigzanych 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek 16 821 23 096

Naleznosci budzetowe 1182 461
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Naleznosci z tytutu wyptaconej zaliczki na dywidende 0 0

Inne naleznosci od jednostek powigzanych 0 0

Inne naleznosci od pozostatych jednostek 5059 6 186

Naleznosci ogétem (netto) 23 062 29 743

Odpis aktualizujacy naleznosci 3954 3954

Naleznosci brutto 27 016 33 697

stan na 31-03-2014 zmiana stan na 31-12-2013
w tys. PLN w tys. PLN

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych

i WNiP 0 0

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 3954 3954

Odpisy  aktualizujace  warto$¢  pozyczek

udzielonych 0 0
3954 3954

11.Informacja o zmianach z tytutu rezerw

stan na 31.03.2014 w stan na 31.12.2013 w
tys. PLN Zzmiana tys. PLN
Rezerwa na naprawy
gwarancyjne 841 0 841
Rezerwa na zobowigzania 0 0 0
Pozostate rezerwy 30 0 30
871 0 871
12.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe 158 159
Wycena kredytu 84 78
Odsetki naliczone 312 312
Wycena bilansowa zapasow 409 573
Odpis aktualizujacy naleznosci 356 356
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 6 6
Rezerwa na gwarancje 160 160
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 14 14
Odpisy aktualizujgce majatek trwaty 53 53
Zobowigzania z tytutu pozyczek 20 19
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 2 2
Pozostate 48 48
Razem 1622 1780
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Amortyzacja 3 2
Dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe 51 51
Naleznosci z tytutu pozyczek 140 134
Razem 194 187
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13.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W I kwartale 2014 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

14.Informacje o istothym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2014 roku nie istnieje istotne zobowigzanie z tytutlu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej TelForceOne.

15.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

16.Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw

W I kwartale 2014 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

17.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majaq istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W I kwartale 2014 roku istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowch i zobowigzan
finansowych miato ksztattowanie sie stop procentowch oraz kursow walut obcych, w
szczegolnosci euro i dolar.

18.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresy sprawozdawczego

W I kwartale 2014 roku nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

19.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Grupie Kapitalowej w I kwartale 2014 roku nie wystapity transakcje z podmiotami
powigzanymi, ktore byly istotne oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

20.Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej
instrumentoéw finansowych

W I kwartale 2014 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.
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21.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W I kwartale 2014 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

22.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dltuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

TelForceOne S.A. nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych w raportowanym okresie.

23.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jednga akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

TelForceOne SA nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy w raportowanym okresie.

24.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zarzad Spoétki TelForceOne S.A. informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych powyzej,
po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystgpity inne
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

25.Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

26.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta oraz zestawienie stanu posiadania akcji emitenta
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta (stan na dzien przekazania
raportu kwartalnego)

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZ stan na dzien
przekazania raportu, zgodny z informacjami bedgacymi w posiadaniu Zarzadu TelForceOne S.A.

Udziat w :::’ZS'Z:V na
Lp. [Imie i nazwisko Ia.::::_li:a Iz(:II:II;:II:w m Liczb’a Walnym
] (%) ym | glosow Zgromadzeni
° u (%)
1 Sebastian Sawicki 544 000 6,6 % 544 000 6,6 %
Sebastian Sawicki S.K.A. |2 974 899 36,3 % 2 974 899 36,3 %
3 | KAPS Investment 706 100 8,6 % 706 100 8,6 %
Sp.zo.o.
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Prezes Zarzadu TelForceOne S.A., pan Sebastian Sawicki, jest wiascicielem 544 000 akcji

bezposrednio (6,6

%) oraz za

posrednictwem

spofki

Sebastian

Sawicki

S.

K.A. 2 974 899 akcji (36,3 %), oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z o0.0., 706 000

akcji (8,6 %).

27. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace emitenta (stan na dzieA przekazania raportu

zarzadzajace i

kwartalnego)*
Funkcja Imie i Nazwisko Bezposredni stan | Posredni stan posiadania | Lp
posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 544 000 akgcji 1

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki Sebastian Sawicki S.K.A. | 2
2 974 899 akgji

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki KAPS Investment Sp. z |3
0.0., 706 000 akgji

Wiceprezes Zarzadu | Wiestaw Zywicki 38 270 akgji 4

Cztonek Zarzadu Adam Kowalski 38 270 akgji 5

Wiceprzewodniczgca | Olga Olkowska 4 000 akgji 6

Rady Nadzorczej

* stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, wedtug
wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie pisemnych zawiadomien;

28.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe powigzane w Grupie na dzien 31 marca 2014 roku:

Zobowiazania

Tytul zabezpieczenia warunkowe Podmiot Kwota w tys. zt
Telforceone S.A./

Kredyt gwarancja korporacyjna Teletorium Sp. z 0. 0. 2 000
Telforceone S.A./

Kredyt poreczenie cywilne MyPhone Sp. z 0.0. 4 000
Telforceone S.A./ Red

Kredyt gwarancja korporacyjna Dog Sp. z 0. o. 2 000

Razem 8 000

Zobowigzania warunkowe powigzane w Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Zobowiazania

Tytul zabezpieczenia warunkowe Podmiot Kwota w tys. zt
Telforceone S.A./

Kredyt gwarancja korporacyjna Teletorium Sp. z 0. 0. 2 000
Telforceone S.A./

Kredyt poreczenie cywilne MyPhone Sp. z 0.0. 4 000
Telforceone S.A./ Red

Kredyt gwarancja korporacyjna Dog Sp. z 0. o. 2 000

Razem 8 000
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29.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta brak innych istotnych informacji majacych wptyw na jego sytuacje
kadrowg, majatkowq czy finansowg ktoére mogtyby istotnie wptyngé na realizacje zobowigzan
Emitenta poza opisanymi w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I
kwartat 2014 roku.

30.2Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
dnia 31 marca 2014 31 marca 2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 204 947
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 2 204 947
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 2204 947
Stan na Stan na
dzien 31 marca dzien 31 marca
2014 2013
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje
Akcje zwykte serii A 5 000 000 5 000 000
Akcje zwykte serii B 2 500 000 2 500 000
Akcje zwykte serii C 172 640 172 640
Akcje zwykte serii D 73 208 73 208
Akcje zwykte serii E 450 000 450 000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 8 195 848 8 195 848

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

W dniu 29 czerwca 2006 roku dokonano podziatu istniejgcych akcji w ten sposéb, ze kazda
akcja Emitenta o wartosci nominalnej 50,00 ztoty zostata podzielona na 50 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Skutkiem dokonanego podziatu akcji kapitat zaktadowy Emitenta
tworzy 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda. Uchwata zostata zarejestrowana
przez Sad Rejestrowy dnia 18 lipca 2006.

W dniu 22 marca 2007 Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta uchwalono
zmiane statutu Spotki uwzgledniajaca emisje akcji serii B w ilosci 2 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére zostaty przedtozone w ofercie publicznej 29.03.2007 w cenie nominalnej 1 PLN
za akcje. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane 19.04.2007.

W dniu 20 wrzesnia 2007 roku Zarzad TelForceOne SA podjat uchwate (Repertorium A nr
22526/2007) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze wykorzystania przez Zarzad
upowaznien zawartych w § 10 Statutu Spoétki, o kwote 73 208,00 PLN w drodze emisji 73.208
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja. Akcje serii
D zostaty zaoferowane przez Spoétke do objecia, w drodze subskrypcji prywatnej.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
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uwzgledniajaca emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela, ktore nie zostaty
przedtozone w Programie Motywacyjnym w cenie nominalnej 1 PLN za akcje. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 23 marca 2010 r. NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitat zaktadowy w drodze
emisji akcji serii E. Emisja objeta 450 000 sztuk akcji serii E, ktére zostaty sadownie
zarejestrowane w dniu 06.07.2010 r.

W dniu 14 lipca 2010 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spétki
uwzgledniajacg emisje akcji serii C w ilosci 32 500 akcji na okaziciela. Podwyzszenie kapitatu
akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 07.10.2010 roku.

Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 123 500 akcji serii C na okaziciela
nastgpito w dniu 27 kwietnia 2012 roku, a o dalsze 7 000 akcji serii C na okaziciela nastgpito w

dniu 18 grudnia 2012 roku.

31.Koszty wedtug rodzaju Grupy

I kwartat okres od I kwartat okres od

01.01.2014 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013

(tys. PLN) (tys. PLN)

Amortyzacja 563 426
Zuzycie materiatdw i energii 493 326
Ustugi obce 6172 4773
Podatki i optaty, w tym 152 129
- podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 1621 1192
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 306 229
Pozostate koszty rodzajowe 199 171
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw i produktow 41 815 25 045
Razem 51 322 32 291
Zmiana stanu produktow 2 3
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow -1 -2
Koszty sprzedazy -6 054 -4 515
Koszty ogdlnego zarzadu -3 453 -2732
Koszt wilasny sprzedazy 41 815 25 045

32.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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33.Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie udzielita
gwarancji, ktére stanowityby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

34.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W okresie objetym raportem nastgpity zmiany strukturze wiascicielskiej TelForceOne. Na
skutek podjecia uchwaty o likwidacji SPRINGFIELD INVESTMENTS SARL w likwidacji i nabyciu
catego jego majatku przez jedynego wspodlnika Sebastian Sawicki S.K.A., Sebastian Sawicki
S.K.A. stata sie wilascicielem akcji spotki TelForceOne S.A. i obecnie posiada 2 974 899 akcji
TelForceone, stanowigcych 36,6 % gtoséw na Walnych Zgromadzeniu.

35. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu TelForceOne S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy
oraz pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2 Q
2014 i kolejnych.

Wptyw na wyniki drugiego kwartatu 2014 mogq mie¢ nastepujace czynniki:

- wahania kursow walut - gwaltowne ostabienie ztotego wobec dolara przy kursie powyzej 3,3
zt moze mie¢ krotkoterminowy wpltyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielko
powierzchniowym kanale dystrybucii.

- ogollna sytuacja gospodarcza, wptywajaca na tempo przyrostu zamowien i/lub redukcje
zamowien obecnych,

- przychody z tytutu zawartych uméw handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi,

- dynamika sprzedazy aparatow myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi
zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM,

- mozliwos$¢ rozpoczecia wspotpracy z kolejnymi wyspecjalizowanymi wielko powierzchniowymi
sieciami handlowymi,

- rozwdéj rynku operatoréw GSM w Polsce i Czechach,

- regulacje prawne i podatkowe;
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