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1. Skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Fon S.A. za pierwszy
kwartat 2014 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostalo zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.
z 2009 1. Nr 33 poz.259 z pdzniejszymi zm.) oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci 1 Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej
(MSR/MSSF). w tysigcach polskich ztotych.
1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
stan na stan na stan na
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Z SYTUACJI FINANSOWEJ niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwale 4429 6 684 55 486
Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale 1887 1894 110
Nieruchomosci inwestycyjne 3 895
Dhugoterminowe aktywa finansowe 2541 4787 51477
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1 3 4
11. Aktywa obrotowe 292 430 289 709 99 451
Zapasy 2477 2 480
Naleznosci krotkoterminowe 6 884 378 24108
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 145 374 145 869 75178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 3448 30
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 56 12 135
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 137 522 137 522
Aktywarazem 296 859 296 393 154 937
Pasywa
I. Kapital wlasny 259 582 258 068 125173
Kapitat zaktadowy 100 810 100 804 100 804
Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) -437 -437
Kapitat zapasowy 68 895 68 895 68 895
Kapital zapasowy z polaczenia spolek 16 639 16 639
Kapitat z aktualizacji wyceny 11295 11295 -39 924
Pozostate kapitaty rezerwowe 13 096 13 096 13 096
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego 49 284 47776 -17 698
11. Zobowiazania dlugoterminowe 30075 35892 1074
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 30075 30876 1059
Pozostale rezerwy 16 15
Zobowigzania pozostale 5000
111. Zobowiazania krétkoterminowe 7202 2433 28 690
Zobowiazania z tytutu emisji papieréw
warto$ciowych 1508 2391
Zobowigzania handlowe 44 264 21
Zobowiazania pozostate 5 650 2169 26 278
Kroétkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe
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Pasywarazem 296 859 296 393 154 937
Warto$¢ ksiegowa 259 582 258 068 125173
Liczba akcji 63 006 250 1008 035 131 337 750 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 4,12 0,26 0,37
Rozwodniona liczba akcji 63 006 250 738084681 | 1008035131
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedng
akcje (w zb) 4,12 0,35 0,12
stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
POZYCJE POZABILANSOWE niebadane zbadane niebadane
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 432
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 432
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 432

1.2 Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone 31 zakonczone 31
JEDNOSTKOWY RACHUNEK marca 2014r. marca 2013r.
2 niebadane niebadane
ZYSKOW I STRAT
I. Przychody ze sprzedazy produktow, 327 31
towaréw i materialéw
11. Koszty sprzedanych produktow, 67 93
towaréw i materialéw
111 Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 260 -62
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogblnego zarzadu 208 122
VII. Pozostale przychody operacyjne
VIII. Pozostale koszty operacyjne 3
IX Zysk (strata ) z dzialalnoS$ci operacyjnej 52 -187
X. Przychody finansowe 689 5396
XI. Koszty finansowe 32 2539
XI11. Zysk przed opodatkowaniem 709 2670
XV. Podatek dochodowy -799 627
XVI. Zysk (strata) netto 1508 2043
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 807 390 043 336 733 562
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych 807 390 043 1008 035131
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zb) 0,01 0,00
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SRODROC ZNE Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone 31 zakonczone 31
JEDNOSTKOWE marca 2014r. marca 2013r.
SPRAWOZDANIE Z niebadane niebadane
CALKOWITYCH
DOCHODOW
Zysk/strata netto za okres 1508 2043
Inne catkowite dochody, w tym:
rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny
Calkowity dochéd za okres 1508 2043

1.3 Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

Trzy miesiace Dwanascie miesiecy | Trzy miesiace
zakonczone 31 | zakonczone 31 zakonczone
marca 2014 r. grudnia 2013r. 31 marca 2013
niebadane zbadane r. niebadane
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO) 258 068 178 397 56 102
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
L.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 258 068 178 397 56 102
Stan kapitalu zakladowego na poczatek
okresu 100 804 33775 33775
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 6 67 029 67 029
zwigkszenia (z tytutu) 6 67 029 67 029
- emisji akcji 6 67 029 67 029
zmniejszenia (z tytulu)
Stan kapitalu zakladowego na koniec
okresu 100 810 100 804 100 804
Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -437 0
Zmiany akcji( udzialéw) wiasnych -437
a) zwiekszenie -9 403
- nabycie akcji wlasnych -9 403
b) zmniejszenie 8 966
przeznaczenie akcji wlasnych
akcjonariuszom spolek przejmowanych 8 966
Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu -437 -437
Stan kapitalu zapasowego na poczatek
okresu 85534 107 695 68 895
Zmiany stanu kapitatu zapasowego -22 161
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 22161
- kapitat z potaczenia spotek 22161
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 85534 85534 68 895
Stan kapitalow rezerwowych z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu 11295 1876 -39 924
Zmiany stanu pozostalych kapitalow
rezerwowych 9419
a) zwigkszenie (z tytutu) 9419
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- wycena aktywow finansowych 9419
b) zmniejszenie (z tytutu)
Stan pozostalych kapitalow rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu 11295 11295 -39 924
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 13 096 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na poczatek okresu 47776 21 955 -19 740
a) zwigkszenie (z tytutu) 1508 25821 2042
- zysk/strata za okres 1508 25821 2042
b) zmniejszenie (z tytutu)
Straty z lat ubieglych i roku biezacego na
koniec okresu 49 284 47776 -17 698
Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu
(BZ) 259 582 258 068 125173

1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywow Pienieznych

Trzy miesiace
zakonczone 31

Trzy miesiace
zakonczone 31

RACHUNEK PRZEPLYWU e
SRODKOW PIENIEZNYCH
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) brutto 708 2670
11. Korekty razem -3176 -70 342
Amortyzacja 47 37
Odsetki i dywidendy -189
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci
inwestycyjnej 3570 -5 207
Zmiana stanu pozostatych rezerw -17 -128
Zmiana stanu pozostatych zapasow 3
Zmiana stanu naleznosci i czynnych
rozliczen migdzyokresowych -6 505 -24 040
Zmiana stanu zobowigzan -232 -40 815
Zmiana stanu biernych rozliczen
miedzyokresowych -42
L. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej -2 468 -67 672
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 7671 189
Zbycie aktywow finansowych 736
otrzymane splaty pozyczek 6935
Odsetki otrzymane 189

Sprzedaz krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
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11. Wydatki z tytulu dzialalno$ci
inwestycyjnej 10 040 159
Nabycie sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 40
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych
i stowarzyszonych 159
Udzielone pozyczki 10000
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej -2 369 30
Dzialalno$¢ finansowa
1. Wplywy 2 006 67 028
Wplywy netto z emisji akeji 1 innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 6 67028
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 2000
11. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 500
Wykup dtuznych papierow warto§ciowych 500
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej 1 506 67 028
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (1+/-11+/-
111) -3331 -614
Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych -3331 -614
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3448 644
Srodki pieniezne na koniec okresu 117 30

2 Podstawowe informacje o Spodtce

NAZWA PODMIOTU:

FORMA PRAWNA EMITENTA:
SIEDZIBA | ADRES:

NIP:

REGON:

NUMER KRS:

FON S.A.

Spotka Akcyjna

Plock, ul. Padlewskiego 18c
54800758 44

070009914

0000028913

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie z uchwalg z 26.06.2013 jest:

- Pozostate posrednictwo pieni¢zne (PKD 64.19.72),
- Dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.7),
- Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- Pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
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Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia
1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sa zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i1 zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

2.1 Organy Spotki
Sklad Zarzadu
» Na dzien publikacji raportu okresowego Prezesem Zarzadu od 01.02.2014r
jest Robert Ogrodnik.
Do dnia 31.01.2014r funkcj¢ Prezesa Zarzadu petnita - 1zabela Jarota-Wahed.
Sklad Zarzadu

» Sktad RN na dzien publikacji raportu rocznego przedstawia si¢ nastepu;jaco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy RN

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy RN
Malgorzata Patrowicz - Sekretarz RN

Jacek Koralewski - Cztonek RN

Marianna Patrowicz - Cztonek RN

Piotr Cholewa - Czlonek RN

3 Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania
finansowego Spoitki

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).
Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Fon
S.A. za | kwartat 2014 roku. Raport kwartalny zawiera w szczego6lnosci nastgpujace pozycje:
e §rodroczne sprawozdanie finansowe w tym: $rodroczne sprawozdanie z sytuacji
finansowej, §rodroczny rachunek zyskoéw 1 strat, §rodroczne zestawienie calkowitych
dochoddw, srddroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz §rodroczny rachunek

przeplywow pieni¢znych na dzien 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnywalne na dzien
31 marca 2013,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o =zakresie okre§lonym w tresci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto§ciowych oraz
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warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

3.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostalty zatwierdzone przez Unig
Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w
tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu

15 maja 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

3.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.

W przedstawionym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31

grudnia 2013r.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia
1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane s3 zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej 1 zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Ze wzgledu na brak takich wymogow, niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Waluta, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty
jest waluta funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spoiki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, Ze zaznaczono inaczej.

3.3 Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na
EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy

w dniu 31 marca 2014 roku 1 EUR =4,1713 PLN
w dniu 31 grudnia 2013 1 EUR =4,1472 PLN

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 10




| Q 2014

— pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczone
sg wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie sprawozdawczym

w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 1 EUR

4,1894 PLN
4,1738 PLN

4 POZOSTALE INFORMACJE

4.1 Wybrane dane finansowe zawierajqce podstawowe pozycje jednostkowego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na EURO)

w tys. zi w tys. EURO
trzy miesiace trzy trzy miesigce trzy miesiace
zakonczone miesigce zakonczone zakonczone
31 marca  zakonczone 31 marca 31 marca
31 marca
2014 2013 2014 2013

Przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i materialow 327 31 78 7
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci
operacyjnej 52 -187 12 -45
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 709 2670 169 640
Zysk(Strata) netto 1508 2043 360 489
Przeplywy Srodkow pieni¢znych
netto z dzialalnosci operacyjnej -2 468 -67 672 -589 -16214
Przeplywy $rodkow pienieznych
netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -2 369 30 -565 7
Przeplywy Srodkow pieni¢znych
netto z dzialalnosci finansowej 1506 67 028 359 16 059
Zmiana stanu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw -3331 -614 -795 -148
Aktywa razem * 296 859 296 393 71167 71 468
Zobowiazania dlugoterminowe * 0 5 000 0 1206
Zobowiazania krétkoterminowe * 7 202 2433 1727 587
Kapital wlasny * 259 582 258 068 62 230 62 227
Kapital zakladowy * 100 810 100 804 24 168 24 307
Srednia wazona rozwodniona
liczba akcji (w szt.) 807 390 043 336 733 562 807 390 043 336 733 562
Zysk (strata) przypadajacy na
jedna akceje (w zt / EURO) 0,01 0,01 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zt / EURO) * 4,12 0,26 0,99 0,06

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w
kolumnie drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2013 roku.
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4.2 Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartosé
sktadnikow aktywow.

W I kwartale 2014 r. dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpisoOw aktualizujacych:

Rezerwa na podatek dochodowy:
- stan na 01.01.2014 30 876 tys. zt

- rozwigzane rezerwy 937 tys. zt
- zwigkszenie rezerw 136 tys. zt

- stan na 31.03.2014 30075 tys. zt

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

- stan na 01.01.2014 3 tys. zt
- zwigkszenia 1 tys. zt
- zmniejszenia 3 tys. zt

- stan na 31.03.2014 1 tys. zt

Qdpis aktualizujacy naleznosci:

stanna 01.01.2014 412 tys. zt

- zmiany -
- stan na 31.03.2014 412 tys. zt

Odpis aktualizujacy zapasy:
stan na 01.01.2014 0 tys. zt

- Zzmiany -
- stan na 31.03.2014 0 tys. zt

Aktywa przeznaczone do sprzedazy:

- Wartos¢ akcji wedhug ceny nabycia: 4 009 tys. zt
- Odpis aktualizujacy 133 513 tys. zt
- Wartos$¢ akcji wedlug wyceny: 137 522 tys. zt
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4.3 Informacje o nabyciu, sprzedaZzy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 Spotka nabyta urzadzenia stuzace do podtaczenia
urzadzen elektrycznych w postaci elektrowni wiatrowych w celi produkcji energii
elektrycznej, znajdujace si¢ na dziatkach 41/2 1 42/3 potozonych w miejscowosci Nieszawa.

[stotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych nie wystepuja.

4.4 Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio
sporzqdzonym i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za I kwartat 2014 roku, oraz obejmujace dane
porownywalne za [ kwartat 2013 roku nie zawiera rdznic.
Nie dokonywano korekt btedéw dotyczacych poprzednich okresow.

4.5 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka od 01.01.2014r do 31.03.2014r osiagneta zysk netto w wysokosci 1.508 tys. zt.

Emitent w I kwartale 2014 r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 260 tys. zt,
oraz zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 52 tys. zt.

Koszty ogolnego zarzadu wynosity 208 tys. zt 1 wynikaly w znaczacej czesci
z poniesionych kosztow procesu tagczenia spolek i scalania akcji emitenta.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 327 tys. zl, za§ przychody finansowe w okresie
sprawozdawczym wyniosty 689 tys. zl. Zarzad emitenta kierujac si¢ zasada ostroznosciowej
wyceny podjat decyzje o nie dokonaniu aktualizacji (zwigkszeniu) warto$ci posiadanych
aktywow tj. akcji spotki Fly.pl zakwalifikowanych jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.
W ocenie Emitenta posiadajac tak znaczacy pakiet akcji tego podmiotu moze wystgpié
znaczace ryzyko nie uzyskania przy sprzedazy ceny odpowiadajacej wycenie rynkowej
(gietdowej) akcji Fly.pl na koniec marca 2014r.

Wykazane wyniki Spotki w I kwartale 2014 r. wynikaly gléwnie z realizowanej
dziatalnosci finansowej Emitenta tj. zbycia akcji oraz uzyskanymi odsetkami od nabywanych
obligacji, udzielonych pozyczek oraz wyceng posiadanych instrumentow finansowych
notowanych na GPW.

W | kwartale roku obrotowego 2014, Spotka FON S.A. uzyskiwata przychody z tytutu
odsetek 1 prowizji od udzielonych pozyczek gotdwkowych oraz objetych obligacji, a takze
sprzedazy instrumentow finansowych oraz kontynuowata wynajem posiadanego lokalu w
Ptocku.

W wyniku polagczenia podmiotdéw Emitent osigga takze przychody z tytulu przejetych
dziatalnosci operacyjnych podmiotow przejetych tj. sprzedazy energii elektrycznej
z odnawialnych Zrodet jej wytwarzania, sprzedazy nieruchomosci gruntowych
zlokalizowanych w Wisle i Mikotowie.

Nastgpita zmiana w strukturze sprzedazy w zwigzku ze zmiang strategii spotki 1 skierowaniu
dziatalnosci w kierunku ustugowej dziatalno$ci finansowej tj. udzielaniu pozyczek dla
podmiotow 1 o0sob fizycznych, ktorych warto$§¢ zaczyna stanowié¢ znaczacg pozycje w
strukturze uzyskiwanych przychodéw. W kolejnym kwartale 2014 r. uzyskiwane przychody
z energii elektrycznej wytwarzanej przez przejeta farme wiatrowa oraz ewentualna sprzedaz
inwestycji w postaci nieruchomosci gruntowych, mogag stanowi¢ zauwazalny udziat
w przychodach Spoéiki.
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45.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

1) Ustalenie dnia referencyjnego wymiany akcji.

Emitent w dniu 08.01.2014r. raportem biezacym nr 3/2014 poinformowatl o otrzymanej
Uchwale Krajowego depozytu Papierow Wartosciowych. Zarzad KDPW postanowit okresli¢,
w zwigzku z polaczeniem spotek FON S.A., ATLANTIS ENERGY S.A., FON ECOLOGY
S.A., URLOPY.PL S.A. i STARK DEVELOPMENT S.A. dokonanym w trybie art. 492 § 1
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie spotek ATLANTIS ENERGY S.A.,
FON ECOLOGY S.A., URLOPY.PL S.A. i STARK DEVELOPMENT S.A. przez spotke
FON S.A., dzien 17 stycznia 2014 r. jako dzieh zamiany:

- 18.487.040 (osiemnascie milionéw czterysta osiemdziesiat siedem tysigcy czterdziesci)
akcji spotki ATLANTIS ENERGY S.A. oznaczonych kodem PLATLENO00018 na akcje
spotki FON S.A. oznaczonych kodem PLCASPL00019 w stosunku 1:2,26881720430;

- 109.000.000 (sto dziewie¢ milionéw) akcji spoétki FON ECOLOGY S.A. oznaczonych
kodem PLFONECO00017 na akcje spotki FON S.A. oznaczonych kodem PLCASPLO00019 w
stosunku 1:1,05376344086;

- 420.000.000 (czterysta dwadzie$cia milion6w) akcji spotki URLOPY.PL S.A. oznaczonych
kodem PLHLDPTO00010 na akcje spotki FON S.A. oznaczonych kodem PLCASPL00019
w stosunku 1:0,30107526882;

- 1.300.000.000 (jeden miliard trzysta milionow) akcji spotki STARK DEVELOPMENT S.A.
oznaczonych kodem PLSTARKO00011 na akcje spotki FON S.A. oznaczonych kodem
PLCASPL00019 w stosunku 1:0,10752688172.

Dniem referencyjnym, o ktérym mowa w § 217 Szczegdlowych Zasad Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych, dla dokonania zamiany, o ktérej mowa powyzej, jest
dzien 8 stycznia 2014r.

2) Porozumienie w sprawie udzielonych pozyczek.

W dniu 03.01.2014r. Emitent zawarl ze spotkag Fly.pl Sp. z 0.0. porozumienie w zakresie
przejetych po potaczeniu ze spotka Urlopy.pl udzielonych temu podmiotowi pozyczek.

Strony dokonaty zmiany oprocentowania wszystkich dotychczasowych pozyczek, ktorych
faczna warto$¢ wraz z naleznymi odsetkami wynosi 2.013,40 tys. zt. Od daty porozumienia
oprocentowanie bedzie naliczane wedlug zmiennej stopy procentowej na poziomie wskaznika
Wibor 3M + 1% w stosunku rocznym oraz termin zwrotu kapitatu 1 odsetek zostal ustalony na
04.01.2017r. Strony ustality rowniez kwoty minimalnych transz sptaty pozyczek, ptatnych w
okreslonych w porozumieniu terminach w minimalnej kwocie 250 tys. zt kazda. Pozostate
warunki pozyczek, w szczegdlnosci udzielone zabezpieczenia pozostaty nadal obowigzujace.

3) Zawarcie umowy pozyczKki akcji.

W dniu 13.01.2014 r. Emitent jako pozyczkodawca zawart umowe¢ pozyczki akcji ze spotka
DAMF Invest SA  w Plocku jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest
4.827.159 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 4.827.159 akcji ELKOP ENERGY
S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014 r. stanowi 29,71% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 4.827.159 glosow stanowigcych 29,71%
udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A. Zwrot
przedmiotu pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015 r.  Emitent informowal, ze
zachodza powigzania pomiedzy Emitentem a pozyczkobiorca. Prezes Zarzadu
Pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta, Czlonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek
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Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz pelnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Emitent informuje, ze Umowa nie przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad Spoétki wyjasnia,
ze warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia 13.01.2014 r. nie przekracza
10% warto$ci kapitalow wlasnych Spotki. Zarzad podjal decyzje o podaniu niniejszej
informacji do wiadomos$ci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace przedmiotem
umowy z dnia 13.01.2014 r. reprezentuja znaczny udzial w kapitale oraz gltosach spotki
ELKOP Energy S.A.

4) Podwyzszenie kapitalu zakladowego spélki w ramach kapitalu docelowego w celu
scalenia akcji.

Zarzad Emitenta podjat uchwate w formie Aktu Notarialnego (Rep. A nr 96/2014) w
przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego, na mocy przystugujacego mu
upowaznienia w ramach kapitalu docelowego. Podwyzszenie kapitatu, o ktorym mowa jest
niezbedne, by uzyska¢ podzielng liczbe akcji i dokonaé ich scalenia. Zarzad Emitenta
wyjasnial, ze uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zostata podj¢ta na podstawie
upowaznienia zawartego w § 7a Statutu Spotki wynikajacego z Uchwaly nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20.06.2012 r. opublikowanej raportem biezacym nr
16/2012 z dnia 21.06.2012 r.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta nastgpilo z kwoty 100.803.513,10 zt (sto
miliondéw osiemset trzy tysigce pigéset trzynascie ztotych 10/100) ztotych o kwote 6.486,90 zt
(szes¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt sze$¢ ztotych 90/100) do kwoty 100.810.000,00 zt (sto
miliondw osiemset dziesie¢ tysiecy zlotych 00/100), w drodze emisji 64.869 (szescdziesiat
cztery tysigce osiemset sze$c¢dziesigt dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii M o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta zgodnie z uchwalg z dnia
16.01.2014 r. kapital zaktadowy bedzie wynosit 100.810.000,00 zt (sto milionéw osiemset
dziesigc¢ tysiecy ztotych 00/100) ztotych i bedzie dzielit si¢ na 1.008.100.000 (jeden miliard
osiem milionéw sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda. Akcje seriit M wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 16.01.2014 r. zostang
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcow z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii M,
zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 0,10 zt kazda, tj. Iaczna warto$¢ emisyjna 64.869
(szescdziesiat cztery tysigce osiemset szes¢dziesiat dziewig€) akcji serii M wyniosta 6.486,90
zt (sze$¢ tysiecy czterysta osiemdziesiat sze$¢ ztotych 90/100). Zarzad informowal, Ze Rada
Nadzorcza Spoétki uchwatg z dnia 16.01.2014 r. zgodnie z treScig § 7a ust. 7 Statutu Spoétki
wyrazila zgode na wylaczenie prawa poboru akcji seriit M w interesie Spotki oraz ceng
nominalng akcji serii M. Zarzad Emitenta informuje, Zze akcje serii M beda przedmiotem
ubiegania si¢ przez Emitenta o ich rejestracj¢ w KDPW oraz dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym GPW S.A. (Rb nr 6/2014)

5) Zamiana akcji wynikajaca z polaczenia spotek.
W nawigzaniu do raport biezacego nr 3/2014, Zarzad Fon S.A. poinformowal, ze w dniu

17.01.2014r, w zwiazku z polaczeniem spotek, o ktorych informowano w raporcie doszto do
skutecznej zamiany akcji. (Rb nr 11/2014)

6) Zbycie akcji wlasnych na skutek wydania ich akcjonariuszom spélek
przejmowanych.
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Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 59/2013 z dnia 02.12.2013 r.
poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami uchwat nr 3 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29.11.2013 r. opublikowanych raportem biezagcym nr 58/2013 w dniu
29.11.2013 r.,, w dniu 17.01.2014 r. dokonal wydania akcji wilasnych Emitenta
akcjonariuszom spotek przejetych tj. spolek Atlantis Energy S.A. w Plocku, Stark
Development S.A. w Chorzowie, Urlopy.pl S.A. w Ptocku oraz FON Ecology S.A. w Ptocku
na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30 sierpnia 2013 r. opublikowanym
raportem biezacym Spotki nr ESPI 45/2013 z dnia 30.08.2013 r. uzupetnionym aneksem z
dnia 12.09.2013 r. opublikowanym raportem nr ESPI 48/2013 r. z dnia 09.12.2013 r. oraz
odpowiednio na stronie internetowej Emitenta.

W dniu 17.01.2014 r. Emitent wydat akcjonariuszom spotek przejetych tacznie 95.384.471
akcji wlasnych FON S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 9.538.447,10 zt (dziewi¢¢ milionow pigéset trzydziesci osiem tysiecy czterysta
czterdziesci siedem 10/100).

Zbycie akcji wlasnych o ktérych mowa powyzej nastgpito nieodplatnie na rzecz akcjonariuszy
spotek przejetych zgodnie z trescig uchwat nr 3 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29.11.2013 r.

Zbyte w dniu 17.01.2014 r. 95.384.471 akcje wlasne stanowilty 9,46% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki, oraz uprawnialy do oddania 95.384.471 glosow stanowigcych 9,46 %
udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Emitent informuje, Zze aktualnie posiada tacznie 4.650.660 akcji wiasnych ktora to ilosé
stanowi 0,46 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki, oraz uprawnia do oddania 4.650.660
glosow stanowiagcych 0,46 % udzialu w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Posiadane przez Emitenta akcje wlasne zgodnie z tresci art. 364 § 2 k.s.h. nie daja
Emitentowi prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu. (Rb nr 12/2014)

W zwiazku z wynikajaca z powyzszego wydania akcji wlasnych zmiang w akcjonariacie
Emitenta, Zarzad raportem biezacym nr 14/2014 z dnia 20.01.2014r. poinformowat o ztoZeniu
stosownego zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art.. 69 ust.1 pkt. 2

7) Zmiany w zarzadzie Emitenta.

W dniu 20.01.2014 raportem biezacym nr 13/2014, Emitent poinformowal, ze w dniu
20.01.2014r, Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu Pana Roberta Ogrodnika do
Zarzadu Spotki na stanowisko Wiceprezesa.

8) Zwolanie NWZA.

W dniu 22.01.2014r. raportem biezacym nr 15/2014, Zarzad Emitenta zawiadomit o zwotaniu
na dzien 18.02.2014r. godz. 14:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w siedzibie spotki w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18 c.

9) Zmiana zakresu umowy zawartej z bieglym rewidentem.

Zarzad FON S.A. informowat, ze wobec dokonanego potaczenia spotek o ktorym mowa w
raporcie 64/2013 z dnia 16.12.2013 r. w szczegolnosci w zwigzku z faktem przejecia spotki
zaleznej FON Ecology S.A. w Plocku, Emitent nie begdzie publikowat skonsolidowanego
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sprawozdania za rok 2013 r. Emitent za rok 2013 opublikuje wylacznie jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Wobec powyzszego Zarzad FON S.A. poinformowal, Zze zmianie ulegl zakres umowy
zawartej z biegtym rewidentem Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3704 wybranym przez Rade Nadzorcza Spoétki jako podmiot uprawniony do
badania i przegladu sprawozdan finansowych Spotki. Emitent informuje, ze podmiot Misters
Audytor Adviser Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przeprowadzi badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2013.

10) Zmiany w akcjonariacie.

W dniu 23.01.2014 r. do spotki wptynety 2 zawiadomienia o posrednim zwigkszeniu udziatu
w kapitale zakladowym FON SA ztozone przez Pana Mariusza Patrowicza oraz Pana
Damiana Patrowicza oraz zawiadomienie o bezposrednim zwigkszeniu oraz posrednim
zmniejszeniu udziatu w kapitale FON SA zlozone przez Damf Invest SA w Plocku. (Rb
nrl8/2014)

11) Zmiany w Zarzadzie Emitenta.

W dniu 31.01.2014r. Pani lzabela Jarota Wahed zwrdcita si¢ do Rady Nadzorczej z prosba
o odwolanie jej z pelnionej funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza przychylita si¢ do
wniosku wnioskodawczyni i podjeta uchwale o odwolaniu z pelnionej przez niag w Spotce
funkcji z dniem 31.01.2014r. (Rb nr 19/2014)

W zwiazku z powyzszym w dniu 31.01.2014r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powotaniu
z dniem 01.02.2014r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Roberta Ogrodnika, petnigcego od
20.01.2014r funkcje Wiceprezesa Zarzadu. (Rb nr 20/2014)

12) Umowa dzierzawy i nabycia infrastruktury.

W dniu 01.02.2014 Emitent zawart ze spotka Elkop Energy S.A. umowg przeniesienia na
rzecz Emitenta praw i obowigzkéw wynikajacych z dzierzawy dzialek gruntu o lgcznej
powierzchni 600 m? w miejscowosci Nieszawa przeznaczonych pod lokalizacje elektrowni
wiatrowych wraz z infrastruktura w sklad, ktérej wchodza: linia zasilajgca, nastawnia,
rozdzielnia pradu, transformator stuzace do podiaczenia elektrowni wiatrowych w celu
produkcji energii elektrycznej za cene taczng 40 000 zt netto.

13) Emisja obligacji serii D.

W dniu 14.02.2014r. Emitent ztozyl propozycje objecia spotce Investment Friends Capital
S.A. 20 szt. obligacji serii D o warto$ci nominalnej réwnej wartosci emisyjnej wynoszacej
100 000,00 zt za kazda obligacje czyli o tacznej wartosci emisyjnej 2 000 000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji wynosi 7% w stosunku rocznym 1 jest ptatne miesi¢cznie z dotu do
10 dnia kazdego miesigca poczgwszy od marca 2014r. Termin wykupu obligacji zostat
okreslony na dzien 05.01.2015r. Wobec zlozenia zapisu na obligacje w dniu 18.02.2014r
Emitent dokonat przydziatu obligacji dla Investment Friends Capital S.A.

14) Rejestracja zmian kapitalu zakladowego.

Emitent raportem biezacym z dnia 14.02.2014 nr 23/2014 poinformowal, ze na mocy
postanowienia z dnia 14.02.2014 r. sygn. akt WA.XIV NS-REJ.KRS/4018/14/826

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 17




zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta z dotychczasowej
kwoty 100.803.513,10zt (sto milionow osiemset trzy tysigce pieéset trzynascie ztotych
dziesi¢¢ groszy) o kwotg 6.486,90z1 (sze$¢ tysigcy czterysta osiemdziesigt sze$¢ zlotych
dziewiecédziesigt groszy) do kwoty 100.810.000,00zt (sto tysigcy osiemset dziesi¢é tysiecy)
ztotych, w drodze emisji 64.869 (sze$c¢dziesiagt cztery tysigce osiemset szes¢dziesiat dziewigc)
akcji zwyklych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze emisja akcji serii M zostala dokonana w ramach kapitatu
docelowego na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 stycznia 2014r. na mocy
upowaznienia zawartego w uchwale nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20.06.2012 r. w sprawie: "udzielenia Zarzgdowi upowaznienia do dokonania jednego lub
kilku podwyzszen kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
zmiany Statutu Spotki (...)".

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20.06.2012 r. opublikowane
zostaly raportem nr 16/2012 z dnia 21.06.2012r., natomiast uchwata Zarzadu z dnia 16
stycznia 2014r. zostala opublikowana raportem biezagcym nr 6/2014.

Aktualnie kapitat zakladowy Emitenta wynosi 100.810.000,00zt zt i1 dzieli si¢ na
1.008.100.000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.

Zarzad Emitenta informuje, ze akcje serii M beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Emitenta
o ich rejestracjc w KDPW oraz dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

15) Uchwaly podje¢te na NWZA w dniu 18.02.2014r.

W dniu 18.02.2014r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ Uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktéore odbylo si¢ w dniu
18.02.2014r.
NWZA podjeto uchwaty w zakresie:

a. Scalenia akcji Sp6iki oraz zmiany Statutu Spotki,

b. Uchylenia uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki FON Spotka
Akcyjna z siedzibg w Plocku z dnia 20 czerwca 2012r. zawartej w protokole
sporzadzonym przed notariuszem, z numerem repetytorium A 967/2012 z dnia 25
czerwca 2012r. w sprawie: ,,udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie
praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji
oraz upowaznienia Zarzadu Spoéitki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych” oraz zmiany Statutu;

c. Uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 listopada
2013 roku w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spotki;

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

(Rb nr24/2014)

16) Czesciowe zamkniegcie subskrybcji akcji serii M.

Zarzad FON S.A. poinformowal, ze doszio do czgsciowego zamknigcia subskrypcji akcji
zwyklych na okaziciela serii M. Zarzad Emitenta wyjasnia, ze akcje zwykte na okaziciela serii
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M zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta podjetej w formie Aktu
Notarialnego (Rep.A nr 96/2014) z dnia 16.01.2014r, o ktérej informowano raportem
biezagcym nr 6/2014 ( z dnia 16.01.2014r), w oparciu o upowaznienie zawarte w § 7a Statutu
Spotki wynikajace z Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
20.06.2012 r. opublikowanej raportem biezacym nr 16/2012 z dnia 21.06.2012 r.

W dniu 16.01.2014r. czgéciowo zakonczona zostata subskrypcja akcji serii M w ramach,
ktorej subskrybowano 64.869 (szesc¢dziesigt cztery tysigce osiemset sze$cdziesigt dziewigc)
akcji serii M o warto$ci nominalnej i emisyjnej 0,10 zt kazda tj. facznej warto$ci nominalnej i
emisyjnej 6.486,90 zt (szes$¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt szes¢ ztotych 90/100) zt. Akcje
zostaty pokryte wktadem pienigznym. Akcje serii M obejmowane byly w ramach subskrypcji
prywatnej, ktorej przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego. Akcje
serii M beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Emitenta zgodnie z trescig § 33
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) z dnia
19 lutego 2009r. informuje, co nastepuje:

1. Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji: data rozpoczgcia subskrypcji - 16 stycznia
2014r. data zakonczenia subskrypcji - 16 stycznia 2014r.

2. Data przydziatu akcji: Emitent informuje, iz emisja akcji serii M zostata przeprowadzona
w trybie subskrypcji prywatnej. W zwiazku z powyzszym w ramach powyzszej oferty
prywatnej nie doszto do przydziatu w rozumieniu przepisow kodeksu spolek handlowych.
Jednoczesnie Emitent wyjasnia, iz wszystkie 64.869 (sze$¢dziesiagt cztery tysigce osiemset
sze$¢dziesiat dziewiec) akeji serii M zostato objetych na podstawie zawartej umowy.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja: 64.869 (sze$cdziesigt cztery tysigce osiemset
sze$cdziesigt dziewigc) akceji zwyktych na okaziciela serii M
4.Przy emisji akcji serii M nie miata miejsce redukcja.

5. Liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji. W ramach subskrypcji
zawarto umowe objecia 64.869 (sze$cdziesiat cztery tysigce osiemset sze$cdziesiat dziewiec)
akcji serii M.

6. Liczba akcji, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: w
ramach subskrypcji objeto 64.869 (sze$cdziesigt cztery tysigce osiemset sze$cdziesiat
dziewiec) akcji serii M. Emisja akcji serii M zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej, w ktorej nie przeprowadza si¢ przydziatu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu
spotek handlowych.

7. Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane akcje: 0,10z1.

8. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: W ramach subskrypcji zawarto 1 umowe objecia akcji z jedng osobg prawna.

9. Liczby os6b, ktorym przydzielono papiery warto§ciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegolnych transzach: Subskrypcja akcji serii M zostata przeprowadzona
w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie przeprowadza si¢ przydziatu akcji w rozumieniu
przepiséw kodeksu spotek handlowych. Akcje serii M zostaty zaoferowane i objete przez
1 podmiot.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akeji (). ceng
emisyjna lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii M.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowiaca iloczyn akcji stanowigcych przedmiot
subskrypcji 1 ceny emisyjnej jednej akcji): Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akeji serii
M to 6.486,90 zt (szes¢ tysiecy czterysta osiemdziesiat szes¢ ztotych 90/100).

12. Laczna wysokos¢ kosztow zaksiegowanych, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji
do dnia sporzadzenia niniejszej informacji wynosi: 2 988,00 zt z czego:
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a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty - 0 zl, b) koszty wynagrodzenia
subemitentow 0 zt, ¢) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow
doradztwa - 0 zi, d) koszty promocji oferty - 0 zi, ¢) pozostale koszty emisji (optaty
ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty 2 988,00 zt, 13. Sredni koszt przeprowadzenia
subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje serii M objeta subskrypcja: Sredni koszt
przeprowadzenia emisji akcji seriit M przypadajacy na jedna akcje serii M objeta subskrypcja
wynosi 0,05 zt.  (Rb nr26/2014)

17) Informacja o rejestracji w KDPW akcji zwyklych na okaziciela serii M.

W dniu 27 lutego 2014r spotka otrzymata uchwale o rejestracji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych 64.869 akcji zwyktych na okaziciela serii M spotki Emitenta.
Emitent informuje, ze Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych w dniu 27
lutego 2014r, Uchwata nr 234/14 postanowit dokona¢ zarejestrowania 64.869 akcji zwyktych
na okaziciela serii M spotki Fon S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz nada¢ im kod
PLCASPL00019, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na
ktérym wprowadzone juz zostaly inne akcje Emitenta oznaczone kodem PLCASPL00019.
Zarejestrowanie w KDPW wskazanych wyzej akcji nastgpi w terminie trzech dni od
otrzymania decyzji wydanej przez podmiot prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje spotki
oznaczone kodem PLCASPLO0019, nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej
decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.(Rb nr 27/2014)

W dniu 04.03.2014r. do Spotki wptyneta informacja z KDPW w zakresie wydanego przez
dzial operacyjny komunikatu w sprawie rejestracji w depozycie akcji serii M w dniu
06.03.2014r. wydanego w oparciu o uchwale Zarzadu KDPW nr 234/14 z dnia 27.02.2014r.
(Rb nr 30/2014)

18) Uchwala Zarzadu GPW S.A. w sprawie dopuszczenia do obrotu akcji serii M.

Zarzad Fon S.A. informowal, ze w dniu 04.03.2014r. Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie wydal uchwatg nr 240/2014 w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia akcji do obrotu gieldowego na Gtownym Rynku GPW. Zarzad GPW S.A. w
Warszawie postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 64.869 akcji
zwyklych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW
S.A. w Warszawie postanowit o wprowadzeniu z dniem 06.03.2014r. w trybie zwyklym akcji
serii M do obrotu pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie w dniu 06.03.2014r. rejestracji akcji serii M Emitenta.
Jednoczesnie Emitent informuje, ze celem emisji 64.869 akcji serii M bylo uzyskanie
stosownej podzielnosci akcji Emitenta w celu przygotowania do procedury scalenia akcji. (Rb
nr 28/2014)

19) Rejestracja zmian w Statucie Spolki.

W dniu 04.03.2014r. na podstawie otrzymanego przez Spotke postanowienia Sadu
Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Emitent powzigt informacje o rejestracji w
dniu 25.02.2014r. zmian w rejestrze KRS Spotki.

Emitent informowat, ze Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie w dniu 25 lutego
2014r. wydal postanowienie w przedmiocie rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z
tresci uchwat nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18.02.2014r.
opublikowanych raportem biezacym nr 24/2014 z dnia 18.02.2014r.
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Z tresci otrzymanego przez Emitenta postanowienia wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat
zmian zgodnie z tre$cig wniosku Emitenta oraz zgodnie z postanowieniami uchwal NWZ z
dnia 18.02.2014r. Sad wpisal do rejestru zmian¢ warto$ci nominalnej akcji Emitenta z
dotychczasowej 0,10 zt (dziesigé groszy) na 1,60 zt (jeden ztoty 60/100) z jednoczesnym
zmniejszeniem ilosci akcji spotki z dotychczasowych 1.008.100.000 do 63.006.250 akcji.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoiki nie ulegla zmianie.

Ponadto Sad Rejestrowy dokonat wykreslenia ze Statutu Spoétki postanowien § 7A. Wobec
powyzszego Emitent informuje, ze aktualnie kapitat zakladowy spotki wynosi 100.810.000,00
zt (sto milionow osiemset dziesig¢ tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 63.006.250 (szescdziesiat
trzy miliony sze$¢ tysigcy dwiescie pigcdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 1,60 zt (jeden ztoty 60/100) kazda akcja. Emitent ponizej podaje tres¢
zmienionego paragrafu 7 Statutu Spotki  (§ 7) Kapital zakladowy spotki wynosi
100.810.000,00 zt (sto milionéw osiemset dziesi¢¢ tysigcy ztotych 00/100) i dzieli si¢ na
63.006.250 (szescédziesiat trzy miliony szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 1,60 (jeden ztoty 60/100) kazda, w tym: a/ 63.006.250 (sze$cdziesiat trzy
miliony sze$¢ tysiecy dwiescie pigcédziesiat) akcji zwyktych serii A na okaziciela. (Rb nr
29/2014)

20) Prosba Zarzadu Emitenta do Akcjonariuszy Spoélki.

Zarzad Fon S.A. zwrocil si¢ raportem biezacym nr 31/2014 w dniu 04.03.2014r do
Akcjonariuszy Spotki z prosba o dostosowanie posiadanego stanu akcji Emitenta na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, celem zminimalizowania ryzyka niedojscia do skutku
procedury scalenia akcji zgodnie z treScia Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18.02.2014 r.

Zarzad Emitenta wyjasnial, Zze w celu powstania mozliwie niewielkiej ilo$ci tzw. niedoborow
scaleniowych, liczba akcji na rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ réwna jedno
lub wielokrotnosci liczby 16. Zarzad informowat rowniez, ze w dniu 04.03.2014 r. skierowat
do Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji
Spotki celem umozliwienia przeprowadzenia procedury scalenia akcji Emitenta przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz Gietd¢ Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

21) Uchwala Zarzadu GPW w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 5.03.2014r. na wniosek
Emitenta podjat uchwale nr 258/14 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu
akcjami Spotki, w zwiagzku z procedurg scalenia akcji. Emitent informuje, Zze procedura
scalenia akcji Spotki zostala wszczeta przez Zarzad w zwigzku z treScig uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18.02.2014 r. Zawieszenie obrotu akcjami
Spotki nastapi w okresie od dnia 11 marca 2014 r. do dnia 26 marca 2014 r. wlacznie. Wobec
powyzszego Zarzad Emitenta informuje, Ze:

1) zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietd¢ a nie zrealizowane do dnia 10
marca 2014r. (wlacznie) tracg waznos$¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu,

2) w okresie zawieszenia obrotu akcjami Spotki zlecenia maklerskie na akcje Spotki nie beda
przyjmowane. (Rb nr 32/2014)

22) Uchwala Zarzadu KDPW w sprawie scalenia akcji Spolki.

W dniu 11.03.2014r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie na wniosek Emitenta podjat uchwate nr 282/14 w przedmiocie wymiany —
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scalenia — akcji Spotki. Emitent informuje, ze na mocy wyzej wymienionej uchwaty w dniu
26.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany
dotychczas zarejestrowane w Depozycie 1.008.100.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda zastgpionych zostanie 63.006.250 akcji o wartosci 1,60 zt kazda. Emitent informuje, ze
wymiana — scalenie akcji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. zostanie
dokonane zgodnie z trescig uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
18.02.2014r. Emitent przypomina, ze zgodnie trescig uchwaty nr 3 NWZ z dnia 18.02.2014r.
zmianie ulegla warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki z dotychczasowej 0,10 zt kazda do
1,60 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji wszystkich emisji z dotychczasowe;j
1.008.100.000 akcji Spotki do 63.006.250 bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego
Spotki. (Rb nr 33/2014)

23) Aneks do umowy pozyczki akcji.

Dnia 27.03.2014r. Emitent zawart aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkg Damf
Invest S.A. z dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezagcym nr 4/2014, ktorej
przedmiotem bylo 4.827.159 akcji spotki Elkop Energy S.A. Na mocy zawartego aneksu
strony ustality, ze Emitent zwalnia Pozyczkodawce z obowigzku zwrotu 4.827.159 szt. akcji
spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-Energy S.A.) pod warunkiem zaptaty okreslonej w
aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia spotka Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do
zaplaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta 6.758.022,60 zt (sze$¢ miliondw siedemset
pigédziesiat osiem tysigcy dwadziescia dwa ztote 60/100 ) w terminie do 31.12.2014r.

4.6 Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia FON S.A.:

Wskaznik 31.03.2014 31.03.2013*
Ptynnos¢ biezaca 40,60 3,47
Ptynnos$¢ szybka 40,25 3,46

Ptynnosc¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
Plynnos¢  szybka:(aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia.
miedzyokresowe czynne)/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik 31.03.2014 31.03.2013%*
WskaZnik ogblnego zadtuzenia 0,13 0,19
Rentownos$¢ netto 0,01 0,02

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowiqzania ogétem/pasywa.
WskazZnik rentownosci netto: zysk netto/kapitat wtasny.

*dane porownawcze na 31.03.2013r. uwzgledniajg tylko wyniki Fon S.A. nie
uwzgledniajg danych spétek przejetych w wyniku procesu potaczenia w grudniu 2013r.

4.7 Informacje dotyczqce przychodoéw oraz wynikéw przypadajqcych na
poszczegodlne segmenty branzowe podstawy zamieszczono ponizej.

Ponizej przedstawiono analize przychodow 1 wynikow Spoétki w poszczegdlnych segmentach

objetych sprawozdawczos$cia.

W I kwartale 2014 oraz w 2013 Spotka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
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- sprzedaz wyrobow gotowych
- dziatalno$¢ finansowa ( udzielone pozyczki)
- dziatalnos$¢ turystyczna
- sprzedaz energii

- pozostate, w tym przychody i koszty nieprzypisane

pozostale
DAE Dzial Sprzedaz w tym
UL LI IR A [ LCLI ) D de e tur st. tle)ner ii | Dzialalno§¢ rz c);md Razem
SEEUIENT Ll e cz)r/1ay ’ finansowa IDi kyoszt ’
za okres 2014-01-01do | dzialka ¥ivtans ?gan
2014-03-31 Preyp
I Przychody segmentu 0 0 72 174 81 327
Il. Koszty segmentu 5 0 62 0 0 67
Wynik brutto
i segmentu z dzial.
gospodarczej -5 0 10 174 81 260
I Koszt daz
0S8zty sprzedazy 0 0 0 0 0 0
1 Koszty zarzadu 208 208
i Pozostale przychody
operacyjne 0 0
Pozostale koszty
v .
operacyjne 0 0
V Przychody finansowe 688 688
VI Koszty finansowe 37 32
ZYSK PRZED
OPODATKOWAN 708
IEM
pozostale
DANE
. Dzial. | Sprzedaz w tym
CHARAKTERYZUJACE | Sprzedaz - . w2
SEGMENTY | domkonz | U0 || et | st | prschody | Razen
za okres 2013-01-01 do dzialka nieorz i)gan
2013-12-31 Preyp
l Przychody segmentu 1100] 1610 306 1246 236 4 498
. Koszty segmentu 1291 1857 386 279 53 3 866
Wynik brutto
i Segmentu z dziat.
gospodarczej -191 -247 -80 967 183 632
I Koszt daz
oszty sprzedazy 1 84 85
I Koszty zarzadu 1906 1906
i Pozostale przychody
operacyjne 2 552 2 552
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Pozostale koszty

v .
operacyjne

5163

\Y Przychody finansowe

50 890

VI Koszty finansowe

12174 12174

ZYSK PRZED
OPODATKOWAN
IEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezagcym roku nie

miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow
administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychodow i kosztow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.03.2014r.

Sprzedaz domkow z dziatka 2477
Dziatalnos$¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 3 339
Dziatalno$¢ finansowa 3735
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 1814
Aktywa niealokowane 285 494
Razem aktywa 296 859
Zobowiazania segmentow stan na 31.03.2014r.
Sprzedaz domkow z dziatka
Dziatalnos$¢ turystyczna
Sprzedaz energii 10
Dziatalno$¢ finansowa 23
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 11
Zobowigzania niealokowane 37 233
Razem zobowigzania 37277
Aktywa segmentow stan na 31.12.2013r.
Sprzedaz domkow z dziatka 3408
Dziatalno$¢ turystyczna 1357
Sprzedaz energii 2 065
Dziatalno$¢ finansowa 37 460
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 197
Aktywa niealokowane 251 906
Razem aktywa 296 393

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 24

34 746




Zobowiazania segmentow stan na 31.12.2013r.

Sprzedaz domkéw z dziatka 60
Dziatalno$¢ turystyczna 107
Sprzedaz energii 17
Dziatalno$¢ finansowa 67
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 13
Zobowigzania nicalokowane 38 061
Razem zobowigzania 38 325

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje

si¢  wszystkie aktywa,

z wyjatkiem aktywow z tytulu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych
aktywow finansowych, krotkoterminowych aktywéw finansowych. Aktywa
uzytkowane wspoélnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzadkowano do danego

segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ wszystkie zobowigzania,
z wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku
biezacego 1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéznych segmentow
sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do warto$ci aktywow segmentow.

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2014r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY LACLODEeS AKTYWA
DOMKOW KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
CHORZOW 0 2477
Razem dla sprzedazy domkow 0 2477
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI TURYSTYCZNEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 0 0
Razem dla dziatalnosci turystycznej 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 72 3339
Razem dla sprzedazy energii 72 3339
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 174 3735
Razem dla dziatalnosci finansowej 174 3735
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 81 1814
Razem dla sprzedazy pozostalej 81 1814
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Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spotki dla sprzedazy pozostatej uwzgledniono przychody w wysokosci 76 tys.
zt z tytutu sprzedazy do wiodacego klienta Spotki. Wartos$¢ ta stanowi 23,24 % z calos$ci
przychodow.

W przychodach spoéitki dla sprzedazy z dziatalno$ci finansowej uwzgledniono przychody w
wysokosci 123 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwigkszego klienta Spotki. Wartos¢ ta stanowi
37,61 % z catosci przychodow.

W przychodach spotki dla sprzedazy energii uwzgl¢dniono przychody w wysokosci 52 tys. zi
z tytulu sprzedazy do wiodacego klienta Spotki. Warto$¢ ta stanowi 15,90 % z calo$ci
przychodow.

Informacje geograficzne na dzien 31.12.2013r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewngtrznych w rozbiciu na obszary

operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.:

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY FRZYCHODY O AKTYWA
DOMKOW LLITANALE N, TRWALE
: ZEWNETRZNYCH
CHORZOW 1100 3408
Razem dla sprzedazy domkow 1100 3408
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI TURYSTYCZNEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1610 1357
Razem dla dziatalnosci turystycznej 1610 1357
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
ENERGII KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 306 2 065
Razem dla sprzedazy energii 306 2 065
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA PRZYCHODY OD AKTYWA
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 1 246 37 460
Razem dla dziatalnosci finansowej 1246 37 460
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA
POZOSTALEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 236 197
Razem dla sprzedazy pozostalej 236 197

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spotki w 2013 r. nie wyrdzniono klienta, ktoremu odpowiadaloby wiecej niz 10%

przychodow ze sprzedazy.

4.8 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majqcych znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily nietypowe czynniki 1 zdarzenia majace
znaczacy wpltyw na osiggni¢te wyniki finansowe.
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4.9 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W profilach dziatalno$ci Spéitki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

4.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenia te nie
wystapity.

4.11 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwq aktywow
finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

4.12 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

4.13 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

> W dniu 13.01.2014 r. Emitent jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki akcji ze
spotka DAMF Invest SA w Plocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki
jest 4.827.159 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 4.827.159 akcji ELKOP
ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014 r. stanowi 29,71% udzialu
w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawnia do oddania 4.827.159 glosow stanowigcych
29,71% udzialu w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.
Zwrot przedmiotu pozyczki zostal okreslony na dzien 31.12.2015 r. Emitent informowal, ze
zachodzag powigzania pomigedzy Emitentem a pozyczkobiorcg. Prezes Zarzadu
Pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, Cztonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek
Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz pelnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Emitent informuje, ze Umowa nie przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad Spoétki wyjasnia,
ze wartos$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia 13.01.2014 r. nie przekracza
10% wartosci kapitaldéw wilasnych Spotki. Zarzad podjat decyzje o podaniu niniejszej
informacji do wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace przedmiotem
umowy z dnia 13.01.2014 r. reprezentujg znaczny udziat w kapitale oraz glosach spotki
ELKOP Energy S.A.

Dnia 27.03.2014r. Emitent zawart aneks do w/w umowy pozyczki akcji. Na mocy zawartego
aneksu strony ustalily, ze Emitent zwalnia Pozyczkodawce z obowigzku zwrotu 4.827.159
szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-Energy S.A.) pod warunkiem zaplaty
okreslonej w aneksie kwoty pieni¢znej. Wobec powyzszego zwolnienia spotka Damf Invest
S.A. zobowigzata si¢ do zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta 6.758.022,60 zl (sze$¢
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milionéw siedemset piec¢dziesigt osiem tysigcy dwadziescia dwa zlote 60/100 ) w terminie do
31.12.2014r.

> W ramach zawartej umowy pozyczki z 30.12.2013r. z firmg Top Marka S.A. zostaty
udostepnione pozyczkobiorcy kolejne transze pozyczki, tj.:

- 03.01.2014r. — 4 208 000 zt
- 24.01.2014r. — 2 000 000 zt
- 18.02.2014r. — 3 792 000 zt

> Zarzad FON S.A. z w dniu 18.04.2014r. zawarl ze spotkag Top Marka S.A.
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbigcice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 aneks do
umowy zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 30.12.2014r. o ktorej zawarciu Emitent
informowat raportem biezacym nr 67/2013 z dnia 31.12.2014r.

W tresci Aneksu na mocy § 5 Umowy pozyczki strony postanowily , ze wysokos$é
pozyczki udzielonej przez Emitenta spotce Top Marka S.A. zostala zwigkszona
z dotychczasowej kwoty 11.000.000,00 zt o dalszg kwote 9.000.000,00 tj. do tgcznej
kwoty 20.000.000,00 zt.

Z tytulu zwickszenia kwoty pozyczki Emitentowi przystluguje dodatkowa prowizja
w wysoko$ci 2.500.000,00 zi. Oprocentowanie calej udzielonej pozyczki nie uleglto
zmianie i jest rowne stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesigcznych powigkszonej o 3,3%
(trzy 1 trzy dziesiate procenta) w skali roku.

Odsetki beda platne miesiecznie z dotu wraz z czgsciowq sptatg rat kapitatowych. Strony
dokonaly réwniez zmiany ostatecznego terminu splaty pozyczki z dotychczas ustalonej
daty 31.12.2014r. na dzien 31.03.2016r.

Emitent informuje, ze zabezpieczenia ustalone w treSci umowy pozostaly w mocy
1 zostang przez Pozyczkobiorcg odnowione przed terminem wyptaty nowej transzy
pozyczki w celu uwzglednienia zmiany wysokosci pozyczki po zawarciu aneksu .
Zwigkszeniu ulegnie takze zabezpieczenie w postaci porgczenia cywilnego udzielonego
przez osobe fizyczng do kwoty 20.000.000,00 zt . (Rb nr 41/2014)

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Fon S.A. nie udzielat poreczen i gwarancji.

4.14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie
sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty takze wskazane
w pkt. 4.514.21 niniejszego raportu.

4.14.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.
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Transakcje z Damf Invest S.A. spotka dominujaca:

(w tysiacach ztotych) 31.03.2014 31.03.2013

Zakupy (koszty)

Sprzedaz (pozostale przychody)

Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ushug ( bez pozyczek)

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek)

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Pozostate nalezno$ci 6 758 24 028

Transakcje z Fly.pl sp. z 0.0. sp6tkg zalezng

(w tysiacach ztotych) 31.03.2014 31.03.2013

Zakupy (koszty) -

Sprzedaz (pozostate przychody)

Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 15

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug ( bez pozyczek)

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek)

Pozyczki udzielone 2029

Pozyczki otrzymane

Pozostate zobowigzania

4.15 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe
Instrumenty finansowe - akcje sp6tek notowanych na GPW:

31.03.2014 . 31.12.2013r.
FLY.PL.S.A* 137.522 tys. zt 137.522 tys. zt
RESBUD S.A. 1.174 tys. zt 1.798 tys. zt

*Fon S.A. posiada w portfelu akcje spotki Fly.pl serii A, B, C. Akcje serii A nie s3
dopuszczone do obrotu na GPW, ale sg wyceniane przez emitenta tacznie z pozostalymi
seriami dopuszczonymi do obrotu, w wartosci godziwej ustalanej wedtug kursu gietdowego.
Zarzad emitenta kierujac si¢ zasada ostroznosciowej wyceny podjat decyzje o nie dokonaniu
aktualizacji wyceny - zwiekszeniu wartosci posiadanych aktywow tj. akcji spotki Fly.pl
zakwalifikowanych jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. W ocenie Emitenta posiadajac
tak znaczacy pakiet akcji tego podmiotu moze wystapi¢ znaczace ryzyko i nie uzyskanie przy
sprzedazy ceny odpowiadajacej wycenie rynkowej (gietdowej) akcji Fly.pl na koniec marca
2014r.
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4.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
wycenianych instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem hie wystapita zmiana metody
ustalania warto$ci godziwej wycenianych instrumentoéw finansowych.

4.17 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

4.18 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
» Emisja obligacji serii D.

W dniu 14,02.2014r. Emitent zlozyl propozycje objecia spotce Investment Friends Capital
S.A. 20 szt. obligacji serii D o warto$ci nominalnej réwnej warto$ci emisyjnej wynoszacej
100 000,00 zt za kazda obligacje czyli o tacznej wartosci emisyjnej 2 000 000,00 zt.
Oprocentowanie obligacji wynosi 7% w stosunku rocznym i jest ptatne miesi¢cznie z dotu do
10 dnia kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Termin wykupu obligacji zostat
okreslony na dzien 05.01.2015r. Wobec ztozenia zapisu na obligacje w dniu 18.02.2014r
Emitent dokonal przydziatu obligacji dla Investment Friends Capital S.A.

W dniu 25.03.2014r. Emitent zawarl porozumienie ze spotka Investment Friends Capital S.A.
w zakresie wczesniejszego, czgsciowego wykupu obligacji, ktorych emisja nastgpita w dniu
18.02.2014r. Na mocy porozumienia Emitent dokonat wezesniejszego wykupu 5 szt. obligacji
serii D po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za kazda obligacje
tj. za taczng cene 500 000 zt powiekszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od
dnia objecia obligacji do dnia faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

W dniu 03.04.2014r. Emitent zawarl kolejne porozumienie ze spotka Investment Friends
Capital S.A. w zakresie wczes$niejszego, czeSciowego wykupu obligacji. Na mocy
porozumienia Emitent dokonat wykupu 1 szt. obligacji serii D po cenie emisyjnej rownej
cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za obligacje tj. za taczng ceng¢ 100 000 zt
powigkszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objgcia obligacji do dnia
faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

» Emisja akcji serii M.

W dniu 16.01.2014r. zakonczona zostala subskrypcja akcji serii M w ramach, ktorej
subskrybowano 64.869 (sze$¢dziesigt cztery tysigce osiemset sze$cdziesigt dziewie€) akcji
serii M o warto$ci nominalnej i emisyjnej 0,10 zt kazda tj. facznej warto§ci nominalnej
1 emisyjnej 6.486,90 zt (szes¢ tysigcy czterysta osiemdziesigt sze$¢ ztotych 90/100) zt. Akcje
zostaly pokryte wktadem pieni¢znym. Akcje serii M obejmowane byly w ramach subskrypcji
prywatne;.

Gléwnym celem emisji byto uzyskanie podzielno$ci wszystkich wyemitowanych akcji Spotki
do planowanego procesu scalania akcji Emitenta. (Rb nr26/2014)
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Wktady pozyskane z emisji prywatnej akcji serii M, Zarzad Emitenta przeznaczyl na biezaca
dziatalno$¢ spotki.

4.19 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

4.20 Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogqcych w znaczqcy sposob wplynqé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

1) Zbycie akcji Emitenta.

Dnia 09.04.2014r. do spotki wplyneto zawiadomienia akcjonariusza- spotki Refus Sp. z o.0.
dotyczace zbycia akcji Emitenta. Zawiadamiajaca poinformowata o bezposrednim zbyciu w
ramach uméw cywilnoprawnych 6.250.000 akcji Emitenta stanowigcych 9,92% udzialu w
kapitale zakladowym spotki Fon S.A. 1 uprawniajagcag do oddania 6.250.000 glosow
stanowigcych 9,92% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy. Spotka Refus Sp. z o0.0. poinformowala, iz po zbyciu w/w akcji nie posiada
akcji Emitenta.(Rb nr 38/2014)

2) Zawarcie umow pozyczek.

Dnia 17.04.2014r. Emitent zawart jako pozyczkobiorca ze spotka Investment Friends Capital
S.A z siedzibg w Ptocku umowg pozyczki pieni¢znej w wysokosci 700.000,00 zt (siedemset
tysigcy ztotych). Oprocentowanie pozyczki wynosi 8% w stosunku rocznym 1 jest platne
miesiecznie z dotu, do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od maja 2014r. Zwrot kapitatu
pozyczki nastagpi do dnia 10.04.2016r. Strony dopuscity mozliwo$¢ wczesniejszej splaty
pozyczki.

W dniu 17.04.2014r. Emitenta jako pozyczkobiorca zawart réwniez umowe¢ pozyczki
pienieznej ze spotka Altantis S.A. z siedzibg w Plocku na kwote 5.800.000,00 zt (piec¢
miliond6w osiemset tysigcy zlotych). Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone wedlug
zmiennej stopy procentowe] rownej stopie WIBOR dla depozytow 3 miesigcznych
powigkszonej o 6% w stosunku rocznym, ptatne miesigcznie z dotu do 10 dnia kazdego
miesigca. Zwrot kapitalu pozyczki nastgpi do 30.04.2016r. Strony dopuscity mozliwo$¢
catkowitej lub czesciowe] wczesniejszej sptaty pozyczki. Do dnia publikacji raportu
okresowego Emitent dokonat juz wezesniejszej sptaty 350.000,00 zt z kapitatu pozyczki.

3)Ujawnienie stanu posiadania akcji Emitenta.

Dnia 17.04.2014r. Emitent raportem biezagcym nr 39/2014, poinformowat o otrzymaniu
zawiadomien od akcjonariuszy: spotki Damf Invest S.A., Pana Damiana Patrowicza i
Mariusza Patrowicza dotyczace ujawnienia stanu posiadania bezposredniego i posredniego
akcji Emitenta.
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Spotka Damf Invest S.A. poinformowata, ze aktualnie tgcznie bezposrednio i posrednio
posiada 50.624.983 akcji Emitenta, ktore stanowig 80,35% udzialu w kapitale zaktadowym
spotki 1 uprawniajgc do 50.624.983 gloséw stanowigcych 80,35% udziatu w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zawiadamiajagca poinformowata, zZe
bezposrednio posiada 50.334.226 akcji stanowigcych 79,89% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki 1 uprawniajacych do 50.334.226 gloséw stanowigcych 79,89% udzialu w ogdlnej
liczbie glosoOw oraz posrednio przez spotke Fon S.A., 290.667 akcji stanowigcych 0,46%
udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 290.667 gloséw stanowigcych
0,46% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Mariusz Patrowicz i Damian Patrowicz poinformowali, ze bezposrednio posiadaja
50.624.983 akcji Emitenta, ktore stanowig 80,35% udziatu w kapitale zaktadowym spoiki i
uprawniajac do 50.624.983 glosow stanowigcych 80,35% udziatu w ogodlnej liczbie glosoéw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W tym przez spotke zalezng Damf Invest S.A. -
50.334.226 akcji stanowigcych 79,89% udziatu w kapitale zakladowym spotki i
uprawniajacych do 50.334.226 glosow stanowiacych 79,89% udzialu w ogolnej liczbie
glosow oraz podmiot zalezny Fon S.A. - 290.667 akcji stanowigcych 0,46% udzialu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 290.667 glosow stanowiacych 0,46%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

4) Zawarcie istotnej umowy.

Zarzad FON S.A. z w dniu 18.04.2014r. zawarl ze spotka Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Wierzbigcice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 aneks do umowy
zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z dnia 30.12.2014r. o ktérej zawarciu Emitent
informowat raportem biezagcym nr 67/2013 z dnia 31.12.2014r.

W tresci Aneksu na mocy § 5 Umowy pozyczki strony postanowity , ze wysoko$¢ pozyczki
udzielonej przez Emitenta spotce Top Marka S.A. zostala zwigkszona z dotychczasowej
kwoty 11.000.000,00 zt o dalsza kwote 9.000.000,00 tj. do tacznej kwoty 20.000.000,00 zt.

Z tytulu zwickszenia kwoty pozyczki Emitentowi przystluguje dodatkowa prowizja w
wysokosci 2.500.000,00 zt. Oprocentowanie catej udzielonej pozyczki nie uleglo zmianie 1
jest rowne stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonej o 3,3% (trzy i trzy
dziesiate procenta) w skali roku.

Odsetki beda ptatne miesiecznie z dotu wraz z czeSciowa splatg rat kapitalowych. Strony
dokonaty réwniez zmiany ostatecznego terminu splaty pozyczki z dotychczas ustalonej daty
31.12.2014r. na dzien 31.03.2016r.

Emitent informuje, Zze zabezpieczenia ustalone w tre§ci umowy pozostaly w mocy i1 zostang
przez Pozyczkobiorcg odnowione przed terminem wyptaty nowej transzy pozyczki w celu
uwzglednienia zmiany wysokosci pozyczki po zawarciu aneksu . Zwiekszeniu ulegnie takze
zabezpieczenie w postaci poreczenia cywilnego udzielonego przez osobe¢ fizyczng do kwoty
20.000.000,00 zt . (Rb nr 41/2014)

5) Zawiazanie spolki IFEA Sp. z o.0.

Emitent w dniu 08.05.2014r. wraz ze spotkami: ATLANTIS S.A. w Plocku, ELKOP S.A. w
Chorzowie oraz Investment Friends Capital S.A. w Plocku jako zatozycielami , zawigzat
now3 spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig IFEA Sp. z o0.0. z siedziba w Ptocku.

Kapitat zakladowy IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie piecdziesiat
pie¢ milionéw szesCset szesédziesiat pigc tysiecy ztotych 00/100) na ktory sktadaja si¢ 51.133
(piecdziesiat jeden tysiecy sto trzydziesci trzy) udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt
(pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy.
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Emitent objat w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. 22.974 (dwadzies$cia dwa tysigce
dziewieéset siedemdziesiat cztery) udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pigé tysiecy
ztotych 00/100) kazdy tj. o tacznej warto$ci nominalnej 114.870.000,00 zt (sto czternascie
miliondw osiemset siedemdziesigt tysiecy zlotych 00/100). Objete przez Emitenta udziaty
stanowig 44,93 % udzialu w kapitale zakltadowym IFEA Sp. z o0.0. 1 uprawniajg do oddania
22.974 glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow IFEA Sp. z 0.0. co stanowi 44,93 % udziatu w
ogolnej liczbie gloséw IFEA Sp. z o.0.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatéw jest 22.974 (dwadzie$cia dwa tysigce
dziewiecset siedemdziesiat cztery) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku , posiadanych
przez Emitenta , 0 wartos$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100) kazda tj. o
lacznej wartosci nominalnej 114.870.000,00 zt (sto czternascie milionow osiemset
siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100) oraz o tacznej warto$ci nabycia 146.286.000,00 zt.
Akcje spotki DAMF Invest S.A. wniesione do spotki IFEA Sp. z o.0. reprezentowaty 40,93%
udziatlu w kapitale zakladowym DAMF Invest S.A. oraz uprawnialy do oddania 22.974
(dwadziescia dwa tysigce dziewigset siedemdziesiat cztery) glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw DAMF Invest S.A. co stanowito 40,93 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikow DAMF Invest S.A.

Emitent informuje, ze w ostatnim raporcie okresowym (rocznym) warto$¢ bilansowa
posiadanych akcji DAMF Invest S.A. byla wykazana w wysokosci 106.362.000,00 zt (sto
sze$¢ milionéw trzysta sze§cdziesigt dwa tysigce zitotych). Roznica pomigdzy taczng
warto$cig nabycia akcji spotki DAMF INVEST S.A oraz laczng warto$cia nominalng
udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. odniesiona zostanie na wynik finansowy spotki Emitenta.
Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku, zostata Pani Matgorzata
Patrowicz, bedaca jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent informuje, Ze Rada Nadzorcza Sp6iki uchwalg z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgodg¢ na
zawigzanie spotki IFEA Sp. z 0.0. oraz wniesienie do niej wkladu w postaci akcji DAMF
Invest S.A.

Obszarem dzialalnosci IFEA Sp. z o.0. bedzie finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych. (Rb nr 46/2014)

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do
15.05.2014r. nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w
ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

4.21 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastqpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

4.22 Inne informacje mogqce w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W kolejnym kwartale 2014r. Emitent bedzie wygaszal dziatalnos¢ deweloperska przejeta od
spotki Stark Development S.A. starajac si¢ zby¢ przejecie nieruchomosci gruntowe. Rowniez
rozwazana jest sprzedaz posiadanej farmy wiatrowej. Jednak do czasu pozyskania
zadawalajacej oferty zakupu, spoéitka bedzie na biezaco prowadzita produkcje 1 sprzedaz
energii z odnawialnych zrodet jej pozyskiwania.
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Zarzad spotki podejmuje réwniez dziatania majgce na celu poszerzenie dziatalnosci zwigzane;j
z udzielaniem pozyczek dla klientow detalicznych i matych firm.

Spotka nadal bedzie inwestowaé $rodki na szeroko rozumianym rynku kapitatlowym,
angazujac kapital zarbwno w podmioty notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych,
a takze w podmioty nie majace statusu spotek publicznych.

Finansowanie dziatalnosci polegajacej na udzielaniu pozyczek zaplanowane jest ze srodkow
wilasnych oraz $rodkéw jakie spotka moze pozyskaé ze sprzedazy posiadanych aktywow
trwalych i1 obrotowych. Jesli bedzie taka konieczno$¢ niewykluczone jest finansowanie
dhuzne.

Zarzad ocenia, ze na dzien publikacji raportu okresowego sytuacja spoiki jest stabilna i nie
istnicje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci. W ocenie Zarzadu struktura posiadanych
zobowigzan i naleznos$ci Emitenta oraz planowane przychody daja podstawe stwierdzi¢, ze
nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

5 Pozostale informacje

5.1 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji.

Spotka na dzien 31 marca 2014 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.
Spotki objete konsolidacja na III kwartal 2013 roku zostaty przejete przez FON S.A. i dane
finansowe tych spotek zawarte zostaty w rocznym jednostkowych sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku. W zwigzku z dokonanymi przejgciami spdtek
na dzien 31 marca 2014 r. FON S.A. posiada akcje spotki zaleznej FLY .pl. Akcje tej spotki
prezentowane s3 jako przeznaczone do zbycia.

5.2 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

» W dniu 13.01.2014 r. Emitent jako pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki akcji ze

spotka DAMF Invest SA w Plocku jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki
jest 4.827.159 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 4.827.159 akcji ELKOP
ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014 r. stanowi 29,71% udzialu
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 4.827.159 gloséw stanowigcych
29,71% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.
Zwrot przedmiotu pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015r.
Dnia 27.03.2014r. Emitent zawart aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkg Damf
Invest S.A. z dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezacym nr 4/2014. Na mocy
zawartego aneksu strony ustality, Ze Emitent zwalnia Pozyczkodawce z obowigzku zwrotu
4.827.159 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-Energy S.A.) pod warunkiem
zaptaty okreslonej w aneksie kwoty pieni¢znej. Wobec powyzszego zwolnienia spotka Damf
Invest S.A. zobowigzata si¢ do zaplaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta 6.758.022,60 zt
(szes¢ milionow siedemset piecdziesigt osiem tysiecy dwadziescia dwa ztote 60/100 ) w
terminie do 31.12.2014r.

»  Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr 59/2013 z dnia 02.12.2013 r.
poinformowat, ze zgodnie z postanowieniami uchwat nr 3 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia z dnia 29.11.2013 r. opublikowanych raportem biezagcym nr 58/2013, w dniu
17.01.2014 r. dokonat wydania akcji wtasnych Emitenta , akcjonariuszom spotek przejetych
tj. spotek Atlantis Energy S.A. w Plocku, Stark Development S.A. w Chorzowie, Urlopy.pl
S.A. w Plocku oraz FON Ecology S.A. w Plocku na zasadach okreslonych w Planie
Potaczenia z dnia 30 sierpnia 2013 r. opublikowanym raportem biezacym Spoétki nr ESPI
45/2013 z dnia 30.08.2013 r. uzupelionym aneksem z dnia 12.09.2013 r. opublikowanym
raportem nr ESPI 48/2013 r. z dnia 09.12.2013 r. oraz odpowiednio na stronie internetowej
Emitenta.

W dniu 17.01.2014 r. Emitent wydat akcjonariuszom spotek przejetych tacznie 95.384.471
akcji wtasnych FON S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 9.538.447,10 zt (dziewi¢¢ milionéw pigéset trzydziesci osiem tysiecy czterysta
czterdziesci siedem 10/100).

Zbycie akcji whasnych o ktorych mowa powyzej nastapito nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy
spotek przejetych zgodnie z tre$cia uchwal nr 3 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29.11.2013 r.

Zbyte w dniu 17.01.2014 r. 95.384.471 akcje wlasne stanowilty 9,46% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki, oraz uprawnialy do oddania 95.384.471 glosow stanowigcych 9,46 %
udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Emitent informowal, ze aktualnie posiada gcznie 4.650.660 akcji (po scaleniu — 290.667)
wlasnych ktora to ilo$¢ stanowi 0,46 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki, oraz uprawnia
do oddania 4.650.660 (po scaleniu — 290.667) glosow stanowiacych 0,46 % udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Posiadane przez Emitenta akcje
wlasne zgodnie z tresci art. 364 § 2 k.s.h. nie daja Emitentowi prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu. (Rb nr 12/2014)

»  Emitent w dniu 08.05.2014r. wraz ze spétkami: ATLANTIS S.A. w Ptocku, ELKOP
S.A. w Chorzowie oraz Investment Friends Capital S.A. w Plocku jako zalozycielami ,
zawigzal nowg spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.
Kapitat zakladowy IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie pigcdziesiat
pie¢ milionéw szesCset szesédziesiat pigc tysiecy ztotych 00/100) na ktory sktadajg sie 51.133
(pig¢dziesiat jeden tysigcy sto trzydzieSci trzy) udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt
(pie¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy.

Emitent objat w kapitale zaktadowym spoétki IFEA Sp. z 0.0. 22.974 (dwadzie$cia dwa tysigce
dziewieéset siedemdziesiat cztery) udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pieé tysiecy
ztotych 00/100) kazdy tj. o lacznej wartosci nominalnej 114.870.000,00 zt (sto czternascie
miliondw osiemset siedemdziesiat tysiecy zlotych 00/100). Objete przez Emitenta udzialy
stanowig 44,93 % udzialu w kapitale zakladowym IFEA Sp. z o.0. 1 uprawniajg do oddania
22.974 glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow IFEA Sp. z 0.0. co stanowi 44,93 % udzialu w
ogolnej liczbie gloséw IFEA Sp. z o.0.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow jest 22.974 (dwadziescia dwa tysigce
dziewiecset siedemdziesigt cztery) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku , posiadanych
przez Emitenta , o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazda tj. o
facznej wartoSci nominalnej 114.870.000,00 =zl (sto czternascie milionow osiemset
siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100) oraz o tacznej wartosci nabycia 146.286.000,00 zt.
Akcje spotki DAMF Invest S.A. wniesione do spotki IFEA Sp. z o.0. reprezentowaty 40,93%
udziatlu w kapitale zakladowym DAMF Invest S.A. oraz uprawnialy do oddania 22.974
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(dwadziescia dwa tysigce dziewigset siedemdziesigt cztery) glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw DAMF Invest S.A. co stanowito 40,93 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow DAMF Invest S.A.

Emitent informuje, ze w ostatnim raporcie okresowym (rocznym) warto$¢ bilansowa
posiadanych akcji DAMF Invest S.A. byta wykazana w wysokosci 106.362.000,00 zt (sto
sze$¢ milionéw trzysta sze$cdziesigt dwa tysigce zitotych). Roznica pomigdzy taczng
wartoscig nabycia akcji spotki DAMF INVEST S.A oraz laczng warto$cia nominalng
udziatow spotki IFEA Sp. z o0.0. odniesiona zostanie na wynik finansowy spotki Emitenta.
Prezesem Zarzadu Spoéiki IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku, zostata Pani Matgorzata
Patrowicz, bedaca jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent informuje, ze Rada Nadzorcza Spotki uchwalg z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgode na
zawigzanie spotki IFEA Sp. z o0.0. oraz wniesienie do niej wkladu w postaci akcji DAMF
Invest S.A.

Obszarem dziatalnosci IFEA Sp. z o0.0. bedzie finansowa dziatalno§¢ ushugowa,
z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszéw emerytalnych. (Rb nr 46/2014)

5.3 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2014 i kolejne.

5.4 Struktura kapitatu i wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

» W dniu 14.02.2014r. Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta, ktore odbyto si¢ w drodze emisji 64.869 akcji serii M.
W zwigzku z podwyzszeniem wysokos$¢ kapitalu zaktadowego wynosita 100.810.000,00 zt i
dzieli si¢ na 1.008.100.000 akcji zwyklych na okaziciela uprawniajacych do oddania
1.008.100.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

» W wyniku emisji 64.869 akcji serii M, aczna liczba akcji serii M wynosi — 1.814.869

» W dniu 25.02.2014r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian w Statucie spotki poprzez
zmiang¢ warto$ci nominalnej akcji, ujednolicenie oznaczenia akcji, a takze zmiang¢ ogodlnej
liczby akcji (scalenie) bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Wobec powyzszego na dzien 31.03.2014r. kapital zakladowy wynosi 100 810 000 zt i
dzieli si¢ na 63 006 250 akcji zwyklych serii A na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,60
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zt kazda, uprawniajacych do oddania 63.006.250 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Struktura akcji przedstawia si¢ nastgpujaco:

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
A 63 006 250 Akcje zwyklte na okaziciela
Razem: 63 006 250 Akcje zwykle na okaziciela

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych.

Na dzien 15.05.2014r wedlug wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w Liczba gloséw z Udzial w
posiadanych kapitale posiadanych ogolnej liczbie

akcji zakladowym akcji glos6w na

(%) WZA (%)
Damf Invest S.A. 50 334 226 79,89 50 334 226 79,89
Fon S.A. 29 667 0,46 29 667 0,46
Pozostali 12 642 357 19,65 12 642 357 19,65
Razem: 63 006 250 00,00 63 006 250 100,00

W stosunku do danych przekazanych w poprzednim sprawozdaniu okresowym tj. raporcie
rocznym. nastgpit wzrost o 14,85%, udziatu spotki Damf Invest S.A. w kapitale zakladowym
i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wedlug danym wykazanych w raporcie za
2013r. Damf Invest S.A. posiadata 64,94% akcji Emitenta.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 15.05.2014 stan posiadania akcjonariatu posredniego
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Damf Invest S.A. — 50.624.893 akcji stanowigcych 80,35% udziatu w kapitale zaktadowym
(facznie bezposrednio + posrednio).
Mariusz Patrowicz —50.624.893 akcji stanowigcych 80,35% udziatu w kapitale zaktadowym
( stan posiadania posredniego)
Damian Patrowicz —50.624.893 akcji stanowiacych 80,35% udzialu w kapitale zakladowym
(' stan posiadania posredniego)
IFEA Sp. z 0.0. w organizacji - 50.655.465 stanowiagcych 80,40 % udzialu w kapitale
zakladowym FON S.A.
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5.5 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Wg wiedzy Zarzadu Spotki FON SA, czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej ( osoby
nadzorujace FON Spotke Akcyjna ) na dzien 15.05.2014r posiadaja nastepujace ilosci akeji:

Funkcja w Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba akcji na

organach Emitenta dzien 15.05.2014
Zarzad

Prezes Zarzadu I1zabela Jarota-Wahed 0

Prezes Zarzadu Robert Ogrodnik 0
Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Wojciech Hetkowski (bezposrednio) 125

RN

Czlonek RN Damian Patrowicz (posrednio) 50.624.893

Czlonek RN Matgorzata Patrowicz 0

Czlonek RN Marianna Patrowicz 0

Czlonek RN Jacek Koralewski 0

Czlonek RN Piotr Cholewa (bezposrednio) 0

Statut FON Spotka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i
Rady Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkow organéw Spoélki zostaly
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedlug stanu na dzien 15 maja 2014 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktorych Spotka nie zostata
poinformowana.

5.6 Wartosé lgczna wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych lub naleznych
dla 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta w I kwartale 2014r.

Emitent w | kwartale 2014r. wyptacit 1aczng wartos¢ wynagrodzen i nagrod dla osob
zarzadzajacych 1 nadzorujagcych w wysokosci 21 tys. zt. Zarzadowi Spotki FON S.A.
wyptacono 16 tys. zt wynagrodzenia ( razem za 3 miesigce 16 tys. zt. ), natomiast Rada
Nadzorcza FON SA otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 5 tys. zt. ( razem za 3 miesigcy 5
tys. zt).

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta nie otrzymaly zaliczek, pozyczek, gwarancji i
poreczen.

I kwartal 2014 I kwartal 2013
Zarzad: 16 23
Rada Nadzorcza: 5 3
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5.7 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczela ani nie byta strong
postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitatow wlasnych.

Na dzien 31 marca 2014 r. wobec oraz z powddztwa spotki FON S.A. nie toczyly si¢ zadne
nowe postgpowania sgdowe. Dotychczasowe sprawy pozostajagce w toku opisane zostaty w
sprawozdaniach za poprzedni okres sprawozdawczy.

5.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wilasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji o warto$ci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitalow wlasnych emitenta. Informacje
o udzielonych pozyczkach zostaly wskazane w pkt. 4.14 niniejszego sprawozdania.

5.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta.

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, poza wskazanymi w pkt. 4.5
I pkt.4.21 niniejszego raportu nie wystapity w ocenie Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktore
mogltyby znaczaco wptynaé na ocen¢ i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

5.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wpltyw na
osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorgc pod uwage specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gtownie dzialalno$¢ pozyczkowa
I inwestycyjna, a takze wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej oraz sprzedaz
nieruchomosci gruntowych istotny wptyw na wyniki maja i bedg mialy nastepujace czynniki
wewnetrze 1 zewnetrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitalowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wpltyw na ich wyceng i ptynnos¢
- dostepnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi

- proces legislacyjny w ramach OZE i ceny energii elektrycznej

- koniunktura na rynku nieruchomosci

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym kwartale obrachunkowym bedzie nadal koncentrowala sig¢
glownie w obszarze udzielania pozyczek, inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym
rynku kapitalowym, sprzedazy posiadanych nieruchomos$ci gruntowych oraz wytwarzaniu
1 sprzedazy energii elektrycznej z posiadanej farmy wiatrowe;.
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Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dzialalno$ci w przyjetych Kkierunkach aktywnosci jest
budowa i dlugotrwaty wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przetozy si¢ na wartos¢
akcji, a tym samym przyniesie korzy$¢ dla naszych Akcjonariuszy.

5.10.1 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedlug najlepszej wiedzy i woli oceny
Emitenta, w zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci
moga jednak pojawi¢ si¢ nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana
rangi poszczegolnych ryzyk dla dzialalnos$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

»  Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych naleznosci

Spotka FON SA posiada portfel przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczyé, iz w
przysztosci nasi kontrahenci nie beda w stanie regulowa¢ swoich zobowigzan w terminie,
przez co moze nastapi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych naleznos$ci. Zjawisko to
moze negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju naszej Spotki.

>  Ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych Zrodet (dluzne instrumenty,
kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnos$ci w przysztosci. W spodtce obecnie nie wystepuje
ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba)
finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dluznym lub emisja celowg akcji.
Spotka zarzadza swojg plynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeptywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienigznymi.
Spotka inwestuje wolne $rodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty
finansowe (lokaty bankowe), ktore moga by¢é w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

»  Ryzyko kredytowe

rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych

- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spodtka inwestuje, udziela pozyczek.

Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentdw, przez co narazenie jej na
ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka
udzielajagc potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca
dziatalno$¢, na podstawie umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowala ich
sytuacj¢ majatkowa 1 wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego
dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

a) Ryzyko zwiazane z koniunktura gieldowa.
Sytuacja na rynku kapitalowym jest Sci§le powigzana z sytuacjg prawng 1 polityczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dziatalnosci Spodtki obejmuje
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inwestycje w papiery wartosciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkow
ogo6lnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela
inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka zainwestuje, co mogloby wptynaé negatywnie
na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spodtka bedzie ograniczaé przez
dywersyfikacj¢ branzowa potencjalnych inwestycji oraz angazowanie si¢ w projekty na
réznych etapach rozwoju.

b)  Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.

Strategia Fon S.A. zaklada rowniez zakup udziatéw lub akcji w spotkach niepublicznych, a w
zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. W konsekwencji moga
wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem
zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udzialdéw. Emitent bedzie starat si¢
ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

c)  Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu.

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zardbwno szacunki Zarzadu dotyczace
kapitalu, ktory bedzie niezbedny do dzialalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone
finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w
odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie
przynie$¢ zakladanych zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem.
Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostgpu do innych zrodet
finansowania bedac czlonkiem duzej grupy kapitalowe;.

d) Ryzyko wzrostu konkurencji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiaja
sie¢ wcigz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg miec¢ tendencje
spadkowe, co moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ spoétek z portfela Emitenta, a w
konsekwencji negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych.

e) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wpltywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotow zwigzanych z
Emitentem umowami na odbidér energii elektrycznej oraz umowami pozyczek.
Nieterminowos$¢ regulowania nalezno$ci z tytulu zawartych uméw moze mie¢ wpltyw na
biezaca plynnos$¢ finansowg. Emitent w celu ograniczenia ryzyka prowadzi biezacy
monitoring platno$ci oraz podejmuje niezbedne kroki w celu windykacji ewentualnie
powstatych zadluzen . Dalszy brak uregulowan i niepewnos$¢ legislacyjna w zakresie OZE
oraz ewentualnie przyjete niekorzystne rozwigzania prawne dla tego sektora moga
niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

f) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla FON S.A. ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dzialalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci
regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dzialalnos¢
gospodarcza, przepisOw prawa energetycznego i budowlanego, przepisOw prawa pracy,
ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wptyw
na otoczenie prawne dziatalnosci FON S.A. i1 na jego wyniki finansowe. Ponadto zmiany te
moga stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktoéra obecnie jest
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dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez
sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i
inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z
orzecznictwem wspolnotowym. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

g) Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna (spoteczno-ekonomiczng)
Duzy wptyw na dziatalnos¢ FON S.A. wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gltéwnych
czynnikow decydujacych o ogolnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom
PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych i publicznych, poziom
zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikéw obnizy popyt na ustugi FON S.A. i przelozy si¢
negatywnie na jego sytuacj¢ finansowa.

h) Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ duzg zmiennoscia przepisow, ktore dodatkowo
sformutowane s3 w sposdb nieprecyzyjny i1 ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czgstym zmianom, przy czym zardwno organy
skarbowe, jak 1 orzecznictwo sadowe w sferze podatkow nie maja wypracowanych
jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wigksze ryzyko
niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych systemach podatkowych. O ile zaistnieja
okolicznos$ci, w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjetej przez FON S.A., a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego, moga mie¢ one negatywny wpltyw na dziatalno§¢ FON S.A., jego sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

i)  Ryzyko sily wyzszej

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wplyna¢ na
finansowg efektywnos$¢ przedsigwzigc realizowanych przez FON S.A.

j) Ryzyko zwiazane ze wzrostem stop procentowych

FON S.A. nie wyklucza finansowania cz¢$ci prowadzonej dzialalnosci gospodarczej
instrumentami dtuznymi. Instrumenty te bylyby oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowe] zaleznej np. od stopy WIBOR 3M. W zwigzku z powyzszym FON S.A.
rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost
kosztu obstugi dlugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsiewziecia.
W zwigzku ze zmiang profilu wiodacej dzialalnosci, FON S.A. uruchomita dzialalnos¢
zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych firm, tj. pozyczek w
wysokosci od kilku do 200 tys. zt. Z dziatalnoS$cia ta wigza si¢ przedstawione ponizej ryzyka.

k) Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku mikro i matych pozyczek

Rynek mikro i matych pozyczek w Polsce jest, co do zasady, rynkiem rozdrobnionym.
Bariery wejscia na rynek dla nowych podmiotdéw sg stosunkowo niskie, co sprzyja pojawianiu
si¢ na nim coraz wigkszej ilosci ustugodawcoéw. FON S.A. planuje zniwelowaé negatywne
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skutki ze strony zaostrzajgcej si¢ konkurencji poprzez skierowanie swojej oferty takze do
mikro i matych przedsigbiorcow oraz minimalizacji kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

1)  Ryzyko ,zlych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do
jej splaty, co moze si¢ wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej. FON S.A. zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak 1 wilasciwg oceng¢ zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow.
Chybione decyzje powinny mie¢ wigc charakter jednostkowy i1 nie powinny istotnie wptywac
na wynik finansowy FON S.A.

m) Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duza konkurencyjno$¢ na rynku mikro 1 matych pozyczek istnieje ryzyko, iz FON
S.A. nie bedzie mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki, co
dotyczy¢ bedzie w szczegdlnosci pozyczek opiewajacych na kilka lub kilkana$cie tysigcy
ztotych. FON S.A. zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor
projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwa oceng zdolnos$ci finansowe;j
pozyczkobiorcéw. Chybione decyzje powinny mie¢ wigc charakter jednostkowy i nie
powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy FON S.A.

n) Ryzyko windykacji naleznosci

Nalezno$ci wynikajace z niesplaconych pozyczek beda dochodzone przez FON S.A. na
drodze postgpowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace
po stronie wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowaé nieoczekiwane przesunigcia
termindOw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji. FON S.A. zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur
dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z doswiadczonymi firmami windykacyjnymi.

0) Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku energii odnawialnej

Opracowania branzowe przewiduja wzrost liczby podmiotéw dziatajacych na wskazanym
rynku. Konkurencje dla FON SA moga stanowi¢ dzialajace juz w Polsce duze podmioty
wytwarzajace energi¢ przy zuzyciu paliw kopalnianych, ktore rozszerza dotychczasowy
obszar dzialalnosci, inne podmioty wytwarzajace energi¢ ze zrdédet odnawialnych, a takze
zagraniczne koncerny planujace ekspansj¢ w Polsce. Istnieje ryzyko, ze wzrost konkurencji
bedzie prowadzit do trudnosci w pozyskaniu nowych klientow 1 inwestorow, zwigkszonego
zapotrzebowania na lokalizacje pod przyszte projekty, ograniczenie marz oraz spadek
atrakcyjnosci inwestycji w obszarze odnawialnych zrodet energii, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki osiggane przez FON S.A. w przyszto$ci. FON S.A. zamierza ograniczy¢
powyzsze ryzyko poprzez biezace monitorowanie rynku oraz nawigzywanie wspOlpracy z
podmiotami z kraju i zagranicy zainteresowanymi rozwijaniem projektow na terenie Polski.
W zwiagzku z przejeciem przez FON S.A. spotki Stark Development Spotka Akcyjna z
siedzibg w Chorzowie, FON S.A. zamierza zakonczy¢ prowadzong przez nig dziatalno$é
zwigzang z dzialalno$cig dewelopersky. Jednakze do czasu zakonczenia przedmiotowej
dziatalno$ci aktualne beda ponizej przedstawione ryzyka z nig zwigzane.

p) Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku deweloperskim
W wyniku potaczenia spotek Emitent przejal nieruchomosci gruntowe przeznaczone do
sprzedazy. FON S.A moze spotka¢ si¢ ze znaczng konkurencja ze strony innych podmiotéw
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prowadzacych podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do
nadwyzki podazy wywotanej zbyt duza liczba dostgpnych obiektow i spadkiem cen gruntow.
Potencjalnie moze to mie¢ negatywny wptyw na mozliwos$ci sprzedazy oraz uzyskane wyniki
finansowe FON S.A.

q) Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia z tytutu sprzedazy mieszkan i domow
Jako nastgpca prawny spotki Stark Development S.A., Emitent jest narazona na ryzyko
wystapienia postgpowan sadowych, zwigzanych z zrealizowanymi projektami, w wyniku
ktorych FON S.A. moze zosta¢ zobowigzana do zaspokojenia okre$lonych roszczen (np.
wynikajacych z rekojmi przyslugujacej klientom). FON S.A. Nie moze wykluczy¢
wystapienia w przysztosci roszczen ze strony osob trzecich. Wystgpienie roszczen bedzie
miato niewatpliwie negatywny wptyw na wynik finansowy FON S.A.

r) Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$§¢ FON S.A. w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy 1 doswiadczeniu Zarzadu oraz
zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktoregokolwiek strategicznego cztonka
zespolu moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa
FON S.A. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow bedzie znaczaco spadato w wyniku
realizacji zakladanych kontraktéw i podpisywania kolejnych kontraktow. Ryzyko powyzsze
FON S.A. zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pieni¢znych powigzany z
wynikami finansowymi FON S.A.

s) Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na
GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

e jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

o wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
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e jezeli ich zbywalnos$¢ stala si¢ ograniczona,

e« na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

o w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

t) Ryzyko nalozenia na Spodtke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

FON S.A. posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie
publicznej. Z tej przyczyny KNF moze nalozy¢ na FON S.A. kary administracyjne za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku nalozenia kar obrot papierami
warto§ciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wydaé
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z
obrotu lub natozy¢ karg pienigzng w kwocie do wysokosci 1 mln zt, lub zastosowac obie kary
jednoczesnie.

u) Ryzyko zwigzane z plynnoscia i zmiennoscig kursow akcji Emitenta

Kurs akeji 1 ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu
zalezy od zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnic, iz
osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu
czynnikdw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz
ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych 1 politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierow
wartosciowych.

V)  Ryzyko zwigzane ze zmiana kurséw notowanych aktywéw finansowych bedacych
w portfelu Emitenta.

Spotka w istotny sposdb ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i
rynku New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci  wigkszos¢ aktywow
finansowych stanowig akcje podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych
rynké6w moze istotnie wpltyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Réwniez obejmowane
obligacje strukturyzowane, ktorych warto§¢ wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu
wskazanych w warunkach wykupu waloréw notowanych na GPW, jest obarczona znaczacym
ryzykiem 1 wplywem na wyniki finansowe Spotki.

5.11 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 15 maj 2014 r.

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzqdu
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