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Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,

wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 24.440.000,00 zt. w cato$ci optaconym i Zarzadzie w sktadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81
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Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capital Partners

I. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

W sktad Grupy Kapitalowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz
jednostki zalezne: Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Capital Partners S.A.

CAPITAL
PARTNERS SA

I100% 100%
DOMMAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA
Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 31.03.2014r.:

Zarzqd na dzien 31.03.2014r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.99.Z - pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych.

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 marca 2014r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si¢ na 24.440.000 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D - 520.000 akgji,
E —12.020.000 akgji,
= F-400.000 akgji.

Emitent nie nabywat akcji whasnych.

Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stanowiacych 17,95% w
kapitale zakladowym 1 4.386.784 glosy na WZ stanowiacych
17,95% w ogdlnej liczbie glosow na WZ.

Adam Chetchowski — posiada 3.230.000 akcji stanowiacych 13,22%
w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gtosow na WZ stanowiacych
13,22% w ogo6lnej liczbie gtoséw na WZ.

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stanowiacych 10,04% w
kapitale zaktadowym i 2.454.280 glosow na WZ stanowiacych
10,04% w ogolnej liczbie glosow na WZ.

Pawel Bala — Prezes Zarzadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu
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Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capital Partners

Skiad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 31.03.2014r.:

Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy RN
Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spotki:
Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

gloséw na WZ na dzien 31.03.2014r.:

Zarzqd na dzien 31.03.2014r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 31.03.2014r.:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z — dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw
warto$ciowych i towarow gietdowych.

23.11.2001r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126.

Kapital zakltadowy Spoétki na dzien 31 marca 2014r. wynosit
700.000,00zt 1 dzielit si¢ na 700.000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00zt kazda.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stanowiacych 100% w
kapitale zakladowym i 700.000 glosow na WZ stanowiacych 100%
w ogolnej liczbie glosbw na WZ.

Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Sobkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN
Janusz Radomski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma Spotki:

Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapital zakladowy:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z — dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.

13.06.2006r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 marca 2014r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit sig na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych
o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

A —500.000 akgji,
B - 2.000.000 akcji,
C - 2.500.000 akgji,
D —397.000 akgji,
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Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capital Partners

Akcjonariusze posiadajqcy co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na WZ na dzien 31.03.2014r.:

Zarzqd na dzien 31.03.2014r.:

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na
dzien 31.03.2014r.:

E - 1.300.000 akgji,
F — 4.300.000 akcji.

Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowiacych
100% w kapitale zaktadowym i 10.997.000 glosow na WZ
stanowigcych 100% w ogoblnej liczbie glosow na WZ.

Wlodzimierz Kucharski — Prezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2014 roku

Il. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

| KWARTAL 2014 ROKU

1. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN

stan na 31-03-2014r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu
(rok poprzedni)

stan na 31-12-2013r.

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 7227131 36 800,53 66 536,06
Warto$¢ firmy 294,36 294,36 294,36
Inne wartosci niematerialne 0,00 2,50 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 28,99 33,78 32,54
Aktywa finansowe, wtym: 71 318,07 34 560,01 65611,88
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 71 188,94 34 433,42 65 482,75
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 129,13 126,59 129,13
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 629,89 1909,88 597,28
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 21 223,56 24 468,93 22 235,38
Aktywa finansowe, w tym: 16 061,52 20 023,96 16 091,76
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14 351,53 18 647,69 15 187,86
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 465,95 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 1244,04 1376,27 903,90
Inne sktadniki aktywow obrotowych 39,74 47,01 46,96
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5122,30 4 397,96 6 096,66
Suma aktywéw 93 494,87 61 269,46 88 771,44

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej 79 093,41 52 839,90 75 459,56
Kapital akcyjny 24 440,00 24 440,00 24 440,00
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 7 007,96 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 20 011,59 -8 807,40 -8 810,12
Zysk/Strata okresu 3 633,86 6 199,34 28 821,72
Kapital przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
Kapital wlasny ogélem 79 093,41 52 839,90 75 459,56
Zobowigzania dlugoterminowe 7941,77 4 228,09 6 977,96
Zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 1725,13 0,00
dlugoterminowe kredyty bankowe 0,00 1725,13 0,00
diugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 7 941,77 2 502,96 6 977,96
Zobowigzania krétkoterminowe 6 459,69 4 201,47 6 333,92
Zobowiazania finansowe, w tym: 6 074,76 1634,28 6 119,09
krotkoterminowe kredyty bankowe 6 074,76 584,87 6 074,76
krotkoterminowe obligacje 0,00 1049,41 44,33
Zobowigzania handlowe 266,18 2 540,83 30,60
Pozostate zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 118,76 26,36 184,24
Suma pasywow 93 494,87 61 269,46 88 771,44

Warto$¢ ksiggowa w zt 79 093 410,00 52 839 900,00 75 459 560,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 000 24 440000 24 440000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 3,24 2,16 3,09
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2014 roku

2.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

tys. PLN
I kwartal 1 kwarte.ll okres
(rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres 0d 01-01-2013r.
0d 01-01-2014r. 0d 01-01-2013r. do 31-12-2013r.
do 31-03-2014r. do 31-03-2013r.
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA
Przychody z dzialalno$ci podstawowej, w tym: 6 648,15 7 232,37 32 098,96
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 5767,74 6 883,64 29 497,89
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 880,41 348,73 2 601,07
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 2 097,21 828,82 4 615,55
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 1007,71 34,93 465,38
koszty ogdlnego zarzqdu 1 089,50 793,89 4 150,17
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 4 550,94 6 403,55 27 483,41
Przychody z pozostatej dziatalnosci 7,04 3,27 34,35
Koszty pozostatej dziatalnosci 3,51 2,50 28,90
Przychody finansowe 30,66 25,48 3 267,09
Koszty finansowe 3,71 20,31 1104,21
Udzial w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4581,42 6 409,50 29 651,76
Podatek dochodowy, wtym: 947,56 210,16 830,04
- czes¢ biezqca 0,00 0,00 0,00
- czes¢ odroczona 947,56 210,16 830,04
Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 3 633,86 6 199,34 28 821,72
ig/;kiilstlljr;::jneno okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki 363386 6199,34 2882172
Zysk/Strata przypadajaca na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
DZIALALNOSC ZANIEC HANA
Zysk/Strata okresu z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedng akcje (w zlotych)* 0,15 0,25 1,18
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w sztukach) 24 440 000 24 440 000 24 440 000
df;f:f;:f:};yzl;ﬁéfl/z\rr:il[jiizi[:dajqCa akcjonariuszom jednostki 0.15 0,25 118
df;zjv:zjifj:jn;zz;/;ﬁi;tja:iit:;iz}:adajqca akcjonariuszom jednostki 0.15 025 118

*Zysk/Strata na jednq akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na zwykiych
akcjonariuszy, przez sredniq wazonq ilos¢ akcji zwyklych wystepujacych w ciqgu danego okresu.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALEKOWITYCH DOCHODOW

tys. PLN

I kwartal
(rok biezacy) okres
od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

I kwartal
(rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

okres
od 01-01-2013r.
do 31-12-2013r.

Wynik netto za okres sprawozdawczy 3 633,86 6 199,34 28 821,72
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd okresu sprawozdawczego 3 633,86 6 199,34 28 821,72
Catkowity dochod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3 633,86 6 199,34 28 821,72
Catkowity dochod przypadajacy na udzialy niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

tys. PLN
za okres od 01.01.2014r. do 31.03.2014r. Kapital Kapital a:i’;’; 7.';;;. Kapital Zyski ZyskiStrata | Kapitaly wiasne
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2014r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 810,12 28 821,72 75 459,56
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 28 821,72 -28 821,72 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 3633,86 3 633,86
na dzien 31 marca 2014r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 20 011,59 3 633,86 79 093,41
Kapital Kapital Kapi{al z" Kapital Zyski ZyskiStrata | Kapitaly wlasne
za okres 0d 01.01.2013r. do 31.03.2013r. podstawowy zapasowy ak\;‘jyileli?ql rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -3 424,87 -5 382,53 46 640,56
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 -5 382,53 5382,53 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 6 199,34 6 199,34
na dzien 31 marca 2013r. 24 440,00 7.007,96 0,00 24 000,00 -8 807,40 6199,34 52 839,90
na dzien 31 grudnia 2013r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 810,12 28 821,72 75 459,56
5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
tys. PLN
I kwartal I kwart?I okres
(rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres 0d 01-01-2013r.
od 01-01-2014r. od 01-01-2013r. do 31-12-2013r.
do 31-03-2014r. do 31-03-2013r.
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4581,42 6 409,50 29 651,76
1. Korekty o pozycje -4 938,54 -4 666,06 -32 116,40
Amortyzacja 3,53 3,39 13,59
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 65,04 35,09 -492,04
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 827,38 -6 882,50 -31371,23
Zmiana stanu naleznosci netto -371,55 -178,60 -273,72
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow 247,83 2 438,90 -34,20
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych -18,86 -8,61 61,43
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan -13,92 -69,37 17,76
Podatek dochodowy -23,23 -4,37 -40,49
Inne korekty 0,00 0,00 2,50
Udziat w zyskach/stratach sp. stowarzyszonych konsolidowanych MPW 0,00 0,00 0,00
IIL Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -357,10 1743,44 -2 464,64
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 0,00 37,95 13 224,05
Zbycie aktywow finansowych 0,00 37,95 9 735,07
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 3488,98
1. Wydatki 507,89 0,07 10 210,85
Zakup $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 0,00 0,00 8,93
Zakup aktywow finansowych 507,89 0,07 10 201,92
1L Srodki pienig¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-II) -507,89 37,88 3013,20
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
L. Wplywy 0,00 982,79 6 620,77
Wplywy z tytutu zaciggnigeia kredytow i pozyczek 0,00 0,00 4 343,11
Emisja krotkoterminowych papierow diuznych 0,00 977,24 1937,01
Inne wplywy finansowe 0,00 5,55 340,65
1. Wydatki 109,37 305,67 3012,16
Wydatki z tytutu splaty kredytow i pozyczek 0,00 268,00 847,94
Wykup krotkoterminowych papieréw dtuznych 44,33 4,50 1955,01
if;)d{;tcjne odsetki i koszty zwiazane z wykupem obligacji, odsetki od 65.04 3317 200,21
I Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -109,37 677,12 3608,61
D. Przeplywy pieni¢zne netto -974,36 2 458,45 4 157,15
E Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -974,36 2 458,45 4 157,15
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 6 096,66 1939,51 1939,51
G. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5122,30 4 397,96 6 096,66
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6. INFORMACJA  DODATKOWA DO  SKONSOLIDOWANEGO  KWARTALNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zaadoptowanie od 1 stycznia 2014r. zmienionego MSSF 10 umozliwia w petnym zakresie odzwierciedli¢
model biznesowy Spoétki dominujacej - Capital Partners S.A. poprzez wprowadzenie pojecia jednostek
inwestycyjnych oraz standardow sprawozdawczosci takich jednostek. Dokonujac oceny swojej zgodnosci z
definicja jednostki inwestycyjnej zawartej w paragrafie 27 MSSF 10, Zarzad Spétki dominujacej
stwierdzit, ze Spotka posiada wszystkie cechy charakterystyczne jednostki inwestycyjnej (uwzgledniajac
takze dodatkowe objasnienia stosowania) okreslone w paragrafie 28 MSSF 10, tzn.: posiada wigcej niz
jedna inwestycje, posiada wigcej niz jednego inwestora, posiada inwestoréw, ktérzy nie sq podmiotami
powiazanymi oraz posiada udzialy wlasno$ciowe w formie kapitatu wtasnego.

W konsekwencji powyzszego, poczawszy od 1 stycznia 2014r., na podstawie paragrafu 32 MSSF 10
konsolidacja objete sa tylko Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnej Capital Partners S.A. Na podstawie paragrafu 31 MSSF 10, z wyjatkami wskazanymi w
poprzednim zdaniu, Capital Partners S.A., nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg¢ nad inng jednostka. Zamiast tego dokonuje wyceny zasadniczo
wszystkich inwestycji wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Do czasu
wejscia w zycie MSSF 9 w tym zakresie bedzie stosowany MSR 39. Powyzsze spowodowato zar6wno w
jednostkowym jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przesunigcie skumulowanego kapitatu
z aktualizacji wyceny aktywoéw do zyskow zatrzymanych. Powyzsza implementacja nie ma wptywu na
wysoko$¢ do tej pory prezentowanych kapitatdéw wlasnych.

Z uwagi na powyzsze na podstawie paragrafu 57 MSR 1 Spotka dominujaca zdecydowala si¢ na zmiane
prezentacji pozycji swoich sprawozdan finansowych. Ze wzgledu na charakter jednostki inwestycyjnej
dokonano przeksztatcenia formatu sprawozdania z zyskéw 1 strat w celu lepszego odzwierciedlenia
prowadzonej dziatalnosci jednostki inwestycyjnej. W przychodach i kosztach dziatalnosci inwestycyjnych
prezentowane sa obecnie przychody i koszty zwiazane z wycena inwestycji, ich zbyciem, uzyskanymi
dywidendami. Ponadto w bilansie dostosowano nazewnictwo poszczegdlnych aktywéw finansowych do
nazewnictwa zawartego w MSR 39.

W pkt. 6.3 niniejszej informacji zaprezentowano wplyw ww. zmian na dane poroéwnywalne tj. na
31.12.2013r. oraz 31.03.2013r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone wedhug tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem ww. zmian. Analogicznie jednostkowe skrocone
sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34, wedhug tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem zmian opisanych powyzej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentdow finansowych zwiazanych z dziatalno$cia
inwestycyjna jednostki dominujace;.
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Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe jednostki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzadzane sa zgodnie z wymogami okre§lonymi w
zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci domow maklerskich. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania zostaly odpowiednio przeksztatcone.

6.2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

6.3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM I POROWNYWALNOSC DANYCH

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners obejmuje |
kwartat 2014r. (okres od 01.01.2014r. do 31.03.2014r.) oraz dane poréwnywalne za | kwartat 2013r. (okres
od 01.01.2013r do 31.03.2013r.). W zwiazku ze zmianami wynikajacymi z MSSF 10, jednostka dokonata
retrospektywnego przeksztatcenia pozycji w sprawozdaniu. Ponizej zaprezentowano zmiang jaka nastapita
w danych poréwnywalnych sprawozdania.

o stan na 31-03-2013r. kome:c I kwartalu (rok stan na 31-12-2013r.
pozycje bilansu poprzedni)
bylo jest zmiana bylo jest zmiana

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom 52 839,90 52 839,90 0,00 75 459,56 75 459,56 0,00
spolki dominujacej

Kapitat akcyjny 24 440,00 24 440,00 0,00 24 440,00 24 440,00 0,00
Kapital zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej ich 7007,96 7007,96 0,00 7007,96 7007,96 0,00
wartosci nominalne;j (agio)

Akcje whasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 7 235,62 0,00 -7 235,62 29 266,39 0,00 -29 266,39
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 0,00 24 000,00 24 000,00 0,00
Zyski zatrzymane -10 235,34 -8 807,40 1427,94 -10 235,34 -8 810,12 1425,22
Zysk/Strata okresu 391,66 6 199,34 5 807,68 980,55 28 821,72 27 841,17
Kapital przypadajacy na udzialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niesprawujace kontroli

Kapital wlasny ogélem 52 839,90 52 839,90 0,00 75 459,56 75 459,56 0,00
Suma bilansowa 61 269,46 61 269,46 0,00 88 771,44 88 771,44 0,00

Powyzsze zmiany nie maja wpltyw na wysoko$¢ kapitatow wiasnych oraz sum bilansowych w kolejnych
okresach. Wyceny wcze$niej odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny (w inne catkowite dochody)
zostaty przesunigte czesciowo do zyskow/strat danego okresu oraz do zyskoéw zatrzymanych.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy jest rok kalendarzowy.

6.4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej i nie
istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spotki z
Grupy dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Capital Partners S.A. w dniu 15 maja 2014r.
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6.5. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe sg sporzadzane i1 prezentowane w ztotych. Wszystkie kwoty wykazane sa w
tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Ze wzgledu na spetnienie przez Capital Partners S.A. definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF
10 zasadniczo wigkszo$¢ inwestycji oraz zobowiazan finansowych jest wyceniona w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig: (i)
w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek; (ii) w okres$lonej w inny sposéb wartosci
godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci
godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejSciowych. Skutki wyceny
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢ do
przychodow lub kosztow z dziatalnosci inwestycyjnej. Akcje iudzialy w jednostkach objetych
konsolidacja, $wiadczacych ustugi zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna wycenia si¢ w cenie nabycia. Z
uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF10 i wobec spetnienia przez
Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodow i kosztow dziatalno$ci
inwestycyjnej. W przychodach i kosztach dziatalnoéci inwestycyjnej prezentowane sa w szczegolnosci:
przychody i koszty w zwiazku z wyceng inwestycji, uzyskane dywidendami, przychody ze zbycia
inwestycji, koszty finansowania inwestycji.

6.6. INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
ORAZ ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Nie dokonano zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, poza opisanymi wyzej zmianami
prezentacyjnymi. Nie miaty miejsca takze istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

6.7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowal segmenty operacyjne, ktore angazuja si¢ w
dzialalno$¢ gospodarcza, uzyskujac z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sa regularnie
przegladane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Spétki Grupy prowadza dziatalno$¢ w obszarze rynkow
finansowych, przy czym Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadza dziatalno$¢ na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego. Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych,
przy czym struktura Grupy zostata przygotowana w ten sposob, ze kazdy z podmiotow prowadzi
dziatalno$¢ w oddzielnym segmencie:

Segment 1 — dziatalno$¢ inwestycyjna wraz z ustugami doradztwa zwiazanymi z dziatalnoscia
inwestycyjna (prowadzona przez Capital Partners S.A.)

Segment 2 — czynnosci maklerskie wraz z uslugami doradztwa zwiazanymi z czynno$ciami maklerskimi
(wykonywane przez Dom Maklerski Capital Partners S.A.)

Segment 3 — zarzadzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.)

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o alokacji zasobow w Grupie jest Zarzad Spotki
dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach migdzy segmentami operacyjnymi ustalone
sa na zasadach rynkowych.
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Segmenty dziatalnosci za I kwartat 2014 rok:

tys. PLN
Segment 1 - Segment 2 -
dziatalno$é czynnoSci
inwestycyjna | maklerskie
Wyszezegélnienie wraz z ) wraz z ) Segment 3.- Wiylaczenia
uslugami ushlugami zarzqdzanlg konéolidacyjne Razem
doradztwa doradztwa funduszami
zwigzanymi z | zwigzanymi z
dzialalno$cig | czynno$ciami
inwestycyjna | maklerskimi
Przychody z dzialalnoéci podstawowej 5790 593 266 -1 6 648
Koszty dziatalnosci podstawowej 1510 477 110 0 2097
Zysk/Strata na dzialalno$ci 4280 116 156 -1 4551
Przychody z pozostalej dziatalnosci 83 4 4 -84 7
Koszty pozostalej dziatalnosci 82 0 5 -84 4
Przychody finansowe 15 7 8 0 31
Koszty finansowe 4 0 0 -1 4
Zysk/Strata brutto 4292 126 164 0 4581
Zysk/Strata netto 3367 103 164 0 3634
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 74 621 25 12 -2 387 72271
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 17 551 1595 2099 -22 21224
Suma aktywow 92173 1621 2111 -2 409 93 495
Kapitat wlasny (przypisan;
akcpiionariuszo)rln(Spé)I/lfi don{inujqcej) 78 087 131 2063 -2387 79093
Zobowiazania dlugoterminowe 7941 1 0 0 7942
Zobowiazania krotkoterminowe 6 144 289 48 -22 6 460
Suma pasywow 92 173 1621 2111 -2 409 93 495

Informacje zawarte w powyzszej tabeli uznano za najbardziej istotne dla kompletno$ci niniejszego
sprawozdania w zakresie segmentow operacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzita swoja dziatalnos¢ wylacznie
na terytorium Polski.

6.8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
PIERWSZYM KWARTALE 2014 ROKU

W pierwszym kwartale 2014r. w dziatalnosci Emitenta nie odnotowano istotnych dokonan, jak réwniez
niepowodzen.

6.9. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE W PIERWSZYM KWARTALE 2014
ROKU WYNIKI FINANSOWE

W pierwszym kwartale 2014r. na wynik finansowy Grupy Kapitalowej Capital Partners znaczacy wpltyw
miaty wyceny posiadanych aktywow finansowych. Dotychczas wigkszo$¢ wycen odnoszona byla na
kapitat z aktualizacji wyceny (w inne catlkowite dochody). Od 1 stycznia 2014r. wyceny do wartosci
godziwej wszystkich posiadanych aktywow finansowych (poza spdtkami objetymi konsolidacja peina)
odnosza si¢ na wynik finansowy.

6.10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI  GRUPY
KAPITALOWEJ

W pierwszym kwartale 2014r. dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Capital Partners nie byta sezonowa ani
cykliczna.
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6.11. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W Grupie Kapitatlowej Capital Partners nie wystgpuje pozycja zapasow.

6.12. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie dokonano ww. odpisow.

6.13. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU
REZERW

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystapily istotne zmiany w
pozycji rezerw.

6.14. INFORMACJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners aktywa i rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego zmienialty si¢ na skutek wycen posiadanych instrumentow
finansowych. Stan posianych aktywéw z tytulu podatku odroczonego wzrést w stosunku do stanu na 31
grudnia 2013r. o kwote 33 tys. zl, natomiast rezerwa z tytutu podatku odroczonego zwigkszyta si¢ o 964
tys. zk.

6.15. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie wystapily istotne transakcje

nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

6.16. INFORMACJE O ISTO]:NYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatlowej Capital Partners nie wystapity istotne zobowiazania z

tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6.17. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystapity istotne rozliczenia z

tytutu spraw sadowych.

6.18. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Korekty bledéw poprzednich okreséw nie wystapity.

6.19. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW

PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC
GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2014r. nie nastapita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci, ktora mogtaby mie¢ istotny wptyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych.
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6.20. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatlowej Capital Partners nie wystapita sytuacja niesptacenia
kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

6.21. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2014r. Emitent i Spotki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktore pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

6.22. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitalowej Capital Partners nie nastgpita zmiana sposobu
(metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

6.23. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYV\”(')W FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastapita zmiana w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.24. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W PIERWSZYM KWARTALE 2014
ROKU

W pierwszym kwartale 2014r. Capital Partners S.A. dokonata zgodnie z warunkami emisji czg$ciowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej w tacznej kwocie
4.500,00 zt. W dniu 2 marca 2014 r., tj. w podstawowym terminie wykupu, obligacje te zostalty w catosci
wykupione poprzez wyptate odsetek oraz premii wykupowej w tacznej kwocie 32.250,35 zt.

W pierwszym kwartale 2014r. Dom Maklerski Capital Partners S.A., jak rowniez TFI Capital Partners S.A.
nie przeprowadzily emisji, jak i wykupu oraz sptaty nieudziatlowych i Kkapitalowych papieréw
warto$ciowych.

6.25. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W pierwszym kwartale 2014r. Spotki z Grupy Kapitalowej Capital Partners nie zadeklarowaly i nie
wyplacity dywidendy.

6.26. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

W dniu 5 maja 2014r. ziscily si¢ wszystkie warunki zawieszajace warunkowej umowy nabycia udziatow
w Monetia sp. z 0.0. przez Certis Investments sp. z 0.0. (dalej ,,Certis”), ktorej udzialowcem jest Capital
Partners Investment I FIZ, ktorego 98,57% certyfikatow posiada Capital Partners S.A. i tym samym
nastapito przeniesienie wilasnosci 100% udziatdbw w Monetia sp. z o0.0. Transakcja przeprowadzona
zostata w ramach management buyout przez spotke celowa Certis, w ktorej Capital Partners Investment [
FIZ posiada 60% kapitatu zaktadowego, a kadra zarzadzajaca pozostate 40%. Na podstawie zawartej
umowy zostaty dokonane ptatnosci w tacznej wysokosci 7.036 tys. zt, z czego 6.447 tys. zt na rzecz
podmiotow Grupy DNB, w tym: 2.399 tys. zt zaptacone przez Certis za udzialy, 3.969 tys. zt tytulem
skumulowanych dywidend, 78 tys. zt z innych tytulow. (Raport biezqcy nr 2/2014 z dnia 6 maja 2014r.)
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2014 roku

6.27. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastapily zmiany zobowiazan
warunkowych ani aktywéw warunkowych.

6.28. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO

W pierwszym kwartale 2014r. w Grupie Kapitatlowej Capital Partners, poza informacjami opisanymi w
niniejszym raporcie, nie wystapity inne zdarzenia mogace w istotny sposob wplynaé¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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I11. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe spétki dominujgcej

wtys. PLN

wtys. EUR

Woybrane dane finansowe

T kwartal (rok
biezacy) okres
od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

I kwartal (rok
poprzedni) okres
od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

T kwartal (rok
biezacy) okres
od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

I kwartal (rok
poprzedni) okres
od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 5790,24 6 883,64 1382,12 1649,25
II. Zysk/Strata na dzialalnosci podstawowej 4 280,19 6 339,77 1021,67 1518,94
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 291,56 6 332,02 1024,39 1517,09
IV. Zysk/Strata okresu 3367,23 6 126,23 803,75 1467,78
V. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -588,00 -643,33 -140,35 -154,14
VI. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -324,36 33,42 -77,42 8,01
VII. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -109,37 671,57 -26,11 160,90
VIII. Zmiana stanow $rodkow pienigznych netto w okresie -1021,72 61,66 -243,88 14,77

Wybrane dane finansowe

stan na 31-03-2014r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu
(rok poprzedni)

stan na 31-03-2014r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu
(rok poprzedni)

I1X. Aktywa razem 92 172,60 59 030,93 22 096,85 14 131,02
X. Zobowiazania dlugoterminowe 7 941,23 4 228,10 1903,78 1012,14
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 6144,43 1971,55 1473,02 471,96
XII. Kapital wlasny 78 086,94 52 831,29 18 720,05 12 646,93
XIII. Kapitat zakladowy 24 440,00 24 440,00 5 859,08 5850,53
XIV. Liczba akcji (wszt.) 24 440 000 24 440 000 24 440 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,14 0,25 0,03 0,06
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,14 0,25 0,03 0,06
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w PLN/EUR) 3,20 2,16 0,77 0,52

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiqzujqcego na dzien bilansowy

- na dzieri 31.03.2014r. wg kursu 4,1713 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 062/AINBP/2014

- na dzieri 29.03.2013r. wg kursu 4,1774 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 063/AINBP/2013.

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przepltywow pienigznych przelicza sie na walute EUR wg kursu stanowiqcego
Sredniq arytmetycznq Srednich kursow ogloszonych przez NBP obowiqzujqcych na ostatni dzien poszczegolnych miesiecy w okresie
sprawozdawczym:

- za okres 01.01-31.03.2014r. wg kursu 4,1894 PLN/EUR

- za okres 01.01-31.03.2013r. wg kursu 4,1738 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe Spéfek zaleznych:
Dom Maklerski Capital Partners S.A.

tys. PLN

Wybrane dane

I kwartal (rok biezacy)
okres od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

I kwartal (rok biezacy)
okres od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

1. Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 592,97 187,07
II. Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej 117,86 8,34
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 125,93 16,34
IV. Zysk/Strata okresu 102,70 11,97
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 346,43 2 404,63
VI. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -183,53 4,46
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana stanow $rodkow pienigznych netto w okresie 162,90 2 409,09

Wybrane dane

stan na 31-03-2014r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

IX. Aktywa razem 1620,70 3594,22
X. Zobowigzania dlugoterminowe 0,54 0,00
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 289,26 2 443,79
XII. Kapitat wlasny 1 330,90 1150,43
XIII. Kapitat zaktadowy 700,00 700,00
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

2.

tys. PLN

Wybrane dane

I kwartal (rok biezacy)
okres od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

I kwartal (rok biezacy)
okres od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

1. Przychody z dziatalnosci podstawowej 265,85 161,66
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 156,11 55,44
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 163,94 61,14
V. Zysk/Strata okresu 163,94 61,14
V. $rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -123,92 -17,85
VI. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 0,00 0,00
VIL. $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8,37 5,55
VIII. Zmiana standw $rodkow pienigznych netto w okresie -115,55 -12,30

Wybrane dane

stan na 31-03-2014r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu
(rok biezacy)

IX. Aktywa razem 2 110,99 1311,11
X. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 48,48 65,96
XII. Kapitatl wlasny 2 062,51 1 245,15
XIII. Kapitatl zaktadowy 659,82 1 869,49

OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG STANU NA DZIEN 31
MARCA 2014R., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi Spotka dominujaca Capital Partners S.A. oraz Spotki
zalezne:

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedziba w Warszawie (00-103), ul. Krdolewska 16,
$wiadczacy ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiada w Spoltce zaleznej 100% udzialow 1 w

glosach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie (00-103), ul.
Krolewska 16, swiadczacy ustugi typowe dla funduszu. Capital Partners S.A. posiada w Spotce

zaleznej 100% udziatéw i w glosach.

Konsolidacja metoda pelna objete sa dane wyzej wymienionych podmiotéw zaleznych.

Na dzien bilansowy Spétka dominujaca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

3.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W pierwszym kwartale 2014r. nie mialy miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

4,

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2014 rok.
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5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZI:OSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%) udzial
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba glos6w na w ogolnej liczbie
bezpos$rednio i posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.280 10,04% 2.454.280 10,04%
Adam Chelchowski 3.230.000 13,22% 3.230.000 13,22%
. . . . Procentowy (%) udzial
Akgj (?Anagl usSZ:anJngu l':ﬂ 2%22';‘2?:;?}2}'}3n':i’srzr;e rs Procentowy (%) Liczba gloséw na w ogoélnej liczbie
n;‘.l';mii .ps,,/":)a 6)llne' lli)czb los()vlv) na Waln, i liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu glosow na walnym
) J "Z gmm ; dzenil}:g Sk Y! zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
g P akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 700.000 100,00 % 700.000 100,00 %
. . . Procentowy (%) udzial
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Procentowy (%) |  Liczba glosowna | w ogoinej liesbie
Al S 5-., CySponujacy bezp p liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Kei . S
Walnym Zgromadzeniu Spotid zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

Nie nastapity zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za 2013 rok.

6. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLEK ZALEZNYCH PRZEZ

OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU

KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Akcjonariusze Capital Partners S.A.

liczba akeji na dzien
przekazania raportu

liczba akeji na dzien
przekazania ostatniego raportu
okresowego, tj. raportu za 2013

zmiana stanu
posiadania (+/-)

rok

Pawel Bala — Prezes Zarzadu 4.386.784 4.386.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 227.500 227.500 +/-0
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu 3.230.000 3.230.000 +/-0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 +/-0
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej 18.000 18.000 +/-0
Zbigniew I_(uliﬁski — Czlonek Rady 420.000 420.000 +-0
Nadzorczej

Marek Les$niak — Wiceprzewodniczacy Rady 8.600 8.600 +-0

Nadzorczej

W obu spotkach zaleznych osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadaja zadnych akcji.

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta i Spotek zaleznych, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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8. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE
ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2014r. Emitent i Spotki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powiazanymi,
ktore pojedynczo lub tacznie byty istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2014r. Emitent i Spoiki zalezne nie udzielity ani nie poreczyly kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych warto$¢ stanowilaby rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

10. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W dniu 22 kwietnia 2014r. zawarty zostal z PKO BP S.A. Aneks do Umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego w kwocie 20.000.000,00 zt z dnia 22 kwietnia 2008r. Aneks przewiduje
wydhuzenie okresu wykorzystywania limitu kredytowego o dwa miesiace, tj. do dnia 21 czerwca 2014r. W
zwiazku z zawarciem aneksu, celem zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A., przedtuzony zostat
roOwniez termin ustanowienia zastawu finansowego na akcjach spotek notowanych na GPW do dnia 21
czerwca 2015r. Na dzien przekazania niniejszego raportu kwota zadhuzenia Capital Partners S.A. tytutem
zaciagnigtego kredytu wynosi 7.272 tys. zl. Przedluzenie terminu splaty zobowigzania nie wiazalo si¢ z
poniesieniem dodatkowych kosztow.

11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiagane w perspektywie kolejnych kwartalow wyniki przez Grupe Kapitatowa,
gléwny wptyw beda miaty nastepujace czynniki:
= Ksztaltowanie si¢ cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect;
= Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krotkoterminowym;
= Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnych o charakterze portfelowym;
= Realizacja pozyskanych projektow w ramach ustug doradczych;
= [Koniunktura panujaca na rynku papieréw wartoSciowych, wplywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papieréw wartosciowych;
= Liczba i warto$¢ ofert publicznych, a takze transakcji prywatnych w ktérych uczestniczy¢ bedzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.;
=  Wielko$¢ pozyskanych aktywoéw 1 wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
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IV. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS
S.AA. ZA | KWARTAL 2014R.

tys. PLN
Bilans stan na 31-03-2014r. | stan na 31-03-2013r.
koniec I kwartalu koniec I kwartalu stan na 31-12-2013r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 74 621,13 39111,32 68 878,67
Rzeczowe aktywa trwate 21,92 32,64 24,60
Aktywa finansowe, wtym: 73 999,38 37 241,32 68 293,18
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 71188,94 34 433,42 65 482,75
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 681,30 2 681,30 2 681,30
pozyczki i naleznosci 129,13 126,59 129,13
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 599,83 1 837,36 560,89
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 551,48 19 919,60 19 026,57
Aktywa finansowe, wtym: 15 260,49 19 632,73 15 710,58
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14 351,53 18 647,68 15 187,86
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 279,57 0,00 0,00
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 629,39 985,04 522,72
Inne sktadniki aktywdw obrotowych 26,28 34,20 29,57
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 264,70 252,67 3 286,42
Suma aktywow 92 172,60 59 030,93 87 905,24
Kapital wlasny 78 086,94 52 831,29 74 719,71
Kapitat akcyjny 24 440,00 24 440,00 24 440,00
éz][i);t)a{ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 007,96 700796 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 19 271,75 -8 742,91 -8 742,92
Zysk/Strata okresu 3 367,23 6 126,23 28 014,67
Zobowigzania dlugoterminowe 7 941,23 4 228,10 6 977,96
Zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 1725,13 0,00
diugoterminowe kredyty bankowe 0,00 1725,13 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 7 941,23 2 502,96 6 977,96
Zobowiazania krotkoterminowe 6 144,43 1971,55 6 207,57
Zobowiazania finansowe, w tym: 6 074,76 1634,27 6 119,09
krotkoterminowe kredyty bankowe 6 074,76 584,87 6 074,76
krétkoterminowe obligacje 0,00 1049,41 44,33
Zobowiazania handlowe 9,27 57,68 25,12
Pozostate zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 60,40 279,59 63,37
Suma pasywow 92 172,60 59 030,93 87 905,24
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tys. PLN
) ) I kwartal I kwartf.il okres
Sprawozdanie z zyskow i strat (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres 0d 01-01-2013r.
od 01-01-2014r. od 01-01-2013r. do 31-12-2013r
do 31-03-2014r. do 31-03-2013r.
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA
Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: 5790,24 6 883,64 29 530,51
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 5767,74 6 883,64 29 497,89
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 22,50 0,00 32,62
Koszty dziatalno$ci podstawowej, w tym: 1 510,05 543,87 2672,24
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 1007,71 34,93 465,38
koszty ogdlnego zarzqdu 502,34 508,94 2 206,86
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 4 280,19 6 339,77 26 858,27
Przychody z pozostalej dziatalnosci 82,58 77,81 329,37
Koszty pozostatej dziatalnosci 82,28 77,51 328,17
Przychody finansowe 15,48 11,11 3 051,65
Koszty finansowe 4,41 19,17 1106,92
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4291,56 6 332,02 28 804,22
Podatek dochodowy, wtym: 924,33 205,79 789,55
- czes¢ biezqca 0,00 0,00 0,00
- czes¢ odroczona 924,33 205,79 789,55
Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 3 367,23 6 126,23 28 014,67
DZIALALNOSC ZANIEC HANA
Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedng akcje (w zlotych)* 0,14 0,25 1,15
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 000 24 440 000 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,14 0,25 1,15
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,14 0,25 1,15
tys. PLN
I kwartal I kwartal

Sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw

(rok biezacy) okres
od 01-01-2014r.
do 31-03-2014r.

(rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r.
do 31-03-2013r.

okres
od 01-01-2013r.
do 31-12-2013r.

Wynik netto za okres sprawozdawczy 3 367,23 6 126,23 28 014,67
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00 0,00
Calkowity dochéd okresu sprawozdawczego 3 367,23 6 126,23 28 014,67
tys. PLN
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres . Kapital 7 . . 5 .
0d 01.01.2014r. do 31.03.2014r. Kapital Kapital zapasowy | aktualizacji Kapital Zyski ZyskiStrata | Kapitaly wiasne
podstawowy rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny
na dzien 01 stycznia 2014r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 28 014,67 74 719,71
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 176,22 -176,22 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3367,23 3 367,23
na dzien 31 marca 2014r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 566,70 31 205,68 78 086,95
. Kapital 7 . . .
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres Kapital . . B Kapital ZyskKi Zysk/Strata | Kapitaly wlasne
Kapital zapasowy | aktualizacji
od 01.01.2013r. do 31.03.2013r. podstawowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2013r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -4 840,38 -3 902,54 46 705,04
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -3902,54 3902,54 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 126,23 6 126,23
na dzien 31 marca 2013r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 6 126,23 52 831,28
na dzien 31 grudnia 2013r. 24 440,00 7 007,96 0,00 24 000,00 -8 742,92 28 014,67 74 719,71
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2014
Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za | kwartat 2014r.

tys. PLN
I kwartal (rok biezacy) I kwartal (rok
Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych okres poprzedni) okres okres
0d 01-01-2014r. 0d 01-01-2013r. gg gig;;gig:
do 31-03-2014r. do 31-03-2013r. '

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 291,56 6 332,02 28 804,22
1. Korekty o pozycje -4 879,56 -6 975,36 -32 174,41
Amortyzacja 2,68 2,68 10,72
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 65,04 40,64 -492,04
Zysk/Strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej -4 825,07 -6 883,64 -31 208,98
Zmiana stanu naleznosci netto -106,68 -95,55 -200,47
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow -15,85 -0,40 -32,96
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych 3,29 1,92 6,55
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan -2,97 -41,02 -257,24
IIL Srodki pienigeine netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) -588,00 -643,33 -3 370,19
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 33,49 13 399,58
Zbycie aktywow finansowych 0,00 33,49 9 569,95
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 3 829,63
1. Wydatki 324,36 0,07 10 201,92
Zakup aktywow finansowych 324,36 0,07 10 201,92
IIL. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -324,36 33,42 3197,66
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 0,00 977,24 6 280,12
Whplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 0,00 0,00 4 343,11
Emisja krotkoterminowych papieréw dhuznych 0,00 977,24 1937,01
1. Wydatki 109,37 305,67 3012,16
Wydatki z tytutu splaty kredytow i pozyczek 0,00 268,00 847,94
Wykup krétkoterminowych papierow dhuznych 44,33 4,50 1955,01
ifgﬁ;:ﬁne odsetki i koszty zwigzane z wykupem obligacji, odsetki od 65,04 3317 200,21
IIL Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) -109,37 671,57 3 267,96
D. Przeplywy pieni¢zne netto -1021,72 61,66 3095,41
E Zmiana stanu $§rodkéw pieni¢zZnych netto w okresie -1021,72 61,66 3095,41
F. Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu 3286,42 191,01 191,01
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 264,70 252,67 3 286,42

Warszawa, dnia 15 maja 2014r.

Sporzadzita:

Beata Cymer-Zabielska — Gtéwna ksiggowa  ....................

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu:

Pawet Bala
Prezes Zarzqdu

Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zarzqdu

Adam Chetchowski
Wiceprezes Zarzqdu
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