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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2014

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informaciji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@staiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie bdacego pastwem cztonkowskim—
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Zarzd Jednostki Dominggej Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadomimi raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
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WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | KWARTAL 2014 r.

Pierwszy kwartat 2014 r. byt dla Grupy Pfleidereafdwo pomyginym okresem.

Dynamika wzrostu wartei produkcji sprzedanej mebli w pierwszym kwart@@el4 roku osigreta
poziom dwucyfrowy w poréwnaniu do | kwartatlu rok013. Wzrost ten stymulowany byt w gidwnej
mierze silnym popytem ze strony bgginrmeblarskiej dziki utrzymupgcemu s¢ wysokiemu eksportowi
mebli. Obserwowany jest rowrievzrost popytu krajowego.

Przychody ze sprzedy z dziatalngci kontynuowanej w pierwszym kwartale 2014 roku esty o 12%
w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 roku. Jestvynikiem wyszych wolumenow sprzega
zmiany mixu produktowego, przy poroéwnywalnych poaéch cenowych. Wytmej poprawie w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku ulegrdownad¢ sprzeday, do czego walnie przyczynita
sig zmiana sprzedanego portfela produktowego oradiis¢ateny surowcow i energii.

Istotnej poprawie ulegt take wynik finansowy. Zysk netto przypadey akcjonariuszom jednostki
dominupcej skgngt poziomu 20 min PLN, co w poréwnaniu z rokiem ghen (2 min PLN) daje
poprave o0 ponad 18 min PLN, do czego przyczynitg giarbwno poprawa wyniku na dziatabeo

operacyjnej, jak rownieograniczenie kosztow obstugi zagiumia.

Grupa realizuje kompleksowy program poprawy wynikimansowych, w wyniku ktérego planowane
jest zwikszenie obrotéw handlowych, akiszenie efektywniei kosztowej, co przeky sic na popraw
rentowndci sprzeday. Efekty netto z realizacji programu w pierwszymmartale 2014 roku wyniosty
ponad 10 min PLN.

Ceny podstawowych surowcoweywanych do produkcji, w tym drewna — utrzymaty sia stabilnym
poziomie w pierwszym kwartale 2014 roku w poréwmardo pierwszego kwartatu roku 2013.
Stabilng¢ cen w podczeniu z intensywnymi dziataniami po stronie prayabwej jak i dyscyplia
kosztowy odzwierciedlita si w dalszej poprawie rentowé sprzeday w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2013 roku.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Grupie gwnych chgach technologicznych w
pierwszym kwartale 2014 roku ksztaltowal@ sia poziomie ponad 97%. Zadz podpt decyzg o
zwiekszeniu dospnych mocy produkcyjnych poprzez elimingejaskich gardet technologicznych.

Grupa realizuje program inwestycyjny zmiegzgj do modernizacji zaktadéw, dostosowania potencijat
produkcyjnego do potrzeb rynkowych i poprawy efeligsci kosztowej. Do tej pory rozpo¢to zadania
inwestycyjne na kwgt50 MPLN.

Dodatkowo jednostka domimga Pfleiderer Grajewo SA sfinalizowana w styczndd2 roku transakej
wykupu udziatbw mniejsZeiowych w MDF Grajewo. W ostatecznym rozrachunkulnjgstka
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. weszia w posiadanie 1Q@tialéw we wszystkich podmiotach
zaleznych.

Z wyrazami szacunku
Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zamgu
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Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Jednostki dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.éstjspotk akcyjm zarejestrowan

w Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka domingga w poprzedniej nazwie Zaklady Plyt Wiorowych S.A. Grajewie zostata
zarejestrowana wg8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaadzZs®e Rejonowym w Biatymstoku,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422,

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zarm jednostki dominujcej otrzymat postanowieniea®u Rejonowego
w Bialymstoku o wpisaniu do KRS nowej nhazwy Spoll. zwigzku z powyszym w dniu 18 wrzaia
2002 r. zostata zmieniona nazwa jednostki domio®jjz Zaklady Plyt Wiérowych S.A. na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) jednostka domingga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu sprseczego dziatat
w sktadzie:

1. Wojciech Gytkiewicz Prezes Zagdu
2. Rafal Karcz Czionek Zagdu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zzam

Sktad Rady Nadzorczej na dzi81 marca 2014 r.:

1. Michael Wolff Przewodnicey Rady Nadzorczej
2. Gerd Hammerschmidt Czlonek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Czionek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Czlonek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Czlonek Rady Nadzorczej

3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze.

Pelry konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Jednostki domjoej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spotek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z d?figiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z
0.0. i Unifloor Sp. z o0.0. oraz Grajewo OOO. Okrpsrownawczy | kwartalu 2013 r. zawiera
sprawozdanie jednostkowe jednostki dominej Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone wg zasad MSSF
oraz jednostek zataych Pfleiderer Prospan S.A., Silekol Sp. z o.dleitkerer MDF Sp. z o.0., Jura
Polska sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z o.0.
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ll. ZMIANA POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodngxi

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdeone zostalo zgodnie z wymogami
Mi¢dzynarodowego Standardu Rachunkéevd4 Srodroczna sprawozdawcsd finansowa wydanymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa nie skorzystata z mowvosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteagjie
ktore zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, ale wejd w zycie dla okreséw
rocznych rozpoczynggych st po dniu 1 stycznia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostato spdezone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej sk przewidzi€é przyszigci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza esiistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat pierwsz{420 i dane porownywalne zostaly spmlzone
zgodnie z zasadami rachunkaiwbstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu rfscavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgatiapgtkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozdé finansowych

Jednostki wchode w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.S.Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z oxewadz ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Jednostka zalma Grajewo OOO stosuje zasadyelgsiwe oparte o standardy rosyjskie, ktére na poyrzeb
konsolidacji zostaly przeksztatlcone wedlug zasadSMSNatomiast jednostki Jura Polska Sp. z o.0. i
Unifloor Sp. z o0.0. prowadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykami pewisaie
stosowanymi przez polskie przeglsiorstwa, ktére dla potrzeb konsolidacji réwniezostaty
przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowane sprawdedfinansowe, przygotowane w oparciu oe¢lgsi
rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celugzakia jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu s$rodkow piengznych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, obejmafymi standardy iinterpretacje zaakceptowane prRexk
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgidapitatowe] oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié 31 marca 2014 r. nie zostaty zbadane przez biegegidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dgguep na dzié 31 marca 2014r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami Mizynarodowego Standardu Rachunkéeio34 Srddroczna
sprawozdawcze finansowa wydanymi przez UnEuropejsk.

(© Zmiany zasad rachunkowdci

Od pétrocza 2013 roku Grupa zmienita klasyfikacpznic kursowych. Rénice kursowe dotyere
dziatalngci  operacyjnej zostaty przeklasyfikowane z dziadéti finansowej odpowiednio do
pozostatych przychodow / kosztéw operacyjnych. r@¢ultacie reklasyfikacji danych poréwnawczych
za pierwszy kwartat 2013 pozostate przychody opgnacwzrosty o kwaf 311 tys. PLN w natomiast
przychody finansowe spadty @ $amy kwote.
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Rl PFLEIDERER

IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Poniej zaprezentowano porownanie sprawdzdacatkowitych dochodow za okres: | kwartatu 2014 i
kwartatu 2013 r.

1 kwartat/2014 1 kwartat/2013
Pozycje sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 2014-01-01 do 2014-03-31 okres od 2013-01-01 do 2013-03-31
okres sprawozdawczy (w tysiacach . (w tysiacach .
zlotych) % zlotych) %
IA/ B/ /IC /D/

Przychody ze sprzedp 396 822 100,0% 354 463 100,0%
Koszt wiasny sprzedsgt (324 441) (81,8%) (297 869) (84,0%)
Zysk na sprzeday 72 381 18,2% 56 594 16,0%
Pozostate przychody *) 3121 0,8% 9394 2,7%
Koszty sprzeday (29 536) (7,4%) (24 594) (6,9%)
Koszty ogolnego zagdu (14 042) (3,5%) (18 642) (5,3%)
Pozostate koszty (1 848) (0,5%) (8 058) (2,3%)
Zysk operacyjny 30076 7,6% 14 694 4,1%
Przychody finansowe *) 285 0,1% 8 376 2,4%
Koszty finansowe (4 637) (1,2%) (15 584) (4,4%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 352) (1,1%) (7 208) (2,0%)
Zysk przed opodatkowaniem 25 724 6,5% 7 486 2,1%
Podatek dochodowy (5 404) (1,4%) (3 055) (0,9%)
Zysk netto na dziatalngci kontynuowanej 20 320 5,1% 4 431 1,3%
Zysk netto na dziatalngci kontynuowanej

przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 20 320 51% 2073 0,6%
Zysk netto na dzialalngci zaniechanej 0 0,0% 102 188 28,8%
Zyska netto za okres sprawozdawczy 20 320 5,1% 106 619 30,1%
Zysk netto akcjonariuszy niekontradajch 0 0,0% 2358 0,7%
Zysk netto akcjonariuszy wiekszaciowych 20 320 5,1% 104 261 29,4%
EBITDA 42 086 10,6% 25214 7,1%

*) zmiana prezentacji operacyjnychznic kursowych, szczegétowe informacje patrz Ill.1.c

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedya z dziatalndci kontynuowanej w pierwszym kwartale 2014 r. wiyas 12% w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtegozroat byt spowodowany zmianmiksu
produktowego — wzrostu sprzegfawolumendw piyty surowej o 17%, plyty laminowar®ejl6% oraz
surowego i lakierowanego MDF-u o odpowiednio 25%0% - przy zblionych cenach. Wzrost
przychodow byt efektem silnego popytu ze strony nbya meblarskiej stymulowanego gtéwnie
utrzymupcym sk wysokim eksportem mebli. Obserwujemy rowniezrost popytu krajowego.
Jednoczénie mara na sprzedg wzrosta o ponad 2 pp. w poréwnaniu z analogiczrokresem roku
ubiegtego i osigrneta poziom ponad 72 min zt czyli 18%. Poprawa remias®i zysku na sprzedy jest
pochodi konsekwentnych dziadapo stronie sprzedawej jak i dyscypliny kosztowej. W analizowanym
okresie ceny gtéwnych surowcdw produkcyjnych poaigsha zblzonym poziomie poréwnag kwartat
do kwartatu co w patzeniu ze zmiapnmiksu produkcyjnego znalazto odbicie w kosztaabdpkcji, przy
jednoczesnym zachowaniu wolumenu sprzgd@ysk z dziatalnéci operacyjnej zwgkszyt st o 15,4
min zt w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku pogainiego. Znaczny wzrost zysku operacyjnego
jest pochodgwzrostu przychodow ze sprzegtgprzy wolniejszym wzrécie kosztu wlasnego sprzega
Zmniejszenie kosztéw finansowych netto o bliskor|@ zt w analizowanym okresie wynikato gtéwnie z
istotnej redukcji zadtenia.
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Zysk netto z dziataln@i kontynuowanej Grupy w pierwszym kwartale 2014yniést ponad 20 min zt i

byt 0 15,9 min zt wyszy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku pogniego. Jest on pochogin
wzrostu przychoddw w obszarze operacyjnym orazzych kosztéw finansowych netto w kwartale.

2. Poziom gotéwkowy netto

Na dzién 31 marca 2014 r. zadlenie bankowe netto (zadienie pomniejszone o gotowk Grupy
Kapitatowej wynosito 170 507 tys. PLN i wzrosto Wwresie | kwartatu 2014 o kweB2 426 tys. PLN.

3. Kapitat wiasny

Kapitaty wlkasne Grupy na koniec | kwartatu 2014 vegly 672 977 tys. PLN i wzrosty w ostatnim
kwartale o 20.702 tys. PLN gtéwnie w wyniku wygem&ania zysku netto.

4. Informacja o sprzeday udzialdw, majatku

W okresie | kwartatu 2014 r. Grupa Kapitalowa Ritrer Grajewo S.A. odnotowata zysk w wysé@ho
157,7 tys. PLN ze sprzetasktadnikow majtku trwatego .

5. Czynniki oraz zdarzenia mogce mig wplyw na przyszte wyniki Grupy

W nadchodzcych kwartatach Zaszdl widzi realne mgiwosci poprawy wynikow finansowych z
dziatalngci operacyjnej i na poziomie netto weoju rocznym, w wyniku zmniejszenia obzen
kosztami finansowymi. Prowadzone przez jednostkip@rdziatania bda ukierunkowane na rozwoj
nowych produktow i segmentdéw rynkowych, dostosowaoferty handlowej do oczekiwarynku,
zmniejszenie kosztow i poprayakaosci produktow.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Sprzeda na koniec pierwszego kwartatu 2014 r. bylazsga o 12% w porOéwnaniu z pierwszym
kwartatem roku poprzedniego.
Sprzeda Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym przesisa s¢ nastpujaco: w tys. PLN

01.01.2014- 01.01.2013-

KRAJ 31.03.2014 31.03.2013
Polska 266 682 221 637
Niemcy 45 696 45 272
Litwa 16 221 20 829
Rosja 17 858 21913
Szwecja 11 998 9798
Republika Czeska 7194 7 292
Biatorus 3449 4768
totwa 3819 3125
Ukraina 2274 2773
Slowacja 3229 2 527
Holandia 3047 2604
Rumunia 2 630 1905
Kazachstan 1577 1719
Dania 1981 1763
Wegry 1489 626
Finlandia 1480 1184
Pozostale kraje sprzeda< 1min zt 6 198 4728
Suma 396 822 354 463

Dilugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzikluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partf&iec PP)
- sprzeday eksportowe;j.

Analiza sprzedey grupy obejmuje sprzedajednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz
jednostek zatnych: Pfleiderer Prospan S.A. i Pfleiderer MDF Sp.o.
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Analiza sprzeda zy dla | kwartatu w latach 2013
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Rys. Analiza sprzeday dla | kwartatu w latach 2013 — 2014 (w tys. z}).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezp&ednia sprzeda
do duej i sredniej wielkdci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W | kwartale 2014
roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku pegniego nagpit wzrost wartéci sprzeday do
krajowych kanatéw dystrybuciji spowodowany gtownie gkszeniem popytu ze strony begrmeblowej i
wickszej sprzeds ptyty MFP. Sprzeda do durych producentéw mebli wzrosta o 25%, do sieci
Pfleiderer Partner o 14%, natomiast do pozostakreliowych kanatow dystrybucji o 33%. Sprzeda
eksportowa zmniejszytaesiv tym samym okresie o 11% - gtéwnie z powodu nuziej sprzedey filmow
pod laminowanie do Ros;ji.

2. Sezonows§X dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym i jesthpdn sezonowéci rynku meblowego
oraz budowlanego. Spadek sprzsdavystpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt sgazg
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarego.
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VI. WYNIKI W | KWARTALE 2014 ROKU

1. Sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. od 1 stycznia 2014 r. don&drca 2014 r. byt podmiotem domiacym wobec
nastpujacych jednostek:

Jednostki zalegne
1 Pfleiderer Prospan S.A., Wieruszow
2 Silekol Sp. z.0.0., Kdzierzyn-Kdle,
3 Pfleiderer MDF Sp. z.0.0., Grajewo
4 Jura Polska Sp. Z.0.0., Grajewo
5 Unifloor Sp. z. 0.0. w likwidacji, Wieruszéw
6 Grajewo OOO, Novgorod
7 Pfleiderer Services Sp. z.0.0., Grajewo

Jednostki wspéizaléne

10 Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt

(5) posrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.

Strona 9



&l PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartét40

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 r. przedstawia ginastepujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.

jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zatena jednostka zatena

(100%) (100%)

Unifloor Sp. z.0.0.

w likwidagji Grajewo 000
jednostka zatena jednostka zatena
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zatena jednostka zatena
(100%) (100%)

Pfleiderer Services
Sp. z.0.0.

jednostka zatena
(100%)

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGKapitatowej Pfleiderer Grajewo
S.A. obejmuje dane jednostki domincgj Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jednostek zayeh.

b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

W dniu 20 stycznia 2014 r. Pfleiderer Grajewo Sj&kp kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH z
siedzily w Neumarkt, jako sprzedgym, umowe kupna udziatow w spéice Pfleiderer MDF Sp. z @.o.
siedzily w Grajewie. Zawarcie wyej wymienionej umowy kupna nagito w ramach wykonania
postanowié przedwstpnej umowy kupna z dnia 27 grudnia 2013 r. po spein warunku
przewidzianego w tej umowie, tj. rejestracji przged podwyszenia kapitatu zakladowego Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0. Umowa kupna udziatéw dotyczyta 12B.Bieuprzywilejowanych udziatow o wastd
nominalnej 500 PLN kaly udziat. Cena nabycia \igj opisanych udziatow wyniosta 6.988 tys. EUR, co
stanowito rownowartg 29.070 tys.

c. Przedmiot dzialalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypiz wieloletnich déwiadczér w produkcji materiatdbw na bazie
drewna stosowanych w meblarstwie, przéayretrzarskim i budownictwie jest wschodnioeuropejskim
Centrum Biznesowym radzynarodowego koncernu Pfleiderer. Grupa posidda pozycg na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej i dynamicznie esirozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne,
docierajc do nowych segmentow oraz uatrakcyjgidjrozwijajac ofere handlovg o nowe produkty.
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Misja przewodmni Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest budowanie dingatych relacji zaréwno
z klientem bezp@ednim jak i docelowym zytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgehie
do zdobycia i utrzymania pelnego zaufania klientasiggniccia maksymalnego profesjonalizmu
na wszystkich poziomach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchod#abryki o r&norodnym profilu dziatalnei.

Wykaz jednostek wchodacych w sktad Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo SA. oraz przedmiot
ich dziatalnosci

Przedmiot dziatalncsci jednostki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngecaz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papierow,

e dziatalnég¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.- spditka akcyjna zostata wpisana do rejestru fmavmetho w §dzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirga 1997 r. jako Zaktady Plyt Wiérowych Prospan $.A
a nastpnie zarejestrowana w afzie Rejonowym dla todArodmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudglowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Przedmiot dziatalnii:

produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pl/drewna i materiatdbw drewnopochodnych,
uszlachetnianie papierow,

dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0.- spbtka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &l Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrsgdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dkzierzyn-Kale

Przedmiot dziatalnei:

Jednostka zapewnia jednostce domjoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejow do
produkcji ptyt wiérowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,

» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejéw izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy koewego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalniwi:
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e sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,

e uszlachetnianie ptyt wiérowych,

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych reeatow drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z o0.0- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez £ Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesrdowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalnii:

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypaésaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajgee Rejestru flowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0. spOtka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez i
Rejonowy w Biatlymstoku XII Wydzial Gospodarczy Koajego Rejestru flowego Biatymstoku pod
numerem KRS 0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakio

Grajewo OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawigzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2008rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 9 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Reksig.

Jednolity Numer rejestrowy: 1095321004130
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5321135070
Siedziba: ul. Studeniczeskaja 21/43, Wielikij Nokamh Rosja

Jednostka prowadzi dziatakthandlov na terenie Rosji.
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejpndzien 31 marca 2014 r. (w tys. PLN)

Razem Razem Razem
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 620 700 623 837 576 722
Wartcici niematerialne 1656 1607 2 090
Wartas¢ Firmy 107 829 107 829 107 829
Inwestycje w jednostkach poyzianych 52 52 118
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 3845 18 738 215
Nieruchomdé¢ inwestycyjna 3995 3995 4300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 429 14 652 35315
Zaptacone zaliczki nérodki trwate 11 156 5578 7 353
Naleznasci z tytutu pomocy publicznej 12573 14 627 15520
Aktywa trwate 777 235 790915 749 462
Zapasy 146 048 177 692 171 285
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 846 21110 514
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 135 327 112 310 124 879
Walutowe kontrakty terminowe 609 100 213
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 20351 16 450 133 892
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1035 216 22 966
Aktywa obrotowe 324 216 327 878 453 749
Suma aktywow 1101451 1118 793 1203211
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej wartdgci nominalnej 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 207 809 207 809 195 806
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619 619
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 456 0 213
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (158) (84) 0
Niepodzielony wynik finansowy 158 069 137 749 147 167

Kapitat wiasn rzypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej
P y (przyp y ) J jace)) 672 977 652 275 649 987

Udziaty niekontroluj ace 0 0 61 659
Kapitat wkasny ogétem 672 977 652 275 711 646
Zobowigzania

Kredyty i pazyczki 81376 86 801 169 053
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 8 020 8 020 7111
Rezerwy 786 786 739
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 004 9700 8017
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiig 29133 29 340 27 027
Zobowiazania diugoterminowe 130319 134 647 211 947
Kredyty i pazyczki 109 482 67 730 97 895
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1113 500 203
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 166 399 240 260 155 340
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 19 812 22 032 24 942
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiig 1349 1349 1148
Zobowigzania krétkoterminowe 298 155 331871 279 618
Suma zobowizai 428 474 466 518 491 565
Suma pasywow 1101 451 1118 793 1203211
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Pozycje pozabilansowe

Udzielone gwarancje i zobogdania pozabilansowe zostaly opisane w podpunktacl® §unktu VIl
Informacji dodatkowej.

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuaciji finammsvej.

Zmiana stanu salda m#{u trwatlego wynika gtéwnie z dokonanych w pierwsekwartale 2014 r.
inwestycji skompensowanych naliczonymi kosztami dyaacii.

Zmiana stanu salda innych diugoterminowych aktywiivansowych na koniec pierwszego kwartatu
wynika z przeniesienia waoi zablokowanych a#ci przychodéw, zgodnie z podpisanymi umowami,
na rachunkach zablokowanych dotyoych sprzeday udziatdw w jednostkach rosyjskich, do pozostatych
naleznosci krotkoterminowych w zwaizku ze zblkajacym sk terminem ich uwolnienia.

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej jest pochagdaktualizacji jej §cznej estymowanej wagai,
obliczonej na podstawie bizitowanych danych finansowych na lata przyszie.

Saldo zapaséw na koniec pierwszego kwartatu wymid4b min PLN i zgodnie z oczekiwaniami zmalato
w poréwnaniu do kica roku, jako rezultat sprzegaw pierwszym kwartale wyrobow gotowych z zapasu
zbudowanego w miegtach zimowych, co zwzane jest z sezonowmg dziatania Grupy.

Saldo nalencsci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych na dizBl marca 2014 r. wzrosto w poréwnaniu
z poziomem z kaca roku 2013 r. Bylo to spowodowane wzrostem salaaznosci handlowych, jako
efekt wzrostu obrotéw i przychoddw ze sprzadaco jest spowodowane sezonadwaig brarvy, w jakiej
operuje Grupa. Dodatkowo, z uwagi na krétkoterminalecnie charakter naleosci, zaprezentowano
fundusze ztoone na rachunku zablokowanym z tytutu rozliczemangakcji sprzedg aktywow
rosyjskich w nalenosciach krotkoterminowych

Kapitaty wlasne Grupy na dzie31 marca 2014 r. wyniosty 673 min PLN i wzrostyr@enaniu do 31
grudnia 2013 r. gtdwnie w wyniku wypracowanego zysletto w wysokéci 20 min PLN.

Zobowigzania z tytutu kredytow i piyczek na dzik 31 marca 2014 r. wzrosty o 36
min  PLN w poréwnaniu do keoa 2013 roku gtdwnie w wyniku wykupu udziatdbw w fedtce
zaleenej MDF sfinansowanego gxiowo z kredytu, take celem dzenia do optymalizacji struktury
wykorzystania diugu do kapitatdow wiasnych

Spadek salda zoboygzian handlowych i pozostatych wynika gtéwnie ze spadkbowihzan handlowych

jako rezultat wyszego wskanika obrotoweci zobowhzan oraz splaty zobowkania z tytutu nabycia
udziatéw w jednostce zaire;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddgra okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014 r. (w tys. PLN)

Razem Razem
01.01.201- 01.01.201-

Dziatalnosé kontynuowana Nota 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzeéa 396 822 354 463
Koszt wlasny sprzeds (324 441) (297 869)
Zysk ze sprzeday 72 381 56 594
Pozostate przychody (*) 3121 9394
Koszty sprzeday (29 536) (24 594)
Koszty ogélnego zagelu (14 042) (18 642)
Pozostate koszty (1 848) (8 058)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 30076 14 694
Przychody finansowe (*) 285 8 376
Koszty finansowe (4 637 (15 584)
Koszty finansowe netto 3 (4 352 (7 208)
Zysk przed opodatkowaniem 25724 7 486
Podatek dochodowy (5 404) (3 055)
Zysk netto z dziataIndgci kontynuowanej 20 320 4431
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk netto na dziatalrei zaniechanej 0 102 188
Zysk netto za okres sprawozdawczy 20 320 106 619
Przypadajca udzialowcom niekontrolggym 0 2 358
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincgj 20 320 104 261
EBITDA 42 086 25214
Inne pozostate dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh (74) 15 820
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 0 3829
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej instrumentow
zabezpieczarych w tym podatek dochodowy 456 213
Inne pozostate dochody 382 19 862
Calkowite dochody za okres przypadajce na:
Akcjonariuszom jednostki domingej 20 702 122 595
Udziatowcom niekontrolucym 0 3 886
Catkowite dochody za okres 20702 126 481
Podstawowy zysk na jedrakc (w PLN) 0,41 2,10
Rozwodniony zysk na jedrakci (w PLN) 0,41 2,10

(*)zmiana prezentacji operacyjnychzrdc kursowych, szczegétowe informacije patrz lil.1.c
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014(w tys. PLN)

Kapitat
zapasowy
ze Raéznice

sprzeday Kapitat kurs. z Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia Zabezpieczenie podzielony

Kapitat wart. Kapitat  aktualizaciji jedn. przeptywéw wynik

zaktadowy nomin.  zapasowy wyceny podporzadk.  pienieznych  finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289806 207 809 619 (84) 0 137749 652 275

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 0 0 20320 20320
Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia

jednostek podposzikowanych 0 0 0 0 (74) 0 0 (74)
Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 0 0 0
Ré&znice kursowe z wyceny
transakc;ji forward 0 0 0 0 0 456 0 456
Inne catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 (74) 456 0 382
Calkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 0 (74) 456 20320 20702

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 0 0 0 0 0 0

Stan na 31 marca 2014 r. 16376 289806 207 809 619 (158) 456 158 069 672977
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 20L3(w tys. PLN)

Roznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Raéznice kurs. z  inwestycji Nie
Kapitat  sprzedazy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udziaty
zaktado  akcji pow. Kapitat aktualizacji jedn. jednostkach wynik niekontro-
wy wart. nomin. zapasowy wyceny podporzadk. zaleznych  finansowy  Razem lujace Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 806 619 (14 292) (3 829) 42906 527 392 57 773 585 165

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 0 0 152541 152 541 15017 167 558
Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia

jednostek podposzikowanych 0 0 0 0 14 208 0 0 14 208 (45) 14 163
Ré&znice kursowe z inwestycji

netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 3 829 0 3 829 0 3829
Inne catkowite dochody ogo6tem 0 0 0 0 14 208 3829 0 18 037 (45) 17 992
Catkowite dochody ogétem za

okres 0 0 0 0 14 208 3829 152541 170578 14972 185550

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Utrata kontroli w jednostce

zaleznej Pfleiderer MDF OOO 0 0 0 0 0 0 0 0 5004 5 004
Wykup udziatu niekontrolagego 0 0 0 0 0 0 (45696) (45696) (77 749) (123 444)
Przeniesienie e#ci zysku netto

za 2012 r. na kapitat zapasowy 0 0 12 003 0 0 0 (12 003) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wkasnym 0 0 12 003 0 0 0 (57 699) (45696) (72 745) (118 441)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) 0 137749 652 275 0 652275
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Bl PFLEIDERER

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013w tys. PLN)

Roéznice
Raéznice kursowe z
zapasowy ze kurs. z inwestyciji Nie
przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony Udzialy
jedn. jednostkach  przeptywow wynik niekontr

zakladowy wart. nomin. podporzadk. zaleznych pienieznych finansowy Razem olujace Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. (14 292) (3.829) 0 42906 527392 57773 585165
Catkowite dochody za
okres
Zysk netto 0 0 0 104 261 104 261 2358 106619
Inne catkowite dochody
Raéznice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporadkowanych 14 292 0 0 0 14 292 1528 15820
Réznice kursowe z
inwestycji netto w
jednostkach zafmych 0 3829 0 0 3829 0 3829
Raéznice kursowe z wyceny
transakc;ji forward 0 0 213 0 213 213
Inne catkowite dochody
ogotem 14 292 3 829 213 0 18 334 1528 19862
Catkowite dochody ogdtem
za okres 14 292 3829 213 104 261 122 595 3886 126481
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2013 r. 0 0 213 147 167 649987 61659 711646
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
marca 2014 r. (w tys. PLN)

01.01.2014- 01.01.2013-

31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk / Strata netto 20 320 106 619
Korekty 13075 (139 705)
Amortyzacja 12 010 10 520
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (231) 348
Odsetki za okres 4192 14 373
Zysk/Strata z dziatalrégi inwestycyjnej (158) 429
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 5404 (8 160)
Zmiana stanu nal@osci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (12 829) (27 315)
Zmiana stanu zapaséw 31644 3518
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (24 704) (36 260)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczey pracowniczych (2 222) 624
Amortyzacja pomocy publicznej (207) (1 283)
Zmiana stanu ric kursowych z konsolidacji (70) (6 063)
Inne korekty 78 0
Inne korekty - ranice kursowe z przeliczania podatku
odroczonego 0 352
wynik netto z dziatalnéci zaniechanej 0 (90 973)
Wynik na kontraktach forward 168 185
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 33 395 (33 086)
Odsetki otrzymane / zaptacone 59 458
Podatek zaptacony (1 948) (58 886)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

31 506 (91 514)

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywow trwatych 184 (429)
Whplywy ze zbycia grupy aktywéw przeznaczonych do
sprzeday pomniejszone érodki piengzne w grupie aktywow 2158 679 859
Udzielone payczki do jednostek pozostatych (4 770) (205)
Odsetki otrzymane 216 0
Nabycie jednostki zaime] (30 311) 1)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i waitd
niematerialnych i prawnych (27 256) (11 471)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (59 779) 667 753
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Sptata payczek i kredytéw (1 000) (471 759)
Zacigniecie kredytéw i payczek 37 327 21 862
Odsetki zaptacone (4 153) (9 968)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 32 174 (459 865)
Zmiana stangrodkéw piengznych 3901 116 374
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 16 450 17 518
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 351 133 892
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W | kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererajpivo S.A. dokonata naktadéw inwestycyjnych
w kwocie 8,3 min PLN.

VIII. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z sibg w Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalma

od Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata ze spdkupa Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. z sicllgi

w Putawach umow ramowy na dostawy mocznika, stanasego jeden z podstawowych surowcow
do produkowanych przez Silekol Sp. z.0.0. aminowyglwic klejowych. Na podstawie wgj
wymienionej umowy dostawca zobawany ldzie do dostarczenia do Silekol Sp. z.0.0. mocznika
w ilosciach okrélonych w umowie, a Silekol Sp. z.0.0. zoberany kedzie do odbioru mocznika. Cena
nabycia mocznika ustalangdzie w oparciu o formgtcenow okreslona w umowie dostawy. Umowa
dostawy zawarta zostata na okres 5 lat. Szacunkeezna warté¢ dostaw mocznika, ktére zostan
zrealizowane na podstawie umowy, w catym okregieljewigzywania wynosi 216,4 min PLN. Umowa
moze zostd rozwigzana z zachowaniem 6-miesinego okresu wypowiedzenia w przypadku naruszenia
przez jedn ze stron istotnego zoboyriania wynikagcego z umowy, po bezskutecznym uptywie 30 dni
od wezwania tej strony do nalgego wykonania zobowktania zgodnie z postanowieniami umowy. W
ramach Grupy Azoty dostawy mocznikedh koordynowane przez sp@tiGrupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A.

W dniu 9 stycznia 2014 r. Silekol Sp. z 0.0. z ziegd w Kedzierzynie Kdlu, jednostka zalea od
Pfleiderer Grajewo S.A., podpisata z Ggupzoty Zaktady Azotowe Kdzierzyn S.A. z siedzipw
Kedzierzynie Kdlu ("GA ZAK") umowe¢ dostawy mocznika, stanoygiego jeden z podstawowych
surowcéw do produkowanych przez Silekol Sp. z.aminowychzywic klejowych. Na podstawie wgj
wymienionej umowy GA ZAK zobowvgzana lgdzie do dostarczenia do Silekol Sp. z.0.0. mocznika
w ilosciach okrélonych w umowie, a Silekol Sp. z.0.0. zobgrany lzdzie do odbioru mocznika. Cena
nabycia mocznika ustalangdzie w oparciu o formgtcenow okreslong w umowie dostawy. Umowa
dostawy zawarta zostata na okres 5 lat. Szacunkeezna warté¢ dostaw mocznika, ktére zostan
zrealizowane na podstawie umowy, w catym okregiejewiagzywania wynosi 694,2 min PLN. Umowa
dostawy przewiduje kary umowne dla Stron na wypateiku dostaw lub odbioréw mocznika,
w maksymalnych wysokgiach stanowgcych 25% wartéci niedostarczonego lub nieodebranego towaru.
Zaptata kar umownych nie wadza uprawnienia do dochodzenia rosiczedszkodowawczych
przekraczajcych wysoké¢ kar. Umowa mee zosté rozwigzana z zachowaniem 6-miestnego okresu
wypowiedzenia w przypadku naruszenia przez gede stron istotnego zoboygiania wynikajcego

z umowy, po bezskutecznym uptywie 30 dni od wezwaatej strony do naigtego wykonania
zobowgzania zgodnie z postanowieniami umowy. W ramachp@rAzoty dostawy mocznikaeba
koordynowane przez GA ZAK.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Pfleiderer Grajewo Sjako kupujcy, zawarto z Pfleiderer Service GmbH
Z siedzila w Neumarkt, jako sprzedgym, umove kupna udziatow w spoétce Pfleiderer MDF Sp. z.o.0.
Z siedzilp w Grajewie. Zawarcie waej wymienionej umowy kupna nasgito w ramach wykonania
postanowié przedwstpnej umowy kupna z dnia 27 grudnia 2013 r., po répelu warunku
przewidzianego w tej umowie. Umowa kupna udziatbatydzyta 135.328 nieuprzywilejowanych
udziatbw o wartéci nominalnej 500 PLN kaly udziat. Cena nabycia wgj opisanych udziatéw
wyniosta 6.988 tys. EUR, co stanowito rownow&étd9.070 tys. PLN.

W dniu 30 stycznia 2014 r. jednostka zale od Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prosp#n S
w Wieruszowie wypowiedziata umawaktoringu zawag w dniu 26 wrzeénia 2007 z PEKAO Faktoring
Sp. z 0.0. z siedzibw Lublinie. Rozwizanie powyszej umowy nagpito po uptywie jednomiescznego
okresu wypowiedzenia tj. w dniu 28 lutego 2014. Wigzanie umowy jest podyktowane decyz]
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o zmianie firmy faktoringowej finansagej wierzytelndci handlowe spétki Pfleiderer Prospan SA
i nie pockga za sofpzadnych istotnych skutkéw finansowych dla Pfleidd?esspan SA.

Jednoczénie w dniu 30 stycznia 2014 r. Pfleiderer Prosp&nzawart z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.
z siedzila w Warszawie umow faktoringu dotyczca finansowania bez regresu swoich utal#ci
handlowych z limitem 80.000.000 PLN. Umowa ta Zisstawarta z warunkiem zawiespaym. Umowa
wejdzie wzycie w dniu otrzymania przez BZ WBK Faktor Sp. @a.a¥wiadczenia Pfleiderer Prospan SA
0 zakaczeniu i rozliczeniu umowy faktoringu zawartej peday Pfleiderer Prospan SA i PEKAO
Faktoring Sp. z o.o0.

W dniu 28.02.2014 spétka zate Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie dostaecdd BZ WBK
Faktor Sp. z o.0. swiadczenie o zakixzeniu i rozliczeniu umowy faktoringu zawartej peday
Pfleiderer Prospan S.A. i PEKAO Faktoring Sp. z aed_ublinie. Tym samym zostat spetniony warunek
wejscia w zycie umowy faktoringu z dnia 30.01.2014 zawartenfalzy Pfleiderer Prospan S.A. a BZ
WBK Faktor Sp. z 0.0. w Warszawie.

2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartdé zapaséw do wartéci netto mazliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujegsw wartgci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone g aupisy
aktualizupce. W | kwartale 2014 r. Grupa dokonata zmniejszepiséw aktualizgpych na kwag 141
tys. PLN Odpisy aktualizgge prezentowaneasw dziatalndci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozgaane - w pozostatych przychodach.

3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwréceniu takich aktywow.

W | kwartale 2014 r. Grupa nie dokonata odpiséwuaktzujgcych wartd¢é rzeczowych aktywow
trwatych. W | kwartale 2014 r. Grupa dokonata odpisia nalenosci w wysokaci 517,6 tys. PLN.

4. Informacja o rezerwach

Na koniec | kwartatu 2014 r. Grupa posiadata regerwytutu swiadcze pracowniczych w kwocie 8.328
tys. PLN, aktualizowanna dzié 31 grudnia 2013 roku. Jest to jedyna rezerwaagktgodnie z MSR
posiada Grupa.

5. Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odroczorego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w | kwartalel20r. wzrosty o 0,8 min PLN. w poréwnaniu z
koncem roku 2013 r. Rezerwa z tytutu podatku odroegornwzrosta o 1,3 min PLN. w poréwnaniu ze
stanem na 31grudnia 2013 r.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i spredazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie | kwartatu 2014 r. Grupa zakupita rzeczoaktywa trwate na kwet6,1 min PLN. Byly to
gtownie srodki trwate z grupy 5: linia do lakierowania 1,2mPLN, maszyna do nadruku dekorow 1,1
min PLN, pakowarka pakietow ptyt 0,5 min PLN, tadoke teleskopowa 0,2 min PLN oraz skrawarka
zrebkéw 0,2 min PLN, a tate zakupysrodkéw trwatych z grupy 7: 3 wozki widtowe ngcerg kwote 1,0
min PLN i fadowarka kotowa 1,0 min PLN.

W okresie | kwartatu 2014 r. Grupa nie dokonatatisich zmniejsze z tytutu sprzeday aktywow
trwatych.
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7. Informacje o istothym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

Na koniec | kwartatu 2014 r. Grupa posiadata zoheania z tytutu nabycia rzeczowychodkéw
trwatych w wysokéci 5,4 min PLN.

8. Poreczenia i gwarancije

Na dzieh 31 marca 2014 r. jednostki zate wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo SA posiadaly petzenia za zobowkania innych spolek wchoglzych w sklad Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.. Nie wypbwaly poeczenia lub gwarancje wystawione za
zobowpzania podmiotow spoza Grupy Kapitatowej Pfleidédeajewo SA.

Istniejace poeczenia byly wystawione przez 3 spoiki: Pfleideraajéwo SA, Pfleiderer Prospan SA
i Silekol Sp. z 0.0. i zabezpieczaly wgEnie zobowjzania innych spotek Grupy Kapitatowej z tytutu
zacignietych przez nie kredytow bankowych.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo SA udzielita 6 porer do hcznej kwoty 65 649 tys. PLN.
Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegoeppeniami wynosita na dzie31 marca 2014 r. 17 700 tys.
PLN.

Jednostka zaima Pfleiderer Prospan SA udzielita 7 ¢ggen do cznej kwoty 268.000 tys. PLN, z czego
najwieksze to:

- 2 pokczenia do 4cznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowych ietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 ewzea 2013r.,

- 2 poeczenia do dcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytéw bankowych iettmych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 20

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31 marca 2014 r. 48 572 tys.
PLN.

Jednostka zakma Silekol Sp. z 0.0. udzielita 7 pozer do hcznej kwoty 268.000 tys. PLN, z czego
najwicksze to:

- 2 pokczenia do gcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowycleietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Banku Millennium SA z dnia 26 eees 2013r.,

- 2 pokczenia do gcznej kwoty 115.000 tys. PLN kredytow bankowycteietbnych dla Pfleiderer
Grajewo SA przez Alior Bank SA z dnia 26 czerwca 20

Kwota dtugu pierwotnego zabezpieczonegoeppeniami wynosita na dzie31lmarca 2014 r. 39 615 tys.
PLN.

Inne jednostki zalse z Grupy kapitatowej nie udzielaty goeen lub gwaranciji.

9. Zmiany zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych

Grupa posiada zobog#ania warunkowe z tytutu podpisanych umow leasingaracyjnego maszyn i
urzgdzen, ktére na 31 marca 2013 r. wynosity 12,7 min PIN¥. koniec grudnia 2013 r. zobawania
warunkowe z tego samego tytutu wyniosty 18,3 mliNPL

Zobowigzania warunkowe wynikage z podpisanych uméw gazen zostaty opisane w pkt 8.

10. Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitéowych papieréw
wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2014 r. Pfleiderer Grajewo Sufzeprowadzit 5 emisji papieréw dhych w formie
obligacji krotkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatlowej.
Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Umowy o prae/adzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.Ali@dxje zostaly wyemitowane zgodnie z usiav

Strona 22



PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartét20

dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotychskiwh, jako papiery warfgiowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponddy&up obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej.

Nabywa obligacji byta jednostka zatea Pfleiderer Prospan S.A.

11. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pdyczki, do ktéreqo nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Na dzier 31 marca 2014 r. nie wyglity opisane zdarzenia

12. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W | kwartale 2014 r. nie zostaly peth zadne decyzje o wyptacie dywidendy

13. Prognoza wynikoéw

W zwigzku z duig zmienndcig otoczenia rynkowego jednostka domiug Pfleiderer Grajewo S.A. nie
opublikowata prognoz wynikéw na 2014 r.

14. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére mialymiejsce po dacie 31 marca 2014 r.

Po dniu 31 marca 2014 Pfleiderer Grajewo S.A. paepdzit 7 emisji papierow dimych w formie
obligacji krotkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatlowej.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o prae/adzenie programu emisji obligacji z dnia
22 lipca 2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. @Qatije zostaly wyemitowane zgodnie z ustaw
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotychskiwh, jako papiery warfgiowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponddy&up obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywcami obligacji byla spotka zada Pfleiderer Prospan S.A.

15. Informacje o zmianie struktury kapitatowe| Grupy

Szczegoblowe informacje zostaty zamieszczone w gparide niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
za kwartat pierwszy 2014 r.

16. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W | kwartale 2014 r. jednostka domigof Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzit 5 emidjligaciji
krétkoterminowych, ktorych nabywav caldci byta jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.
Umowy zakupu udziatdw od jednostek pgranych zostaty opisane w pkt 1b.

17. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorujace

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji jednostki dominuace] Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu
cztonkow zarzdu byta nasfpujaca:

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer Grajewé.S.

- Czlonek Zargdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&ejewo S.A.

- Czlonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 akgiddter Grajewo S.A.

Na dziex publikacji raportu czlonkowie Rady Nadzorczej Ritwer Grajewo S.A. nie posiadagkcji
jednostki dominujcej.
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18. Informacja o strukturze akcjonariatu Grupy Kapitatlowej Pfleiderer Grajewo S.A. na dzié
przekazania raportu

S AT | Lo | et | U0 i wwza
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32 308 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4 928 814 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 8p4 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 0p0 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidgsrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH GABK) pochodzi z ostathiego zawiadomienia
na temat zmiany ikxi akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleideBGrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi
z ostatniego zawiadomienia na temat zmiangcilakcji, ktére Jednostka Domimiga otrzymata w dniu
5 czerwca 2009 r.

W okresie ostatniego kwartatu §lo akcji w posiadaniu gléwnego akcjonariusza - spdikieiderer
Service GmbH nie zmienitagsi

19. Posépowania sadowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie&3a Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsgia pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mné§pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Sporozumienia ograniczgjego konkurengj

na krajowym rynku wprowadzania do obrotu piyt widyah i na krajowym rynku wprowadzania
do obrotu piyt p#niowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na oletretapie Zargd jednostki dominujcej
Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiprigtni dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ maozliwego terminu zakfczenia pospowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie @ prowadzonezadne sprawy przedagdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitrzowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowazan
lub wierzytelndci spétek wchodzych w sklad Grupy kapitatowej, ktorych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta.

20. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu graw sadowych.

Na dzién 31 marca 2014 r. Grupa nie notuje istotnych ragicz tytutu spraw gdowych. W okresie |
kwartatu nie zaistniaty okoliczdoi stanowace podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraw

sadowych.

21. Wskazanie korekt bbdow poprzednich okreséw.

Do koaca | kwartatu 2014 r. Grupa nie korygowatadadw poprzednich okresow.

22. Inne istotne informacje

W okresie | kwartatu 2014 r. nie wygity inne istotne zdarzenia.
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23. Instrumenty finansowe

Grupa zargdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktére z@momiet
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#d, klachc w tym procesie najwkszy nacisk
na zarzdzanie:

. ryzykiem kredytowym,

. ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentovieyzykiem kursowym,

. ryzykiem utraty ptynnéci.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@rupy mogcych wynika
z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez stesnie ubezpiecZe naleznosci
i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontngbmie stopnia nafania Grupy na
ryzyko rynkowe w granicach prajych parametrow. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest
minimalizacja strat wynikagych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupznitoruje swagj
pozycg walutows z punktu widzenia przeptywow pieanych. Cel ten jest realizowany poprzez w
pierwszej kolejnéci hedging naturalny, a w naphej transakcje zabezpieczag typu forward oraz swap.

Na dziem 31 marca 2014 r. jednostka domiug Pfleiderer Grajewo S.A. posiadata 11 otwartych
transakcji FX forward EUR/PLN na sprzed&cznej kwoty 10.000 tys. EUR w okresie donka
wrzesnia 2014 roku. Pozytywna wycena tych transakcjlnan 31 marca 2014 wynosita 456 tys. PLN.

Na dzieéh 31 marca 2014 r. jednostka zalae Silekol Sp. z.0.0. posiadata 3 transakcje n@wumentach
pochodnych. Dwie transakcje dotyczyly swap EUR/PiLjdna FX forward EUR/PLN na sprzeda
tacznej kwoty 3.040 tys. EUR w okresie do 15 majafedku. Pozytywna wycena tych transakcji na
dzien 31marca 2014 r. wynosita 153 tys. PLN.

Pozostate jednostki Grupy nie byly na dzi8l marca 2014 r. strgntransakcji na instrumentach
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwéne ze zmiapn cen surowcOw nie bylo przez Grup
w | kwartale 2014 r. zabezpieczane.

Celem zargdzania ptynnécig finansowg jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaigo Cel ten
jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanggekcji zadtienia w horyzoncie do 5 lat, a
nastpnie aranacg odpowiednichzrédet finansowania.

24. Segmenty dziatalngci

Od 2013 r. Grupa kapitatowa dziata w segmencie igdimgnym Polska.

Sprzeda Grupy w | kwartale 2014 r. wzrosta 0 12% w poréwiniado analogicznego okresu roku 2013.
Sprzeda eksportowa w | kwartale 2014 r. stanowita ok. 82,8atagci sprzeday Grupy Kapitatowej.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, Litjatorusi, Kazachstanu oraz Szwecji.
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25. Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowej.

Nota objasniajaca 1 — Naleénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 67 651 40558 57 935
Naleznosci od podmiotéw powazanych 34176 38826 9940
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 6 764 7 025 18 667
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 4910 15114 6773
Pozostate nalamosci 21 826 10 787 31 564
Razem 135 327 112 310 124 879

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys.LIN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 680 130 833 112 703
Zobowigzania do podmiotow powzanych 7824 5784 5379
Zobowigzania z tytutu VAT 40 154 26

Zobowizania z tytutu faktoringu 32 403 37 462 15 649
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 5,367 18091 2961
Zaliczki na dostawy 963 2 437 760
Zobowizania z tytutu nabycia udziatu mniejszemwego w

jednostce zalaej 0 29 360 0

Pozostate zobowkania 12122 16 139 17 862
Razem 166 399 240260 155 340

26. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitih dochodéw (w tys. z}) — nota nr 3

Nota objasniajaca 4 — Przychody i koszty finansowe

01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 125 536
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochocmy 150 185
Zysk z tytutu ré@nic kursowych 10 7 625
Pozostate przychody finansowe 0 30
285 8 376
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (4 317) (14 909)
Strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (102) 0
Pozostate koszty finansowe (218) (675)
(4 637) (15 589
Przychody / Koszty finansowe netto (4 352) (7 208)
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27. Zasady przygte do przeliczania danych finansowych

Dane jednostek zataych: jednostki zalmej Grajewo OOO zostaty przeliczone w rpsfacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okstonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowicym sredni arytmetyczn
kurséw miesicznych w pierwszym kwartale roku 2014.

Data Rubel PLN

2014-01-31 |1 Rubel 0,0889
2014-02-28 |1 Rubel 0,0838
2014-03-31 |1 Rubel 0,0852,
Kurs RUB na koniec | kwartatu 2014 r. 0,0852
Srednia arytmetyczna za | kwartat 2014 r. 0,0860

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravsgzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w nastpujacy sposéb:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okstonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkpisie stanowvgicym sredni arytmetyczg
kursow miesicznych w pierwszym kwartale roku 2014.

Data EURO PLN

2014-01-31 |1 EURO 4,2368
2014-02-28 |1 EURO 4,1602
2014-03-31 |1 EURO 4,1713
Kurs EUR na koniec | kwartatu 2014 r. 4,1713
Srednia arytmetyczna za | kwartat 2014 r. 4,1894
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Skrocone (jednostkowe spétki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 31 marca 2014 r. (w tys. PLN)
Razem Razem Razem

Nota  31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 113899 116 340 100 739
Wartcici niematerialne 1672 1619 2119
Inwestycje w jednostkach poszianych 785 752 785 752 562 335
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 75 18 738 215
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 25161
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek

zaleznych 9 652 9 525 440

Naleznosci diugoterminowe- zaliczki ngrodki trwate 5 637 4 936 604
Aktywa ditugoterminowe 916 687 936910 691613
Zapasy 59 108 65 240 62 236
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 20419 20 399 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 69 524 53 204 99 258
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine 9316 4 826 79 747
Udzielone payczki jednostkom pozostatym 0 0 22 966
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 456 0 213
Aktywa kréotkoterminowe 158 823 143669 264 420

Suma aktywow 1075510 1080579 956 033

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartGci
nominalnej 289 806 289806 289 806
Kapitat zapasowy 207 762 207 762 195 759
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 456 0 213
Niepodzielony wynik finansowy 112 177 109 085 91 265
Kapitat wtasny ogotem 626 577 623029 593419

Zobowiazania

Kredyty i pazyczki 0 0 25327
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 6114 6114 5412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1154 406 0
Zobowigzania diugoterminowe 7 268 6 520 30 739
Kredyty i pazyczki 44 728 26 652 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 23
Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu
papieréw dtanych 301 619 289671 236 067
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 84 128 122 112 79 873
Zobowigzania z tytutldwiadczér pracowniczych 11 190 12 595 15912
Zobowiazania krotkoterminowe 441 665 451 030 331 875
Suma zobowizan 448 933 457550 362614
Suma pasywow 1075510 1080579 956 033
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stan na 2014-03-31stan na 2013-12-31stan na 2013-03-31
koniec 1 kwartatu  koniec 4 kwartatu koniec 1 kwartatu

POZYCJE POZABILANSOWE 2014 (wtys. PLN) 2013 (wtys. PLN) 2013 (w tys. zf)
Zobowigzania warunkowe 17 700 4622 4 656
Na rzecz pozostatych jednostek (z tyt 17 700 4622 4 656
- udzielonych gwarancji i peczen 17 700 4 622 4 656
Pozycje pozabilansowe razem 17 700 4622 4 656

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014 r. (wtys. PLN)

Razem Razem

01.01.2014- 01.01.2013-
Dziatalno$é¢ kontynuowana 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedga 171 281 161 284
Koszt wlasny sprzeds (148 152) (141 717)
Zysk ze sprzeday 23129 19 567
Pozostate przychody *) 2472 6 257
Koszty sprzeday (11 042) (7 032)
Koszty ogélnego zagzlu (6 624) (8 568)
Pozostate koszty (815) (4 916)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 7120 5243
Przychody finansowe *) 319 8 135
Koszty finansowe (3618) (13 091)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (3299) (4 891)
Zysk przed opodatkowaniem 3821 352
Podatek dochodowy (729) 10 490
Zysk netto z dziatalndgci kontynuowanej 3092 10 842
Zysk na dziatalncsci zaniechane;j 0 45 338
Zysk netto za okres sprawozdawczy 3092 56 180
Calkowite dochody ogotem za okres 3092 56 180
Podstawowy zysk na jedmakc (w ziotych) 0,06 1,13
Rozwodniony zysk na jedrakci (w ztotych) 0,06 1,13

*) dane za pierwszy kwartat 2013 r. zmienione zgedrpunktem 1c.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasmyza okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014(w tys. PLN)

Kapitat zapasowy Zabezpieczenie Niepodziel
ze sprzeday akdji przeplywéw Iepodzielony
Kapitat powyzej wartosci Kapitat pienieznych wynik finansowy
zaktadowy nominalnej zapasowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 0 109 085 623 029
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 3092 3092
Wycena transakcji forward 456
Catkowite dochody za okres 0 0 0 456 3092 3548
Transakcje z akcjonariuszami ute
w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0

Stan na 31 grudnia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 456 112 177 626 570

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasmyza okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 201.3(w tys. PLN)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Niepodzielony
Kapitat powyzej wartosci Kapitat wynik
zaktadowy nominalnej zapasowy finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 35085 537 026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 86 003 86 003
Catkowite dochody za okres 0 0 0 86 003 86 003
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilashym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2012 r. na kapitat
zapasowy 0 0 12 003 (12 003) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym 0 0 12 003 (12 003) 0
Stan na 31 grudnia 2013 . 16 376 289 806 207 762 109 085 623 029
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasmyza okres od 1 marca 2013 r. do 31 marca 2013 w {ys. zf)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie Niepodzielony
Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow wynik
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2013 r. 16 376 289 806 195 759 0 35085 537026
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 56 180 56 180
Wycena transakcji forward 213 0 213
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 56 180 56 393
Transakcje z akcjonariuszami ujgte

w kapitale wkasnym 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2013r. 16 376 289 806 195 759 213 91265 593419

Strona 31



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za | kwart&20

Rl PFLEIDERER

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014 r. (w tys. PLN) wraz z okresem poréwnawczym.

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto 3085 56 180
Korekty 9 359 (60 620)
Amortyzacja 3520 3135
Zysk/Strata z tytutu rinic kursowych (219) (4 167)
Dywidendy i odsetki za okres 3269 10 426
Zysk [ strata na sprzedaudziatow 0 (88 107)
Zysk / strata na sprzedawartaci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych (116) 19
Podatek dochodowy naliczony 729 32101
Zmiana stanu nakmosci z tytutu dostaw i ustug pozostatych (6 040) 473
Zmiana stanu zapasow 6 132 1301
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych 3197 (16 495)
Zmiana stanu zobowaan z tytutuswiadcze pracowniczych (1 405) 183
Wynik na kontraktach forward 214 159
Inne korekty 78 352
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 12 444 (4 440)
Odsetki otrzymane 31 282
Odsetki zaptacone (13) (39)
Podatek zaptacony 0 (58 224)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 12 462 (62 421)
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 116 (29)
Odsetki otrzymane 0 28 199
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Nabycie jednostki zaimej (30 341) 0
Wplywy ze zbycia grupy aktywow przeznaczonych pizeday
pomniejszone érodki pientzne w grupie aktywow 2158 474 428
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych i
prawnych (6 558) (2 790)
Korekty dotycace czsci zamiennych 0
Wplyw z tyt. splaty udzielonych ggczek 0 171 839
Udzielenie payczek 0 (5 540)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (34 625) 666 117
Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow 0 (462 077)
Zaciggniecie kredytow i payczek 18 076 0
Wykup dtwznych papieréw wartziowych (373 422) (218 608)
Emisja dhinych papierow 384 699 160 556
Odsetki zaptacone (2 700) (5539)
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci finansowej 26 653 (525 668)
Zmiana stangrodkéw pien¢znych 4 490 78 028
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 4 826 1719
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 316 79 747
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Dodatkowe informacje dotycace skroconego jednostkowego sprawozdania jednostkbminujacej
Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaéniajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacji finanae|

Nota objasniajaca 1 — Nalgnosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. PLN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 23450 10044 23533
Naleznosci od podmiotdw powszanych z tyt. dostaw i ustug i

pozostate 18 247 24 312 29 778
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 3 363 3758 10 607
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 4071 5 156 4023
Pozostate nafsosci 20 393 9 934 31 317
Razem 69 524 53 204 99 258

Pozostate nal@osci obejmup gtdwnie rozrachunki z tytutu sprzegaudziatow jednostki zak@ej na
kwote 8 294 tys. PLN.

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys.LN)

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33547 38598 41 156
Zobowigzania do jednostek pogdaanych 28 898 14 509 22183
Zobowigzania z tytutu faktoringu 14 110 19 591 8 643
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 2044 6773 1492
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatu w jednostce zaégs 0 29 360 0
Pozostale zobowrania 5529 13 281 6 399
Razem 84 128 122 112 79 873

Pozostate zobowkania obejmuj gtéwnie rozliczenia midzyokresowe kosztéw oraz pozostate rezerwy.
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