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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite}
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanierfaoave
Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za | kwartat 2014 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pigniych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej fiaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddémy-i£akiad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieginych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Firmy ZaktacdBwy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia dosrédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 31.03.2014| 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 22.271 21.948 19.826 20.354
Rzeczowe aktywa trwate 17.169 17.153 17.077 17.438
Wartaici niematerialne i prawne 697 749 477 510

Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Inwestycje diugoterminowe 1.885 1.073

Dlugoterminowe aktywa finansowe 32 32 34 32

Rozliczenia diugoterminowe 2.488 2.941 2.238 2.374
Aktywa obrotowe 42.638 43.737 46.627 54,123
Zapasy 3.28% 3.140 4.073 2.993
Naleznosci krotkoterminowe 31.739 23.397 28.221 23.802
W tym nalenosci od pozostatych 31.739 28.221 23.802
jednostek

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6.808 15.401 6.403 20.190
Krotkoterminowe rozliczenia 806 1.799 7.930 7.138
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 64.909 65.685 66.453 14.477
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
Kapitat wlasny 25.389 24.518 20.527 21.385
Kapitat zaktadowy 3.770 3.770 3.521 3.521
Kapitat zapasowy 16.751  16.751 15.742 15.742
Kapitat z aktualizacji wyceny 9.256 9.223 8.551 8.562
Pozostate kapitaty rezerwowe 1.502 641 641 641
Zyski zatrzymane -5.868 -7.081 -7.080 -7.701
Zysk / Strata netto -2P 1.214 -848 620
Zobowigzania i rezerwy na 39.520 41.167 45.926 53.092
zobowgzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 7.341 7.694 7.112 6.895
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 3.197 3.816 3.077 3.114
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 3.644 3.400 3.411 3.223
podobne

W tym diugoterminowa 494 494 520 520




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

krotkoterminowa 3.150 2.906 2.891 2.703
Pozostate rezerwy 500 478 624 558
Zobowigzania dtugoterminowe 2.629 3.016 2.016 1.991
Zobowigzania krotkoterminowe 23.528 25.485 31.850 38.128
W tym: od pozostatych jednostek 23.362 25.363 31.835 38.113
Rozliczenia midzyokresowe 6.022 4.972 4,948 6.078
Zobowizania bezp&rednio zwazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 64.909 65.685 66.453 14.477

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012

Wartas¢ ksiegowa 25.389 24.518 20.527 21.385
Liczba akcji 37.700.50037.700.500 35.212.500 35.212.500
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w 0,67 0,65 0,58 0,61
zt)

Rozwodniona liczba akciji 37.700.50@7.700.500 35.212.500 35.212.500
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,67 0,65 0,58 0,61
jedm akcg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpitej] ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:
Dziatalna¢ kontynuowana 01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzeggproduktow i ustug, 27.347 18.927
towardw i materiatdw, w tym:
Przychody ze sprzedgaproduktow i ustug 25.502 18.861
Przychody ze sprzedpatowarow i materiatow 1.845 66
Koszt wtasny sprzedg, w tym: 25.497 17.716
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug .629 17.685
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1.848 31
Zysk ( Strata) brutto na sprzega 1.850 1.211
Koszty sprzeday 0 0
Koszty ogllnego zasru 1.820 1.787
Zysk ( strata) ze sprzeda 30 -576
Pozostate przychody operacyjne 753 407
Pozostate koszty operacyjne 882 514
Zysk ( Strata) na dziatal§oi operacyjnej -99 -683
Zysk ( strata) na sprzedacatcici lub czsci
udziatow jednostek podpardkowanych
Przychody finansowe 136 82
Koszty finansowe 172 243
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -135 -844
Podatek dochodowy -215 70
Czes¢ biezaca 0 13
Cze$¢ odroczona -215 57
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej 8( -914
Dziatalng¢ zaniechana -57 -50
Zysk ( strat) na dziataldoi zaniechanej -57 -50
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy 23 -964
Zysk ( Strata) netto przypadap na ZREMB -272 -848
Zysk ( strata) przypadga na kapitat 45 -116
mniejszgciowy
Srednia waona liczba akcji zwyktych 37.700.500 35.212.500
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) -0,00 -0,02
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 37.700.500 35.212.500
Zysk ( strata) na jedmakcg — rozwodniony (w zt.) -0,00 -0,02
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasiGrupy
Dane w ty. zi.

| kwartat | kwartat

Okres od Okres od

01.01.2014 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013
I. Kapitat wlasny na poegek okresu 24.518 21.385
1.1. Kapitat zaktadowy na pogiek okresu 3.770 3.521
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3.170 3.521
2.1 Kapitat zapasowy na pagek okresu 16.751 15.742
a) zwkkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 16.751 15.742
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patk 9.223 8.562
okresu
a) zwkkszenia 33
b) zmniejszenia 11
- aktualizacja na 31.03.2012 11
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 9.256 8.551
okresu
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek - 5.868 -7.701
okresu
4.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 853
a) zwkkszenia 620
b) zmniejszenia
4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 85 620
4.3. Strata z lat ubiegtych na patek okresu 6.721 7.701




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

a) zmniejszenia z tytutu:

b) zwickszenia z tytutu:

4.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6721 7.701
4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec - 5.868 -7.081
okresu

5.1 Pozostate kapitaty rezerwowe na pbek 641 641
okresu

a) zwkkszenia 861

5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 1.502 641
okresu

6. Wynik netto -22 -848
a) zysk netto 56

b) strata netto 78 848
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 25.389 20.527

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych Grupy

Rachunek przeptywow pisgrinych
Za okres:

| kwartat okres od
01.01.2014
do 31.03.2014

| kwartat okres od
01.01.2013
do 31.03.2013

A. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto 23 -848
Il. Korekty razem -8.898 -12.825
1. Amortyzacja 419 446
2. Zysk/ Strata z tyt. tdic kursowych -2 5
3. Odsetki 13 38
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej -24 -32
5. Zmiana stanu rezerw -353 216
6. Zmiana stanu zapasow -136 -1.080
7. Zmiana stanu natecsci -8.109 -4.425
8. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, -2.927 -6.075
Z wyjatkiem pazyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych 2.096 -1.786
10. Inne korekty 125 -132
lll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici -8.876 -13.673
operacyjnej ( I+1l) — metoda prednia

B. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

inwestycyjnej

I. Wplywy 4 32
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych 4 32
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Il. Wydatki 176 82
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 76 60

oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

niematerialne i prawne

3. Udzielone pgyczki 100 15

4. Inne wydatki inwestycyjne 7

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici -172 -50

inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci

finansowej

I. Wplywy 653 153

1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 635 124
3. Inne wplywy 18 29

Il. Wydatki 195 237

1. Spilaty kredytow i pyczek 34 8

2. Odsetki 31 57

3. Wyptata dywidendy

4. Ptatngci z tyt. leasingu finansowego 123 171

5. Pozostate wydatki 7 1

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici 458 -84

finansowej (I — 1)

D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Il +/- -8.590 -13.807
B. Il +/- C. Il

E. Bilansowa zmiana stadtodkow piengznych -13.807
F. Srodki pienkzne na pocatek okresu 15.398 19.914
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), 6.808 6.107
w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 416 790
Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.03.2014| 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 39.308 26.597 22.365 21.763
Rzeczowe aktywa trwate 7.461 7.587 7.347 7.522
Wartasci niematerialne i prawne 351 382 474 507
Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 30.1830 17.284 13.213 12.418
Rozliczenia diugoterminowe 1.366 1.344 1.331 1.316
Aktywa obrotowe 16.654 11.246 12.625 10.692
Zapasy 2.247 2.611 2.867 2.153
Naleznosci krotkoterminowe 13.709 7.421 9.076 7.940
- w tym od pozostatych jednostek 11.095 7.359 9.014 7.878
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 230 1142 653 519
Krotkoterminowe rozliczenia 468 72 29 80

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

wchodzce w skiad grup do zbycia,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega
Aktywa razem 55.962 37.843 34.990 32.455
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
Kapitat wlasny 36.653 23.498 18.165 17.736
Kapitat zaktadowy 3.770 3.770 3.521 3.521
Kapitat zapasowy 9.690 9.690 8.695 8.695
Kapitat z aktualizacji wyceny 7.190 7.190 6.634 6.634
Pozostate kapitaty rezerwowe 2.956
Zyski zatrzymane 2.847 -1.114 (1.114) (7.268)
Zysk / Strata netto 10.200 3.962 429 6.154
Zobowigzania i rezerwy na 19.309 14.345 16.825 14.719
zobowgzania
- w tym rezerwy na zobowzania 7.495 4.901 4.347 4.082
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 6.387 3.946 3.278 3.127
dochodowego
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1.097 944 1.058 944
podobne
- w tym diugoterminowe 478 478 504 504
krétkoterminowe 619 466 554 440
Pozostate rezerwy 11 11 11 11
Zobowizania dlugoterminowe D 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 11.814 9.444 10.519 10.637
- w tym od pozostatych jednostek 11.796  9.444 10.404 10.523
Rozliczenia mgdzyokresowe ( 0 1.959 0
Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 55.962 37.843 34.990 32.455
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
Wartasé¢ ksiegowa 36.653 23.498 18.165 17.736
Liczba akcji 37.700.50037.700.500 35.212.500 35.212.500
Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,97 0,62 0,52 0,50
zt.)
Rozwodniona liczba akciji 37.700.50@7.700.500 35.212.500 35.212.500
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,97 0,62 0,52 0,50
jedm akcg (w zt.)
Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHO@INICE S.A.
Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
| Dziatalndi¢ kontynuowana | 01.01.2014- | 01.01.2013- |




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

31.03.2014 31.03.2013

Przychody netto ze sprzeggproduktow i ustug, 10.389 9.146
towardw i materiatdw, w tym:

Od jednostek powzanych 1 1
Przychody ze sprzegproduktow i ustug 8.570 9.080
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 1.819 66
Koszt wiasny sprzedg, w tym: 9.343 8.236
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 559. 8.205
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1.784 31
Zysk ( Strata) brutto na sprzeya 1.046 910
Koszty sprzeday 0 0
Koszty ogdlnego zasdu 1.004 923
Zysk ( Strata) na sprzeda 42 (13)
Pozostate przychody operacyjne 23 14
Pozostate koszty operacyjne 235 184
Zysk ( Strata) na dziataldo operacyjnej (170 (183)
Zysk ( strata) na sprzedacatcici lub czsci

udziatéw jednostek podpa@dkowanych

Aktualizacja wyceny do rynkowej akcji posiadanych 12.846 795
w Spotce zalenej Navimor

Przychody finansowe 0 9
Koszty finansowe 58 56
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 12.618 565
Podatek dochodowy 2.418 136
Czes¢ biezaca

Cze$¢ odroczona 2.418 136
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej 10.200 429
Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziataldoi zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy 10200 429
Srednia waona liczba akcji zwykiych 37.700.500 35.212.500
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,27 0,01
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 37.700.500 35.212.500
Zysk ( strata) na jedmakcg — rozwodniony (w zt.) 0,2y 0,01

Jednostkowy rachunek przeptywoéw pigmych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywéw pieginych
Za okres:

| kwartat okres od | | kwartat okres od
01.01.2014 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013

A. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto 10.200 429




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

Il. Korekty razem -11.712 -389
1. Amortyzacja 202 210
2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 21 37
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej -12.846 -807
5. Zmiana stanu rezerw 2.605 266
6. Zmiana stanu zapasow 364 -713
7. Zmiana stanu nateosci -3.332 -1.135
8. Zmiana stanu zobow#an krotkoterminowych, 1.693 -241
Z wyjatkiem pazyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozlichemicdzyokresowych -419 1.994
10. Inne korekty

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici -1.512 40

operacyjnej ( I+1l) — metoda paednia

B. Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci

inwestycyjnej

I. Wplywy 0 12
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych 12
oraz rzeczowych aktywow trwatych

II. Wydatki

w|w
w|w

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikdéw finansowego rgi#u
trwatego, w tym:

3. Inwestycje w wartai niematerialne i prawne

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici -3 9
inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci

finansowej

I. Wplywy 624 122
1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 624 122
Il. Wydatki 21 37
1. Sptaty kredytow i poyczek

2. Odsetki 21 37
3. Wyptata dywidendy

[ll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici 603 85
finansowej (I — 1)

D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Il +/- -912 134
B. Il +/- C. 1)

E. Bilansowa zmiana stadtodkow pien¢znych -912 134
F. Srodki pienkzne na pocatek okresu 1.142 519
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), 230 653
w tym:

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 4 3

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.

10



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

| kwartat | kwartat

Okres od Okres od

01.01.2014 01.01.20013

do 31.03.2014 | do

31.03.2013

I. Kapitat wlasny na poetek okresu 23.498 17.736
1.1. Kapitat zakladowy na pogiek okresu 3.770 3.521
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3.770 3.521
2.1 Kapitat zapasowy na pagek okresu 9.690 8.695
a) zwkkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9.690 8.695
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patek okresu 7.190 6.634
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7.190 6.634
4. Pozostate kapitalty rezerwowe na pgek okresu
4.1 Zwigkszenia 2.956
a) z tyt. nalenych wptat na akcje ZREMB — 2.956
podwyzszenie kapitatu zarejestrowane w dniu
02.04.2014 r.
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9562
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 2.848 -7.268
5.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 3.962
a) zwkkszenie dot. niepodzielonego wyniku 6.154
5.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3.962 6.154
5.3. Strata z lat ubiegtych na patak okresu 1.114 7.268
a) zmniejszenia z tytutu:
5.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1114 7.268
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2.848 -1.114
6. Wynik netto 10.200 429
a) zysk netto 10.200 429
b) strata netto
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu 36.6b4 18.165

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostgp
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgtrana zgodnie z zasallosztu

historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziopydbkich ( PLN), a wszystkie wadd,
o ile nie wskazano inaczejg podane w tysicach zitotych polskich.
Sprawozdanie finansowe za okres zakaony 31 marca 2014 roku zostato spdeone przy
zatazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej w dajej skt przewidzi€ przyszigci.
Na dzier sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigestaa st istnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalda przez Spotk.
Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie ze standardami MSSF.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.
Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanansowe zargl Spotki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 15 mafai4 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A. nie podlega dalszej konsolidaciji.

Podmioty sprawujace pdgrednio kontrol ¢ nad Zaktadem Budowy Maszyn ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

Na dzier sporadzenia i publikacji skonsolidowanego sprawozdamarfsowego ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A.za | kwartat 2013 zaden z podmiotow ani 0sob fizycznych nie
sprawuy kontroli nad Emitentem.

1. Informacje ogdlne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka &jna
z siedzilp w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;1d rejestrowy
Spoika zarejestrowana wd&ie Rejonowy Gdesk — Potnoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przgfych przy sporadzaniu raportu kwartalnego
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdananfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato spdezone zgodnie z MSR 3todroczna
sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjgomitetu ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaganjednostek podlegajych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowe] adtych konsolidagj lub
wycera metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zates]

NAVIMOR — INVEST S.A. z siedzip w Gdasku

Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiiidowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.
- posiada 4.587.800 akcji o wadionominalnej 0,10 zi. za kda akcg na wartd¢ taczm
458.780,00 zi., co stanowit 82,25 % kapitatu za&teego Spoétki i odpowiada 82,25 %
gtosow na WZA Spokki.

b) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zate]
Stocznia Tczew S.A. z siedzilv Warszawie ( 00-175) ul. Jana Pawta 1l 80 lol85-

- Sd rejestrowy
Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie Xl Wigdl'sospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie gtoséw wynosi 100.000 sztuk
akcji o wartdci nominalnej 1,00 zt. za akcpa warté¢ taczm 100.000,00 zt. , co stanowi
100 % kapitalu zaktadowego Spétki i odpowiada 100 @¢toséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zates]
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Poinoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jyliczbie glosow

- posiadat 375 udziatéw o wagtb nominalnej 50 zt. za kaly udziat, na warta taczm
18.750,00 zt. , co stanowito 68,68 % kapitatu zd&temego Spotki, i odpowiadato 68,68
% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoétki IRAQPOLAND TRADE &
INVESTMENT Sp. z 0.0.

d) Navimor Z Sp. z 0.0.

- hazwa i siedziba jednostki zalee|

Navimor-Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia
Z siedzila w 80-266 Gdask, ul. Grunwaldzka 212.
REGON 222021059

NIP: 584-273-47-16

- ;ad rejestrowy
W dniu 17 stycznia 2014 Spotka zarejestrowanagdzi® Rejonowym Gdesk-Potnoc w
Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestud®vego KRS nr 0000494669.

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.
- posiadat 5.880 udziatow o wasth nominalnej 50 zt. za kaly udziat, na wart& taczm
294.000,00 zi. , co stanowito 98,00 % kapitatu adkkwego Spétki, i odpowiadato 98,00
% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki

Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulmwzeno wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alewjacych na ostatni dzie
okresu:

31.03.2014r. 4,1713

31.12.2013r. 4,1472

31.03.2013r. 4,1774

31.12.2012 r. 4,0882

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat gueenvgozdania z przeptywosvodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanaaychsredni arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dlliREbbowhizujacych na ostatni
dzien kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do marca 2014 obliczakg srednia arytmetyczna
kursOéw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1894

Kurs sredni w okresie od stycznia do marca 2013 obliczakg srednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1738

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe | kwartat 2014 | kwartat201

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 27.347 6.528 18.927 4.535
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatalgo -99 -24 -683 -164
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -13b -32 -844 -202
Zysk ( strata) netto -2p -5 -848 -203
Aktywa razem 64.909 15.561 66.453 15.908
Zobowigzania i rezerwy na 39.520 9.474 45.926 10.994
zobowgzania
Zobowigzania dlugoterminowe 2.629 630 2.016 483
Zobowigzania krotkoterminowe 23.528 5.640 31.850 7.624
Kapitat wtasny 25.389 6.087 20.527 4914
Kapitat zaktadowy 3.770 904 3.521 843
Liczba akcji w sztukach 37.700.50@37.700.500 35.212.500 35.212.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 37.700.5@7¥.700.500 35.212.500 35.212.500
Zysk ( strata) netto na akgwykta ( zt. -0,00 -0,00 -0,02 -0,02
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na -0/00  -0,00 -0,02 -0,02
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

akcj zwykta ( zt. /euro)

Wartas¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro)

0,67

0,67

0,58

0,58

Rozwodniona wart® ksiggowa na
akcg ( zt./euro)

0,67

0,67

0,58

0,58

Wybrane dane finansowe dotyce jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB -

CHOJNICE S.A.
Wybrane dane finansowe | kwartat 2014 | kwartat201

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 10.389 2.480 9.146 2.191
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o -170 -41 -183 -44
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto 12.618 3.012 565 135
Zysk ( strata) netto 10.200 2.435 429 103
Aktywa razem 55.962 13.416 34.990 8.376
Zobowigzania i rezerwy na 19.309 4.629 16.825 4.028
zobowgzania
Zobowigzania dlugoterminowe D 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 11.814 2.832 10.519 2.518
Kapitat wtasny 36.654 8.787 18.165 4.348
Kapitat zaktadowy 3.770 904 3.521 843
Liczba akcji w sztukach 37.700.50@37.700.500 35.212.500 35.212.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 37.700.5@7.700.500 35.212.500 35.212.500
Zysk ( strata) netto na akgwykta ( zt. 0,27 0,27 0,01 0,01
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na 0,27 0,27 0,01 0,01
akcj zwykta ( zt. /euro)
Wartasé ksieggowa na akej ( zt. /euro) 0,97 0,97 0,52 0,52
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,97 0,97 0,52 0,52
akcg ( zt./euro)

5. Opis istotnych dokonalub niepowodzé wraz z wykazem najwaiejszych zdarzeich
dotyczicych Grupy Kapitatowej oraz Spétki ZREMB za | kiNd14

Przychody ze sprzeéha Grupy Kapitatowej:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotya wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki

wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej za okres od 01.014204 31.03.2014 r.

Dane zaprezentowano w petnych wéctach bez zaolkglen.

Tytut ZBM ZREMB Grupa Stocznia IRAQ Navimo | Razem Wydczenia Skonsolidowan
S.A Navimor SA | Tczew SA | Sp.zo0.0.| r Z Sp. y
w z 0.0.
likwidaciji
Przychod | 10.388.704,52 16.961.303,33 0 0 0 27.350.007,95 .675260 27.347.332,25
y netto ze
sprzeday
Zysk netto | 41.368,62 -30.187,55 -9.268,34 -7.374,6T -8.067/4713.529,34 -34.000,00 20.470,66
( strata)
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

na
sprzeday

Wynik
dziatalng
ci
operacyjn
ej

-211.119,82

116.428,38

0,00

0,00

0,00

-94.690,64

.008400

-128.690,64

Zysk /
Strata na
dziatalng
ci
operacyjn
ej

-169.751,20

86.240,83

-9.268,34

-7.374,1

-8.067

11108.219,98

-108.219,98

Wynik na
dziatalng
ci
finansowe
J

12.787.902,24

1.679,78

-47.504,74

-8.196,2

P 0,00

.7382881,06

-12.649.922,12

-83.958,94

Zysk (
strata)
brutto

12.618.151,04

87.920,61

-56.773,08

-15.570,

B8  7B1U6

12.625.661,08

-12.817.840,0

-192.178,92

Zysk(strat
a) netto

10.199.847,49

280.530,61

-56.773,08

-15.570,

B8 681

10.399.967,53

-10.377.130,4

22.837,13

Z tego:
przypadaj
aca na
Emitenta

10.199.847,49

230.736,43

-56.773,08

-10.693,

74 O5(™

10.355.211,33

-10.377.130,4

-21.919,07

Uzyskany poziom przychodow Grupy Kapitatowej wynjkaede wszystkim z nggtujacych
przyczyn:
- dobra aura pogodowa dla Spoétki Navimor Invesadgicej w brary hydrotechnicznej
- zwigkszone zapotrzebowanie na sprzedawane przez Eaiteteriaty
- w dziatalngci finansowej na uzyskane wyniki przede wszystkipd& dominupcej

kluczowy wptyw miata wycena wartoi rynkowej akcji Spotki zalenej, tji. Navimor Invest
S.A., na ktorej to operacji Emitent wykazat zysktto w wysokdci 12.845.840,00 zt. zt.,
netto 10.405.130,40 zi.

Ponizej podajemy podstawowe dane dotee wynikdéw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej za okres od 01.01364 31.03.2013 r.
Dane zaprezentowano w petnych wéctach bez zaolglen.

Tytut

ZREMB

Navimor

Stocznia

Iraq

Razem

Wgkenia

Skonsoli
dowany

Przycho
dy netto
ze

sprzeda

zy

9.146.187,86

9.781.255,4D

18.927.443|26

-600,B.926.843,
26

Zysk
netto (
strata)
na
sprzeda

zy

-13.159,04

-561.082,7

-2.769,68

-2.280

-579.291,42

300,00 -
578.991,42

Wynik
dziataln
osci
operacy
jnej

-170.304,65

56.919,6(

-113.385,05

5.939,37
107.445,68

Zysk /
Strata

-183.463,69

-504.163,1

-2.769,48

-2.280

-692.676,4

6.239,37 -
686.437,10
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

na

dziataln
0SCi
operacy
jnej

Wynik

na

dziataln
osci
finanso
wej

748.651,92

45.759,0%

-47.504,14

-67,[/5

746.834

48  955.025,25

208.186,77

Zysk (
strata)
brutto

565.188,23

-458.404,0

-50.274,42

-2.347]75

540162,

-948.785,88

894.623,87

Zysk(str
ata)
netto

428.745,72

-542.559,06

-50.274,42

-2.347,75

-165513

-797.718,21

964.153,72

Z tego:

przypad
ajaca na
Emitent

a

428.745,72

-427.536,54

-50.274,42

-1.197,82

-50085

-797.718,21

847.981,27

W okresie 01.01.2014 do 31.03.2014 roku przychadgprzeday zanotowane w catej
Grupie wyniosty 27.347 ty zt., ( za okres | kwartatu 2013 r. wyniosty 187/a%. zt. —
wzrost 0 8.420 ty zt., co stanowi 44,49 %) z tego w poszczegllrsmbitkach przychody
przedstawiaj sie w sposéb nagpujacy:
ZREMB - CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
Przychody og6tem  Przychody ze Przychody ze | Przychody og6tem
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2014 do eksportowej i Unial 01.01.2013 do
31.03.2014 europejska 31.03.2013

Przychody ze 8.509 254 8.255 9.056
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 8.32 254 8.072 8.796
- maszyny dla 183 0 183 260
rolnictwa
Przychody ze 61 47 14 24
sprzedazy ustug, w
tym:;
- transport 34 25 9 18
- pozostate ustugi 27 22 5 6
Przychody ze
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 1.819 45 1.774 66
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 1.81 45 1.774 65
- pozostate 1
Przychody ze 10.389 346 10.043 9.146
sprzedazy
materiatow

17



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

,wyrobéw i ustug
razem:

W okresie 01.01.2014 do 31.03.2014 roku przychaaelpmzeday Spotki wyniosty 10.389
tys. zt. i byly wyzsze 0 1.243 ty zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost przychoddw wynika przede wszystkim z gaispcych przyczyn:
-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegow

- zwickszone zapotrzebowanie na maszyny dla rolnictwa c&gci do tych maszyn
- zwigkszenie tempa rozmow i negocjacji z kontrahentami
- zwiekszone zapotrzebowanie klientow Spotki nami@ane do sprzedg materiaty

Navimor Invest S.A.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres I-1ll 2014

WyszczegOllnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury turystycznej 3285 3285
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 709 709
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 8 104 889 8 998
Ustugi kafarowe 2 344 2 344
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 107 107
Budowa elektrowni wodnych

Pozostale 1504 16 1520
Przychody ze sprzedptaczne 16 058 905 16 963
Struktura sprzedazy terytorialna za okres I-111 2014

Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Sprzeda kraj 16 058 905 16 963
Sprzeda na terenie unii europejskiej 0.00
Sprzeda eksport

Przychody ze sprzedptaczne 16 058 905 16 963
Struktura sprzedazy wedtug asortymentu za | kwartat 2013

Wyszczegblnienie Polska | Czechy | Razem
Ustugi zwihzane z budowi remontem infrastruktury turystycznej823 823
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 882 832
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 2114033| 6149
Ustugi kafarowe 1283 1283
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 7 27
Budowa elektrowni wodnych 0 0
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

Pozostate 655 12| 667
Przychody ze sprzedwataczne 5736 4045 9781
Struktura sprzedazy terytorialna za |l kwartat 2013

Wyszczegolnienie PolskaCzechy Razem

Sprzeda kraj 5736 4045 9781

Sprzeda na terenie uni europejskiej 0 0 0

Sprzeda eksport @ 0 0

Przychody ze sprzedataczne 5736 4045 9781

Spoétka w | kwartale 2014 roku realizowata paefyzaktadanych plany przychodowe

W okresie 01.01.2014 do 31.03.2014 roku przychody sprzeday SpoOitki wyniosty
16 962 679,53 i byly wasze do przychodow z okresu 01.01.2013 do 31.03.20iedy
wyniosty 9 781 255,40 zt o kwe® 181 424,13 zt

Wzrost przychodéw byt spowodowany znacznie lepszymarunkami pogodowymi co
spowodowato szybszy od zaktadanego gogtrac .

Lacznie za okres 1.01.2013-31.03.2014 Spotka wypratowstrat na sprzedey w kwocie
(26 406,40) zt W analogicznym okresie roku 20&aB8atowata strat na sprzedey w kwocie
( 70009,35) zt. W okresie | kwartalu 2014 roku wkynfinansowe Spotki zostatly
skorygowane o wynik finansowy Spoitki zatej od Navimor Invest S.A, tj. Spétki Navimor
Invest Sp. z 0.0., ktGra to wypracowadaznie strat na sprzeday w wysokdaci 3.781,15 zt.,
a takze skorygowano poziom przychodow ze sprzgda wysokaci 1.376,20 zt. wynikaicy
z transakcji zawartych w okresie | kwartatu peday tymi podmiotami.

Spotka Navimor Invest S.A. wypracowata dodatni ikymetto w wysokéci 284 tys.
ztotych, natomiast w analogicznym | kwartale 20&Bur Spotka odnotowata steaha
poziomie 543 tys. ztotych. Po dokonaniu korektdadiacyjnych wydczapcych przychody
i wynik finansowy Spotki zatene Grupa Navimor uzyskata wynik netto w wys&ko
280.530,61 zt. przy zrealizowanych przychodachpreesiay w wysokaci 16.961.303,33 zt.
Na uwag zastuguje faktze zysk w wysokéci 523 tys. ztotych przy przychodach 16 057 tys.
ztotych zostat wypracowany przez Centgral Gdaisku. Oddziat Czechy agimat jedynie 906
tys. ztotych przychodéw ze sprzegaoraz 239 tys. ztotych straty netto. Dobry wynik
osiagniety w Polsce to skutek tagodniej i krétkiej zimy prnamiegtnego zarzdzania
realizowanymi kontraktami. Wykorzystgj sprzyjagca pogod dokonano (w miafr
istniejacych maliwosci technicznych oraz kadrowych) przyspieszenia patad
przewidziane w prognozach. Pozwolito to naagsigcie w Polsce korzystnego wyniku
finansowego. Oddziat Czechy natomiast ze waglna kryzys razdowy jaki miat miejsce w
Czechach w 2013 roku (skutkiem czego byt pargliocesow inwestycyjnych realizowanych
zesrodkow budetowych) oraz wyhamowanie wzrostu gospodarczeggwkiraju,
zanotowat znaczny spadek przychoddw (906 tys. 2094 do 4 045 tys. zt w 2013 r.
)Zwiazane to byto z faktemziOddziat Czechy w tym okresie posiadat jedynie tzynne
kontrakty, co jest wynikiem znacznie mniejszegdicofert przetargowych. Jednak sygnaty
jakie ptymp na dzié dzisiejszy wykazuj pewien optymizm odrimie nowych inwestycji z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego co ma odeweidienie w rosicej ilosci
ogtaszanych przetargow.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Spotka, pocawszy od uchwaty WZA podiej w roku 2011 odnimie rozpoczcia procedury
likwidacyjnej, realizuje to pogpowanie. W konsekwencji Spotka nie prowazkiine;
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dziatalngci produkcyjnej i handlowej ani tenie zamierza realizowalziatax o charakterze

inwestycyjnym. Dla doprowadzenia procedury likwidgiaej do kaca, koniecznym jest

doprowadzenia do skutecznych i ostatecznych roggtigt sadowych w licznych

postpowaniach w zakresie prawa pracy i prawa gospodgezZ dzisiejszej perspektywy

nie wydaje s mazliwym zakaiczenie tych proceséw przed uptywemka roku 2014.

Po ostatecznym zakozeniu posipowair sadowych, w zalénosci od ich wyniku, maliwym

bedzie zakaczenie likwidacji podmiotu skutkage wykraleniem spotki z KRS lub te

przerwanie likwidacji podmiotu. W tym przedmioctstrzygagcym kedzie stanowisko

WZA spotki w konsekwencji orzecaesadow.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Dziatalng¢ marginalna praktycznie bez ekiszego wpltywu na osjane przez Grup
kapitatowg wyniki finansowe. Dziatalni& Spotki polega w dalszymagyu na poszukiwaniu
kontrahentow i ewentualnych kooperantow w zakrésiadczenia produkcji i ustug przez
firmy z rynku Polskiego i Irackiego. Stratgcina w wysokéci 15.570,38 zt, z czego strata na
sprzeday w wysokdaci 7.374,60 zi.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Spoétka nie ogigreta zadnych przychodow ze sprzeglav okresie | kwartatu 2014 r.

Plynnas¢ i zadtwenie

Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.

| kw. 2014 r.| | kw. 2013 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej - 8.876 -13.673
Przeptywy pienzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -172 -50
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 458 -84
Przeptywy pienzne netto - 8.590 -13.807

Emitent i Spotki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za | kwartat 2014 r
ujemne przeptywy pieaine w wysokéci ogétem 8.590 ty zt ,z czego dziatalrid
operacyjna zamksa sk ujemnymi przeptywami w kwocie 8.876ty

W dziatalngci inwestycyjnej Grupa osgreta ujemne przeptywy w kwocie 172 sty
dodatnie przeptywy z dziatalga finansowe] w wysokei 458 ty . zi.

Najwickszy wpltyw na wypracowanie ujemnych przeptywdw viatlingici operacyjnej za |
kwartat 2013 r. Grupy Kapitalowej ZREMB miaty mgsujace pozycje

-wzrost stanu zapasow 136 dygizt

-wzrost stanu namosci 8.109 tyscy zt

-zmniejszenie stanu zobagen 2.927 tyscy zt

- wzrost stanu rezerw o 353tyt.

Do najwaniejszych czynnikbw powodagych ujemny wynik na dziataldoi inwestycyjnej
nalezaty

- wydatki na nabycie maiku i inne wydatki wdcznej kwocie 76 ty zi.

- udzielona pgyczka w kwocie 100 &y zt.

Dziatalna¢ finansowa przyniostaa¢znie dodanie przeptywy pierine, na ktére dominagy

wptyw miaty:
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-zwigkszenie stanu zaangavania kredytow i poyczek w grupie wdcznej wysokeéci 653

tys. zt. pomniejszone o

- ptatncci z tyt. Lessingéw 123 §y zt.

- zaptata odsetek 31styzt.

Spétka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.
Dane w ty. zi.

| kw. 2014 r.| | kw. 2013 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej -1.512 40
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3 9
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 603 85
Przeptywy pienjzne netto -912 134

Spoétka dominujca w okresie | kwartatu 2014 r. zmniejszyta stmodkow piengznych
o kwot 912 t\. zt. w poréwnaniu do stanu z dnia 01.01.2014 .nuje strumienie Spétka
zanotowata na dziataldo operacyjnej w dcznej wysokéci -.1512 tg. zi. oraz na
dziatalngci inwestycyjnej w wysokgi 3 ty§. zt.. Zostaty one egciowo zrekompensowane
poprzez uzyskanie dodatniego strumienia z dziatalfomnansowej w wysoksri 603 tys. zt.,
na ktore to w najwkszym stopniu miat wplyw zwkszenia zaangawania kredytu.
Decydupcy wplyw na wypracowanie ujemnych przeptywéw péniych w dziatalnéci
operacyjnej miaty nagpujace czynniki:

- wykazany zysk na wycenie akcji spoitki zalej Navimor do wartei rynkowej w
wysokasci 12.846 ty. zi.

-wzrost stanu namosci Spotki o kwot 3.332 ty. zth. tys. zi.

- wzrost stanu rozliczemigdzyokresowych czynnych o kwopd19 t\. zt.

6. Opis czynnikéw i zdarzemapcych znaczcy wptyw na osignicte wyniki w Spotce
ZREM oraz Spotki Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. wkresie | kwartatu 2014 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- stosunkowo stabilny w tym okresie kurs EUR

- wzma@one tempo rozmow z kontrahentami

- zwiekszona ilé¢ zamowié w szczegdlngci na kontenery typu offshorowego

- szybsze tempo zaopatrzenia w materiaty do prggdukc

- poszerzenie ofert i mbwosci wykonawczych

- zwickszenie wydajngri i efektywndci produkcji poprzez dokonanie zmian w systemie
organizacji pracy

2. czynniki negatywne

- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych

- uzalenienie od odbiorcow wyrobow w zakresie dostaw sgiestycznego materiatu do
produkcji ( materiat powierzony)

- wzrost cen

- wysoka absencja chorobowa w grupie pracownikadpkcyjnych

Czynnikiem powodujcym znaczne rnice w uzyskanym poziomie ze sprzegav
poréwnaniu do okreséw poprzednich byla wzoma dziatalnéé w zakresie sprzedg
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materiatéw dla kontrahentéw Spoiki. Podyktowanedstato z powodu braku mlovosci
zaopatrzenia przez odbigr&potki w materiat powierzony. Sytuacja ta doproriddo
bardzo wysokiego wzrostu poziomu sprzgdanateriatow.
Dane w ty. zt. Grupa Kapitatowa

| kwartat 2014 | kwartat 2013
Przychody ze sprzeda 27.347 18.927
EBIT -99 -683
EBITDA 320 -238
Wynik finansowy netto 23 -964
Wynik przypadajcy na Emitenta -22 -848

ZREMB - CHOJNICE
Dane w ty. zi.

| kwartat 2014| | kwartat 2013
Przychody ze sprzegga 10.389 9.146
EBIT -170 -183
EBITDA 32 27
Wynik finansowy netto 10.200 429

Opis czynnikow decydupcych i majacych znaczny wptyw na osigniete wyniki Spofki
Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w okie | kwartatu 2014 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:
- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowtch spowodowane tagagnima i dos¢
(jak na t pore roku) korzystnymi temperaturami,
- niezbyt wysokie stany waod,
- stabilny kurs ztotego wzgllem euro,
- mazliwos¢ przyspieszenia niektorych planowanych w kolejng&nesach prac na | kwartat
wykorzystupc dogodne temperatury szczegolnie na Potudniu Polsk
- korzystanie w diej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow
- zbudowanie w strukturach Spéiki kilku profesjanalh brygad roboczych gtéwnie z zakresu
prac betoniarskich, co pozwolito na przyspieszenée oraz uniezataito od firm
podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne

- niescistosci i biedy projektowe wymagage dodatkowych uzgodniev trakcie realizacji,

- obnizenie wiarygodngci sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach

- obnizenie poziomu zaufania pogaizy uczestnikami procesu budowlanego,

-rozproszenie buddéw- realizowane budowy weajunierze znajduj sic na potudniu Polski
powodupc tym problemy komunikacyjno-logistyczne,

-wysoki poziom kosztow statych

- wzrost aktywnéci konkurenciji

W pierwszym kwartale 2014 roku Spotka zrealizowadaychody na poziomie 16 963 tys.
ztotych. Powyszy przychdd netto jest vrgzy od przychodu netto za | kwartat 2013 roku,
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ktory wyniost 9 781 tys. ztotych. Spotka wypracdavalodatni wynik netto w wysokoi
284 tys. ztotych, natomiast w analogicznym | kiater 2013 roku Spotka odnotowata strat
na poziomie 543 tys. ztotych. Na uwazastuguje faktze zysk w wysokéci 523 tys. ztotych
przy przychodach 16 057 tys. ztotych zostat wypvaany przez Centralw Gdasku.
Oddziat Czechy osgnat jedynie 906 tys. ztotych przychodow ze sprzgdaraz 239 tys.
ztotych straty netto. Dobry wynik agjnigty w Polsce to skutek tagodniej i krétkiej zimy
oraz umiegtnego zarzdzania realizowanymi kontraktami. Wykorzysiugprzyjajaca pogod
dokonano (w miaristniepcych maliwosci technicznych oraz kadrowych) przyspieszenia
prac ponad przewidziane w prognozach. Pozwolileat@sagniccie w Polsce korzystnego
wyniku finansowego. Oddziat Czechy natomiast zeledagna kryzys rgdowy jaki miat
miejsce w Czechach w 2013 roku (skutkiem czegghby&liz procesow inwestycyjnych
realizowanych zérodkoéw budetowych) oraz wyhamowanie wzrostu gospodarczegmw t
kraju, zanotowat znaczny spadek przychodow (906ziys 2014 do 4 045 tys. zt w 2013 r.
)Zwiazane to byto z faktemz iOddziat Czechy w tym okresie posiadat jedynie tzynne
kontrakty, co jest wynikiem znacznie mniejsze§dicofert przetargowych. Jednak sygnaty
jakie ptym na dzié dzisiejszy wykazuj pewien optymizm odrimie nowych inwestycji z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego co ma odeweidienie w rosicej ilosci
ogtaszanych przetargow.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ZREMB nie pemlzity dziatalngci, ktéra generowata
by przychody ze sprzeéa

Istotnym czynnikiem mogeym mie w przyszigci znaczny wptyw zarowno na uzyskiwane
do tej pory wyniki finansowe a ta& maacym wptyw na ptynnéé finansowa maze by
przebieg dalszego pegibwania w zakresie sprawy gospodarczej dot. Spaliknej
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

7. Objanienia dotyczce sezonow&ei lub cyklicznaci dziatalngci w okresiesrédrocznym

Dla Emitenta okres | kwartatu do tej pory charajtemwat s¢ niepetnym obtaeniem mocy
produkcyjnych Spotki. Podobnie byto w okresie | kiaéu 2014.Na osgnigte wyniki w
zakresie sprzeds og6tem bardzo diy wptyw miata wielk@¢ sprzeday materiatow.
Dodatkowym czynnikiem powodagym uzyskanie niekorzystnego wyniku finansowego na
sprzeday byt fakt bardzo wysokich kosztéw zagianych z ogrzewaniem zaktadu., w
szczegolnéci hal produkcyjnych. Wzmimne tempo w sktadaniu i efektywnym
pozyskiwaniu zamowieprodukcyjnych Spotka zanotowata w okresie matoaiéetnia br.

Spoéika zalena Navimor Invest S.A.
Gltowne czynniki majce wptyw na sezonow6 dziatalngci spotki:

a) Warunki klimatyczne i atmosferyczne — Magtotne znaczenie dla dziatakeoo
Spotki. Wptywap one niekorzystnie na rytmiczétoprodukcji, hamuj tempo pracy
jak réwniez obnizaja wydajna¢. | kwartat to okres ponoszenia kosztow ogolnych i
statych wynikagcych z dziatalnéci firmy, ktore to w dalszej @&ci roku zostaj
znacznie zneutralizowane poprzez przychody ze dprgyeSpowolnienie produkcji z
w/w przyczyn widoczne jest wyfaie wianie w pierwszym kwartale kdego roku.
Przezwycgzenie lub ograniczenie sezonaogoprodukcji budowlano-montawej
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mozna osigna¢ jedynie przez odpowiednie rozenie etapéw prac budowlanych i
odpowiednie dobranie technologii wykonawstwa.

b) Struktura kontraktéw — kolejnym czynnikiem, loszty wynikajce z rozpoczynania
pod koniec | kwartatu nowych kontraktow (organjagarocesu budowlanego,
logistyka, organizacja placow budow, itd.) . Okéd % wszystkich zamowie
stanows publiczne zamdwienia, wksza¢ ogltaszana i rozstrzygana jest w drugim
pétroczu kadego roku. Po okresie formalnym, podpisywania umtwmorzenia
harmonogramoOw, rozpoezie prac zaczynagivtasnie w pierwszym kwartale
nastpnego roku. Dlatego tepierwszy kwartat oprécz ponoszenia kosztow statyc
wynikajacych z dziatalnéci firmy dodatkowo obcizony jest kosztami wynikagymi
Z rozpoczcia nowych kontraktow.

c) Rozliczenia kontraktoéw - Kolejnym elementemdugie okresy miedzy sprzeda
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a caiggétroczne rozliczenia,
badZ po zak@czeniu okrélonego elementu robot, ktéry trwa kilka migsi), co
powoduje w krotkich okresach rozliczeniowych nielg@tny bilans. Kwartalne lub
pétroczne rozliczenia w krétkich okresach rozlideerych wptywap niekorzystnie na
bilans firmy,

Spoitka jako podmiot prowadey dziatalné¢ w brarry budowlanej jest w diym stopniu
uzalezniona od warunkéw pogodowych. Trzeci kwartat (wemizvienstwie do pierwszego i
drugiego kiedy mielimy do czynienia z przediajaca Si¢ zima) wypadt pod tym wzgiddem
korzystnie. Nie zanotowano gkiszych przestojow ani wysokich stanow waod, ktére s
przeszkod w realizacji harmonogramow.

Sezonowe&¢ nie dotyczy pozostatych Spoétek z Grupy kapitaloglREMB.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartgi szacunkowych kwot, ktore byty podawane w popniehl
okresachrodrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany waitbszacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowycklj j@ywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrodroczny

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadasoioprognoz wynikow
jednostkowych Spoéiki i prognoz skonsolidowanych @riapitatowe;.

Spoiki z Grupy Kapitatowej ZREMB rownienie publikowaty prognoz finansowych na rok
2014.

Zarzad Spoétki Navimor Invest S.A. zandigt w swym dokumencie informacyjnym
przekazanym za okres | kwartatu do Emitentagpagicy komentarz dotyegy zmian
wartasci szacunkowych kwot wywierggych istotny wptyw na bigcy okressrédroczny:

Wg stanu na dzie 31.03.2014 r wartg wykazanych w bilansie kwot szacunkowych
kosztow ugtych w ksegach na postawie wyceny kontraktow wg MSR wyno8B3 985,36
zt w stosunku do stanu na dizi@l.12.2013 ulegta zwkszeniu o kwag 1 608 002,53 zt .
Ponadto na dzie31.03.2014 r wfo w kskgach Spotki koszty poniesione rgam kwote
1186 139,91 zi, na ktére do dnia spmizenia sprawozdania nietrzymano faktur
dokumentujcych niniejsze koszty , w stosunku stanu na rd£é.12.2013 wartg tych
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kosztow ulegta zmniejszeniu o kwot149 382,91 zt Powgze kwoty zostaty wykazane w

Bilansie w pozycji B.IV.2 pasywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wg stanudzian 31.03.2014 wynosi

1 441 458,38 zt co w stosunku do stanu nard2ie12.2013 stanowi spadek wzrost o kwot

619 364,62 zt . Jednoczee wartad¢ aktywow z tyt. podatku odroczonego na dzie

31.03.2014 wynosi 727 984 zt i ulegta zmniejszemistosunku do stanu na dzid1.12.2013

o kwot 414 399,00 zt Zmiany wardoi aktywOw i rezerw na podatek odroczony s

spowodowane gtownie zmianwartcci kosztow ugtych w ksegach na podstawie wyceny

wg MSR, ktére to koszty nie stanawkosztu podatkowego a tak zmiara wartagci robot w

toku ugtych w przychodach Spoiki , ktére nie stangwizychodu podatkowego.

W stosunku do stanu na dzi€1.12.2013 ulegly zmianie waéto rezerw zwizanych z

toczacymi sk przeciwko Spoice pogbowaniami gdowymi. Zmiana ta nie ma istotnego

wptywu na bieacy okressrédroczny.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papierow i kapitatowych papierow watmwych

W okresie objtym raportem , tj. w okresie od 01.01.2014 do 32034 Spodtka nie
dokonywata wykupu i sptaty dimych papieréw warteiowych.

Kapitat akcyjny Emitenta na d#i€l5.05.2014 r. po uwzglnieniu zarejestrowania przez
wiasciwy KRS resplitu akcji Spoétki sktadaesz 8.722.500 akcji serii:

A w ilosci 400.000 o wado nominalnej 0,50 zt.
B w ilosci 4.000.000 o waka nominalnej 0,50 zt.
C w ilosci 900.000 o wagoi nominalnej 0,50 zi.
D w ilosci 1.000.000 o wagoi nominalnej 0,50 zt.
E w ilosci 280.000 o waro nominalnej 0,50 zt.
F1wilcsci 320.000 o waroi nominalnej 0,50 zt.
F 2 wilcsci 497.600 o wargoi nominalnej 0,50 zt.
F3wilosci  1.182.400 o warfoi nominalnej 0,50 zi.
G w ilosci 142.500 o wargoi nominalnej 0,50 zi.

10. Wyptacone dywidendy @tznie lub w przeliczeniu na jegiakck) , z podziatem na akcje
zwykie i pozostate akcje

Spétka dominujca oraz Spotki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty i nie
wyptacaty dywidendy.

11.Istotne zdarzenia wygtujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz porgaemiu
okresusrodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone vaspzdaniu finansowym za
dany okresrodroczny, a mogeych w znacacy sposob wptyaé na przyszie wyniki
finansowe, w tym podpisane umowy.

Do takich zdarze naleza:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zdarzenia majace miejsce w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 r.

W dniu 08 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zaeraienie z $du Rejonowego w
Chojnicach, V Wydziat Ksig Wieczystych o ustanowieniu na rzecz Banku CITI
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HANDLOWY S.A. z siedzilha w Warszawie, hipoteki umownejdznej na kwag

4.400.000,00 zt, na prawie wieczysteggtihowania nieruchomiei wpisanej do kggi

wieczystej KW Nr SL1C/00019540/7. Wpisu dokonandmiu 31 grudnia 2013 roku.

Hipoteka umownagkczna ustanowiona zostata dla zabezpieczenia dptaty kredytowego

zgodnie z umow kredytow z dnia 17 grudnia 2013, o ktérej Emitent informévegportem

biezacym nr 43/2013.

W okresie od dnia 10 wrgeia 2013r. tj. publikacji raportu bigcego nr 39/2013 do dnia 07
stycznia 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejnychreien, na wykonanie kontenerow na
rynek norweski, ktérychatzna warté¢ wynosi 2.685.554,00 zt.

Zamowieniem o najwkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z dnia
07.01.2014r. , na wykonanie konteneréw z przezmaegena rynek norweski, naczm
wartasé: 1.869.318,00 ztotych. Umowa przewiduje dochodaéwir umownych w wysokoi
0,3% za kady dzier sp&nienia dostawcy ale nie wgej niz 15% wartéci umowy. Termin
realizacji ustalono sukcesywnie od lutego do ma@#ar.

W okresie od dnia 31 pdziernika 2013r. tj. publikacji raportu ligcego nr 42/2013 do dnia
21 stycznia 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejmarhdwié, na wykonanie konteneréw na
rynek irlandzki, ktérychdczna warté¢ wynosi 2.242.488,90 zt.

Zamowieniem o najwkszej wartdci zawartym z tym podmiotem jest zamodwienie z dnia
21.01.2014r. , na wykonanie kontenerow z przezmaemena rynek irlandzki , nadzm
wartasé: 682.010, ztotych. Umowa nie przewiduje dochodaée@r umownych. Termin
realizacji ustalono sukcesywnie od lutego do ma@ar.

W dniu 21 stycznia 2014r. Spétka zostata poinforraoavprzez Prezesa Zadln Emitenta
Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego oraz swpptike zalezna — Navimor Z sp. z 0.0.
z siedzila w Gdaisku o zawarciu przez Spéti€alezng z Prezesem Zagdu Panem
Krzysztofem Kosiorek-Sobolewskim umowy opcji spragdakcji Spotki przez Spotk
Zalezna na rzecz Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiegio $ei 3.400.000 (stownie: trzy
miliony czterysta tysicy) akcji Spotki po cenie 0,50 zt za afcio jest zadczm kwote
1.700.000,00 zt . Zgodnie z warunkami Umowy opcj&enzosta wykonana w terminie do
21 stycznia 2017r.

W dniu 21 lutego 2014 roku Spotka otrzymata zawnamie z Sdu Rejonowego w
Chojnicach, V Wydziat Ksig Wieczystych o wykrdeniu hipoteki umownej do kwoty
4.500.000, 00 zt. ustanowionej na prawie wieczysiggtkowania nieruchomiei wpisanej

do kskgi wieczystej KW Nr SL1C/00019540/7. Wpisu dokonandniu 18 lutego 2014

roku. Hipoteka stanowita zabezpieczenie sptaty y@d na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A. z siedzih we Wroctawiu o czym Emitent informowat w raporbiezacym nr 65/2012 z
dnia 28.12.2012 r. Wykékenie nastpito w zwiazku z sptad kredytow.

W okresie od dnia 05 lutego 2013r. do dnia 26 lot2@l4r. Spétka uzyskata szereg
kolejnych zamoéwig, na wykonanie konteneréw z przeznaczeniem dlakaajs rynek
niemiecki, ktérych4czna warté¢ wynosi 2.457.293,01zt.

Zamowieniem o najwkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z dnia
26.02.2014r. , na wykonanie zespotéw do kontenevéygkowych z przeznaczeniem na
rynek niemiecki, naalczm wartas¢: 963.639, ztotych. Umowa nie przewiduje dochodaeni
kar umownych. Termin realizacji ustalono sukcesgwod marca do kwietnia 2014r.
Wykonanie w 90% z materiatu powierzonego.

26



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2014 do 31.03.2014 r.

W okresie od dnia 22 stycznia 2014r. tj. publikaaportu bieacego nr 9/2014 do dnia 03
marca 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejnych zaemdwa wykonanie kontenerow na
rynek irlandzki, ktérychdczna warté¢ wynosi 5.751.908,62 zt.

Zamowieniem o najwkszej wartéci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z dnia
03.03.2014r. , na wykonanie konteneréw z przezmaemena rynek irlandzki , nadzm
wartasé: 5.239.231,07 ztotych. Umowa nie przewiduje docwsrda kar umownych. Termin
realizacji ustalono sukcesywnie od kwietnia do woar2014r.

Zdarzenia po dniu 01.04.2014 r. do dnia spogzizenia i publikacji skonsolidowanego
sprawozdania Grupy za okres | kwartatu, tj. do dnia 15.05.2014 r.

W dniu 07 kwietnia 2014r. zostata podpisana Umowaezesem Zasdu Spotki Panem
Krzysztofem Kosiorek- Sobolewskim zwanym dalej "fkwariuszem”, ktéry to akcjonariusz
na podstawie zawartej umowy ze Spotkyrazit zgoa i zobowhzat skt do petnienia funkcji
akcjonariusza uzupetnigego niedobory scaleniowe kosztem swoich praw vajaiych z
posiadania akcji. Umowa zostata zawarta w celuilimenia sprawnego przeprowadzenia
scalenia akcji. Zgodnie z zawatimowa Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski na zasadach
okreslonych w Umowie zobowazuje st wobec Spoétki,2 w przypadku wysipienia po

stronie Akcjonariuszy Spoétki niedoboréw scaleniotwyprzy scalaniu akcji, zostaone
uzupetnione kosztem jego praw akcyjnych w zakregelzdnym do likwidacji tych
niedoborow orazze umaliwi posiadaczom tych niedoborow scaleniowych atnzayie jednej
nowej akcji Spotki o nowej warfoi nominalnej 0,5 zt (icdziesit groszy) kada, przy czym
Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski prze&gozostatym Akcjonariuszom Spofki
maksymalnie do 10.000 akcji o wastonominalnej 0,10 zt (dziest groszy )kada (chybaze
w drodze aneksu do powotanej umowydlda zostanie zwkszona). Pan Krzysztof Kosiorek
—Sobolewski zrzeka sjakichkolwiek praw przystugagych mu z przekazanych akcji oraz
nie oczekujezadnychswiadczeéy w zamian za swoj@viadczenie od pozostatych
Akcjonariuszy Spotki posiadajych niedobory scaleniowe, ktorym akcje zostarzekazane
celem uzupetnienia tych niedoboréw. Umowa wchodzigcie pod warunkiem
zawieszajcym polegagcym na 4cznym ziszczeniu sinastpujacych przestanek:

a)podgcia przez ZWZA Uchwaly w sprawie p@izenia akcji spotki (scalenia) poprzez
podwyzszenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszergolnej liczby

akcji bez zmiany wysoki kapitatu zaktadowego spoétki oraz w sprawie znstatutu Spotki
wynikajacej ze zmiany wartei nominalnej akcji,

b)zarejestrowania zmian, o ktérych mowa w Uchwaep wigciwy Sad Rejestrowy,
c)wyznaczenia Dnia Referencyjnego przez Zau3potki zgodnie z zasadami oslanymi w
Uchwale.

W okresie od dnia 08 stycznia 2014r. tj. publikaaportu bieacego nr 2/2014 do dnia 09
kwietnia 2014r. Spotka uzyskata szereg kolejnyahn@aien, na wykonanie kontenerow na
rynek norweski, ktérychatzna warté¢ wynosi 4.062.628,00 zt. Zamdwieniem o najgaze]
wartasci zawartym z tym podmiotem jest zamowienie z @¥9a4.2014r., na wykonanie
kontenerdw z przeznaczeniem na rynek norweskizerd wartcs¢: 3.678.960,00 ztotych.
Umowa przewiduje dochodzenia kar umownych w wy$ok0, 3% za kady dziea
sp&nienia dostawcy, ale nie gdej niz 15% wartdci umowy. Termin realizacji ustalono
sukcesywnie od maja do czerwca 2014r.
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NAVIMOR INVEST S.A.
Do zdarze takich nales :

Umowy podpisane w okresie po 01.01.2014 r. do drpablikacji sprawozdania
finansowego za | kwartat 2014 roku, tj. do dnia 313.2014 r.

Lp Inwestor / Umowa z Termin Nazwa budowy W , x
. o artos¢ umowy netto
. | Podwykonawca dnia realizacji (zakres prac)
1. | Zarad Morskiego| 30.01.2014 28.11.2014 ~Przebudowa linii 2.489.737,67
Portu Gdynia S.A cumowniczo-odbojowej
Nabrzea Indyjskiego na
odcinku Spétki WESTWAY]
w Porcie Gdynia.”
2. ArcelorMittal 05.02.2014 07.02.2014 Dostawa grodzic Ostatnia podpisana ne
POLAND S.A. Umowy od 11.02.2013 do wartasé
05.02.2014 naatzm 1.550.677,84
wartasé
3.340.859,40
3. | Urad Morskiw | 07.03.2014 11msc od ~Przebudowa Portu 2.296.719,3"
Gdyni podpisania Rybackiego w Nowej
umowy Pastce- Nabrzee
Postojowe”
razem 6.337.134,8€

Podpisane znagze umowy w okresie 1.04.2014-do dnia publikacjidg dnia 15.05.2014 r.

Po zakaczeniu okresurodrocznego do dnia przekazania niniejszego rapugunasipity
inne zdarzenia mage znaczcy wptyw na przyszite wyniki finansowe.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Spoétka w zwizku z zaniechaniem dziataléw oraz w zwizku z faktem postawienia Spotki
w stan likwidacji nie zawieraadnych kontraktéw do realizacji oktenych zada
produkcyjnych lub innychZadne inne istotne zdarzenia w okresie sprawozdawcig

wystapity.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresgeodrocznymzadne istotne wydarzenia nie wygity.

NAVIMOR Z Sp. z o.0.

Ze wzgkdu na rozpoaogie dziatalnéci zadne istotne umowy do dnia spgaizenia i

publikacji sprawozdania nie naptty.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore rgdy od czasu
zakaiczenia ostatniego roku obrotowego
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Od dnia zaknaczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejggne zmiany
zobowizan lub aktywow warunkowych Emitenta.

Zmiany dotyczace Spotek zalmmych w Grupie dotycztylko Spotki Navimor Invest S.A. i
zostaly zaprezentowane po@j:
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bekrzglen.
Spoétka samodzielnie nie wystawia gwarancji, aniudeiela pogczen.
W Il kwartale 2013r Spotka korzystata z ngmtjacych bankowych linii gwarancyjnych:

* DZ Bank Polska S.A.
W | kwartale 2014 roku NAVIMOR-INVEST S.A. w ramiac umow kredytowej o ling
gwarancyjma nr 2007/KG/0030 w DZ Bank Polska S.A. z dnia 0&087r. z paniejszymi
zmianami Spotka posiadata zawagwarancg na kwot 56.668,86 zi, ktora obowzywata
do 31.01.2014r.
Kwota linii gwarancyjnej zabezpieczona byta :
- blokad, srodkow pienéznych, w wysokéci 59.515,71 zt. Bank przechowuje katicha
odrebnym rachunku bankowym, ktére to konto za okregymiania zabezpieczenia jest
oprocentowane zmiennie zgodnie z talmowhzujaca w DZ Bank Polska S.A.
- weksel wiasny ,in blanco” wraz z deklaraeyekslow.

Warunki udzielonego limitu w zwzku z zawartym aneksem:
Odsetki WIBOR 1M+ kwartalna prowizja w wysaa 0,40% p. g. od kwoty gwarancji( nie
mniej niz 200,00zt)

Linia jest nieodnawialna i zostata zredukowanae€i@ po wygsnigciu ostatniej gwarancji tj
dnia 31.01.2014.

Na dzigi 31.03.2013 Spdtka nie posiada zawartych gwaréacjkowych na rynku krajowym

Zestawienie gwarancji bankowych- oddziat Czechy

Spoétka na rynku czeskim w dniu 19.09.2013r przedldu z Komerci Banka umoyv o linig

gwarancyjm na kwot 20.000.000,00 koron czeskich co stanowi na Z34.03.2014
réownowartg¢ 3 040 000,00 zt ktérej zabezpieczeniem jest leietna nieruchonsoi

Vraniany o wartéci 10.000.000,00 koron czeskich co stanowi na rdz8d.03.2014
rownowartéé¢ 1.520.000,00 zi. i weksel in blanco. Ponadto zpleezeniem tej umowyas
blokadysrodkow obrotowych stanowate na 31.03.2014dzm kwote 339.254,43 zi.

Wykaz gwarancji bakowych na dai€1.03.2014r

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
MVE Troja Metrostav a.s. 68 400 PLN KB do 02.09.2015 Gwar. natgtego | Umowa ramowa gwaral
450 000 CZK wykonania-w okresiq Blokada 34 200,00 PLN
obowiazywania 225 000 CzK
gwarancji
Opava, Karlovice| Povodi Odry, s.p. 304 000 PLN | KB Do 30.06.2018 Gwar. nalgtego [ Umowa ramowa gwaral
2 000 000 CzK wykonania-w okresiqd Blokada 229 139,04 PL
obowiazywania 1507 493,68 CZK
gwarancji
VD Turnov, RP Povodi Labe, s.p. 152 000 PLN | KB Do 31.03.2016 Gwar. nalgtego | Umowa ramowa gwaral
1 000 000 CZK wykonania-w okresiq Blokada 76 000,00 PLI
obowiazywania 500 000 CzK
gwarancji
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razem

524 400,00 PLN| |

3450000 CzK

339 254,43 PLN

2231 935,70 CZK

Zestawienie zmian gwarancji bankowych w Czechadtkwartale 2014

Identyfikacja podmiotu 3;?81.2014 na Zwie¢kszenie | Zmniejszenie 3?;?83.2014%
MVE Troja 68 085,0( 315,00 68 400,00
Opava, Karlovice 302 600,0¢ 1 400,00 304 000,0(
VD Turnov 151 300,0( 700,00 152 000,0(
PPO Beroun 236 191,34 236 191,39 0,00
Kozarovicka tin - hraz 151 300,0( 151 300,0( 0,00
Vitava LB 151 300,0( 151 300,0( 0,00
Otava, Strakonice - jez 151 300,0( 151 300,0( 0,00
razem 1212 076,83 2 415,00 690 091,38 524 400,0(

Ponadto Spétka w ramach podpisanych umow linii gweayjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, rigtego wykonania i usuetia wad i usterek:

-ERGO Hestia- limit 7.000.000,00 zi- zabezpieczemigest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowZanego. Umowa zawarta jest na czas nietdmg. Kwota
wykorzystanego limitu na dzi€31.03.2014 r. wynosi 4.791.213,36 zi,

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umovenaigruchomseci w Rekcinie na

kwotg 1 350 000,00.

-Euler Hermes S.A.- limit 2.000.000,00 z}- zabezpeniem jest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowianego. Umowa wygasta 14.12.2011 . Kwota wykdenego
limitu na dzié 31.03.2014r. wynosi 36 308,17 zi,

-Inter Risk S.A.- limit 13.000.000,00 zt . Zabezmeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobow#anego. Umowa zawarta jest na czas nietdmg. Kwota
wykorzystanego limitu na dzie31.03.2014r. wynosi 4 517 593,39 zi,

-PZU S.A.- limit 2.500.000,00 zt .Zabezpieczenign8 weksle in blanco wystawione przez
zobowhzanego. Umowa zawarta jest na czas nigtdmng . Kwota wykorzystanego limitu na
dzien 31.03.2014r. wynosi 101.253,88 zi.

-WARTA S.A.- limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczenigest 6 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiapego. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 09. Kwota
wykorzystanego limitu na dzie31.03.2014r wynosi 462 960,62 zt

Ponadto spotka zawarta dwie gwarancje z TowarzystiWbezpieczeniowym HDI na kwpt
243.034,94 zi. Niniejsze gwarancje nigzawarte w ramach umowy o linie gwaranayjn

W ramach powyszych kwot wykorzystanych limitbw gwarancyjnych $@o na dzié
31.03.2014 nie posiada zawartych gwarancji wagdin
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Na dziew 31.03.2014 zobowtzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachilini

gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgmge naleytego wykonania

kontraktu i usurdcia wad i usterek na rynku polskim wyned® 152 364,36 zi.

Zestawienie zmian gwarancji

ubezpieczeniowych w walkale 2014r-zobowkzania

warunkowe
Identyfikacja podmiotu 0 15 toalrfzr:)al 4 Zwiekszenie | Zmniejszenie 3 15 toa;zr:)al 4 wyglzz:l?ecia Rodzaj gwaranc
Dyrektor UM w Gdyni 22 265.95 22 265.95 0.00 | 16.02.2014 | wady i usterki
Zutawski ZMiUW w Elblagu 19 188.05 19 188.05|16.11.2014 | wady i usterki
Dyrektor UM w Gdyni 20222.90 20222.90|12.10.2014 | wady i usterki
Powiat Nakielski 94 475.36 94 475.36 | 14.11.2016 | wady i usterki
S-wo Powiatowe w Sztumie 89 621.08 89 621.08 | 31.03.2015 | wady i usterki
Starostwo Powiatowe w
Sztumie Roboty Dodatkowe 8908.14 8908.14 | 15.12.2014 | wady i usterki
Gmina Miasto Szczecin 659 961.58 659 961.58 | 13.08.2014 | wady i usterki
Gmina Cedry wielkie 103 023.83 103 023.83 | 15.05.2015 | wady i usterki
Gmina Kazimierz Dolny 68 772.53 68 772.53 | 31.05.2015 | wady i usterki
Miasto Malbork 58 938.50 58 938.50 | 30.11.2014 | wady i usterki
ZMiUW w Olsztynie 10 162.28 10162.28 | 15.11.2017 | wady i usterki
Gmina Pasym 25234.50 25 234.50 | 29.05.2015 | wady i usterki
Gmina Braniewo 73 135.72 73 135.72 | 30.05.2015 | wady i usterki
Gmina Miasto Brzeg 99 444.78 99 444.78 | 15.12.2015 | wady i usterki
Hydrobudowa Gdarsk SA 260 456.15 260 456.15 | 29.04.2015 | wady i usterki
Ekomel Chojnice 43 003.08 43 003.08 | 04.01.2016 | wady i usterki
Gmina Miasto Braniewo 21 070.14 21070.14 | 08.12.2014 | wady i usterki
Gmina Miasto Szczecin 83 025.00 83 025.00 | 29.07.2018 | wady i usterki
Skarb Panstwa-Urzad Morski w
Stupsku 73 615.78 73 615.78 | 15.06.2018 | wady i usterki
Gmina Miejska Tczew 27 638.10 27 638.10 | 27.05.2015 | wady i usterki
Zarzad Portu Morskiego
Kotobrzeg 36 308.17 36 308.17 | 15.09.2014 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 1349 789.87 1349 789.87 | 13.04.2015 | nalezyte
RZGW Wroctaw 479 534.74 479 534.74 1 09.01.2015 | nalezyte
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 44 624.15 44 624.15 | 21.02.2015 | wady i usterki
RZGW Krakow 23 724.68 23 724.68| 07.07.2015 | wady i usterki
Miasto Dartowo 667 632.00 667 632.00 | 15.06.2014 | nalezyte
Gmina Sztutowo 7 816.86 7 816.86 | 15.12.2015 | wady i usterki
RZGW Gliwice 1705 606.98 1705 606.98 | 30.04.2015 | nalezyte
RZGW Gliwice 2322 620.97 2322 620.97 | 30.04.2015 | nalezyte
RZGW Gdansk 53 499.08 53 499.08 | 02.03.2016 |wady i usterki
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 363.44 363.44 | 15.05.2016 | wady i usterki
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 12 885.78 12 885.78 | 16.09.2016 | wady i usterki
Urzad Morski w Gdyni 199 958.08 199 958.08 | 20.04.2014 | nalezyte
Urzad Morski w Gdyni 123 010.30 123 010.30 | 13.07.2014 | nalezyte
Gmina Stegna 139992.24 139992.24 | 30.04.2014 | nalezyte
Inpro 7 898.24 7 898.24 | 14.04.2015 | wady i usterki
RZGW Wroctaw 13 222.50 13 222.50 0.00(15.01.2014 | nalezyte
Urzad Morski w Szczecinie 522 498.95 522 498.95| 02.03.2015 | nalezyte
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RZGW Wroctaw 3164.50 3164.50|13.11.2016 |wady i usterki
URZAD MORSKI W GDYNI 611 537.83 611537.83 | 05.03.2015 | nalezyte
Razem 10 187 852.81 0.00 35488.45 | 10 152 364.36

Na dziev 31.03.2014 nalenosci warunkowe z tytutu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgmge naleytego wykonania
kontraktu i usurgcia wad i usterek na rynku polskim wyngs2 830 782,61 zt.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych waikale 2014-nalaosci warunkowe

Identyfikacja podmiotu 0 15 toalrj zr:)al a Zwiekszenie | Zmniejszenie 3 f toa;zr:)al a wyggi:l?ecia Rodzaj gwarancji
POLWAR 10 500.00 0.00 0.00 10500.00 | 19.08.2014 | wady i usterki
EKOMEL Sp. z 0.0 547251 0.00 0.00 5472.51|15.08.2016 |wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803.28 0.00 0.00 14 803.28 | 31.08.2016 | wady i usterki
PBO Sp.zo0.0 62 545.50 0.00 0.00 62 545.50 | 15.06.2017 | wady i usterki
PBO Sp.zo0.0 0.00| 46740.00 0.00 46 740.00 | 30.08.2014 | nalezyte
LECH INSTAL 1871.57 0.00 0.00 1871.57|13.01.2016 |wady i usterki
ELEKTROMONT SA 0.00 56 631.70 0.00 56 631.70(29.06.2018 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 622 383.94 0.00 0.00 622 383.94 31.05.2015 | nalezyte
KAROS 74 907.00 0.00 0.00 74 907.00 | 31.10.2017 | wady i usterki
ELZIT 6 807.00 0.00 0.00 6 807.00 | 15.11.2017 | wady i usterki
ELKOR-BUD 1568.25 0.00 0.00 1568.25|29.06.2015 | wady i usterki
PBM OPYRCHAL 68 019.00 0.00 0.00 68 019.00 | 26.08.2014 | nalezyte
OLMAX 41 820.00 0.00 0.00 41 820.00 | 29.08.2014 | nalezyte
SKANSKA S.A. 659 159.77 0.00 0.00 659 159.77 | 09.10.2014 | nalezyte
MENARD POLSKA 29523.54 0.00 0.00 29523.54(31.05.2015 | nalezyte
INTOP LTD. 38 463.79 0.00 0.00 38 463.79 | 31.03.2015 | nalezyte
PASCAL 9225.00 0.00 0.00 9225.00(13.07.2014 | wady i usterki
ELEKTRO-CAL 39778.20 0.00| 27844.74 11933.46|30.12.2018 | wady i usterki
KOLB 5316.60 0.00 0.00 5316.60|14.10.2015 | wady i usterki
PREUSS PIPE

REHABILITATION 33 825.00 0.00 0.00 33 825.00 | 02.06.2015 | nalezyte
KAROS (bud. 98) 111 499.50 0.00| 78049.65 33 449.85 | 28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Ustugi

Ogoélnobudowlane 66 969.33 0.00 0.00 66 969.33 [ 26.08.2014 | nalezyte
CETECH (bud. 101) 479 862.01 0.00 0.00 479 862.01 | 15.05.2015 | nalezyte

IXO Serwis (bud. 100) 445 752.00 0.00 0.00| 445752.00|30.05.2015 | nalezyte
STANA 48 232.12 0.00| 33762.48 14 469.64 | 30.12.2018 | wady i usterki
WMW 414 742.91 0.00 0.00 414 742.91|30.01.2015 | nalezyte
STANA 45 895.12 0.00 0.00 45895.12 | 16.09.2018 | wady i usterki
PBO Sp.zo0.0 145 014.30 0.00 0.00 145 014.30|05.03.2015 | nalezyte
ENERGOPOL

SZCZECIN 0.00 1 955.70 0.00 1955.70|14.11.2017 | wady i usterki
ELEKTROTIM 0.00| 185422.50 0.00 185 422.50|30.10.2014 | nalezyte
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Cetech (bud. 100) 0.00| 195732.34 0.00| 195732.34|29.05.2015 | nalezyte

Razem 3483957.24 | 486 482.24| 139 656.87 | 3 830 782.61

Spétka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim

Wykaz grup zobowizan zabezpieczonych na m#§u jednostki ( ze wskazaniem jego
rodzaju) na dzie 31.03.2014. r.

Rodzaj Kwota Kwota W tym na aktywach
zabezpieczenia zobowhzania | zabezpieczenia  trwatych obrotowych
Wekslami 70 000,0p 70 000,0¢ 70 000,00
blokadasrodkow 524 400,00 339 339,04 339 339,04
RAZEM 594 400,00 409 339,04 0,00 409 339,04
Nazwa Termin
Rodzaj zobowgzania beneficjenta wygashigcia | Zabezpieczenie

hipoteka na nieruchomoiach ul.
Grunwaldzka 212 na kwe
Umowa kredytowa BZ WBK S.A. 03.09.20143.750.000,00

linia gwarancyjnar hipoteka na nieruchomo Vraniany|
bankowa Komerci Banka 31.08.2013a kwot 1.520.000,00

linia gwarancyjnatERGO HESTIA Na czas hipoteka na nieruchomo Rekcin ng
ubezpieczeniowa S.A. nieokrelony | kwote 1.350.000,00

13.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczefigwgu okresusrodrocznego,
tacznie z padczeniem jednostek gospodarczych, maem lub sprzeda jednostek

zaleenych i1 inwestycji dtlugoterminowych, restrukturyzacji zaniechaniem
dziatalngci

W dniu 17 stycznia 2014 r.a8 Rejonowy Gdask Pétnoc w Gdasku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego dokonat rejestraciji Spotki Navimor Z Spotka
Z ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku pod nr KRS 00004946609.
Pocawszy od dnia 01.01.2014 Spoétka wchodzi w skiad @riapitatowej ZREMB
CHOJNICE S.A.

Na dzieh 31.03.2014 r. Emitent posiada 5.880 udziatéw oteyer nominalnej po 50 zt.
za udziat, co stanowi 98,00 % kapitatu podstawowsgeimor Z Sp. z 0.0., i odpowiada
98,00 % gtosow na WZU Spotki. Pozostate udziatyjdma sic w posiadaniu Spotki
zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. i stan@®,00 % kapitatlu podstawowego
Spoiki oraz odpowiadaj2,00 % gtosow na WZU Spokki.

W dniu 25 lutego 2014 roku, zgodnie z Aktem notagien Repertorium A nr 3248/2014,
utworzona zostata Spoétka zatbm od Navimor-lnvest S.A. pod fignNAVIMOR-
INVEST Sp. z 0.0. z siedzibw Gdasku , w ktorej Navimor-Invest S.A. aihj100%
udziatow, reprezentagych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow, o odart
nominalnej 50,00 ziotych kdy udziat, o 4cznej wartéci nominalnej 5.000,00 zt
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Udzialy zostaty pokryte wkladem pieanym.

W dniu 14.03.2014 roku Spoétka zostata zarejestira w KRS

Wyniki finansowe Spotki podlegajkonsolidacji na wiszym szczeblu. Konsolidacji
dokonuje Spétka dominaga dla Spoiki, tj. Navimor Invest S.A.

14.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatukapitale zakiadowym, liczby
glosow z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbi®spw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w 8ira& wtasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazangrpedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spétki domingpj na dzié 31.03.2014 r:

Wartase¢ . . Ud,ZiaJ' w
: Udziat w Liczba 0golnej
. nominalna . ! I .
Akcjonariusz Llcz"ba akci kapitale gtosow na liczbie gtosow
akcji (szt.) (10 zaktadowym | Walnym na Walnym
(%) ZgromadzeniuZgromadzeni
groszy/szt.) (%)

Krzysztof
Kosiorek - 6.414.000 641.400,0(¢ 17,01 6.414.000 17,01
Sobolewski
Elzbieta Sjoblom| 1.750.000 175.000,0( 4,64 1.750.000 4,64
Robert Bibrowski| 1.308.825 130.882,5( 3,47 1.308.825 3,47
Navimor Invest | 1.000.000 100.000,0( 2,65 1.000.00d 2,65
S.A.
Noble Funds 2.480.299 248.029,9( 6,58 2.480.299 6,58
Towarzystwo
funduszy
Inwestycyjnych
Mieczystaw 2.200.000 220.000,0( 5,84 2.200.00¢ 5,84
Bielenia
Iraq Poland Trade 400.000 40.000,00 1,06 400.000 1,06
& Investment Sp.
Z 0.0.
Agnieszka 154.796 15.479,6( 0,41 154.796 0,41
Strzelczyk
Danuta Wruck 100.750 10.075,00 0,27 100.750 0,27
Kazimierz Cemka 119.750Q 11.975,00 0,32 119.750 0,32
Pozostali 21.772.0802.177.208,00 57,75 21.772.08( 57,75
Razem 37.700.5003.770.050,00 100,00 37.700.50( 100,00

Struktura akcjonariatu Spotki domingg] na dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, tj. na dizi.05.2014:
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Spotka obecnie znajdujegsiv trakcie procesu scalania akcji. Liczba akcjiipdanych przez
akcjonariuszy zostanie opublikowana na strortieriretowej Spotki po zakeazeniu resplitu.

Udziat w strukturze
Akcjonariusz akcjonariatu,
udziat gtoséw WZA

Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 16,57%
NAVIMOR-Z 7,80%
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjny

S.A. 5,69%
Mieczystaw Bielenia 5,04%
Elzbieta Sjoblom 4,01%
Robert Bibrowski 3,00%
NAVIMOR -INVEST Spotka Akcyjna 2,29%
Adrian Strzelczyk 0,37%
Kazimierz Stanistaw Cemka 0,27%
Danuta Maria Wruck 0,23%
Pozostali akcjonariusze 54,72%
tacznie 100,00%

Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 4.361.250 ziotych i aii si¢ na
8.722.500 akcji zwyktych na okaziciela o warkei nominalnej 50 groszy kada:

+ 400.000 akcji serii A

+  4.000.000 akcji serii B

+ 900.000 akcji serii C

« 1.000.000 akcji serii D

. 280.000 akcji serii E

« 320.000 akcji serii F1

+  497.600 akcji serii F2

« 1.182.400 akcji serii F3

«  142.500 akcji serii G

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonariatiaty miejsce nagpujace zmiany w
strukturze akcjonariatu Spotki dominagj w Grupie Kapitatowej.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Aktem Notarialnym zdpkotowanym przez Notariusza
Witolda Walczaka (Rep. A 272/2014) ZadzEmitenta podf Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki poprzez eprakgji zwyktych na okaziciela serii
F 3 w ramach kapitatu docelowego Spotki oraz Uchwal2 w sprawie zaoferowania do
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objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowegtrybie subskrypcji prywatnej.

Spotka wskazujezizgodnie z podfa Uchwah nr 1 podwyszono kapitat zaktadowy Spotki z

kwoty 3.770.050,00 ztotych (stownie: trzy milionigdemset siedemdzigsitysiecy

piecdziesat) do kwoty 4.361.250,00 ziotych (stownie: czterifiomy trzysta sz&tdziesat

jeden tystcy dwiescie pkcdziesat), tj. o kwot 591.200,00 ztotych poprzez emi§.912.000

(pie¢ miliondw dziewkcéset dwanscie tysecy) akcji zwykitych na okaziciela serii F 3 o

numerach od 0000001 do 5912000 i westmominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigroszy)

kazda.

Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosi 0,50skbwnie: pecdziesit groszy).

Kapitat zakladowy Spoiki po emisji wyniesie 4.3680200 ztotych (stownie: cztery miliony

trzysta sz&dziesat jeden tysicy dwieicie pie¢dziesat) i dzieli sk na 43.612.500

(czterdzidci trzy miliony szééset dwangcie tyskcy piecset) akcji o wartgci 0,10 zt kada,

dajacych hecznie 43.612.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lBpo6t

Zarzad Emitenta informujeze na podstawie Uchwaty Zadu nr 2 w sprawie zaoferowania

do obgcia akcji serii F3 w trybie subskrypcji prywatngjrawnione zostaty trzy podmioty,

przy czym w dniu 20 stycznia 2014r. akcjeqbjzostaty przez.:

1. Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego w lie812.000 (osiemset dwaitse

tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii F3 gcknej wartéci nominalnej 81.200,00

(osiemdziesit jeden tysicy dwiescie) ztotych za kwat 406.000,00 (czterysta szeysiccy)

ztotych,

2. Navimor- Z Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku w liczbie 3.400.000 (trzy miliony czterysta

tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii F 3acinej wartéci nominalnej 340.000,00

(trzysta czterdziei tysiccy) ztotych za kwag 1.700.000,00 (jeden milion siedemset ¢gg)

ztotych.

Jednoczénie Zarad Emitenta informujeze ustalit termin przyjcia przez podmioty

uprawnione ztoonej oferty oraz ztzenia stosownegoswiadczenia w tym zakresie do dnia

14.03.2014r.

Zarzad Emitenta informuje ziuchwata Zarzdu, o ktGrej mowa powgj w cataci

wyczerpata mgiwos¢ dokonania podwiszenia kapitatu zaktadowego emitenta w ramach

kapitatu docelowego.

W dniu 20 stycznia 2014r. Spoétka otrzymata inforjpad Prezesa Zagdu Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek- Sobolewskiego o ngmtjacej tresci:

"Ja nize] podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, daja w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 ustawy ofercie publiczmegrunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu omdtkach publicznych ("Ustawa"),
informuyje, iz:

a) w dniu 20 stycznia 2014r. na podstawie umowpjeae akcji zawartej ze Spatizakiad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE SA z siedgzilv Chojnicach ("Spotka") obfem w
podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki 812.000 akcji kkygh na okaziciela serii F3, o
wartasci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy), o4cznej wartéci nominalnej 81.200,00
(osiemdziesit jeden tystcy dwiescie) ztotych;

b)Cena emisyjna jednej akcji serii F 3 wynosita00zb(stownie: p¢cdziesit groszy). Akcje
zostaly obgte w zamian za wktad gotéwkowy w kwocie 406.000dpssta sz& tysiecy)
ztotych;

c)przed ohjciem akcji serii F3 posiadatem 6.414.000 akcjiste sz&é¢ milionéw czterysta
czterndcie tyskcy) o wartgci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigroszy), stanowcych
17,01 % kapitatu zaktadowego Spoétki uprawsigich do wykonywania 17,01% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki
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d)po obgciu akcji serii F3 (i zarejestrowaniu podigzenia kapitatu zaktadowegoyda

posiadatdcznie 7.226.000 akcji (stownie: siedem milionéw eliwie dwadziécia szé¢

tysiecy) o wartéci nominalnej 0,10 (stownie: dziesigroszy), stanowcych 16,57 %

kapitatu zaktadowego Spétki etla one uprawniaty do wykonywania 16,57% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W okresie 12 miesty od zt@enia niniejszego zawiadomienia rozaen zarowno

zwickszenie, jak i zmniejszenie mojego zaatuyeania w kapitale zaktadowym Spotki.

Objecie akcji odbyto si w celu inwestycyjnym.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata infacg od Spétki zalenej NAVIMOR-Z
Sp. z 0. 0. 0 nagbujacej tresci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR-Z Spétka z ograniczarodpowiedzialnécia, ha podstawie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercibljmznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spotkach publicznych,
niniejszym zawiadamiam o przekroczeniu progu 5 @gé@inej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki pod firamzBM "ZREMB-CHOJNICE" Spétka Akcyjna z siedzlw
Chojnicach ("Spotka™).

Zarzad NAVIMOR-Z Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku,
informujeze, w dniu 20 stycznia 2014 roku podpisat umambijecia akcji, zawar pomedzy
NAVIMOR-Z Sp. z 0.0. (" Spotka ") a Zakladem BwdpMaszyn "ZREMB-CHOJNICE"
SA..

W zwiazku z podpisaniem umowy Spotka elgj 3 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F 3 Spoétki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Akcje o wao nominalnej 0,10 ztotych
kazda i o jednostkowej cenie emisyjnej 0,50 ztotyabstaty obgte przez NAVIMOR-Z Sp. z
0.0. w zamian za wkiad pieriny w wysokdci 1.700.000,00 ztotych.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Spétki ZBM "ZREMB-CHQCR" S.A.
przez widciwy sad, akcje objte przez NAVIMOR-Z Sp. z 0.0. stanaiieda 7,80 %
kapitatu zaktadowego ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A., stanow¢ bedzie 7,80 % gtosow
na walnym zgromadzeniu tej Spotki.

Spotka NAVIMOR-Z Sp. z o.0. informujez nie posiada podmiotéw zaleych, ktére
posiadaj akcje ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.. Ponadto informuje nie zawierata
uméw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 litJstawy."

W dniu 20 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zawmienie na podstawie art.160 pkt.2
ust.4 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o @meanstrumentami finansowymi, od osoby
zobowgzanej do notyfikacji i pehacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spoitce zalaej od
Emitenta, dotycace obgcia przez Spoékk zalezng 3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii "F3" Emitenta, ktorychatzna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip
3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii " E&warta zostata w dniu 20 stycznia 2014
roku w ramach kapitatu docelowego Emitenta. Akgjstaty obgte po cenie emisyjnej 0,50
zt za kada akcg.

W dniu 21 stycznia 2014r. Spoétka zostata poinforraoavprzez Prezesa Zadln Emitenta
Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego oraz swpptke zalezna — Navimor Z sp. z 0.0.
z siedzila w Gdaisku ("Spotka Zalena™), o zawarciu przez Sp@iiZalezna z Prezesem
Zarzadu Panem Krzysztofem Kosiorek-Sobolewskim umowyjiggarzeday akcji Spofki
przez Spotk Zalezna na rzecz Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiegioéei 3.400.000
(stownie: trzy miliony czterysta tysiy) akcji Spotki po cenie 0,50 zt za afcfo jest za
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taczm kwote 1.700.000,00 zt (stownie: jeden milion siedemgskty ztotych). Zgodnie z
warunkami Umowy opcja ni@ zostéa wykonana w terminie do 21 stycznia 2017r.

W dniu 25 lutego 2014 roku naptto objecie 5.912.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F3, w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad Emitenta informujeze na podstawie Uchwaly Zadu Emitenta nr 2 z dnia
20.01.2014r. w sprawie zaoferowania dogolg akcji serii F3 w trybie subskrypcji prywatnej
uprawnione zostaty trzy podmioty, przy czym dwampaaty obgty akcje serii F3 wdcznej
ilosci 4.212.000 akcji, w dniu 20.01.2014r. ( zgodniafarmach przekazamw Raporcie
biezacym nr 4/2014 z dnia 21.01.2014 ).

Natomiast w dniu 25 lutego 2014 roku akcje serioBigte zostaty przez spaikzalezna
IRAQ- POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0. z sieds w Chojnicach, w liczbie
1.700.000 (stownie: jeden milion siedemsetdygi) akcji zwyklych na okaziciela serii F 3 0
tacznej wartéci nominalnej 170.000,00 (stownie: sto siedemdatdgsiccy ) ztotych za
kwote 850.000,00 (stownie: osiemset{uziesat tysiccy) ztotych.

Akcje te wyemitowane zostaty w ramach kapitatu dmwego na podstawie Uchwaty nr 10b
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z diailuego 2011r. Jednostkowa cena
emisyjna akcji serii F3 wynosi 0,5 zt. Waitb nominalna wynosi 0,1 zt za k@s akck.

W zwiazku z powyszym oraz na podstawiesWiadczenia Zargu Emitenta o wysokai
objetego kapitatu zaktadowego Zionego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 882/201.4
dniu 25 lutego 2014 roku, napito dookrelenie kapitatu zakladowego Emitenta i zmianie
ulegnie wysoké¢ kapitatu zaktadowego Emitenta. Po rejestraciji pmsciwy sad kapitat
zaktadowy Emitenta wynosbedzie 4.361.250,00 zt i dzi€lsic na 43.612.500 akcji
zwyktych na okaziciela w tym: 2.000.000 akcji s#4ji20.000.000 akc;ji serii B, 4.500.000
akcji serii C, 5.000.000 akcji serii D, 1.400.00@&jaserii E, 1.600.000 akcji serii F1,
2.488.000 akcji serii F2, 712.500 akcji serii Go5912.000 akcji serii F3.

W dniu 25 lutego 2014 roku Spotka otrzymata zawnasmie na podstawie art.160 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fs@mymi, od osoby zobowzanej do
notyfikacji i petnacej funkcg Cztonka Zarzdu w Spoétce zalaej od Emitenta, dotyaze
objecia przez Spokkzalezna 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii "Ftitenta,
ktorych hczna warté¢ przekroczyta 5.000,00 EUR. Umowa etip 1.700.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii " F3" zawarta zostataniu 25 lutego 2014 roku w ramach
kapitatu docelowego Emitenta. Akcje zostatygdbjpo cenie emisyjnej 0,50 zt zazkla

akcg.

W dniu 27.02.2014 r. Zasd ZBM "ZREMB- CHOJNICE" S.A. ("Emitent") poinformoa¥, o
zakaiczeniu subskrypcji prywatnej 5 912 000 akcji sEBiwyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 1 Zargdu Emitenta z dnia 20 stycznia 2014r.(RB 4/2014ydwiadczenia
Zarzadu z dnia 25 lutego 2014 r. (RB 13 /2014), w prziedme podwyszenia kapitatu
zaktadowego z wykzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarinaayocy
przystuguacego mu upowanienia w ramach kapitatu docelowego wyniica z Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 10b z dhi@t@go 2011 roku W zwzku z
powyzszym dziatagc na podstawie § 33 ust. 1 Spotki Rozpdeenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjiaieych i okresowych Zand ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. podaje do publicznej wiadosnbnastpujace informacije:

1. Data rozpocgia i zakaczenia subskrypcji akcji serii F3:

Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji pryve@i nasipita poprzez ztgenie oferty
przez Emitenta i jej przgfia przez oznaczonych adresatow, (art.431 82 pkodeksu
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spotek handlowych). Otwarcie subskrypcji mggb w dniu 20 stycznia 2014r. Zakczenie

subskrypcji nagpito w dniu 25 lutego 2014r.,

2. Data przydziatu akcji:

Ze wzgkdu na fakt, # objecie akcji serii F3 nagpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie

dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 43ddeksu spoétek handlowych tym samym

nie mazna wskazédaty przydziatu instrumentéw finansowych. JednéczeEmitent podaje,

iz akcje zostaty olsfe na podstawie 2 Umow Qigja Akcji zawartych w dniu 20 stycznia

2014r. oraz 1 Umowy Okgia Akcji zawartej 25 lutego 2014r.,

3. Liczba akcji ohbjtych subskrypg:

Subskrypcja obejmowata 5 912 000 akcji zwyktyclokaziciela serii F3 o warfoi

nominalnej 0,10 zt ( dziesi groszy ) kada akcja,

4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach wpaidiku, gdy w chdjednej transzy liczba

przydzielonych akcji byta mniejsza od liczby akga ktére ztaono zapisy:

Redukcja nie wyapita. Akcje zostaty olate w subskrypcji prywatnej, wobec czego nie

sktadano zapisOw na akcje.

5. Liczba akciji, na ktére zkono zapisy w ramach subskrypcji:

Nie sktadano zapisow. W ramach subskrypcji prywjatostato obgtych 5 912 000 akcji serii

F3 o wartéci nominalnej 0,10 zt ( dziegi groszy ) kada akcja.

6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramaczeprowadzonej subskrypciji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnejaoshbgtych 5 912 000 sztuk akcji

zwyktych serii F3.

7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje:

Akcje serii F3, ktérych dotyczy raport zostaty gbjpo cenie emisyjnej 0,50 zt (gpdziesit

groszy ) za jednakcg,

8. Liczba 0s0b, ktore zhgty zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszoegh

transzach:

W ramach subskrypcji zawarto 3 Umowy @b Akcji serii F3.

9. Liczby os6b, ktérym przydzielono papiery wadiowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji w poszczegolnych transzach:

W ramach subskrypcji Umowy amia Akcji zostaty zawarte z 1 ospbzyczm w dniu 20

stycznia 2014r. oraz 2 podmiotami posiadgmi osobow&¢ prawra w dniu 20 stycznia

2014r. i w dniu 25 lutego 2014r.

10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy ebjakcje w ramach wykonywania uméw o

subemisg, z okrgleniem liczby akcji, ktore ohji wraz z faktyczm cery jednej akcji (tj. cea

emisyjm lub sprzeday po odliczeniu wynagrodzenia za etip akcji w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemgigjkcji serii F3.

11. Wart@¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanaea iloczyn akcji stanowcych przedmiot

subskrypciji i ceny emisyjnej jednej akciji):

Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji stanowi kwet2 956 000,00 zi

12. kaczna wysoké&t kosztow poniesionych i przewidzianych do ponieisiektore zostan

zaliczone do kosztéw emisji wynosi:

taczne koszty netto emisji Akcji serii F3 wyniosty.084,00 zt z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferttyan£0.044,00 z+- (koszty pagtjia trzech

aktoéw notarialnych Rep. A 272/2014, Rep. A 882/2BBH. A 637/2011),

b) koszty wynagrodzenia subemitentéw - 0,00 zt,

c) koszty sporgdzenia prospektu emisyjnego z uwiylieniem kosztow doradztwa — 0,00z,

d) koszty promaocji oferty - 0,00 zt

Metoda rozliczenia w kegach i sposéb ggia w sprawozdaniu finansowym:
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Zakwalifikowano jako rozliczenie railzyokresowe kosztow, a po rejestracji koszty

przeprowadzenia emisji akcji serii F3 i wprowadzeich do obrotu zostaruznane jako

koszty finansowe i zaprezentowane w rachunku wywmispoiki.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadana jedn Akcje serii F3 obgta

subskrypci wynosi : 0,002 zt

W dniu 28.02.2014 Spoétka powta informacg, ze w dniu 28 lutego 2014ra8 Rejonowy
Gdaisk-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpig sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zalej pod firmy NAVIMOR- Z Spétka z o.0.

(" Spétka" )z kwoty 10.000,00 ztotych do kwoty 3000,00 ztotych, poprzez utworzenie
nowych 5 800 udziatéw. W wyniku podwszenia kapitatu zaktadowego Spotki Emitent jest
obecnie jest w posiadaniu 98 % jej udziatow, repnézpcych 98% gtosdéw na Zgromadzeniu
WspOolnikow.

Zwigkszenie dotychczas posiadanego udziatu o 58 % Wwegiczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. ngsio w wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki zaie.

Przed rejestragjpodwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zalej Emitent posiadat 80
udziatdw NAVIMOR- Z sp. z 0.0., reprezerdaych 40 % kapitatu zakladowego Spoiki,
uprawniajcych do takiej samej liczby gtosow i stanaaych taki sam udziat w ogolnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdélnikéw Spoiki.

W dniu 5 marca 2014r. Spotka powta informacg od Pana Mieczystawa Bielenia o
nastpujacej tresci:

" Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lip@=2r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganaego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ( DZ.U.05.184.1539 ze zm.yviadamiam Zarad Spotki Zaktad
Budowy Maszyn Zremb-Chojnice S.A.(ZRE),awickszytem zaangawanie powyej 5%
0golnej liczby gtoséw w Spotce Zaktad Budowy MasZyemb-Chojnice S.A.
Zwigkszenie zaangawania powyej 5% nastpito w wyniku zawarcia transakcji nabycia
akcji Spotki Zremb (ZRE) w dniu 04.03.2014r.

Bezpdarednio przed zmianudziatu posiadatem 1 885 000 akcji, co stanowj89% kapitatu
zaktadowego spotki i uprawniato do 1 885 000 gtos@awValnym Zgromadzeniu, co
stanowito 4,99% ogotu gtosow na Walnym Zgromadz&potki.

Aktualnie posiadam 2 200 000 akcji co stanowi 5,8&8gitatu zaktadowego Spotki i
uprawnia do 2 200 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeamstanowi 5,84 % ogotu gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki”

W okresie po dniu 31 marca 2014 r. do dnia pubjikaniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej , tjdd@a 15.05.2014 w strukturze
akcjonariatu Spotki dominagej zaszty nagpujace zmiany zmiany.

W dniu 03.04.2014 rSpotka powzita informacg o rejestracji w dniu 02 kwietnia 2014 roku
przez 9d Rejonowy Gdask - Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zakladowy Spoiki zostat podwgzony z kwoty 3.770.050 ztotych (stownie: trzy
miliony siedemset siedemdzigistysiecy piecdziesit ztotych) do kwoty 4.361.250 ztotych
(stownie: cztery miliony trzysta sg&lziesit jeden tysicy dwieicie picdziesat ztotych) .
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa poeyygostato zrealizowane poprzez
emisg 5.912.000 (stownie: p¢ miliondw dziewic¢set dwangcie tyskcy) akcji zwyktych na
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okaziciela serii F3 o wargoi nominalnej 0,10 zt kala, wyemitowanych na podstawie

Uchwaty Zaradu Nr 1 z dn. 20 stycznia 2014r.

Po zarejestrowaniu zmiany, o ktérej mowa poeykapitat zakladowy Spotki, wynosi

4.361.250 ztotych (stownie: cztery miliony trzystas¢dziesat jeden tysicy dwiescie

piecdziesat ztotych) i dzieli s¢ na 43.612.500 (czterdzm trzy miliony szé¢set dwangcie

tysiecy pie¢set) akcji zwyktych na okaziciela o wastdb nominalnej 0,10 ztotego (dziesi

groszy) kada.

Kapitat zaktadowy dzieli sina:

a)2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji serii A,

b)20.000.000 (stownie: dwadza miliondw) akcji serii B;

c) 4.500.000 (stownie: cztery milionygdset tys¢cy) akcji serii C;

d) 5.000.000 (stownie: ¢ milionéw) akciji serii D;

e) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterystadgyg) akcji serii E;

f) 1.600.000 (stownie: jeden milion s#set tysecy) akcji serii F1,;

g) 2.488.000 (stownie: dwa miliony czterysta osiemadat osiem tysicy) akcji serii F2;

h) 5.912.000 (stownie: gt miliondw dziewecéset dwanscie tyskcy) akcji serii F3;

1) 712.500 (stownie: siedemset dwacia tyskcy pig¢set) akcji serii G

Jednoczénie Zarad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. ( Hemt )
informuje,  w zwiazku z ww. rejestragjpodwyzszenia kapitatu zaktadowegads
Rejestrowy dokonat rownierejestracji zmiany - 88 Ust.1 i Ust 2 Statutu pot

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata mfi@cg od Prezesa Emitenta, Pana
Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego, o ngmtjacej tresci:

" Ja nizej podpisany Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, daja w imieniu wkasnym na
podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publigzmearunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu omdtkach publicznych ("Ustawa"),
informuje, 0 zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziald4 % w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.AZREMB, Spétka )
Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu 0%,440906lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nagiito w wyniku zarejestrowania w dniu 02.04.2014rKvajowym
Rejestrze fgdowym podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 3.770,08 zt do
kwoty 4.361.250,00 zt tj. o kwet91.200,00 zt, poprzez emi$.912.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F3, w ktorej oggm 812.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B3,
wartasci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy) kada.

O dokonaniu w KRS rejestracji podaszenia kapitatu zaktadowego Spoétka poinformowata
Raportem bigacym Nr 23/2014 w dniu 03.04.2014 roku.

Przed podwyszeniem kapitatu zakladowego posiadatam 6.414.R60 AREMB,
uprawniajcych do 6.414.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco odpowiadato
17,01 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,01 %ogjdiczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego posiadam bé&amnio 7.226.000 akciji
ZREMB, uprawniajcych do 7.226.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu MBEco
odpowiada 16,57 % kapitatu zaktadowego ZREMB o0&51 % ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

Nie posiadam akcji ZREMB poprzez spotki zale.

W okresie kolejnych 12 miegily od dnia ztaenia niniejszego zawiadomienia rozaen
zwickszenie jak i zmniejszenie zaaangaania w ogolnej liczbie glosow w ZREMB."
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W dniu 04 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata imh@cg od Spotki zalenej NAVIMOR—

Z Sp. z 0.0. 0 nagbujacej treci:

"Dziatajac w imieniu NAVIMOR- Z Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w

Gdansku ("NAVIMOR- 7", " SPOLKA"), na podstawie art. G%tawy z dnia 29 lipca 2005r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkachqaumyich, niniejszym zawiadamiam, o

przekroczeniu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ISpiBM "ZREMB-CHOJNICE"

S.A. ("ZREMB"). Przekroczenie progu 5% ngsto w wyniku rejestracji podwiszenia

kapitatu zaktadowego ZREMB o0 emig.912.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F3 (0

czym ZREMB poinformowat Raportem kgeym Nr 23/2014 w dniu 03.04.2014 roku) w

ktorej to emisji SPOLKA olafa 3.400.000 akcji zwyktych na okaziciela (o czyREMB

informowat raportem bigscym Nr 7/2014 z dnia 21.01.2014 roku).

W wyniki objecia przez SPOLE 3.400.000 akcji na okaziciela serii F3 oraz poziszgnia

kapitatu zaktadowego ZREMB, NAVIMOR- Z posiada 34@00 akcji ZREMB

stanowicych 7,80 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz upranych do 7,80 % gtosow

na Walnym Zgromadzeniu ZREMB. Przed w/w czysuiami SPOLKA nie posiadata akcji

ZREMB.

W okresie kolejnych 12 miegiy od dnia zt@enia niniejszego zawiadomienia SPOLKA

rozwaza zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangaania w ogolnej liczbie gtoséw w ZREMB.

W dniu 07.04.2014 Zagd Zakltadu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. ( Hemit)
w nawhzaniu do raportu bigcego nr 22/2014 z dnia 21.03.2014r. (zwotanie ZWZA)
poinformowat,ze w dniu 07 kwietnia 2014r. zostata podpisana Ump\Waezesem Zagdu
Spotki Panem Krzysztofem Kosiorek- Sobolewskim zyvardalej "Akcjonariuszem®, ktory
to akcjonariusz na podstawie zawartej umowy ze kKpoyrazit zgod i zobowhzat sk do
petnienia funkcji akcjonariusza uzupetaizg@go niedobory scaleniowe kosztem swoich praw
wynikajacych z posiadania akcji. Umowa zostata zawartalw weazliwienia sprawnego
przeprowadzenia scalenia akcji.

Zgodnie z zawastUmowa Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski na zasadackstwkrych w
Umowie zobowizuje st wobec Spoiki,i w przypadku wysipienia po stronie
Akcjonariuszy Spotki niedoborow scaleniowych, psralaniu akcji, zostarone uzupetnione
kosztem jego praw akcyjnych w zakresie niglttym do likwidacji tych niedoboréw oraze
umazliwi posiadaczom tych niedoborow scaleniowych atnayie jednej nowej akcji Spotki
0 nowej wartéci nominalnej 0,5 zt (picdziesat groszy) kada, przy czym Pan Krzysztof
Kosiorek —Sobolewski przeka pozostatym Akcjonariuszom Spotki maksymalnie 600
akcji o wartéci nominalnej 0,10 zt (dziest groszy )kada (chybaze w drodze aneksu do
powotanej umowy ilé¢ ta zostanie zwkszona). Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski zrzeka
sig jakichkolwiek praw przystugagych mu z przekazanych akcji oraz nie oczekapnych
swiadczé w zamian za swojéwviadczenie od pozostatych Akcjonariuszy Spotki
posiadajcych niedobory scaleniowe, ktérym akcje zostarzekazane celem uzupetnienia
tych niedoborow. Umowa wchodzieaycie pod warunkiem zawiesaaym polegaicym na
tacznym ziszczeniu sinastpujacych przestanek:

a)podgcia przez ZWZA Uchwaly w sprawie p@izenia akcji spotki (scalenia) poprzez
podwyzszenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszergolnej liczby

akcji bez zmiany wysoki kapitatu zaktadowego spoétki oraz w sprawie znstatutu Spotki
wynikajacej ze zmiany wartei nominalnej akcji,

b)zarejestrowania zmian, o ktérych mowa w Uchwaiep wigciwy Sad Rejestrowy,
c)wyznaczenia Dnia Referencyjnego przez Zau3potki zgodnie z zasadami oklanymi w
Uchwale.
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W dniu 08 maja 2014 roku Spotka powlaiinformacg o rejestracji przez4d Rejonowy
Gdaisk - Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS zmian zwanych z podjta w
dniu 17 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Walneatgadzenie Uchwainr 18 w sprawie
potaczenia akcji spotki (scalenia) poprzez podeaenie wartéci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zmniejszeniu ogolnej liczby akcji berany wysokéci kapitatu zaktadowego
spotki oraz w sprawie zmian statutu Spotki wynikalj ze zmiany wartei nominalnej akcji.
W wyniku rejestracji zmiany war§é nominalna akcji Emitenta keej z serii zostata
podwyzszona z kwoty 0,1 ztotych (dziesigroszy) do kwoty 0,5 ztotych (g@idziesat
groszy) przy proporcjonalnym zmniejszeniaanej ilasci wszystkich akcji spotki z liczby
43.612.500 (czterdzei trzy miliony szééset dwangcie tyskcy pieéset) akcji do liczby
8.722.500(stownie: osiem miliondw siedemset dwadzedwa tysice pecset ) akcji, przy
zachowaniu niezmienionej wysaa kapitatu zaktadowego spotki (scalenie akcji).

Zaktad Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE" S.A. wykonajpostanowienia Uchwaty nr
18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z didi@4.2014 r. w sprawie pgazenia
akcji spoiki (scalenia) poprzez podisgenie wartéci nominalnej akcji przy jednoczesnym
zmniejszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wysétkapitatu zaktadowego spotki oraz w
sprawie zmian statutu Spotki wynikapj ze zmiany wartei nominalnej akcji, Spoétka
wystata:

(i) w dniu 12.05.2014r. wniosek do Gietdy Papierdartasciowych w Warszawie S.A. o
zawieszenie notowiaakcji w okresie od dnia 20.05.2014 r. (pierwszieflzawieszenia
notowai) do dnia 04.06.2014 r. (ostatni dzieawieszenia notowid, w zwigzku z
planowanym paiczeniem (scaleniem) akciji.

(i) w dniu 13.05.2014r. wniosek do Krajowego DepinzPapierow Wartaiowych S.A. o
dokonanie scalenia i wymiany akcji w stosunku Zd Kazde pk¢ akcji o wartdci
nominalnej 0,10 zt w wyniku scalenia zostanie wyalgdna akcja Spo6tki o was
nominalnej 0,50 zt), z dniem referencyjnym w da2$e05.2014 r. (dzie na koniec ktérego
ustala s stany wtasngci akcji podlegajcych pohczeniu w celu wyliczenia liczby akcji,
ktére w ich miejsce powinny zostaarejestrowane w depozycie papierow waitmvych w
wyniku pohczenia).

15.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lukawprer do nich ( opcje) przez
osoby zargdzapce i hadzoruyjce emitenta na dzieprzekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w sgkreod przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, gulrie dla kadej z oséb

ZREMB - CHOJNICE S.A.
Na dzieén przekazania raportu za | kwartat 2014 roku, . deieéd 15.05.2014 r. stan
posiadania akcji Spotki przez osoby zgiizapce jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zaz posiada akcje stanawe 16,57 %
kapitatu zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zaim posiada akcje stanawe 0,23 % kapitatu
zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Adtzposiada akcje stanage 0,27 % kapitatu
zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spotki posiadkcje stanowce 0,04 % kapitatu
zaktadowego
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Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjikgoprzedniego sprawozdania

% Stan w kapitale akcyjnym% Stan w kapitale akcyjnym
Spotki na dzié na 21.03.2014 | Spoétki na dzié 15.05.2014
Krzysztof Kosiorek — 17,01 16,57
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 0,2V 0,23
Kazimierz Cemka 0,32 0,27
Andrzej Mariusz 0,04 0,04
Rudnik
Stan posiadania akcji i udziatow Spoétek zalmmych od Emitenta przez osoby

zarzadzajace Emitentem

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefry funkcg Prezesa Zaasrlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spotki zalenej Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.
posiadat na dzie31.03.2014 r. - 171 udziatdbw w spoéice Iraq oteéai nominalnej po 50
zt. za udziat, co stanowito 31,32 % kapitatu zakkadgo Spotki oraz odpowiadato 31,32 %
gtoséw na WZ Udziatowcédw Iraq. Na daipublikacji sprawozdania, tj. na d#ié5.05.2014
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 374algzv Spoétce Iraq o wartai
nominalnej po 50,00 zt. za udziat, co stanowi 22®Rapitatu zaktadowego Spokki i
odpowiada 22,00 % gtosow na WZ Udziatowcow Spolki.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pefry funkcg Prezesa Zaszdlu Emitenta oraz
jednoczénie Prezesa Zagdu Spotki zalenej Navimor Invest S.A. na dzi€81.03.2014
posiadat 80.495 akcji Spotki Navimor o waitonominalnej 0,10 zt. ,co stanowito 1,44 %
kapitatu zaktadowego Spétki oraz odpowiadato 1,44t866w na WZA Navimor. Stan
posiadania akcji na dzigoublikacji sprawozdania, tj. na dai@5.05.2014 r. nie zmienitsi

Pozostali cztonkowie organow zadzapcych Emitentem nie posiadali akcji i udziatow w
Spotkach zalenych od Emitenta.

W dniu 21 stycznia 2014 roku zawarta zostata pdey NAVIMOR- Z Sp. z 0.0. a Panem
Krzysztofem Kosiorek — Sobolewskim - Prezesem auzNAVIMOR- Z sp. z o.0.
.Uumowa opcji zakupu akcji”, zgodnie z ktjrnasipi¢c ma sprzeda akcji Spotki ZBM
+ZREMB-CHOJNICE” S.A. przez SpotkNAVIMOR- Z sp. z 0.0. na rzecz Pana Krzysztofa
Kosiorek-Sobolewskiego w ifoi 3.400.000 sztuk akcji serii F3, po cenie 0,5 atjedn
akcg, to jest zadczm kwote 1.700.000,00 zt w terminie do dnia 21 stycznia7201

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoiki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spotki.

Wedtug stanu zaréwno na diig1.03.2014 r. jak i na dZigoublikacji skonsolidowanego
sprawozdania, tj na dZie5.05.2014 r. z 0s6b zadzapcych Spoétly dominupca tylko Pan
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat pawy5 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dziex przekazania raportu za | kwartat 2014 roku, dajdzieén 15.05.2014 r. z cztonkdéw

reprezentuyjcych organy nadzorage Spotk dominupca akcje Spoétki dominucej posiadat
Pan Adrian Strzelczyk w ikzi akcji odpowiadajcej 0,37 % kapitatu akcyjnego Emitenta.
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Na dziex 31.03.2014 r. oraz na daigpublikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzie
15.05.2014 r. nikt z czionkow nadzaroych Emitenta nie posiadat akcji i udziatow w
Spotkach zalenych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgla oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie korzystali z psyczek i poeczen Emitenta.

Zmiany w skfadzie osob zargdzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2014 do dnia publikacji niniejszego sprawozaea

W dniu 17 kwietnia Rada Nadzorcza ZBM "ZREMB-CHOQEI' S.A. zgodnie z § 10 pkt 5
Statutu Spotki powotata do Zaydu Spotki na nagpna wspolm kadencg:

- Pana Krzysztofa Kosiorek-Sobolewskiego powiesxzamu funkcg Prezesa Zaszlu

- Pana Kazimierza Stanistawa Cempgowierzagc mu funkcg Wiceprezesa Zasdu ds.
techniczno-handlowych

- Pani Danut Mari¢ Wruck powierzajc jej funkcg Wiceprezesa Zasdu ds. finansowych

Zgodnie z powyszym wymienione osoby zostaty powotane do petnigrskazanych funkciji
na wspola kadenat rozpoczynajca sie z dniem podjcia uchwaly przez RadNadzorcz
Emitenta tj. od 17 kwietnia 2014 r. i &kcraca sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzagego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrp249.

W dniu 05 marca 2014 roku Spoétka otrzymata infoj@ad Pani Matgorzaty Lewiskiej o
ztozeniu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Radydiarczej z dniem 12 marca 2014r. z
przyczyn osobistych.

W dniu 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM "ZREGHBOJINICE" S.A. zgodnie z 8
13 pkt 2 Statutu Spoétki pogp uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. Pana Adama Marcina Bielen@aatasu dokonania wyboru

przez najbltsze Walne Zgromadzenie.

W dniu 26 czerwca 2013 roku, Zwyczajne Walne Zgrdpeaie Akcjonariuszy Spofki
wybrato Rad Nadzorcz VIl kadenciji, ktéra ukonstytuowatagsiv nastpujacy sposob:
(kadencja trwa trzy lata -813 ust. 1 Statut Spétki)

Woijciech Kotakowski - Przewodnigezy Rady Nadzorczej
Krzysztof Niebrzydowski - Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
Matgorzata Lewiska - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Kosiorek -Sobolewska - Cztonek Rady Nadeprcz
Agnieszka Strzelczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata mfiacg od Pani Agnieszki Strzelczyk o
ztozeniu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka RadydiXarczej z dniem 22 kwietnia 2014r.
Z przyczyn osobistych.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza ZBM EARB-CHOJNICE" S.A. zgodnie z
§ 13 pkt 2 Statutu Spotki pagdg uchwat o dokooptowaniu na Czionka Rady Nadzorczej
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ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. Pana Adriana Strzelczyl dzasu dokonania wyboru
przez najbltsze Walne Zgromadzenie

Navimor Invest S.A.

Na dzién 31.03.2014 r. stan posiadania udziatow Spoétki presoby zarzdzapce i
nadzorugce jest nagpujacy:

Wartosé Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogélnej
. : Liczba akcji : . kapitale na liczbie gtoséw na
Akcjonariusz nominalna akgcji
(szt.) (10 groszy / szt zaktadowym ( Walnym Walnym
9 y : %) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu (w %)

Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 80.495 8.049,50 1,44% 80.495 1,44%
Prezes Zarzadu

Wiestaw Czarnecki

) 358.840 35.884,00 6,43% 358.840 6,43%
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Marcinkowski | 55 5oq 3.552,00 0,64% 35.520 0,64%
Wiceprezes Zarzadu

Razem 474.855 47.485,50 8,51% 474.855 8,51%

Na dzié publikacji sprawozdania finansowego stan posigdamkcji spotki przez osoby
zarzadzapce i nadzorujce Spotk nie zmienit s w stosunku do stanu z dnia 31.03.2014 r.

Majac na wzgédzie umaliwienie stabilizacji sktadu osobowego organéw &potraz
zatrudnienia na kluczowych, z punktu widzenia Sp@&tanowiskach w jej strukturze
organizacyjnej, a tale wprowadzenie nowych mechanizmow motyeyrh osoby
odpowiedzialne za zagdzanie Spotk oraz rozwoj Spotki do dalszego zkszenia dziaka
majcych na celu umocnienie i dalszy wzrost waet&@potki m.in. poprzez zwkszenie
aktywnasici w zakresie fuzji i przef, i dziatalngci inwestycyjnej Spotki, w konsekwencjiZa
doprowadzenie do jej rozwoju i wzrostu wadioakcji Spotki, uchwala gininiejszy program
motywacyjny (,Program”). Program skierowany jest @atonkéw Zarzdu Spoiki oraz
pracownikéw kluczowych Spoiki.

§2
Program skierowany jest do:
1. Prezesa Zaigu (obecnej kadencji);
2. pozostatych Cztonkow Zadu Spoiki;
3. Kluczowych pracownikdéw Spoiki, ktéryctykaz zostanie okékony przez Zarzd
Spoiki;
Osoby uprawnione zwanredalej ,Uczestnikami Programu”.
§3
1. Program zostanie przeprowadzony w o&rdgioch lat obrotowych tj. w okresie lat

2013 — 2014 (dalej, odpowiednio, ,Rok Realizacpgtamu” lub ,Lata Realizacji
Programu”). W przypadku, gdyby w danym Roku RealiZzarogramu nie zostaty
spetnione warunki uprawnigje do objcia akcji premiowych Spotki w pierwszym
Roku Realizacji Programu, pula tych akcji przechodazoze zosté objeta przez
Uczestnikow Programu w drugim Roku Realizacji Paogu, z zastrzeniem
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spetnienia warunkéw uprawnigych do uzyskania prawa do akcji premiowych w tym
Roku Realizacji Programul.

2. Parametry (warunki progowe) decydejo powstaniu po stronie Uczestnikow

Programu prawa do adgia akcji premiowych (,Akcje”) i zrealizowania upaien

okreslonych w Programie to:

a) osigniecie okreglonego rocznego zysku netto Spotki, skorygowanegegatywne
skutki rozliczenia Programu, po zbadaniu sprawozdémansowego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzeniu sprawozdania finansowmgez WZA Spoiki (,Zysk”);

b) osigniecie okr&lonego poziomu przychodow ze sprzeglastug (produktow) przez
Spotke dla danego Roku Realizacji Programu.
2. Maksymalne ikzi Akcji:

Maksymalna ilé¢ Akcji wyniesie nie wecej niz 520.000 akcji.

llosci akcji premiowych dla danego Roku Realizacji Paogu nie przekrocz

a) w odniesieniu do roku 2013 — emisja akigiprzekroczy wielkéci 260.000 akcji
zwyktych na okaziciela;

b) w odniesieniu do roku 2014 — emisja ak@i przekroczy wielkeci 260.000 akcji
zwyktych na okaziciela;

Z czego:

(@) Prezes Zagdu Spotki obecnej kadencji uprawniongdaie do obgcia w zamian za
warranty subskrypcyjne, na podstawie stosownej abh®ady Nadzorczej Spotki  nie mniej
niz 55 % wyemitowanych Akcji;

(b) pozostali Cztonkowie Zaydu Spotki uprawnieni éda do obgcia w zamian za
warranty subskrypcyjne, na podstawie stosownej aghRady Nadzorczej Spotki, do 25 %
wyemitowanych AKcji

(c) Kluczowi pracownicy Spoétki uprawniengda do obgcia, w zamian za warranty
subskrypcyjne, na podstawie stosownej uchwaty Réatyzorczej Spoétki, do 20%
wyemitowanych AKcji;

Zmiany w organach nadzorugcych Spotke Navimor Invest S.A. w okresie od 01.01.2014
do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania Grpy ZREMB za | kwartat 2014
r., tj. do dnia 15.05.2014 r.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgrainenie Akcjonariuszy Spoiki,
zgodnie z Uchwatnr 21 z tego dnia , powotato do skiadu Rady2dacze] Pana Macieja
Bielenig na stanowisko cztonka RN, na okres wspolnej timydg kadencii.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Pani Agnieszka Strzgkcztazyta oswiadczenie o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej NMOR- INVEST S.A.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spddkidnie z Uchwatnr 1 z tego dnia
dokonata wyboru uzupetnijego do sktadu Rady Nadzorczej, na okres do czasu
zatwierdzenia wyboru przez najize Walne Zgromadzenie Spétki, w osobie Pani
Matgorzaty Lewnskiej na stanowisko wiceprzewodnice.

Na dziér 30 kwietnia 2014r. Rada Nadzorcza Spokki jest@mesobowa, w skiad ktérej
wchodz;:

Pan Wojciech Kotakowski - Przewodniczcy Rady Nadzorczej;
Pani Matgorzata Leuviska - Wiceprzewodnicaz Rady Nadzorczej;
Pani Danuta Wruck - Sekretarz Rady Nadzorczej;
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Pan Krzysztof Gromulski - Cztonek Rady Nadzorczej;
Pani Joanna Kosiorek-Sobolewska lelik Rady Nadzorczej;
Pan Maciej Bielenia - Czlonek Rady Nadzorczej

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Zadna z 0s6b zagdzapcych oraz nadzoragych Spotke dominujca nie posiadata zaréwno
na dzié 31.03.2014 r. jak i na dzie publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzke15.05.2014 rzadnych akcji Spétki zaimej, tj. Spotki Stocznia
Tczew S.A. w likwidaciji.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelty funkcg Prezesa Zagzlu Spétki dominujcej
w Grupie oraz pelacy jednoczénie funkcg Prezesa Zaszlu Spétki zalénej, od Emitenta,
tj. Spotki IPTI posiadat 171 udziatdbw o wasth nominalnej 50 zt. za kaly udziat , co
stanowito 31,32 % % kapitatu zaktadowego Spoétkeaastj. Na dzié publikacji niniejszego
sprawozdania Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewskiigita 374 udziaty Spotki o wasm
nominalnej po 50,00 zt. za udziat, co stanowi 2R&pitatu zakladowego Spoiki.

16.Informacje o postgpowaniach tocacych se przed sadem, organem wigciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB — CHOJNICE

Spétka nie jest stranw zadnych istotnych pogbowaniach toczych st przed sdem,
organem wiéciwym dla postpowania arbitraowego Iub organem administraciji
publicznej.

Navimor Invest SA.
Na dziex 31.03.2014 r. toez sie nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-

Invest:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

., , Wartos¢ przedmiotu OdSEtki, na Stan
LP. Powéd Rodzaj wierzytelnosci sporu dzien sprawy Sygn. akt Uwagi
31.03.2014
Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w 49.553, 00 zt
godzinach nadliczbowych,
dodatek za roztgke, Nastepna rozprawel
1 M) - . wraz z odsetkami 24179.15 W toku VI P 620/11 wyznaczono na dzien
$wiadczenie urlopowe,
. ; - 14.02.2014
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki od dnia 30.06.2010
regeneracyjne r.
Pozew o zaptate Pod t3 1 sygnatura toczy s
2 AS wynagrodzenia za prace w 49.925, 00 zt 36 998.53 W toku VI P 481/11 sprawa pigciu powodow
godzinach nadliczbowych, wystepujgcych przeciwke
dodatek za roztgke, Navimor Invest. Nastepn
Swiadczenie urlopowe, . rozprawa wyznaczona zost
ekwiwalent za pranie odziezy wraz z odsetkami na dzien 14.06.2014. W dr
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za okres(id01.2014 do 31.03.2014 .

roboczej, positki
regeneracyjne

od dnia 30.06.2008
r.

Pozew o zaptate
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,

dodatek za roztgke,

49.973, 00 zt

wraz z odsetkami

10.01.2014 ztozono pism

stanowigce wykonanie

zobowigzania Sadu (dot.

Roszczenia o zaptate dodatk
roztake)

3 RS _ . 37 506.45 W toku VI P 481/11
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki od dnia 31.05.2008
regeneracyjne r.
Pozew o zaptate 49.981, 00 zt
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,
(ol] wraz z odsetkami
4  dodatek za rozfake, 2275026 | Wtoku | ViP4s1/11
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, posifki od dnia 30.09.2010 r
regeneracyjne
Pozew o.zap’fate 46.380, 00 2t
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,
5 Ic  dodatek za roztake, wrazzodsetkami | 3437139 | Wtoku | VIP481/11
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy
roboczej, positki od dnia 30.06.2008
regeneracyjne r.
Pozew o.zap’fate 40.828, 00 24
wynagrodzenia za prace w
godzinach nadliczbowych,
6 ws  dodatek za roziake, wrazzodsetkami | 3025690 | Wtoku | viP4ag1/i1
Swiadczenie urlopowe,
ekwiwalent za pranie odziezy )
roboczej, positki od dnia 30.06.2008
regeneracyjne r.
7040 zt wraz z
Pozew o niezgodne z prawem | ©dsetkamiod dnia Odpowied? na pozew ztozol
7 0 rozwiazanie umowy bez 16.09.2013 491.45 W toku VIP680/13 |\ dniu 07.10.2013 Termin
wypowiedzenia rozprawy wyznadzono na dz
29.04.2014
ARCAD Sp. z 0.0. 53.136,00 zt
Pozew o zaptate z tytutu
wykonanych robot . Postanowienie z dnia
8 . budowlanych o wartosci wraz z odsetkami 8554.17 Wtoku | VIGNC3641/13 | 1,711 5013y sprawie
p-ko Navimor-Invest 53.136,00 zt ustawowymi od dnia stwierdzenia niewtaéciwoséci
4.01.2013r. Sadu i przekazania sprawy d
rozpoznania SR Gdarisk-Pét
Tomczyk Krzysztof 127.543.89 zt
9 Pozew o zaptate wraz z odsetkami 21168.70 W toku IX GC 207/14 Nakazlzapiaty w post'epowal
p-ko Navimor-Invest ustawowymi od dnia upominawczym z dnia
21.12.2012r. 13.01.2014. Sprzeciw do nak
z dnia 12.02.2014r
10 | Wiestaw Ruszczyk | Pozew o zaptate z tytutu kwot 138.840.35 zt 90790.18 W toku Inc 385/13 Nakaz zaptaty w
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zatrzymanych post.upominawczym z
5.12.2013,sprzeciw w dniu
wraz z odsetkami 27.12.2013. Rozprawa

p-ko Navimor-Invest ustawowymi od dnia odwotana (smierc
22.03.2009r. petnomocnika) brak nastepr
terminu

zalewski Rafat Pozew o odszkodowanie za 23.940.00 zt Odpowied? na pozew ztozol

11 niezgodne z prawem W toku IX P914/13 w dniu 28.02.2014 .brak
p-kO Navimor-Invest rozwiazanie umowy o prace wyznaczonego terminu
rozprawy

Skarga na orzeczenie KIO w

Gmina Krynica : )
sprawie umorzenia

12 postepowania dot.przetargu W toku Skarga z dnia
p-ko Navimor-Invest na remont Portu Krynica 14.02.2014.0dpowiedz na
Morska skarge 27.02.2014
Damar A
Borejszo,B.kreft . POSEW 0 Zg?"alte N 13.766.00 2t
Sp.J. ot.odpowiedzialnosci
13 soldarnej NI wraz z pozawnym — 2382.84 W toku V GNc 477/14 ; ) )
- imor- K.Tomczykiem. Nakaz zaptaty | WraZ 2 0dsetkamio sprzeciw do nakazu z dnia
p-ko Navimor-Invest y! praty dnia 01.12.2012 17.04.2014

Na dzien 31.03.2014 r tocg sie nastpujace postpowania w ktorych powodem jest
Navimor-Invest S.A.
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywishgz zaokiglen.

Wartodé Stan sprawy
LP. Pozwany Rodzaj wierzytelnosci rzedmiotu Soru na dzien Sygn. akt Uwagi
P P 31.03.2014
Pozew o zaptate wynagrodzenia z
Mostostal tytutu zawartych uméw o roboty 28.414,94 zt
budowalne
1 W toku IV GNc 3228/13
i PKP PLK nr 90/120/0050/11/Z/| oraz wraz z odsetkami
456/11/10/PG/11 ustawowymi
Morska stuzba
2 Poszukiwania i whniosek o zawezwanie do proby 2.772.000.00 zt W toku Jeszcze nie whniosek z dnia
Ratownictwa ugodowej za roboty dodatkowe o zostata nadana. | 27.03.2014 r
Skarb Panstwa

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0. 0.
Spétka nie jest stranw zadnych posfpowaniach toczych st przed gdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Zgodnie ze stanem faktycznym wynikaym z obowazkéw prawnych Likwidatora
podmiotu wszystkie aktualne czyriiwokoncentrug sie na rownolegtym uczestnictwie w
kilku jednoczeénie rozgrywagcych s¢ postpowaniach sdowych, tj. kontynuacji
proceséw pracowniczych na bazie prawa pracy o &alegnagrodzenia zatogi stoczni w
Tczewie i posipowaniu gospodarczym z powddztwa syndyka masy opadbtoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadia o0 zastpcze dwiadczenie woli w odniesieniu do
Przedwstpnej umowy nabycia ZCP.
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1. sprawy cywilne
a) przed gdem Okegowym w Gdasku toczy si sprawa z powodztwa syndyka masy
upadidci Stoczni Tczew sp. z 0.0. w Tczewie, Magdalenyotkan przeciwko podmiotowi
0 zawarcie umowy przyrzeczonej oraz o roszczenangowe. Podmiot jest
reprezentowany przez zawodowego petnomocnika. W spkawy powddka zbyta
przedmiot sporu i cofda powddztwo w zakresieadania zawarcia umowy przyrzeczonej,
podtrzymujc powddztwo w zakresie roszézitnansowych. Obecnie, z uwagi nazloe
przez podmiot zaalenie, sprawa jest na etapie rozpoznanialeaia przez &
Apelacyjny w Gdasku.
b) przed Sdem Rejonowym w Tczewie prowadzone byto ppstvanie z wniosku
podmiotu , z udziatlem syndyka masy upadi®toczni Tczew sp. z 0.0. w Tczewie,
Magdaleny Smoétka o zawezwanie do préby ugodowejaggmiocie roszczepodmiotu
Z tytutu zwrotu zaliczki oraz zadatku. Pgstwanie zakaczyto sk odmowg zawarcia
ugody.
2. Sprawy pracownicze
b) W roku 2013 zakiczonych zostat szereg pegbwar z roszczé pracowniczych na
etapie apelacji. Rozstrzygitia s negatywne dla podmiotu. Likwidator, legitymay sk
uprawnieniami radcy prawnego zid skargi kasacyjne od poszczegdélnych wyrokéw,
wraz z wnioskami o zwolnienie od kosztéw ppsiwania apelacyjnego. Wnioski o
zwolnienie z kosztéw zostaty uwzginione. Sprawysna etapie rozpoznawania wniosku
0 przykcie skarg do rozpoznania

Niezaleznie od posipowar sadowych, przeciwko spoétce wykonywanglgzne czynnéci
komornicze w wykonaniu prawomocnych wyrokéw agronych dla cgci dawnej
zatogi stoczni. Czynrigi te pozostaj bezowocne w tym znaczeniig spétka nie
dysponujezadnym magtkiem mogicym by przedmiotem zagia.

Navimor Z Sp. z 0.0.
Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

17.Transakcje z podmiotami powpzanymi

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 206kd w ramach Grupy Kapitatowej
+ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonano nagtujacych transakciji:

Sprzedaprzez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla

Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 600 zi.

Odsprzedadla spoétek zalmych ustug w zakresie doradztwa itp. dla

Navimor Invest S.A. walcznej kwocie 33.000,00 zt.

Navimor Z Sp. z 0.0. watznej kwocie 1.000,00 zi.

Naliczone przez Podmioty zalee odsetki od udzielonej pyczki dla ZREMB od:
Navimor Invest S.A. — odsetki od pazki w kwocie 958,90 zt.

Udzielona przez ZREMB pyczka w okresie | kwartatu 2014 dla:

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji w kwocie 1.621,86

Naliczone przez Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobostejo odsetki od udzielonej
pozyczki Spotce Iraq walcznej kwocie 195,17

Sprzeda przez Navimor Invest S.A. ustug dla spotki wsptdzaej, tj. Navimor Z Sp. z
0.0. W hcznej kwocie 2.075,60
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Salda wzajemnych naleosci | zobownzan na dzié 31.03.2013 r. w Grupie
przedstawiaj si¢ w sposéb nagpujacy:

Naleznosci Emitenta od spétek zaleych:

Stocznia Tczew SA nataosci handlowe wraz z odsetkami od tych ral&ci w tacznej
kwocie 70.394,44 zt. w cadoi objcte odpisem aktualizagym ich wartéé

Stocznia Tczew SA natacsci z tytutu payczki wraz z odsetkami z tego tytutu w
tacznej kwocie 3.375.594,27 zt. w c&toobjcte odpisem aktualizagym ich wartéé
Navimor Z Sp. z 0.0. nataeosci handlowe w kwocie 2.091,00 zi.

Irag Poland Trade & Investment handloweaezhe] kwocie 13.530,00 zt. w cat
objcte odpisem aktualizagym ich wartgé

Irag Poland Trade & Investment z tyt.zgozki wraz z odsetkami vgéznej kwocie
73.595,97 zt. w olafe odpisem aktualizagym ich warté¢ na warté¢ 11.164,00 zt.

Zobowigzania Emitenta wobec Spotek zaigch :
Navimor Invest S.A. zobowzania z tyt. pgyczki wraz z naliczonymi do dnia
31.03.2014 r. odsetkami od p@zki w kwocie 14.250,02 zt.

Zobowigzania Spotki zalenej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade & Investm®pt z 0.0.
do:

Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu udaredj payczki wraz z odsetkami w
tacznej kwocie 4.855,14 zi.

Navimor Invest S.A. z tyt. nateosci handlowych wraz z odsetkami wcknej kwocie
3.732,97 zt. w cakzi objcte przez Navimor Invest S.A. odpisem aktualzym

Zobowizania pozostate w Grupie ZREMB
Zobowigzania Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w stosunku do iNer Invest S.A. z tyt.
dostaw, robét i ustug waéznej kwocie 3.143,35

18.Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej ;3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatow 3.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Spétka na dZiposiada stabilni dos¢ dobrze wykwalifikowan kade odpowiedziala
zaroéwno za procesy produkcyjne jak i akwizyickontakt z kontrahentami. W najidizych
kilku latach mae wysapi¢ potrzeba jej agciowego uzupetnienia ze wzglu na wiek oraz
mozliwe wyzsze wymagania ze strony kontrahentow gdieserwisu bardziej
wymagajcych projektéw. W ocenie Zagdu mae wyshpi¢ zagraenie w zwazku z
mozliwoscia przesungé w wewrgtrznych strukturach jak i dé6 dobrym dosgpem
specjalistow z braty na terenie dziatalei Spotki. W przypadku braku takowych powstaje
ryzyko zwigkszonych kosztéw zatrudnienia poprzez zatrudnigpéejalistow z np. okolic
Trojmiasta.

Navimor Invest S.A.

Przetargi publiczne maswoj jeden charakterystyczny parametr, ktory wkeyé i eliminuje
wiele pazytecznych a nawet potrzebnych dzigtézn. najnisza cena. Spotka wagkniu do
tego celu stosuje wiele rozazian, jednak obnienie ceny kosztem wykwalifikowanej kadry
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jest nieekonomiczne i grazmaze nieprzewidzianymi stratami. Dlatega elem Spoétki jest
pozyskanie najlepszych specjalistow, ktérzy podepie trudnych zada jakie w chwili
obecnej dyktuje rynek, naisle okreslonych warunkach, zadawadaych obie strony.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggnamkonania szacunkow i
zalazen, ktére wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadcze i
czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaragktore w danej sytuacji wydapic
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsa wiedz Zarzadu nie mniej
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rozni¢ od przewidywanych.

19.Podstawowe obszary dotycge przyszidci i inne kluczowe zrodia niepewndci
wystepujace na dzi@é bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znacrcej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowazan w nasgpnym okresie
sprawozdawczym:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednym z gtéwnych obszaréw niepewdtiomogicym w przysziéci spowodowa znaczm
koreke wartcci bilansowych Spotki jest niepewsto co do rodzaju, iléci i poziomu
rentowndci uzyskiwanych przez Spaikzamowié. Trwajacy kryzys w zakresie produkciji
wyspecjalizowanego spii  kontenerowego spowodowat gu wzrost ilagsci  firm
zajmupcych sé produkci tego samego typu konteneréw co Spotka, lub konéendardzo
podobnych powoduje da konkurenag na rynku, a co za tym idzie w znacy sposoéb
wplywa na uzyskiwaag cerg za wyrdb. Réwnig ciagty wzrost cen w szczegélew paliwa i
stali, a take artykutow malarskich daje #u niepewné¢ co do dalszych nidiwych do
uzyskania wynikow Spétki. Dodatkowo niekorzystnymyenikiem mae by staty wzrost
podatkow i optat lokalnych. Zagd Spotki w znaczny sposéb wyeliminowat ryzyko
Zwigzane z posiadaniem w bazie odbiorcéw jej nieglulosci. Wznowiono wspoétpracz
kilkoma firmami z ktérymi Spotka nie wspotpracowatapoprzednich okresach. Wspotpraca
ta w chwili obecnej pozwala na petne at#aie mocy produkcyjnych.

Navimor Invest S.A.

Zagrazeniem dla realizacji planu sprzegamog by¢ ekstremalne warunki atmosferyczne
Zwigzane z pay roku, takie jak intensywne opady deszczu powgmdugnaczne podniesienie
poziomu rzek czy te bardzo wysokie mrozy mage powodowé& wstrzymanie prac
hydrotechnicznych.Wzrost kursu EURO #B0 mi€ znaczny wplyw na rentowsé
niektorych kontraktéw, gdy Spétka w korzysta z surowca ( grodzice) pochodgo i
importu. Podstawowy surowiec jest pochodzenia kvagn a powstate z tego tytutu
zobowhnzania realizowaneasv PLN. Istnieje ryzyko ujawniania w trakcie wykomgnia prac
btedow projektowych co ma spowodowa znaczne optienie kadz czasowe wstrzymanie
prac na kontraktach i generuje powstanie dodatkbvipsztow. Znaczna konkurencja, ktora
w minionych latach byta znacznie mniej aktywna gaku ustug hydrotechnicznychmniv
chwili obecnej. Wszystkie podane czynniki nezalezne od Spoiki.
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20.Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarza, ktore miaty wptyw na oshgniete
wyniki finansowe.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

W okresie | kwartatu 2014 r. Spétka ggineta 10.389 ty zt. przychoddw ze sprzedg co
daje wzrost przychodow do analogicznego okresu &iKiB 0 4591.243 $y zt.. Zwickszone
przychody wynikaj przede wszystkim z wkszego zaangawania Spotki w sprzeda
materiatdw. Niekorzystnym czynnikiem powoaeym wypracowanie bardzo niskiego zysku
na sprzeday za okres | kwartalu 2014 rs. zi. byla przede wszystkim struktura
sprzedawanych wyrobow, ozszej rentowngci. Dodatkowo okres | kwartatu jest zawsze
okresem niekorzystnym dla Emitenta z powodu warunkdmosferycznych oraz wysok
energochtonnécia hal produkcyjnych prowadeza do generowania wysokich kosztéw za
ogrzewanie. Pierwsze migse charakteryzowaly siczesciowym brakiem obtgenia mocy
produkcyjnych na maksymalnym poziomie. Wzrost zamAw oraz wzmaone
zainteresowanie oferowanymi wyrobami Spotka zanatawv okresie marca i kwietnia, a to
nie pozwolito na wysokie zaangavanie produkcji w toku.

Navimor Invest S.A.

W pierwszym kwartale 2014 roku Spotka zrealizowadaychody na poziomie 16 963 tys.
ztotych. Powyszy przychdd netto jest vrgzy od przychodu netto za | kwartat 2013 roku,
ktory wyniost 9 781 tys. ztotych.

Spétka wypracowata dodatni wynik netto w wys&$i0284 tys. ztotych, natomiast w
analogicznym | kwartale 2013 roku Spoétka odnotovettat na poziomie 543 tys.

ztotych. Na uwag zastuguje faktze zysk w wysokéci 523 tys. ztotych przy przychodach
16 057 tys. ztotych zostat wypracowany przez CéntkaGdaisku. Oddziat Czechy aginat
jedynie 906 tys. ztotych przychodow ze sprzgdaraz 239 tys. ztotych straty netto. Dobry
wynik osiagniety w Polsce to skutek tagodniej i krotkiej zimy pnamiegtnego zarzdzania
realizowanymi kontraktami. Wykorzystgj sprzyjagca pogod dokonano (w miar
istniejacych maliwosci technicznych oraz kadrowych) przyspieszenia patad
przewidziane w prognozach. Pozwolito to naagsigcie w Polsce korzystnego wyniku
finansowego. Oddziat Czechy natomiast ze waglna kryzys razdowy jaki miat miejsce w
Czechach w 2013 roku (skutkiem czego byt par@liocesow inwestycyjnych realizowanych
zesrodkow budetowych) oraz wyhamowanie wzrostu gospodarczeggwkiraju,
zanotowat znaczny spadek przychoddéw (906 tys. 2084 do 4 045 tys. zt w 2013 r.)

Zwiagzane to byto z faktemz iOddziat Czechy w tym okresie posiadat jedynie tzynne
kontrakty, co jest wynikiem znacznie mniejsze§dicofert przetargowych. Jednak sygnaty
jakie ptymp na dzié dzisiejszy wykazuj pewien optymizm odrimie nowych inwestycji z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego co ma odeweidienie w rosicej ilosci
ogtaszanych przetargow.

21.Informacje na temat dziatan i planow rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa

Dziatania dotyczce rozwoju dziatalnsci Grupy Kapitatowej winny w opinii Zaszlu
ZREMB koncentrowa sic na rozwoju i rozszerzeniu zakresu dziatati@&potki dominugcej
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poprzez pozyskiwanie nowych obszaréw jej dziataniaozwoju oraz udoskonalania
dotychczasowych obszaréw dziataloo Spotka ldzie dizy¢ doskonalenia i rozwoju
dotychczasowych kierunkéw dziatakwo jak i rozszerzenia jej zakresu o nowe kierunk (
ostatnim czasie coraz gkiszy udziat w sprzedsgt ma produkcja elementow maszyn
rolniczych). Dziatania &da si¢ tez koncentrowa na ograniczeniu bardzo wysokich kosztow
zwiazanych ze ziyciem energii oraz innych ponoszonych w gidu z nieergonomiczn
konstrukcy zaktadu produkcyjnego.
Dziatania dotyczce podmiotéw zalmych keda sie koncentrowa na rozwoju ich dotychczas
prowadzonej dziatalrsgi. W najblizszym okresie nie jest planowane dalsze gks#anie
Grupy Kapitalowej o akwizycje nowych podmiotow, dige jej rozwdj organiczny. W
obecnej trudnej sytuacji gospodarczej namwejsze jest zapewnienie ptyniod finansowej
poprzez budowanie w miabezpiecznego portfela zleceraz umacnianie obecnej pozycji na
rynku. Nie jest to zadaniem tatwym ze wadjl na spadek ofert na rynku poprzez min spadek
ilosci przetargdw, oraz da aktywnd¢ podmiotdw konkurencyjnych egto
"zdesperowanych" do uzyskiwania przerobéw co maociellv poziomie cen.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Spétka poszerza swe mrivosci produkcyjne i ustugowe. Ggciowe doposzenie parku
maszynowego Spotki w nowy spizpozwala na zwkszenie i poszerzenie oferty ustug
Spoiki. Rozpocgta w roku 2011 wspotpraca w zakresie wykonawstwazyra dla rolnictwa
oraz czsci do tych maszyn rozwija gw sposoéb bardzo dynamiczny, co daje podstawy do
szacowania tej wspétpracy na rgste lata. Wprowadzone zmiany w przede wszystkim
procesie organizacji procesu produkcyjnego przynosiczdnacsci kosztow, a take
zwigkszenie wydajngi i efektywndci produkcji. Stad bolaczka dla Spétki jest wysoki koszt
ogrzewania hal produkcyjnych, co powoduje w okrgegenno — zimowym wysoki udziat
kosztow energii, a tym samym obairentowné¢ uzyskiwam w tym okresie na dziataldoi
operacyjnej Spotki.

Navimor Invest S.A.

Kontynuowane $ prace polegage na optymalizacji struktury organizacyjnej Sp@kiotka
prowadzi dziatania mage na celu podniesienie kwalifikacji min Dzialu @éwvego oraz
komorki odpowiedzialnej za ksztatt umow z zakregargko pogtej wiedzy o przetargach
publicznych.

Spoétka pracuje nad wdreniem systemu informatycznego dedykowanego podmio
brarvy budowlane,;.

Spotka w okresie | kwartatu 2014r. nie prowadzidati w zakresie innowacyjrioi.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Zarzad Spoiki obserwuje sytuacpa rynku Irackim widac caty czas szaaglla dziatalnéci
tego podmiotu, szczegodlnie w sytuacji kurczenissbdkOw na inwestycje w kraju firmy
zainteresowane ekspamsgja perspektywiczne rynki zagraniczne winny wykaaywicksz
aktywna¢ w tym zakresie.
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Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

W zwiazku z faktem postawienia Spétki w stan likwidacji szelkie dziatania

nakierunkowaniegna typowe dziatania zezane z procesem likwidacji Spotki. Dodatkowo

najwicksze dziatania w pogbowaniu zwizane § z uczestnictwem Spéiki i jej likwidatora w

szeregu procesowg@dowych o ktorych szczegoteminformacg zamieszczono w pkt. 16 na

stronach 51 i52 niniejszego dokumentu.

Navimor Z Sp. z o.0.
Spoétka prowadzi anakz kolejnych projektow gtownie z zakresu zakupu izzdrania
nieruchomeéciami. Zarad Spoétki nie wyklucza terozszerzenia zakresu dziatadob

Szacunki Zarzadu

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgnthiokonania szacunkow
I zatazen, ktore wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
I osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadczé

i czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraegktore w danej sytuacji wydagpic
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsz wiedz Zarzdu nie mniej
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rozni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrdédta niepewngci wystepujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowkan w nas¢pnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&kafewzonych kontraktéw, wycenianych
na dzié bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogolngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powadyj spowolnienie i ograniczenie
efektywndci popytu na produkowane przez Spdikyroby

- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spoétek Grupy Kapitalowepkresie zmniejszonego
popytu

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzalenienie od odbiorcow

- niewyptacalné¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne gzgine z pay roku, takie jak intensywne opady
deszczu powoduage znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywaeyimiegu lub
znaczny spadek temperatury.

22.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidevepnawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2014 do 31.03.20késtato zatwierdzone przez Zauz
Emitenta w dniu publikacji niniejszego raportuvjdniu 15.05.2014 r.

Chojnice 15 maja 2014 r
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