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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

1. Skroécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat Grupy Ciech

Dziatalnos¢

01.01-31.03.2014

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢

01.01-31.03.2013

Dziatalnos¢

w tysigcach zotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 844 955 - 844 955 851 359 142 116 993 475
Koszt wtasny sprzedazy (670 941) - (670 941) (699 633) (127 995) (827 628)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 174 014 - 174 014 151 726 14121 165 847
Pozostate przychody operacyjne 12 143 7 828 19971 11110 223118 234 228
Koszty sprzedazy (54 274) - (54 274) (51 806) (5 270) (57 076)
Koszty ogélnego zarzadu (34 693) - (34 693) (41 355) (9 127) (50 482)
Pozostate koszty operacyjne (28 251) (9 033) (37 284) (8 356) (204 299) (212 655)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 68 939 (1 205) 67 734 61 319 18543 79 862
Przychody finansowe 5327 - 5327 4969 155 5124
Koszty finansowe (40 431) (6 223) (46 654) (42 416) (7 110) (49 526)
Przychody / Koszty finansowe netto (35 104) (6 223) (41 327) (37 447) (6 955) (44 402)
i A - . - o
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 34 028 (7 428) 26 600 23926 11 588 35514
Podatek dochodowy (21 014) - (21 014) 54 488 (45 005) 9483
Zysk / (strata) netto 13014 (7 428) 5586 78 414 (33 417) 44 997
w tym:

Zysk / (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 13 865 (7 428) 6 437 79 558 (32 855) 46 703
Zysk / (strata) netto udziatéw niekontrolujacych (851) - (851) (1 144) (562) (1 706)
Zysk / (strata) na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy 0,26 0,14) 0,12 1,51 (0,62) 0,89
Rozwodniony 0,26 0,14) 0,12 1,51 (0,62) 0,89

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy Ciech nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

w tysiqcach ziotych Dzialalnosé  Dziatalnosé Dziatalnosé  Dziatalnosé
; RAZEM ; RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk / (strata) netto za okres 13014 (7 428) 5 586 78 414 (33 417) 44 997
Inne catkowite dochody brutto, ktére mogg zostac¢ przeniesione do sprawozdania z
zyskow lub strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 1365 - 1365 13481 - 13481
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych (2 723) - (2723) (17 486) - (17 486)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 701 - 701 4 006 - 4 006
quatek dOChOdO\lNy doty'czz'acy innych ca’fkowityph dochold(')w 701 ) 701 4006 ) 4006
ktore mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat
Inne catkowite dochody netto (657) - (657) 1 - 1
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 12 357 (7 428) 4929 78 415 (33417) 44 998
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 12 357 (7 428) 4929 78 415 (33417) 44 998
Wiascicielom jednostki dominujacej 13 242 (7 428) 5814 79 790 (32 855) 46 935
Udziatom niekontrolujgcym (885) - (885) (1375) (562) (2 937)

Szczegdtowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochoddw znajduje sie w punkcie V.9 niniejszego Raportu.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy Ciech nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng czesc¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 31.03.2014 31.12.2013
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 1809 129 1863012
Prawo wieczystego uzytkowania 32787 47 083
Wartosci niematerialne, w tym: 136 323 134 190
- wartosc firmy 61 377 61110
Nieruchomosci inwestycyjne 42 305 91 497
Naleznosci diugoterminowe 74 525 69 728
Inwestycje w’jefdnostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metodg 4 989 4769
praw wtasnosci

Pozostate inwestycje dtugoterminowe 12 660 12 415
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 625 77 622
Aktywa trwate razem 2192 343 2 300 316
Zapasy 224 280 217 338
Inwestycje krétkoterminowe 53 303 621
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 844 17 590
Naleznosci handlowe i pozostate 608 278 566 562
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 076 105 593
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 368 2708
Aktywa obrotowe razem 1035 149 910 412
Aktywa, razem 3227 492 3210728
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (8 601) (6 395)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 74 74
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (75 368) (76 951)
Zyski zatrzymane 164 218 157 781
Kapitat wiasny witascicieli jednostki dominujacej 917 302 911 488
Udziaty niekontrolujgce (15 005) (14 199)
Kapital wtasny razem 902 297 897 289
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1309 698 1303 154
Zobowigzania z tytutu leasingu 4140 4 840
Inne zobowigzania dtugoterminowe 155 698 160 728
Swiadczenia pracownicze 19 000 18 743
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 45 053 44 785
Rezerwa na podatek odroczony 83 898 84 578
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1617 487 1616 828
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 38188 7 388
Zobowigzania z tytutu finansowego leasingu zwrotnego 689 929
Zobowigzania z tytutu leasingu 2801 2 805
Zobowigzania handlowe i pozostate 559 361 562 297
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 43 455 24 605
FI?c()azzc()asr;/\;‘_\,%/e)(krotkotermlnowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 63 214 08 587
Zobowigzania krotkoterminowe razem 707 708 696 611
Zobowigzania razem 2325195 2313439
Pasywa, razem 3227 492 3210728

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Ciech nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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4. Skroécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres 5586 44 997
Korekty

Amortyzacja 50 139 52 404
Utworzenie / odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 6 223 159 735
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 2323 7187
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (7 827) (173)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (130) (49 527)
Dywidendy i odsetki 31933 59 331
Podatek dochodowy naliczony 21014 (9 483)
(Zyski) / straty z rozliczenia kontraktéw budowlanych (kawerny) (3527) (1 469)
(Zysk) / strata z udziatéw w spdtkach wycenianych metodg praw wtasnosci (193) (54)
Umorzenie odsetek od pozyczek - 676
Zmiana $rodkow pienieznych —potaczenie spotek - 1465
Inne korekty (1 005) (469)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 104 536 264 620
Zmiana stanu naleznosci (47 527) 10 110
Zmiana stanu zapasow (1 239) 25 362
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych 41770 (5 221)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych a773) (43 774)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 95 767 251 097
Odsetki zaptacone (258) (2 209)
Przeptywy z uméw o ustuge budowlang (kawerny) (1 035) 1 127)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 1231 966
Podatek dochodowy zaptacony (10 291) (5283)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 85 414 243 444
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (11 100) 62 740
Zbycie spoiki zaleznej (po potraceniu o wyprowadzone $rodki pieniezne)* (11 387) 926
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 208 52 308
Dywidendy otrzymane - 885
Odsetki otrzymane 79 122
Lokaty zabezpieczajgce - 8 499
Wydatki (44 830) (41 015)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (44 452) (40 311)
Wydatki na badania i rozwoj (314) (271)
Inne (64) (433)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (55 930) 21725
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy - 48 977
Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 40 789
Otrzymane dotacje - 8188
Wydatki (982) (55 858)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek - (40 294)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (982) (15 564)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (982) (6 881)
Przeplywy pieniezne netto, razem 28 502 258 288
Srodki pieniezne na poczatek okresu 105 593 90 918
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych (2 019) 5072
Srodki pieniezne na koniec okresu** 132 076 354 278
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* W pozycji tej wykazano réwniez $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére zostaty wyprowadzone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w wyniku utraty kontroli nad spotkg Infrastruktura Kapus$ciska S.A. (konsekwencja ogtoszenia upadfosci
Spotki).

** Réznica w wartosci Srodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Przeptywéw Pienieznych Grupy
Ciech za pierwszy kwartat 2013 roku, a warto$cig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech
wynika z zaklasyfikowania $rodkéw pienieznych Alwernia S.A. jako aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Ciech nalezy analizowaé fgcznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skroconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Ciech

Kapitat z . Réznice kursowe z .
. emisji akcji Kapitat 2 tyt_u’fu Pozostate . przeliczenia . Kap]tal w_lasny . Kapitat
. Kapitat L stosowania ; Kapitat z wyceny ) Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych ) powyzej ich P kapitaty ) : jednostek . . . . wiasny
akcyjny ” rachunkowosci aktuarialnej b zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe dziatajgcych za Lo razem
) . zabezpieczen : dominujacej
nominalnej granica

Kapitat wlasny na dzien g, ¢/, 470 844 (6 395) 78 521 74 (76 951) 157 781 911 488 (14 199) 897 289
01/01/2014
Transakcje z
wiascicielami jednostki
dominujacej ujete - - - - - - - - 79 79
bezposrednio w
kapitale wiasnym
Zmiana skfadu Grupy - - - - - - - - 79 79
Catkowite dochody
ogdlem za okres - - (2 206) - - 1583 6 437 5814 (885) 4929
Zysk / (strata) netto - - - - - - 6 437 6 437 (851) 5586
Inne catkowite dochody - - (2 206) - - 1583 (623) (34) (657)
Kapital wlasny na dzien 4, 4, 470 844 (8 601) 78 521 74 (75 368) 164 218 917 302 (15 005) 902 297

31/03/2014

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Ciech nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kiére stanowig
integralng czesc¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym Grupy Ciech

Kapitat z . Réznice kursowe z .
. emisji akcji Kapitat 2 tyt_u’fu Pozostate . przeliczenia . Kap]tal w_lasny . Kapitat
. Kapitat L stosowania ; Kapitat z wyceny ) Zyski akcjonariuszy Udziaty
w tysigcach ztotych ) powyzej ich P~ kapitaty ) : jednostek . . . . wiasny
akcyjny ” rachunkowosci aktuarialnej b zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe dziatajgcych za Lo razem
) . zabezpieczen : dominujacej
nominalnej granica

Kapital wiasny na dzien
01/01/2013 287 614 507 835 2722 78 521 (62 022) 71330 886 000 (5812) 880 188
Transakcje z
wiascicielami jednostki
dominujacej ujete - - - 268 (268) - - -
bezposrednio w
kapitale wiasnym
Reklasyfikacje kapitatu
zwigzane z potgczeniem - - - 268 (268) - - -
spotek
Cal’kowne dochody - - (14 163) - 14 395 46 703 46 935 (2 937) 44 998
ogétem za okres
Zysk / (strata) netto - - - - 46 703 46 703 (1 706) 44 997
Inne catkowite dochody - - (14 163) - 14 395 - 232 (231) 1
Kapitat wlasny na dzien ;57 4, 507 835 (11 441) 78 789 (47 627) 117 765 932 935 (7 749) 925 186

31/03/2013

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Ciech nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czesc¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech w ciagu pierwszego kwartatu 2014 roku

Segment Organiczny:

W dniu 14 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy w Wydziale XV Gospodarczym postanowieniem
wydanym na posiedzeniu niejawnym uwzglednit wniosek Infrastruktury Kapusciska S.A. o ogtoszenie upadtosci
tej spotki (ztozony w dniu 30 grudnia 2013 roku) i ogtosit upadtos¢ spdtki Infrastruktura Kapusciska S.A.
obejmujaca likwidacje majatku upadtego (Postanowienie). W zwigzku z nieztozeniem do dnia 21 marca 2014
roku zazalenia przez Infrastrukture Kapusciska S.A. postanowienie stato sie prawomocne.

Centrum Korporacyjne/Pozostate:

21

W dniu 5 marca 2014 roku ogtoszone zostato przez Kl Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych w kapitale zaktadowym CIECH S.A., uprawniajgcych do
wykonywania 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu CIECH S.A.

W dniu 20 marca 2014 roku Zarzad CIECH S.A. dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spotkach publicznych przekazat opinii publicznej raportem biezgcym nr 3/2014 ,Stanowisko Zarzadu
CIECH S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji CIECH S.A. ogtoszonego przez Ki
Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu w dniu 5 marca 2014 roku wraz z opinig sporzgdzong przez Banco
Espirito Santo de Investimento S.A. Oddziat w Polsce na temat ceny akcji Spotki w wezwaniu.

Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2014 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy

Podstawowe dane finansowe

W ciggu pierwszego kwartalu 2014 roku Grupa Ciech osiggneta wynik netto w wysokosci 5 586 tys. zt, suma
bilansowa wyniosta 3 227 492 tys. zt, a stan Srodkow pienieznych netto wzrést o 28 502 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
pierwszy kwartat 2014 oraz 2013 roku.
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Wybrane informacje finansowe

w tysigcach ziotych 01.01-31.032014  YY7 Zd;é?éi’g;fg 01.01-31.03.2013 WM Zd;rﬁ’éi’ggrf; ;’;‘1‘4‘5‘/’;3;/3" Zmiana wa;(;’lsj'z%“l’g
Przychody netto ze sprzedazy 844 955 - 993 475 142 116 (14,9%) (148 520)
Koszt wtasny sprzedazy (670 941) - (827 628) (127 995) (18,9%) (156 687)
Zysk brutto na sprzedazy 174 014 - 165 847 14 121 4,9% 8 167
Koszty sprzedazy (54 274) - (57 076) (5 270) (4,9%) (2 802)
Koszty ogoélnego zarzgdu (34 693) - (50 482) (9 127) (31,3%) (15 789)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (17 313) (1 205) 21573 18 819 - (38 886)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 67 734 (1 205) 79 862 18 543 (15,2%) (12 128)
Przychody / Koszty finansowe (41 327) (6 223) (44 402) (6 955) (6,9%) 3075
Udzia’f. w wynikach netto jedn9§tek podporzagdkowanych 193 ) 54 ) 257.4% 139
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy (21 014) - 9483 (45 005) - (30 497)
Wynik netto 5586 (7 428) 44 997 (33417) (87,6%) (39 411)
Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych (851) - (1 706) (562) (50,1%) 855
Wynik netto wtascicieli jednostki dominujacej 6 437 (7 428) 46 703 (32 855) (86,2%) (40 266)
EBITDA 117 873 (1 205) 132 266 21 630 (10,9%) (14 393)
EBITDA znormalizowana* 111 267 X 112 145 X (0,8%) (878)
*Bez zdarzern jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

w tysiacach ziotych 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 ana 3?3'33281""1’%?152‘“2"0"{3
Wartos¢ aktywow 3227 492 3210728 3783378 0,5% 16 764
Aktywa trwate 2192 343 2300 316 2 386 983 (4,7%) (107 973)
Aktywa obrotowe, w tym: 1035 149 910 412 1396 395 13,7% 124 737
- zapasy 224 280 217 338 262 084 3,2% 6 942
- nalezno$ci krétkoterminowe 625 122 584 152 679 707 7,0% 40 970
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 076 105 593 337 265 25,1% 26 483
-inwestycje krotkoterminowe 53 303 621 948 8 483,4% 52 682
-aktywa przeznaczone do sprzedazy 368 2708 116 391 (86,4%) (2 340)
Kapitat witasny razem 902 297 897 289 925 186 0,6% 5008
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujace;j 917 302 911 488 932 935 0,6% 5814
Udziaty niekontrolujgce (15 005) (14 199) (7 749) 5,7% (806)
Zobowigzania dtugoterminowe 1617 487 1616 828 1787878 0,0% 659
Zobowigzania krétkoterminowe 707 708 696 611 1070 314 1,6% 11 097
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- Zmiana
. Zmiana % .

w tysigcach ztotych 01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013 2014/2013 wartosciowa
2014/2013

Przeptywy operacyjne netto 85414 243 444 (64,9%) (158 030)
Przeptywy inwestycyjne netto (55 930) 21725 - (77 655)
Przeptywy finansowe netto (982) (6 881) (85,7%) 5899
Przeplywy pieniezne netto, razem 28 502 258 288 (89,0%) (229 786)
w tym wolne przeplywy pieniezne 29 484 265 169 (88,9%) (235 685)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Zmiana 2014/2013

Zysk / (strata) netto / akcje (w zfotych)

Rentownos$¢ netto

EBIT %

EBITDA %

EBITDA znormalizowana %*

0,12
0,7%
8,0%

14,0%
13,2%

0,89
4,5%
8,0%

13,3%
11,3%

(0,77 p.p.)
(3.8 p.p.)
0,7 p.p.
19p.p

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostafy opisane w punkcie 11.2.3.
Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjg
MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownos¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany
okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres

EBITDA znormalizowana % — EBITDA bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 1.2.3 /
przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za pierwszy kwartat 2014 roku wyniosty 844 955 tys. zt.
W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody zmniejszyly sie o 148 520 tys. zt tj. 0 14,9%.
Gléwnymi zrédtami tych zmian byty czynniki rynkowe, jak réwniez trwajgca restrukturyzacja Grupy Ciech.

Czynniki rynkowe:

e nieznaczny wzrost popytu oraz umiarkowany wzrost cen sody, optymalizacja sprzedazy enerqgii,

e ftrudna sytuacja w obszarze zywic epoksydowych (konkurencja cenowa oraz wysoki import produktow
azjatyckich), spadek sprzedazy nienasyconych zywic poliestrowych na rynek wschodni,

e wyzsza sprzedaz SOR z wuwagi na korzystne warunki pogodowe oraz przyspieszenie zabiegow
agrotechnicznych,

e stopniowa poprawa sytuacji w obszarze pianek PUR (wzrost zamoéwien ze strony eksporteréw mebli),

e lepsza sprzedaz krzemiandw i produktéw szklanych (nowi klienci, rozwdj sprzedazy nowych produktow).

Efekty restrukturyzacji Grupy Ciech:

e sprzedaz spotki Alwernia S.A. w lipcu 2013 roku,

e brak sprzedazy TDI (zbycie biznesu na rzecz BASF w | kwartale 2013 roku) oraz innych produkiéw z
Infrastruktury Kapusciska S.A. (zatrzymanie dziatalnosci w 2013 roku),

W zwigzku ze zmiang prezentacji segmentéw operacyjnych w Grupie Ciech dziatalnos¢ Grupy Ciech w pierwszym
kwartale 2014 roku koncentruje sie obecnie na trzech segmentach branzowych: sodowym, organicznym oraz
krzemianach i szkle. Na segmenty te przypada tgcznie ok. 90% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Struktura
przychodéw w podziale na segmenty nie zmienita sie w stosunku do roku 2013. Niezmiennie najwiekszy udziat w
przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 59,1%.

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

. % udziatu % udziatu

i I kwartat I kwartat Zmiana Zmiana rzychodach przychodach
w tysiqeach zfotych 2014 2013 % 2gg1em 2014 ggglem 2013
Segment sodowy, w tym: 499 719 502 308 (2 589) (0,5%) 59,1% 50,6%
Soda kalcynowana ciezka 276 439 264 665 11774 4,4% 32,7% 26,6%
Soda kalcynowana lekka 91 309 84 694 6 615 7,8% 10,8% 8,5%
Sol 42 059 42 016 43 0,1% 5,0% 4.2%
Soda oczyszczona 37873 31940 5932 18,6% 4,5% 3,2%
Energia 23477 39572 (16 094)  (40,7%) 2,8% 4,0%
Chlorek wapnia 6 376 6 390 (14) (0,2%) 0,8% 0,6%
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wtvsi h zotvch I'kwartat I kwartat Zmiana Zmiana p:fygg?::::h p:fyzﬂf)lg :;éh

ysigeach ziolyc 2014 2013 % ogétem 2014 ogoétem 2013
Pozostate produkty 16 167 17 610 (1 443) (8,2%) 1,9% 1,8%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 6 019 15421 (9 402) (61,0%) 0,7% 1,6%
Segment organiczny, w tym: 230 092 329 922 (99 830) (30,3%) 27,2% 33,2%
Zywice 88 296 105 544 (17 248)  (16,3%) 10,4% 10,6%
Pianki PUR 58 881 53 920 4961 9,2% 7,0% 5,4%
Srodki ochrony roslin 73 944 69 070 4874 7.1% 8,8% 7,0%
Tworzywa sztuczne 73 17 919 (17 846) (99,6%) 0,0% 1,8%
Pozostate produkty 5704 7 368 (1 664) (22,6%) 0,7% 0,7%
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 3194 76 101 (72 907) (95,8%) 0,4% 7,7%
Segment krzemiany i szklo, w tym: 106 010 97 436 8574 8,8% 12,5% 9,8%
Siarka 59 397 60 940 (1 543) (2,5%) 7,0% 6,1%
;Léjséaki i opakowania szklane -lampiony i 21794 17 343 4451 25.7% 2.6% 1.7%
Szkliwo sodowe 15715 12 458 3257 26,1% 1,9% 1,3%
Szkto wodne sodowe 5834 5 006 828 16,5% 0,7% 0,5%
Pozostate produkty 3270 1688 1582 93,7% 0,4% 0,2%
Przychody z transakcji pomigdzy segmentami - 1 (1) (100,0%) 0,0% 0,0%
Segment pozostata dziatalnos¢* 22 819 175090 (152 271) (87,0%) 2,7% 17,6%
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 18 347 155 332 (136 985) (88,2%) 2,2% 15,6%
Przychody z transakcji pomigdzy segmentami 4 472 19 758 (15 286) (77,4%) 0,5% 2,0%
Wytaczenia konsolidacyjne (13 685) (111 281) 97596  (87,7%) (1,5%) (11,2%)
RAZEM 844 955 993475 (148 520) (14,9%) 100,0% 100,0%

* W tym przychody ze sprzedazy TDI za | kwartat 2013 roku w wysokosci 49 520 tys. zt, przychody ze sprzedazy EPI za | kwartat
2013 roku w wysokosci 1 709 tys. zt (w | kwartale 2014 roku Grupa Ciech nie prowadzita sprzedazy TDI oraz EPI).
Zrédfo: CIECH S.A.

W 2014 roku nastgpito przekazanie sprzedazy tworzyw sztucznych do Ciech Trading S.A. (w 2013 roku sprzedaz
prowadzona w ramach segmentu organicznego, dziatalno$¢ przekazana do Ciech Trading S.A., obecnie raportowana
jako pozostata),

2.3  Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

W pierwszym kwartale 2014 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 174 014 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 165 847 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat si¢ na poziomie 67 734 tys. zt oraz
79 862 tys. zt za okres porownywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

¢ Niewielki wzrost popytu na europejskim rynku sody kalcynowanej w stosunku do roku poprzedniego.

e Umiarkowany wzrost cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich na poczatku 2014 roku,

e Nadprodukcja oraz wzrost zapaséw u producentow, importerdw i odbioréw wegla skutkujgce obnizkami cen.

e Poprawa koniunktury na rynku s$rodkéw ochrony roslin (szczegélnie w stosunku do sytuacji sprzed roku
charakteryzujgcej sie niekorzystnym wydtuzenie okresu zimowego).

e  Poprawa koniunktury w krajowym przemysle chemicznym w okresie styczen-marzec 2014 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost sprzedazy o 1,0% w przypadku chemikaliéw i wyrobow
chemicznych oraz o0 12,8% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych; wg cen statych).

e Zdecydowany wzrost sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej o 10,6% w ciggu 3 miesiecy 2014
roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i
potproduktow przeznaczonych dla tej produkcji).

e Wyrazny wzrost cen siarki w skali globalnej (szczegdlnie na tle utrzymujacej sie od kilku lat tendencji
spadkowej).

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

= Utrzymujacy sie nadal niski poziom cen zywic epoksydowych (nizszy w stosunku do roku ubiegtego, jednak
wykazujgcy pewng stabilizacje dzieki oznakom ozywienia na europejskim rynku farb).

= Jeszcze niewielkie ozywienie w gospodarkach wielu krajow Unii Europejskie;.
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Prezentowane wyniki uwzgledniajg rowniez zdarzenia jednorazowe jakimi byly m.in.:
e upadtos¢ spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. w marcu 2014 roku,

e odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych i innych aktywoéw oraz rozwigzane rezerwy w
spotkach Grupy.

Stopa marzy EBIT wyniosta za pierwszy kwartat 2014 roku 8,0% (przed rokiem réwniez 8,0%), a stopa marzy
EBITDA 14,0% (przed rokiem 13,3%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych wyniosta za pierwszy kwartat
2014 roku 7,2% (przed rokiem 6,0%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 13,2% (przed rokiem
11,3%).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto
Przychody finansowe za pierwszy kwartat 2014 roku wyniosty 5 327 tys. zt i odnotowaty minimalny wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 5 124 tys. zt.

Koszty finansowe za pierwszy kwartat 2014 roku wyniosty 46 654 tys. zt i odnotowaty blisko 6-procentowy spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 49 526 tys. zt.

Na obszar dziatalnosci finansowej pozytywnie wplynela przede wszystkim dodatnie saldo réznic kursowych,
zaréwno za pierwszy kwartat 2014 roku, jak i za okres porownywalny.

Na obszar dziatalnosci finansowej negatywnie wptynety:

e utrzymujace sie znaczne koszty obstugi zadluzenia zewnetrznego - odsetki od obligacji, co jest zwigzane z
wysokim poziomem zadtuzenia zewnetrznego,

e odpis na odsetki od pozyczki udzielonej do Infrastruktury Kapusciska S.A. — spotka ogtosita upadtosé 14 marca
2014 roku.

Skonsolidowany wynik netto za pierwszy kwartat 2014 roku wyniost 5 586 tys. zt, z czego 6 437 tys. zt stanowit wynik
netto wtascicieli jednostki dominujgcej. Na zysk ten wptynat gtéwnie wynik na sprzedazy, czesciowo zniwelowany
ujemnym wynikiem na dziatalnosci finansowej (najwigkszy negatywny wplyw mialy koszty obstugi zadtuzenia
zewnetrznego, gtéwnie odsetki od obligacji).

Wyniki finansowe osiagane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

' Zmiana
w tysigcach ztotych 01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013 2014/2013
1. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 67 734 79 862 (15,2%)
2. Przychody/Koszty finansowe netto (41 327) (44 402) (6,9%)
3. Ud;lal w zyskach netto Jednosgek podporzadkowanych 193 54 257.4%
wycenianych metodg praw wtasnosci

4. Podatek dochodowy (21 014) 9483 -
5. Wynik netto (1+2+3+4) 5586 44 997 (87,6%)
6. Wynik akcjonariuszy niekontrolujacych (851) (1 706) (50,1%)
7. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (5-6) 6 437 46 703 (86,2%)

Zrodfo: CIECH S.A.

2.5 Aktywa

Na koniec marca 2014 roku aktywa trwate Grupy byly rowne 2 192 343 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 107 973 tys. zt. Zmiana ta jest gtéwnie zwigzana z
upadtoscig spofki Infrastruktura Kapusciska S.A. i wyprowadzeniem jej danych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Grupy Ciech.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2014 roku wyniosty 1 035 149 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych
dominowalty: nalezno$ci handlowe i pozostate stanowigce 58,8%, zapasy stanowigce 21,7% oraz $rodki pieniezne
stanowigce 12,8% aktywdw obrotowych ogdtem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2013 roku wartos¢
aktywow obrotowych wzrosta o 124 737 tys. zt. Wzrost zwigzany jest miedzy innymi z ogtoszeniem upadtosci spotki
Infrastruktura Kapusciska S.A. — dane dotychczas eliminowane w procesie konsolidacji sg teraz wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, pozyczka udzielona przez spotke Grupy Ciech jest aktualnie wykazywana jako
inwestycja krétkoterminowa.

2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe fgcznie) Grupy Ciech stanowity na dzienn 31 marca 2014 roku wartos¢
2 325 195 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2013 roku o 11 756 tys. zt (ij. o
0,5%). Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krétkoterminowe i dlugoterminowe do aktywow ogétem) wynidst na
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dzien 31 marca 2014 roku 72,0% (na koniec grudnia 2013 roku 72,1%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy
liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentow
diuznych (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych) pomniejszone o stan
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto na 31 marca 2014 roku 1 224 024 tys. zt i wzrosto w poréwnaniu
ze stanem na koniec grudnia 2013 roku o 10 904 tys. zt.

Informacje o wskaznikach ptynnosci zostaty zawarte w punkcie 11.2.8. niniejszego raportu ,Informacja o sytuacji
finansowej Grupy Ciech”.

2.7  Przepltywy pieniezne

Wielko$¢ przeptywow pienieznych netto za pierwszy kwartat 2014 roku byta dodatnia i wyniosta 28 502 tys. z. W
relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o 229 786 tys. zt.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 85 414 tys. zt i byty nizsze od wygenerowanych w okresie
poréwnywalnym 2013 roku o 158 030 tys. zt. W | kwartale 2013 roku w dziatalnosSci operacyjnej zaprezentowany
zostat wptyw srodkéw pienieznych z tytutu realizacji Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéow TDI w kwocie
135 200 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2014 roku przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne. Nadwyzka wydatkéw nad
wptywami inwestycyjnymi wyniosta -55 930 tys. zt. Najwiekszy wplyw na saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywow trwatych w spétkach Grupy.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne i wyniosty -982 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2013 roku byty nizsze o 5 899 tys. zt. W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa ponosita wieksze wydatki z
tytutu ptatnosci zwigzanych z umowg na dzierzawe elektrocieptowni przez Sode Deutschland Ciech.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownos¢ pierwszym kwartale 2014 roku
W ciagu pierwszego kwartatu 2014 roku wskazniki rentownosci sprzedazy Grupy Ciech ksztattowaly sie na wyzszym
poziomie w stosunku do wynikéw osiggnietych pierwszym kwartale 2013 roku.

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy 20,6% 16,7%
Rentownos$¢ sprzedazy 10,1% 5,9%
Rentownosé EBIT 8,0% 8,0%
Rentownosé EBITDA 14,0% 13,3%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 7,2% 6,0%
Rentownosé EBITDA znormalizowana* 13,2% 11,3%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 0,7% 4,5%
Rentownos$¢ aktywow ogotem (ROA) 0,2% 1,4%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego (ROE) 0,6% 5,0%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikow:

rentownosc¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towardw i materiatéw za dany okres,

rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarow i materiatow
za dany okres,

rentownos¢ EBIT — zysk na dziatalno$ci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres,

rentownos$¢ EBITDA —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres,

rentownos¢ EBIT znormalizowany — zysk na dziatalno$ci operacyjnej za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych
wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3. / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres,
rentowos¢ EBITDA znormalizowana — EBITDA za dany okres bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane
w punkcie 11.2.3. / przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatdw za dany okres,

rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow za dany okres,

wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk netto za dany okres/ stan aktywéw na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto za dany okres/ stan kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu.
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Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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Poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzer jednorazowych opisywanych w poszczegdlnych kwartatach
Zrédto: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynno$ci na koniec marca 2014 roku ulegly poprawie w stosunku do poziomu, zaréwno
z 31 marca 2013, jak i konca 2013 roku. Wskaznik biezgcej ptynnoéci liczony jako iloraz majgtku obrotowego razem
i zobowigzan krotkoterminowych razem wyniost na dzien 31 marca 2014 roku 1,46, natomiast wskaznik ptynnosci
podwyzszonej byt rowny 1,15.

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,46 1,31 1,30
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,15 0,99 1,06

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezgcej pftynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzari przy wykorzystaniu aktywdéw biezgcych.

wskaznik szybkiej pfynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie $Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnos¢ do generowania przeptywdw pienieznych

w tysigcach ziotych 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 55725 256 185 97 401
Pozostate korekty zysku netto 36 685 1247 115792
Skorygowana nadwyzka finansowa 92 410 257 432 213 193
Zmiana kapitatu pracujacego (6 996) 33 589 30 251
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 85414 291 021 243 444
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (55 930) (25 472) 21725
Wolne przeptywy pieniezne 29 484 265 549 265 169

Grupa Ciech wygenerowata w ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku dodatnie wolne przeptywy pieniezne, to znaczy,
ze udato sie jej sfinansowaé wydatki inwestycyjne z przeptywéw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej.
Skorygowana nadwyzka finansowa uzyskata wymagany poziom do tego, aby przyczyni¢ sie do wypracowania
dodatnich wolnych przeptywdw pienigznych.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krétkoterminowe),
na koniec marca 2014 roku wynidst 184 065 tys. z, co oznacza wzrost o 65 759 tys. zt w stosunku do konca 2013
roku.
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Kapitat obrotowy Grupy Ciech

w tysigcach ztotych 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1035 149 910412 1 396 395

Zapasy 224 280 217 338 262 084

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 469 506 423 566 516 391
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 185 379 106 214 338 213
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 849 770 804 198 1058 182
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 707 708 696 611 1070 314

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 381 359 336 617 504 113
f5ih;:igz\}()e/*krotkoterm|nowe i inne krotkoterminowe zobowigzania 42 003 10 719 97 477
6. Zobowigzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 665 705 685 892 972 837

7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytéw
krotkoterminowych (1-4)

8. Kapitat obrotowy (3-6) 184 065 118 306 85 345

327 441 213801 326 081

*Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych+ leasing zwrotny z tytutu dzierzawy elektrocieptowni)

Zadltuzenie

Akwizycje przeprowadzone w latach 2006 i 2007, ktére doprowadzity do wzrostu wielkosci majatku Grupy Ciech
zostaty sfinansowane gtéwnie kredytem inwestycyjnym oraz emisjg obligacji. Dodatkowo, inwestycje
przeprowadzone w 2008 roku zostaty sfinansowane kredytem krotkoterminowym. Efektem tych dziatan byt wzrost
wskaznika stopy zadtuzenia w kolejnych latach.

W IV kwartale 2012 roku przeprowadzono emisje obligacji krajowych i zagranicznych, ktére szczegétowo zostato
opisane ponizej w akapicie ,Finansowanie dtuzne Grupy”.

Stopa zadiuzenia nie zmienita sie w stosunku do grudnia 2013 roku (72,0%). Jednoczesnie wzgledny poziom
zadiuzenia netto (zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt istotnej zmianie w stosunku do
stanu z marca 2013 roku (w 2012 i 2013 roku wprowadzono znaczace odpisy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w spétkach Grupy Ciech, co negatywnie wptyneto na poziom zanualizowanego wskaznika
EBITDA). Wskaznik skorygowany o zdarzenia jednorazowe jest na nizszym poziomie w stosunku do roku
poprzedniego (zobowigzania finansowe netto odniesione do znormalizowanej EBITDA).

Wskazniki zadtuzenia Grupy Ciech

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wskaznik stopy zadtuzenia 72,0% 72,1% 75,5%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 50,1% 50,4% 47,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 257,7% 257,8% 308,9%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wlasnymi 28,0% 27,9% 24,5%
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA (zanualizowana) 3,6 3,4 35,0
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA znormalizowana 28 27 31

(zanualizowana)*
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA (zanualizowana) 4,0 3,7 44,3

Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA znormalizowana 30 30 39
(zanualizowana)* , ) )

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik stopy zadfuzenia — stosunek zobowigzan krétko i diugoterminowych do aktywdéw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych
zrédet finansowania dziatalno$ci spofki.

wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywoéw; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych.

wskaznik pokrycia majgtku kapitalami wtasnymi — stosunek kapitatow witasnych do aktywdéw ogdtem; przedstawia udziat
$rodkéw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci.

zobowigzania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dtuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu dzierzawy elektrocieptowni + zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych) pomnigjszone o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

zobowigzania finansowe brutto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym)
oraz innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy + zobowigzania z tytutu dzierzawy elektrocieptowni + zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych).

Finansowanie diuzne Grupy

Finansowanie dtuzne Grupy w formie obligacji oraz kredytu zapewnione jest gtéwnie poprzez:

e obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) - na dzien 31 marca 2014 roku zadtuzenie
nominalne wynosito 245 min EUR (tj. 1 021 969 tys. z),

e obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. - na dzien 31 marca 2014 roku zadluzenie nominalne wynosito 320 min
zt,
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e kredyt udostepniony CIECH S.A. na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 9 sierpnia 2013 roku w
wysokosci do 100 min zt - na dzier 31 marca 2014 roku zadtuzenie wynosito O zt.

Na dzieh 31 marca 2014 roku wartos¢ godziwa powyzszych obligacji wynosita 1 497 819 tys. zt.

Emisja obligacji zagranicznych z dnia 28 listopada 2012 przeprowadzona przez Ciech Group Financing AB
(publ) - spotke zalezng wobec CIECH S.A.

W dniu 28 listopada 2012 roku spotka Ciech Group Financing AB (publ) wyemitowata obligacje zabezpieczone na
kwote 245 000 tys. EUR. Obligacje zostaly zaoferowane i sprzedane zgodnie z Regulacjg 144A (Rule 144A) oraz
Regulacja S (Regulation S) amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych (U.S. Securities Act).
Ponizej przedstawiono informacje na temat przeprowadzonej emisji:

o wielko$¢ emisji: 245 000 000 EUR

warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 000 EUR

forma obligacji: emisja w formie odcinka zbiorowego (global note)

oprocentowanie obligaciji: state w wysokosci 950 punktéw bazowych rocznie

ptatnos¢ odsetek: w okresach potrocznych

e okres zapadalnosci: 7 lat (30 listopada 2019 roku).

Srodki z emisji zostaly przeznaczone na sptate kredytéw udzielonych CIECH S.A. w ramach Umowy Kredytéw z dnia
10 lutego 2011 roku oraz sptate kredytow udzielonych Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG oraz Sodawerk Holding
Stassfurt GmbH.

Obligacje zagraniczne zostaty zabezpieczone gwarancjami udzielonymi przez CIECH S.A. oraz wybrane spotki
zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii na podstawie Umowy Indenture z dnia 28 listopada 2012 roku. Zgodnie
z Umowg Indenture kazdy z gwarantow w petni, bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantuje, jako gtéwny dtuznik na
zasadzie pierwszenstwa kazdemu obligatariuszowi obligacji zagranicznych catkowite i niezwtoczne wykonanie
wszystkich zobowigzan emitenta obligacji, w tym wyptate kwoty gtéwnej, premii o ile wystgpi oraz odsetek z tytutu
obligacji a takze wszelkich pozostatych zobowigzan emitenta wobec obligatariuszy obligacji zagranicznych oraz
powiernika.

Obligacje zagraniczne zostaly réwniez zabezpieczone posrednio poprzez zabezpieczenie dtugu réwnolegtego
(parallel debt, wykreowanego na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami zgodnie z opisem ponizej)
zabezpieczeniami rzeczowymi ustanowionymi przez CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne od CIECH S.A. w
Polsce, Niemczech, Rumunii i Szwecji.

Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

Emisja obligacji rzadzonych prawem polskim serii 01 i 02 w kwocie 320 000 000 zt z dnia 5 grudnia 2012 roku

Dnia 5 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela rzadzonych

prawem polskim denominowanych w ztotych:

o Serii 01 o tacznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt z opcjg pozwalajagcg CIECH S.A. na dokonanie
przedterminowego wykupu obligacji przed ich terminem zapadalnosci, tj. po 18 i 42 miesigcach od daty emisji,
z terminem zapadalnosci dnia 5 grudnia 2017 roku;

. Serii 02 tgcznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt nie zawierajgcych opcji przedterminowego wykupu przez
CIECH S.A., z terminem zapadalnosci dnia 5 grudnia 2017 roku.

Srodki z emisji serii 01 i 02 zostaly przeznaczone gtéwnie na przedterminowe nabycie dnia 5 grudnia 2012 roku
obligacji serii A wyemitowanych przez CIECH S.A. 14 grudnia 2007 roku (kwota 285 000 tys. zt) oraz wykup
w terminie zapadalnosci tj. 14 grudnia 2012 roku pozostatej kwoty obligacji serii A (wartos¢ 15 000 tys. zt).

Seria 01 zostata wyemitowana na nastepujacych warunkach:

o wielkos¢ emisji: 160 000 000 z,

e wartos$¢ nominalna jednej obligacji: 10 000 zi,

e rodzaj obligacji: zabezpieczone obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A,

e oprocentowanie emisji w skali roku: WIBOR 6M plus marza 500 punktéw bazowych,

e odsetki ptatne w okresach pétrocznych,

e dzien wykupu polskich obligacji serii 01 ustalono na 60 miesiecy od dnia emisji tj. 5 grudnia 2017 roku, przy
czym obligacje serii 01 zawierajg opcje pozwalajgcg CIECH S.A. na dokonanie przedterminowego wykupu
obligacji przed ich terminem zapadalnosci, tj. po 18 i 42 miesigcach od daty emisji, wykup dokonywany bedzie
po ich wartosci nominalnej.

Seria 02 zostata wyemitowana na nastepujacych warunkach:

e wielkos¢ emisji: 160 000 000 zi,

e warto$¢ nominalna jednej obligacji: 10 000 zt,

e rodzaj obligacji: zabezpieczone obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A,

e oprocentowanie emisji w skali roku: WIBOR 6M plus marza 490 punktéw bazowych,
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e odsetki ptathe w okresach potrocznych,
e dzien wykupu polskich obligacji serii 02 ustalono na 60 miesiecy od dnia emis;ji tj. 5 grudnia 2017 roku, wykup
dokonywany bedzie po ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii 01 i 02 zabezpieczone sg poreczeniami udzielonymi przez wybrane spotki zalezne CIECH S.A.
z Polski, Niemiec, Rumunii i Szwecji. Maksymalna kwota poreczenia (z pewnymi zastrzezeniami dotyczacymi
Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A, Alwernia S.A.; w dniu 25 lipca 2013 roku w zwigzku ze zbyciem jej akcji przez Grupe
Ciech, poreczenie udzielone przez Alwernie S.A. wygasto) zostata ustalona na poziomie 155% tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji polskich. Poreczenia sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne i obejmujg zobowigzania
pierwotnych poreczycieli oraz przysztych poreczycieli do dokonania wszelkich ptatnosci z tytutu obligacji polskich na
rzecz obligatariuszy obligacji polskich, w tym w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty kwoty wykupu obligacji
polskich, odsetek, majgcych zastosowanie premii, odsetek za opdznienie w pfatnosciach oraz zobowigzanie do
zapfaty innych kosztéw poniesionych przez obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem praw z obligacji polskich (w
tym kosztéw egzekuciji).

Dodatkowo obligacje zostaty posrednio zabezpieczone poprzez dtug rownolegty wykreowany na podstawie Umowy
Pomiedzy Wierzycielami z dnia 28 listopada 2012 roku (zgodnie z opisem ponizej), przy czym obligatariusze obligacji
polskich serii 01 oraz 02 mogg skorzysta¢ z takiego zabezpieczenia za posrednictwem Agenta Zabezpieczen
(Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.) na zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami
pod warunkiem przystgpienia do tej umowy. Obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst.

Umowa kredytu odnawialnego

Dnia 9 sierpnia 2013 roku zostata zawarta Umowa Kredytu Odnawialnego pomiedzy CIECH S.A. jako kredytobiorcg,
jej spotkami zaleznymi, jako poreczycielami (Ciech Group Financing AB (publ), JANIKOSODA S.A., SODA MATWY
S.A., Soda Polska Ciech S.A., Ciech Trading S.A. (dawniej Cheman S.A.), Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A,,
VITROSILICON S.A., TRANSCLEAN Sp. z 0.0. Ciech Pianki Sp. z 0.0., Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk
Holding Stassfurt GmbH, Sodawerk Stassfurt Verwaltuns-GmbH, Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG) oraz BZ
WBK S.A. ("Agent Kredytu"), Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. (tacznie "Kredytodawcy").

Srodki udostepniane na podstawie umowy kredytowej mogg byé wykorzystywane miedzy innymi na (i) finansowanie
krétkoterminowej ptynnosci finansowej CIECH S.A.; (ii) wystawianie gwarancji w zwigzku z dziatalno$cig operacyjng
grupy Ciech oraz (iii) udzielanie przez CIECH S.A. pozyczek wewnatrzgrupowych.

Udostepniane kredyty

Na podstawie umowy kredytowej banki zobowigzaly sie udostepni¢ CIECH S.A. kredyt odnawialny do kwoty
100 000 tys. zt ("Kredyt"). Umowa przewiduje réwniez udostepnienie linii gwarancyjnej pomniejszajacej limit
udostepnionego kredytu odnawialnego.

Umowa przewiduje takze mozliwo$¢ udzielenia przez Kredytobiorcéw tzw. kredytow dodatkowych (Ancillary Facility)
w formie, miedzy innymi, kredytu w rachunku biezgcym lub gwarancji bankowe;.

Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i jest ustalane na bazie WIBOR plus stata marza okreslona w umowie
kredytowe;.

Wejscie w zycie
Umowa kredytowa weszta w zycie 13 wrzesnia 2013 roku, tj. z chwilg potwierdzenia anulowania niewykorzystanego
kredytu udostepnianego na podstawie umowy kredytowej z dnia 6 listopada 2012 roku oraz jej rozwigzania
(Effective Date).

Warunki zawieszajgce udostepnienia Kredytu
Srodki pieniezne w ramach umowy kredytowej moga zosta¢ udostepnione, pod warunkiem, ze Agent Kredytu
poinformuje CIECH S.A. oraz Kredytodawcow, ze otrzymat wszystkie dokumenty i dowody wymienione w zatgczniku
do umowy kredytowej (bgdz uchylit koniecznos¢ ich otrzymania), o ile okre$lone w tej umowie kredytowej
oswiadczenia CIECH S.A. i Spotek bedg w tym czasie prawdziwe i nie wystgpi (i nie bedzie trwac) okreslone w
umowie kredytowej naruszenie jej postanowien.

Spetnienie warunkéw zawieszajgcych zostato potwierdzone przez Agenta Kredytu w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

Warunki sptaty Kredytu

Gtéwne warunki sptaty Kredytu to m.in.:

1. Ostateczna data sptaty wszystkich zobowigzan zaciggnietych na podstawie umowy kredytowej przypada na
koniec 36 miesigca liczonego od dnia wejscia w zycie (Effective Date) umowy kredytowej, tj. 13 wrzesnia
2016 roku.

2. Obowigzkowa przedterminowa sptata Kredytu nastgpi m.in. w nastepujgcych przypadkach:

e zmiana kontroli nad CIECH S.A. (jak zdefiniowano w warunkach emisji obligacji rzadzonych prawem polskim
w kwocie 320 000 tys. zt oraz w umowie z dnia 28 listopada 2012 roku okreslajgcej warunki emisji obligaciji
oraz udzielenia gwarancii (indenture)); oraz

e niezgodnos¢ z prawem wystepujgca po stronie Kredytodawcow lub Agenta Kredytu.
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Zabezpieczenie splaty Kredytu

Zabezpieczenie Kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytowej stanowig poreczenia udzielane przez Spotki
oraz istniejace zabezpieczenia ustanowione na zabezpieczenie dlugu réwnolegtego (ang. parallel debt), ktéry zostat
wykreowany na podstawie umowy pomigdzy wierzycielami z dnia 28 listopada 2012 roku. Instrumenty udostgpnione
na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego zostaty zabezpieczone przy wykorzystaniu tych samych zabezpieczen,
co obligacje zagraniczne wyemitowane 28 listopada 2012 roku oraz obligacje krajowe, wyemitowane 5 grudnia 2012
roku.

Inne istotne warunki Umowy Kredytowej

Na podstawie umowy kredytowej CIECH S.A. oraz Spotki zobowigzaty sie ponadto, m.in. do:

1. utrzymania na okreslonym poziomie wskaznika dzwigni finansowej netto (ij. stosunek skonsolidowanego
zadluzenia z tytutlu kredytow i pozyczek netto w ostatnim dniu danego okresu rozliczeniowego do
skonsolidowanego EBITDA), mierzonego dla Grupy Ciech, testowanego poétrocznie:

Okres pomiarowy zakonczony 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

Maksymalny poziom wskaznika 4,5 4,3 3,6 3,6 3,0 3,0 3,0

2. nie ustanawiania nowych zabezpieczen,

3. nie rozporzgdzania majgtkiem poza przypadkami dozwolonymi w umowie kredytowej,

4. nie zaciggania zadtuzenia finansowego oraz nie udzielania pozyczek, kredytéw, gwarancji oraz poreczen poza
przypadkami dozwolonymi w umowie kredytowej.

Zawarcie umowy kredytowej miato na celu zastgpienie umowy kredytu odnawialnego z 6 listopada 2012 roku oraz

poprawe warunkow komercyjnych udostepnianego finansowania.

Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Umowy Pomiedzy Wierzycielami

Na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami z dnia 28 listopada 2012 roku zostat wykreowany diug réwnolegty

obejmujacy:

o diug rownolegly CIECH S.A,,

o diug rownolegty emitenta obligacji zagranicznych — Ciech Group Financing AB (publ),

. diugi réwnolegte wybranych spétek zaleznych CIECH S.A. w Polsce, Niemczech oraz Rumunii ktére udzielity
poreczen oraz gwarancji.

Kazdy dtug réwnolegty jest samodzielng i niezalezng wierzytelnoscig agenta zabezpieczen wobec danego diuznika.
Na podstawie kazdego z dtugéw réwnolegtych kazdy z powyzszych podmiotéw jest zobowigzany do zaptaty na rzecz
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. (,Agenta Zabezpieczen”) kwoty bedacej sumg wszystkich
zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkédw prawnych objetych zakresem Umowy Pomiedzy
Wierzycielami:
1. wprzypadku CIECH S.A.:

e zabezpieczonych obligacji na okaziciela do kwoty 320 000 tys. zt wyemitowanych 5 grudnia 2012 roku;

e gwarancji obligacji zagranicznych; oraz

e umowy kredytu odnawialnego, na podstawie, ktérej zostat udzielony kredyt odnawialny w kwocie

100 000 tys. zt.

2. w przypadku Ciech Group Financing AB (publ) poreczenia obligacji polskich oraz umowy kredytu odnawialnego,
3. w przypadku poreczycieli poreczen obligacji polskich, poreczenia obligacji zagranicznych oraz poreczen umowy

kredytu odnawialnego.

Wymagalno$¢ ktoérejkolwiek z podstawowych wierzytelnosci danego dtuznika powoduje automatyczng wymagalno$é
dtugu réwnolegtego w tozsamej kwocie.

Ptatnos¢ przez dany podmiot na rzecz Agenta Zabezpieczen z tytutu dtugu réwnolegtego powoduje automatyczng
redukcje wysokosci zobowigzan podstawowych takiego podmiotu, ktérych sume stanowi dtug réwnolegly o kwote
takiej ptatnosci. Sptata zobowigzan podstawowych przez dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokosci
dtugu réwnolegtego takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Zobowigzania kazdego z dtuznikéw z tytutu diugu réwnolegtego (w tym CIECH S.A.) zostaty zabezpieczone poprzez

ustanowienie pakietu zabezpieczeh obejmujgcego:

1. Hipoteki na nieruchomosciach niektérych spotek zaleznych;

2. Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach i akcjach niektorych spétek zaleznych, w tym Ciech Group
Financing AB (publ),

3. Zastawy rejestrowe na ruchomosciach i innych skiadnikach majgtku niektorych spotek zaleznych oraz
CIECH S.A,,

4. Zastawy finansowe na prawach do srodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych spoétek zaleznych, w
tym Ciech Group Financing AB (publ);

5. Zastawy rejestrowe na obligacjach wewngtrzgrupowych wyemitowanych przez CIECH S.A,,

6. Cesje dotyczgce praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majagtku bedgcego
przedmiotem zabezpieczen oraz warunkowe cesje dotyczgce praw z wewngtrzgrupowych pozyczek oraz
istotnych kontraktéw handlowych niektorych spétek zaleznych oraz CIECH S.A.,

7. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji niektorych spoétek zaleznych oraz CIECH S.A.,

8. Pemnomocnictwa do rachunku niektérych spétek zaleznych oraz CIECH S.A.
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3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w
ksztattowaniu ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wpltywie sezonowosci to srodki
ochrony roslin. Wiekszo$¢ preparatédw srodkéw ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie
silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90% tgcznej sprzedazy tych wyrobow. Ponadto, w zakresie
segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektérych produktow, a
przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (Antyléd, mieszanka solno-chlorkowa, sél
wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku soli ma to wptyw
posredni. W przypadku pozostatych produktéow poziom przychoddw i wynikéw finansowych Grupy w okresie roku
obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowos$ci na wielko$¢
catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.

5. Czynniki wywierajgce wplyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktéw
Grupy naleza: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski,
rolnictwo, przemyst spozywczy.

Rozwoj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja sprzedana przemystu w
cenach statych w ciggu 3 miesiecy 2014 roku wzrosta o 4,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego (adekwatnie w 2013 roku spadfa o 2,0%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wykazata:
wzrost w zakresie produkcji chemikaliow i wyrobéw chemicznych (bez farmacji) o 1,0% oraz wzrost w zakresie
produkcji wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych o 12,8%.

Po przyspieszeniu wzrostu gospodarczego Polski w okresie 2010 — 2011 roku (z roczng dynamikg PKB rzedu 4%), w
latach 2012 — 2013 zanotowano wyrazne spowolnienie tempa rozwoju (odpowiednio do 1,9% i 1,6%). Poprawa
koniunktury prognozowana jest na rok 2014 (wzrost PKB do ok. 3% lub wigcej). Zblizonej tendencji nalezy sig
spodziewa¢ w przemysle chemicznym, ktory rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na $wiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom i rentowno$¢ sprzedazy sa zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na Swiecie. Ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

W 2013 roku stosunkowo szybko rozwijaty sie najwieksze kraje Azji (Chiny i Indie) oraz kraje ASEAN-u. Wedtug
danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego globalny PKB wzrést w ubiegtym roku o 3,0% (czyli najmniej od
kryzysowego 2009 roku). Na tle swiatowej gospodarki negatywnie wyrézniata sie nadal tylko strefa EURO, gdzie w
roku 2013 utrzymata sie ujemna dynamika rozwoju (ok. -0,5%).

Prognozy na 2014 rok wskazujg na wyrazng poprawe koniunktury gospodarczej w stosunku do poprzedniego roku.
MFW przewiduje wzrost dynamiki globalnego PKB (do 3,6%) a w przypadku Unii Europejskiej niewielkie ozywienie
gospodarcze (zwiekszenie PKB o 1,6% wobec 0,2% w 2013 roku).

Dla sektora chemicznego Amerykanska lzba Chemiczna (ACC) przewiduje, ze po niewielkim wzroscie swiatowej
produkcji chemikalibw w latach 2012-2013 (odpowiednio o 2,7% i 2,4%) kolejne lata wykazg zdecydowane
przyspieszenie tej wytworczosci: o 3,8% w 2014 roku i 0 4,1% w 2015 roku. Z kolei w Unii Europejskiej Europejska
Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) zaktada, ze po dwdch trudnych latach (spadku produkcji chemicznej o 1,5%
w 2012 roku i stagnacji w 2013 roku) kolejny rok przyniesie wzrost tej wytworczosci o 1,5%.

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes$¢ przychoddw Grupy obejmujgca $rodki ochrony roslin (produkty wytwarzane w Grupie lub towary) realizowana
jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie dtugoterminowej popyt na chemikalia
dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosngé. Do istotnych czynnikéw, ktére
sprzyjajg zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliéw w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary Grupy, nalezg procesy
poprawiajgce kondycje finansowg i rentownos¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz dopfaty
bezposrednie. Powinno sige to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy w sile
nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na srodki ochrony roslin, a przez to na stagnacje
przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w okresie styczen - marzec 2014
roku rynkowe uwarunkowania krajowej produkciji rolniczej byty niewiele lepsze niz przed rokiem (wzrost cen ptodow
rolnych, stabilizacja cen $rodkéw produkcji). Warto$¢ syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie (SWKR)
wykazywata wahania (w marcu 2014 roku osiggneta poziom 99,9 w poréwnaniu do 99,8 rok wczesniej). W
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najblizszym okresie rynkowe uwarunkowania dla rolnictwa mogq ulec pogorszeniu i bedg w duzym stopniu zalezne
od otoczenia makroekonomicznego zwigzanego z kryzysem na Ukrainie.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy istotng czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski.
Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowej.
Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych oraz stabnacy popyt u
odbiorcéw. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabngcego popytu i poczatkéw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcow chemicznych bedzie miato
pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowa Grupy w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania popytu i cen
moga by¢ spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez
stagnacje gospodarczg. Silne wahania mogg negatywnie oddziatywa¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami
chemicznymi przez Grupe Ciech.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH, spétki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyzej
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokonac rejestracji wlasciwej tych substancji w okreslonych terminach, co pozwoli
im na kontynuowanie dziatalno$ci w dotychczasowym zakresie. W zakonczonym |l etapie rejestracji tj. do 31 maja
2013 roku zarejestrowano w Grupie Ciech jedng substancje o zakresie tonazowym 100-1000 Mg/r. W Il etapie, tj.
do 31 maja 2018 roku planuje sie zarejestrowaé¢ 38 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci 1-100 Mg/r.

System handlu emisjami

W EU ETS Il przypadajgcym na lata 2013-2020, w celu usprawnienia i rozszerzenia wspolnotowego systemu handlu

uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, od 2013 roku weszty w zycie istotne zmiany. Oprocz dotychczas

uczestniczacych spoétek to jest: Soda Polska Ciech S.A., Sodawerk Stassfurt i Vitrosilicon S.A., systemem objeto

réwniez S.C. Uzinele Sodice Govora S.A., znaczaco zwiekszono zakres emisji CO, o emisje procesowe zwigzane

m.in. z produkcjg sody, wytworcy energii elektrycznej wykorzystywanej przez wszystkie spotki Grupy Ciech zostali

objeci czesciowo lub catkowicie obowigzkiem zakupu uprawnien, zmienit sie rowniez stopien wykorzystania

jednostek CER (ang. Certified Emission Reduction units) i ERU (ang. Emission Reduction Units).

Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spétki Grupy Ciech wynika, ze ilos¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO»

w EU ETS Il nie bedzie wystraczajgca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania na tego typu jednostki

rozliczeniowe. Powstaty deficyt uprawnien do emisji dwutlenku wegla mozliwy jest do zbilansowania dzigki

zastosowaniu jednego lub kilku z nastepujacych dziatan:

e wykorzystaniu uprawnien do emisji uzyskanych nieodptatnie oraz nieumorzonych w trakcie Il okresu EU ETS
(2008 -2012);

e zakupu brakujgcych uprawnieh w ramach aukcji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych;

e inwestycjom kapitalowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta i/lub emisyjnosci
procesoweyj;

e zastosowaniu mniej emisyjnych surowcow i paliw.

Oprocz kosztéw bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla spétki Grupy Ciech bedg

ponosi¢ wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie na nie przez wytwércow kosztéw

zakupu uprawnieh do emisji.

Relacje kursowe EUR/PLN

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w walucie EUR. Silne EUR zwieksza
optacalnos¢ sprzedazy eksportowej zaréwno Grupy jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce.
Zwieksza tez wartos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw handlowych dokonywanych na rzecz innych producentéw.
W efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskownos¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy. W przypadku natomiast
umochienia sie krajowej waluty w stosunku do EUR nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wptyw na
wielkos¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe.

6. Istotne zmiany czynnikéw ryzyka

Najistotniejsze czynniki ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Ciech zostaty szczegdtowo zaprezentowane w
Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Ciech za 2013 rok w punkcie 1.4, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku.

W ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku nie pojawity sie zadne nowe ryzyka, jak rowniez nie ulegty istotnej zmianie

czynniki dotychczas zidentyfikowane, poza:

a) ograniczeniem ryzyka zmian kurséw walutowych, bowiem czes¢ (maksymalnie 70%) planowanej ekspozyciji
walutowej wynikajacej z przeptywow pienieznych Grupy w EUR oraz w USD jest obecnie zabezpieczana przy
wykorzystaniu kontraktow terminowych forward o terminach zapadalnosci do 1 roku oraz

b) ograniczeniem ryzyka zwigzanego z ochrong s$rodowiska, bowiem spoétka USG S.A. uzyskata pozwolenie
wodnoprawne nr 16/18.03.2014 z okresem waznosci do dnia 18 marca 2015 roku. Dzieki korzystnym dla spétki
zapisom zawartym w pozwoleniu zmniejszono na czas obowigzywania pozwolenia ryzyko zwigzane z
ponoszeniem kar z tytutu przekraczania limitdw zanieczyszczen w $ciekach odprowadzanych do rzeki Olt.
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7. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z o$wiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wynika, ze na dzien 31 marca 2014 roku oraz
na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu:

e Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzgdu Spétki posiadat 40 000 akcji CIECH S.A.
e  Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spétki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych na dzien 31 marca 2014 roku.

Od dnia 21 marca 2014 roku tj. od dnia przekazania skonsolidowanego rocznego raportu Grupy Ciech za
2013 rok nie nastapity zadne zmiany w stanie akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
CIECH S.A.

8. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy CIECH
S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
na dzien przekazania niniejszego raportu
Zgodnie z wiedzg Spoftki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne
pakiety akcji (co najmniej 5%) byly trzy podmioty: Skarb Panstwa, Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”
S.A. oraz ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Udziatl w ogdlnej

; ] ; - Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow S 5
Akcjonariusz Rodzaj akcji akgji zaktadowym (%) ha Wz liczbie \g/;\l/;sow na

Skarb Panstwa* Zwykte na 20.407.437 38,72% 20.407.437 38,72%
okaziciela

Otwarty Fundusz Emerytalny Zwykte na 4.200.000 7,.97% 4.200.000 7,97%

PZU "Ztota Jesien" S.A.** okaziciela

ING Otwarty Fundusz Zwykte na 4.500.000 8,54% 4.500.000 8,54%

Emerytalny** okaziciela

* na podstawie informaciji z dnia 23 sierpnia 2011 roku przekazanej przez akcjonariusza na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. (rb 59/2011-korekta)

** na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A. w dniu 24 kwietnia
2014 roku (Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych - WZA lista powyzej 5%)

9. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie Ciech

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Ciech nie dokonywata emisji, wykupu, badz sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

W dniu 25 stycznia 2013 roku w wyniku wydzielenia oddziatébw sodowych ze spétek SODA MATWY S.A. i
JANIKOSODA S.A. i przytgczenia ich do CIECH S.A. zostaly wyemitowane dwie zwykie akcje imienne serii F, ktére
zostaty wydane akcjonariuszowi mniejszosciowemu JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A. za umorzong w wyniku
zarejestrowania podziatu przez wydzielenie 1 akcje JANIKOSODA S.A. i 1 akcje SODA MATWY S.A. W dniu 22 maja
2013 roku ZWZ CIECH S.A. wyrazito zgode na nabycie przez Spotke dwoch wiasnych zwyktych akcji imiennych serii
F oraz ich umorzenie. Z tym dniem akcje zostaty nabyte przez CIECH S.A. W dniu 21 czerwca 2013 roku nastgpito
zarejestrowanie zmiany (obnizenia) wysokosci kapitatu zaktadowego i umorzenie tych akc;ji.
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10. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W zwigzku z ogtoszong przerwg w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A do dnia 15 maja 2014
roku do godziny 12.00, do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie podjeto decyzji odnosnie podziatu wyniku
finansowego za 2013 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A uchwatg z dnia 22 maja 2013 roku postanowito o pokryciu straty netto
CIECH S.A. za rok 2012 w kwocie 484 776 tys. zt w cato$ci z kapitatu zapasowego Spotki. Ze wzgledu na strate netto
za 2012 rok, spotka CIECH S.A. w 2013 roku nie wyptacita dywidendy.

11. Opis organizacji oraz wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech

Opis organizacji Grupy Ciech oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
IV.1, IV.2 oraz 1V.14 niniejszego Raportu.

12. Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Informacja znajduje sie w punkcie IV.11 niniejszego Raportu.

13. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

Informacja znajduje sie w punkcie V.6 niniejszego Raportu.

14. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Informacja znajduje sie w punkcie V.7 niniejszego Raportu.
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Il. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Ciech za pierwszy kwartat 2014 roku

1. Podstawa sporzadzenia Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Ciech

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2014 roku, zostato zatwierdzone przez Zarzgd CIECH S.A. w dniu 14 maja 2014 roku do publikacji w dniu
15 maja 2014 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy Ciech.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej CIECH S.A. oraz
jej jednostek zaleznych (zwanych fgcznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg”), a takze udzialy Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejskg oraz z
Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 roku).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadoéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywdow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio zinnych zrodet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujgce ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w
punktach IV.8 i IV.11 niniejszego Raportu. W biezacym okresie srodrocznym nie wystgpity istotne zmiany wartosci
szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standarddw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech
na dzien 31 marca 2014 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 roku odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Ciech. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Ciech, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2013 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaty przedstawione szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych.

W zwigzku ze sprzedazag kluczowej spotki z segmentu agrochemicznego (Alwernia S.A.) oraz utratg kontroli nad
spotkg zalezng Infrastruktura Kapusciska SA (segment organiczny) Grupa Ciech dokonata uporzadkowania swoich
aktywow zgodnie z ich dziatalnoscig operacyjng. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wprowadzono w Grupie Ciech nowy
podziat spotek na segmenty sprawozdawcze. Grupa Ciech dokonata z tego tytutu zmiany danych poréwnywalnych.
Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg identyczne z obowigzujgcg w Grupie Ciech
polityka rachunkowosci zgodng z MSSF.

Zmiany w MSSF, jakie weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie miaty istotnego wptywu na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech.
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Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycia. Oszacowanie wptywu zmian na
przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech zostato przedstawione w punkcie 2 dodatkowych not
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za 2013 rok, opublikowanego w dniu 21
marca 2014 roku. Grupa przewiduje, ze zmiany w MSSF, ktére weszly w zycie pomigedzy date publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013, a datg publikacji niniejszego raportu nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:
e Grupa Soda Deutschland Ciech oraz Ciech Group Financing AB — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN

e kurs EUR na dzien bilansowy 31 marca 2014 roku 4,1713 PLN (na 31 marca 2013 roku 4,1774 PLN),

e kurs sredni (liczony jako kursu $rednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do marca) za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 marca 2014 roku 4,1894 PLN (za okres poréwnywalny 4,1738 PLN).

e S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — waluta funkcjonalna - RON; waluta prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN

e kurs RON na dzien bilansowy 31 marca 2014 roku 0,9355 PLN (na 31 marca 2013 roku 0,9461 PLN),

e kurs s$redni (liczony jako $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla
RON na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do marca) za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
marca 2014 roku 0,9338 PLN (za okres porownywalny 0,9510 PLN).

V. Noty objasniajagce do Skréconego Srédrocznego  Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech

1. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sagdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Grupa Ciech jest grupa krajowych i zagranicznych spotek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajgcych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku skfadata sie z 36 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujgcej CIECH S.A,,
e 31 jednostek zaleznych, z tego:
- 20 jednostek zaleznych krajowych,
- 11 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
¢ 1 jednostki wspotkontrolowanej zagraniczne;j.

Jednostka dominujgca posiada oddziat w Ramnicu Valcea w Rumunii oraz oddziat w Inowroctawiu.

W skiad Grupy Ciech wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostkg dominujgca
jest CIECH S.A., jak réwniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostkg dominujgcg sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktow wiasnych oraz
dziatalnos¢ handlowg zwigzang z obrotem towarow. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spoétki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2014 roku konsolidacjg objeto
spotki przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych oraz spétek wycenianych metoda praw wlasnosci za pierwszy kwartat 2014 roku oraz w okresie poréwnywalnym

Metoda konsolidacii na dzien ~ Metoda konsolidacii na Udziat w Udziat w
N SoolkilG 31.03.2014 lt S dzien 31.03.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dziatalnosci
azwa Spoikifbrupy losnosel (()ira(l:zlESCcl)-lp:r;\ stopien zaleznosci od 31.03.2014 31.03.2013 rzedmiot dzlatainoscl
zaleznosci o A CIECH S.A. roku roku
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujgcej zgodnie ze
statutem jest miedzy innymi: prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
obejmujgcej dziatalno$¢ handlowg, inwestycyjng, produkcyjna,
o o _ ustugowg i operacje finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem
1) CIECH S.A. Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca - dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i krajowego chemikaliami
oraz dziatalnosci z tym handlem zwigzane;.
Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielskg na rzecz firm
krajowych i zagranicznych
Grupa CIECH FINANCE
. . . — prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych dotyczgacych zbednego
2) CIEC_H FINANCE Spotka Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od . ) maijatku trwatego (nieruchomosci) i aktywow finansowych (akcji i
z ograniczong CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% o . :
S - udziatow spotek kapitatowych),
odpowiedzialnoscig metoda petng metoda petng
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych
i organicznych statych,
Jed K <redni — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarcze;j,
2.1) Ciech Trading S.A Jednostka posrednio zalezna e noslt gposrde nio —sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i
o e od zalezna o farmaceutycznych,
(do dnia 26 lutego 2013 rokU  |ECH S.A. — konsolidowana CIECHS.A. - 100% 100% - sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetiaczy, pigmentéw, surowcow
pod nazwg . A konsolidowana metoda do farb i lakierd
metodg petng na poziomie elna na poziomie Gru o farb i lakierow,
Cheman S.A.) Grupy Ciech petng Fz:iech py — sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasow, zasad i innych chemikaliéw
ptynnych
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzgdzanie
. nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalnos¢
. . Jednostka zalezna ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
Jednostka zaloegna posrednio CIECHpgS,gedrlllgnos%Iidacja pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
2.1.1.) JANIKOSODA S.A. CIECH S.A. - konsolidacja metodg petng na poziomie 100% 100%
metoda petnag na poziomie Grupy Ciech. Sprzedaz
Grupy Ciech. nastapita w dniu 28 marca
2013 roku.
Jednostka posrednio zalezna — produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych, pozostatych,
od — sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
2.1.1.1) S.C. Uzinele Sodice CIECH S.A. - konsolidacja Jednostka zalezna od
Govora — Ciech Chemical 92,91% 92,91%

Group S.A.

metodg petng na poziomie
Grupy Ciech. Sprzedaz
nastgpita w dniu 22 maja 2013
roku.

CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petng
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Metoda konsolidacii na dzieng ~ Metoda konsolidacii na Udziat w Udziat w
s )i na oz dzien 31.03.2013 oraz kapitale na kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy 31.03.2014 oraz stopien . e 31.03.2013 Przedmiot dziatalnosci
zaleznosci od CIECH S.A stopien zaleznosci od 31.03.2014 Vo,
o CIECH S.A. roku roku
2.2.) Ciech Trademarks ) . . — udzielanie licencji spotkom Grupy Ciech na korzystanie ze znakow
S Jednostka posrednio zalezna towarowych: ,Ciech”, ,Ciech Trading” i ,S6l Kujawska naturalna
p.z0.0. od ) 0 czysta” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg
(do dnia 15 stycznia 2014 CIECH S.A. — konsolidowana - 100%
roku pod nazwa Turia metodg petng na poziomie
Grupy Ciech
Sp. zo0.0.)
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzgdzanie
nieruchomosciami, public relations i komunikacja, dziatalnos¢
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura, pozostate
3) SODA MATWY S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.
metoda petng. metodg petna.
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy
Grupa Soda Polska Ciech nizszego szczebla metoda nizszego szczebla metodg 100% 100%
petng petng
Jednostka zalezna
- iy posrednio od produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych,
4.) Soda Polska Ciech S.A. Jednostka dominujaca nizszego CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% pozostatych,
szczebla o ; . .
metoda petng na nizszym sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
szczeblu wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
Jednostka posrednio zalezna Jednostka zalezna
od posrednio od
4.1. TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH S.A. — konsolidowana CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metoda petng na poziomie metoda petng na nizszym ustugi transportowe w zakresie przewozéw towarowych
Grupy Ciech szczeblu
Jednostka posrednio zalezna
od
4.2.Sagrera Sp. z 0.0. CIECH S.A. — konsolidowana - 100% -
metodg petng na poziomie
Grupy Ciech
produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja barwnikow i pigmentéw,
Spolk tat d Jednostka zalezna od produkcja chemikaliéow organicznych, podstawowych, pozostatych,
5) ,,Alwernia” S.A. %O : 32250? aia Z%rlzg all(wa w CIECH S.A. - konsolidacja - 99,62% produkcja nawozdw sztucznych i zwigzkow azotowych,
niu ipca roku. metoda peina produkcja gipsu,
produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)
6) CIECH-POLSIN Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
) 98,00% 98,00% dalekowschodnich

PRIVATE LIMITED

CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng

CIECH S.A. - konsolidacja
metoda petng
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Metoda k lidacii na dzien  Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
s etoca konsoflidacyl na dzien dzien 31.03.2013 oraz kapitale na kapitale na . . -
Nazwa Spoétki/Grupy 31.03.2014 oraz stopien stopien zaleznosci od 31.03.2014 31.03.2013 Przedmiot dziatalnosci
zaleznosci od CIECH S.A. CIECH S A, roku roku
- produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych,
7) VITROSILICON Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od pozostatych,
i . CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% - produkcja szkta gospodarczego i technicznego,
Spotka Akcyjna metodg petng metoda petng - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych
8) Przedsigbiorstwo Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliow,
Transportowo-Ustugowe CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% myjnia cystern samochodowych i kolejowych
TRANSCLEAN Sp. z o.0. metodg petng metodg petng
. Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - produkcja tworzyw sztucznych,
9) Zaktady Chemlcz”ne CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 99,64% 98,85% - produkcja pestycydéw i pozostatych srodkéw chemicznych
»Organika-Sarzyna” S.A.
metoda petng metoda petng
Jednostka zalezna posrednio - pozostate posrednictwo pieniezne
9.1.) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja ) 99 64%
Sp. zo.0. metodg petng na nizszym '
szczeblu.
Jednostka zalezna posrednio - pozostate posrednictwo pieniezne
9.2.) Verbis KAPPA od CIECH S.A. - konsolidacja ) 99 64%
Sp. z0.0. SKA metoda petng na nizszym '
szczeblu
Jednostka zalezna posrednio - zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie
9.3.) Algete Sp. 7 0.0. od CIECH S.A. - konsolidacja ) 99,64%
metoda petng na nizszym
szczeblu
Konsolidacja Grupy Dotychczasowy przedmiot dziatalnosci:
Grupa Infrastruktura nizszego szczebla-metoda - 97,44% - produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych,
Kapusciska pelng - produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,
- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,
10) Infrastruktura , o - - produkcja barwnikow i pigmentow,
Kapusciska S.A. (do dnia 14 Jednostka dominujaca nizszego |\ dominujaca - dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
sierpnia 2013 roku pod szczebla — 14 marca 2014 roku nizszego szczebla - 97,44%  konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie indziej nie
nazwg ZACHEM S.A.) ogtoszono upadio$é spétki. klasyfikowana.
10.1) BORUTA - ZACHEM . W zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI oraz EPI w Spétce, nastgpita
Kolor Spélka z ograniczona . SPO*kniaZr?:?gglszigana 8 ) 97,439 Zmiana przedmiotu dziatalnosci, ktéra zostata zarejestrowana w dniu
odpowiedzialno$cig : 18 marca 2013 roku.
10:2) UCR Technika Spoika Jednostka stowarzyszona
Zograniczong posrednio wobec éIECH Przedmiot dziatalnosci zgodnie z uchwatg Nwz
odpowiedzialnoscig ) R 24,78% Infrastruktura Kapusciska S.A. z dnia 7 grudnia 2012 roku:

(do dnia 12 listopada 2013
roku pod nazwg Zachem
UCR Sp. z 0.0.)

S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym
szczeblu

dystrybucja oraz obrét energig elektryczng i cieping;
wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i
powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
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Metoda konsolidacii na dzieng ~ Metoda konsolidacii na Udziat w Udziat w
N s )i na oz dzien 31.03.2013 oraz kapitale na kapitale na . . -
azwa Spotki/Grupy 31.03.2014 oraz stopien stopien zaleznosci od 31.03.2013 Przedmiot dziatalnosci
zaleznosci od CIECH S.A. pien zaleznosci o 31.03.2014
CIECH S.A. roku roku
Jednostka zalezna kupn(_) i sprzedaz nier_uch_omos’ci na,wfasr?y rachunek;
10.3) ZACHEM posrednio wobec wynajem i zarzgdza,nle nieruchomosciami; _
Epichlorohydryna Sp. z 0.0. - CIECH S.A. - konsolidacja - 99,00% petnienie obowigzkéw Operatora Handlowo - Technicznego w
w likwidagii metoda peing na nizszym za_kreS|e wspolnych zakupdw energii elektrycznej dla spotek Grupy
szczeblu \(/:vlyek(i)hr;ywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie przesytowych
Jednostka zalezna obiektow liniowych: rurociagow, linii elektroenergetycznych i
10.4) ZACHEM Energetyka ) CIEC':DHOSSre,gn-lOkWObeI% ) i 99.00% telekomunikacyjnych; pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody;
Sp. z 0.0. metods p'e’f.na r?:ici)zlszaycrjw? W% odprowadzanie | oczyszczanie $ciekdw.
szczeblu
Jednostka zalezna
10.5) ZACHEM Park Sp. z ) posrednio wobec CIECH R 99.00%
0.0. w likwidacji S.A. - konsolidacja metodg ’
petna na nizszym szczeblu
Grupa Soda Deutschland Konsolidacja Grupy nizszego nizsﬁggzoslf:;éag_r;?t/oda 100% 100% produkcja chemikaliow nieorganicznych, podstawowych i
Ciech szczebla-metodg petng peing pozostatych,
Sod hland Jed Ka dominui . Jed Ka dominui sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
éilé)ch (E;rz;bD:utsc an ednostka s‘;’?;;‘glqaca nizszego eni;(s)igao SOZT'Z';UbJIQaca 100% 100% - Wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j.
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
) od posrednio od
11.1) Sodawerk Holding CIECH SA. - konsolidacja ~ CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
Stassfurt GmbH metoda peing na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
11.1.1.) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
Verwaltungs GmbH metodg petng na nizszym metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
11.1.2) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
GmbH&Co.KG metoda peing na nizszym metoda petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna posrednio Jednostka zalezna
od posrednio od
11.1.3) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%

metoda petng na nizszym
szczeblu

metoda petng na nizszym
szczeblu
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Metoda konsolidacji na dzief Metoda konsolidacji na Udziat w Udziat w
Nazwa Spoétki/Grupy 31.03.2014 oraz stopien dzien 31.03.2013 oraz kapitale na kapitale na Przedmiot dzialalnosci
zaleznosci od CIECH S.A. stopien zaleznosci od 31.03.2014 31.03.2013
o CIECH S.A. roku roku
Jednostka stowarzyszona Jednostka stowarzyszona
11.1.4) Kaverngesellschaft posrednio z CIECH S.A. - po;ri(ér:]lg ;gtldeH rSalQ ) 50% 50%
Stassfurt GbmH wycena metodg praw wiasnosci *y - ap ° 0
na nizszym szczeblu wiasnosci na nizszym
szczeblu
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od ] o ) o )
12) Ciech Pianki Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% - produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych pozostatych.
metodg petna. metodg petng.
— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
pozyczania $rodkéw finansowych przez emisje obligaciji i innych
3) Ciech G . . Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od instrumentéw finansowych wsréd inwestoréw instytucjonalnych i
iB‘) iech Group Financing CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%  prywatnych oraz w ramach bezposredniego udzielania pozyczek z
metoda petna. metodg pena. takich srodkéw na rzecz spétek Grupy oraz prowadzenie wszelkiej
innej dziatalnosci wspierajgcej takg dziatalnos¢ i Swiadczenie
powigzanych ustug.
Jednostka zalezna od — spotka jest jedynym komplementariuszem Verbis ETA Sp. z o.o.
14) Verbis ETA Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja - 100% - S.K.A.; jej gtownym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie
metoda petna. dziatalnoscig Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA
— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w ramach
15) Verbis ETA Jednostka zalezna od bezposredniego udzielania pozyczek na rzecz spétek Grupy Ciech.
- 100% -

Sp. z0.0. SKA

CIECH S.A. - konsolidacja
metodg petna.
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2. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w ciagu pierwszego kwartatu
2014 roku, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2014 roku, w zakresie spétek, w ktérych CIECH S.A. bezpos$rednio posiada akcje/udziaty zaszty
ponizsze istotne zmiany, ktore przetozyly sie na zmiany w strukturze Grupy Ciech:

Infrastruktura Kapusciska S.A.

W dniu 14 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy w Wydziale XV Gospodarczym postanowieniem wydanym
na posiedzeniu niejawnym uwzglednit wniosek Infrastruktury Kapusciska S.A. o ogloszenie upadtosci tej spotki
(ztozony w dniu 30 grudnia 2013 roku) i ogtosit upadtosé spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. obejmujacy likwidacje
majgtku upadtego (Postanowienie). W zwigzku z nieztozeniem do dnia 21 marca 2014 roku zazalenia przez
Infrastrukture Kapusciska S.A. postanowienie stato sie prawomocne.

Ponadto w Grupie Ciech wystgpity zmiany, ktére nie powodowaty zmian w strukturze Grupy, {j.:
Ciech Trademarks Sp. z 0.0. (do dnia 15 stycznia 2014 roku pod nazwa Turia Sp. z 0.0.)
Postanowieniem Sgdu z dnia 15 stycznia 2014 roku zmieniona zostata firma spotki z Turia Sp. z 0.0. na

Ciech Trademarks Sp. z 0.0. Zmiana firmy zostata dokonana na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu WspéInikéw Turia Sp.
Z 0.0. w dniu 20 grudnia 2013 roku.
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3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow i kosztow oraz aktywow i pasywow poszczegolnych segmentow operacyjnych Grupy Ciech za prezentowane w

sprawozdaniu okresy:

Grupa Ciech Funkcje Lo

Segment w tym: L Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Seg_ment Krzemiany i Ftozosta'lg dziatalnosé Korporacyjnq (korekty RAZEM
01.01-31.03.2014 Sodowy Organiczny Szklo dziatalnos¢ saniechana pozycja konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotow zewnetrznych 493 700 226 898 106 010 18 347 - - - 844 955
Przychody z transakcji pomiedzy 6019 3194 ) 4472 ) ) (13 685) )
segmentami
Przychody, razem 499 719 230 092 106 010 22 819 - - (13 685) 844 955
Koszt wtasny sprzedazy (389 147) (187 169) (86 928) (16 425) - - 8728 (670 941)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 110 572 42 923 19 082 6 394 - - (4 957) 174 014
Koszty sprzedazy (31 908) (7 983) (15 276) (2 438) - - 3331 (54 274)
Koszty ogélnego zarzadu (16 106) (6 378) (1 302) (1 050) - (11 384) 1527 (34 693)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (12 229) (9 454) (212) (9 137) (9 033) - - (31032)
Wynik na pozostatej dziatainosci 5 846 (849) 334 8521 7828 ; (133) 13719
operacyjnej
Zysk  (strata) na dziatalnosci 56 175 18 259 2626 2290 (1 205) (11 384) (232) 67 734
operacyjnej
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (2831) (1530) (4 525) 1006 - - 344 (7 536)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (38 325) - (38 325)
Wynlk na.d2|a+aln030| flnan§owej ) ) ) ) ) 4534 ) 4534
(nieprzypisany do segmentow)
Udziat w zyskach jednostek 193 ) ) ) ) ) ) 103
stowarzyszonych
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 53 537 16 729 (1 899) 3296 (1205) (45 175) 112 26 600
Podatek (21 014)
Zysk / (strata) netto 5586
Amortyzacja 38 149 8 236 2961 16 - 777 - 50 139
EBITDA 94 324 26 495 5 587 2 306 (1 205) (10 607) (232) 117 873
EBITDA znormalizowana* 94 872 27 337 5583 (5 686) X (10 607) (232) 111 267

*EBITDA znormalizowana za okres konczacy sie 31 marca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: niewykorzystane zdolnoSci produkcyjne: -1,4 min zt, koszty
restrukturyzacji: -0,6 min zt, wynik na utracie kontroli na spotkg Infrastruktura Kapusciska S.A. bez uwzgledniania opiséw na naleznosci od IK S.A.: 7,8 min zt; pozostate: -0,2 min zt.
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Grupa Ciech . Funkcje .
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Seg_ment Pozostata W ty’T‘: Korporacyjne - Eliminacje

p Krzemiany i . 2 dziatalnos$c : (korekty RAZEM
01.01.-31.03.2013 Sodowy Organiczny Szklo dziatalnosé saniechana pozycja konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 486 887 253 821 97 435 155 332 142 116 - 993 475
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 15421 76 101 1 19 758 - - (111 281) -
Przychody, razem 502 308 329 922 97 436 175 090 142 116 - (111 281) 993 475
Koszt wlasny sprzedazy (416 906) (285 473) (78 367) (151 486) (127 995) - 104 604 (827 628)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 85 402 44 449 19 069 23 604 14121 - (6 677) 165 847
Koszty sprzedazy (27 617) (9 633) (15 376) (10 446) (5 270) - 5996 (57 076)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 369) (6 251) (2 186) (10 180) (9 127) (14 697) 201 (50 482)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (883) 31 (293) (807) (1 252) 9) - (1961)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 5195 (1 980) 934 19 549 20 071 (83) (81) 23534
Zysk | (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 728 26 616 2148 21720 18 543 (14 789) (561) 79 862
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkow 2943 (3 829) (4 432) (14 785) (1 050) 237 (1 867) (21 733)
handlowych
Koszty finansowania Grupy - - - - - (36 386) - (36 386)
W_ynik na_dzia’:alnos’ci finanspwej ) ) ) ) ) 13717 ) 13717
(nieprzypisane do segmentow)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 54 - - - - - - 54
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem 47 725 22787 (2 284) 6 935 17 493 (37 221) (2 428) 35514
Podatek 9483
Zysk / (strata) netto 44 997
Amortyzacja 39 508 6 048 23820 3103 3087 925 - 52 404
EBITDA 84 236 32 664 4 968 24 823 21 630 (13 864) (561) 132 266
EBITDA znormalizowana* 83994 34 068 4 965 3344 X (13 665) (561) 112 145

*EBITDA znormalizowana za okres korczacy sie 31 marca 2013 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia je dnorazowe: odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow -159,7 min zi, realizacja
Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywoéw TDI 135,2 min zt, sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 50,5 min zt, niewykorzystane zdolnosci produkcyjne -28,1 min zi, rozwigzanie rezerwy na odszkodowania

w kwocie 22,3 min zt.
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Grupa Ciech
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
Funkcje I .
81.03.2014 Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne - Eliminacje
) . ; . C 2 . (korekty RAZEM

w tvsiacach zlotvch Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja konsolidacyjne)

ysia y uzgadniajaca Yl
Rzeczowe aktywa trwate 1431071 305 597 71878 189 394 - 1809 129
Wartosci niematerialne 94 580 31293 1453 2 865 6 132 - 136 323

- warto$c firmy 46 268 15 070 39 - - - 61 377
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych wycenianych metoda praw 4989 - - - - - 4989
wiasnosci
Zapasy 102 707 87 666 24 759 9828 - (680) 224 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 294 722 147 026 26 380 18 618 - (17 240) 469 506
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ktére w poprzednich okresach ) ) 368 ) ; ) 368
uwzgledniane byly w podziale na segmenty
operacyjne
Pozostate aktywa - - - - 582 897 - 582 897
Aktywa, razem 1928 069 571 582 124 838 31 500 589 423 (17 920) 3227 492
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 247 816 112 162 24 359 13471 3 (16 453) 381 358
Pozostate zobowigzania - - - - 1943 837 - 1943 837
Zobowiazania, razem 247 816 112 162 24 359 13471 1943 840 (16 453) 2325195
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Grupa Ciech
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
31.03.2013 Segment Segment Segment Pozostata Funkcje Korporacyjn_e Eliminacje
; . ; . e - pozycja (korekty RAZEM
. Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnosé . . -

w tysigcach ztotych uzgadniajgca konsolidacyjne)
Rzeczowe aktywa trwate 1493 389 310721 61 190 74 065 1652 - 1941017
Wartosci niematerialne 86 753 35374 1679 612 3976 - 128 394

- warto$c firmy 46 336 15070 39 - - - 61 445
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych ) ) ) ; )
wycenianych metoda praw 5134 5134
wiasnosci
Zapasy 119 635 94 516 41 392 7 662 - (1 121) 262 084
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 289 127 176 572 41702 38 387 - (29 397) 516 391
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére
w poprzednich okresach - - 11 142 70 488 - - 81630
uwzgledniane byty w podziale na
segmenty operacyjne
Pozostate aktywa przeznaczone do ) ) ) ) 34 761 ) 34 761
sprzedazy
Pozostate aktywa - - - - 813 967 - 813 967
Aktywa razem 1994 038 617 183 157 105 191 214 854 356 (30 518) 3783378
5;3‘;""'325‘”'5‘ Z tytutu dostaw i 274 298 142 799 58 491 56 220 ; (27 695) 504 113
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
uwzgledniane w poprzednich - - - 4 366 - - 4 366
okresach w zobowigzaniach
segmentow
Pozostate zobowigzania
przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) 31165 . 31165
Pozostate zobowigzania - - - - 2318 548 - 2 318 548
Zobowiazania razem 274 298 142 799 58 491 60 586 2349713 (27 695) 2858 192
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Grupa Ciech
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALNE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Segment
Krzemiany i
Szkto

w tym: dziatalno$¢

Funkcje
Korporacyjne -
pozycja
uzgadniajgca

konsolidacyjne)

RAZEM

01.01.-31.03.2014 Segment Segment
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 12 445 9527
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 73 442

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:

- dziatalno$¢ zaniechana - -

Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:

879

6 959

6223

229

31 996

524

6 959

6223

229

Przychody z tytutu odsetek przypisane do 29
segmentow

Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji
Funkcje Korporacyjne

Koszty z tytutu odsetek przypisane do 320
segmentow

Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje
Korporacyjne

1219

38 195

22

1219

320

38 195
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Grupa Ciech

POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALNE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje - .

01.01.-31.02.2013 Segment Segment Seg_men@ Pozostata w tym: dziatalnos¢ Korporacyjne - Eliminacje

: ) Krzemiany i . C 2 - . (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Szklo dzialalnosé zaniechana pozycja konsolidacyjne)

uzgadniajgca Yl

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 1527 17 1051 174914 174 914 - 1 177 510
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 805 781 88 14 520 13985 - 1 16 195
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 14 634 ) 14 634
(nieprzypisane do segmentéw), w tym:
- dziatalnos¢ zaniechana - - - - - 11 067 - 11 067
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 279 ) 279
(nieprzypisane do segmentow), tym:
- dziatalnos¢ zaniechana - - - - - 52 - 52
Przychody z tytutu odsetek przypisane do 701 24 ) 04 4 ) (624) 503
segmentow
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji ) ) ) ) ) 836 836
Funkcje Korporacyjne
Koszty z ’tytulu odsetek przypisane do 656 ) 3 674 468 ) (624) 709
segmentow
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje ) ) ) ) ) 35 694 ) 35 694

Korporacyjne
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Grupa Ciech

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

01.01'.-31.03.2014 Polska Unia Pozostata Afryka Azja Pozostale RAZEM
w tysigcach ztotych Europejska Europa Regiony

Przychody netto ze sprzedazy 332977 392 957 43 872 49 864 14 142 11 143 844 955
01.01_.-31.03.2013 Polska L)nla Pozostata Afryka Azja Pozos_tale RAZEM
w tysigcach ztotych Europejska Europa Regiony

Przychody netto ze sprzedazy 366 671 432 113 75 109 73 617 30 289 15676 993 475
31.03.2014 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1234181 798 376 - - - - 2032557
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 74 455 5170 - - - - 79 625
Pozostate aktywa 648 221 403 465 47 988 10 009 5573 54 1115310
Aktywa razem 1 956 857 1207 011 47 988 10 009 5573 54 3227 492
31.03.2013 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1372170 930 218 - - 196 - 2 302 584
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 600 5359 - - - - 47 959
Pozostate aktywa 984 418 357 408 44711 21387 19 820 5091 1432 835
Aktywa razem 2399 188 1292 985 44 711 21 387 20016 5091 3783378
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4. Bilansowa ekspozycja na ryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 31 marca
2014 roku z tytutu instrumentéw finansowych (z wytgczeniem danych Grupy Soda Deutschland Ciech):

Wptyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych
dochodow

Wplyw na
Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR (‘000 EUR) sprawozdanie z
zyskow lub strat

Aktywa

Udzielone Grupie SDC pozyczki 48 952 X
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 29 849 X

Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 6 624 X

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (14 419) X

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz

obligac;ji (objete rachunkowos$cig zabezpieczen) (245 000)
Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (16 000)
Pozycja catkowita (189 994)

Tabela zawiera analize wrazliwo$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursow
walutowych na dzien 31 marca 2014 roku:

Wplyw na
sprawozdanie z
innych catkowitych
dochodow

Wptyw na
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* sprawozdanie z
zyskow lub strat

Walutowe pozycje bilansowe (1 740) 221 (1 960)

Instrumenty Zabezpieczajgce: Forward (160) (160)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

5. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Ciech nie posiadata istotnych instrumentéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwej, poza kontraktem zabezpieczajgcym stope procentowg (interest rate swap), forwardem walutowym
USD/PLN oraz forwardem walutowym EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako rdznica zdyskontowanych
odsetkowych przeptywéw pienieznych (przeptywow pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz o
stalg stope procentowg tzw. fixed leg). Danymi wejSciowymi sg dane rynkowe dotyczace stop procentowych z
serwisu Reuters. Warto$¢ godziwa forwardu walutowego ustalana jest jako roznica pomigdzy kursem transakcyjnym,
a kursem forward na dziehn wyceny, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Danymi
wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczgce stop procentowych oraz kurséw walutowych spot z serwisu
Reuters, na podstawie ktorych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta netto -286tys. zt i zostata
zaprezentowana w szyku rozwartym odpowiednio w pozycji inwestycji krotkoterminowych oraz pozostatych
zobowigzan krétkoterminowych. Warto$¢ godziwa forwarda walutowego USD/PLN na dzien 31 marca 2014 roku
wyniosta 276 tys. zt i zostata zaprezentowana w pozycji inwestycji krotkoterminowych, warto$¢ godziwa forwarda
walutowego EUR/PLN na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta 873 tys. zt i zostata zaprezentowana w pozyciji
inwestycji krétkoterminowych. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

W ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej w
hierarchii wartosci godziwe;.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej
Grupa Ciech posiada wyemitowane obligacje zagraniczne oraz krajowe, ktérych warto$¢ ksiegowa na dzien
31 marca 2014 roku wynosi 1 347 468 tys. zt, a warto$¢ godziwa 1 497 819 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Ciech (klasyfikowanych gtéwnie jako $rodki

pieniezne, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu oraz
zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39) wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci ksiegowe;.
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6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

W ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku w Grupie Ciech nie wystepowaly transakcje zawarte pomiedzy spotkami

Grupy na warunkach innych niz rynkowe.

7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 31 marca 2014 roku

taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktére w catosci lub okreslonej - powigzan
czesci zostaty gwarantowane Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
Nazwa o jakich__udzielono ktéreg’o miedzy
ﬁ;)'dmlotu Okres_ najaki gwarancji wl_asn_ych, z zobowiazania CIECHSA. a
oremu udzielono uwzglednieniem ) .
udzielono gwarancji wynagrodzenia spotki ud2|elc;ne podkmjotem
gwarancje waluta w tys. w tys. zt. sa udzielone zostato za ktorego
; gwarancja zostata
gwarancie udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Prowizja 0,55% od
réznicy pomiedzy
Do czasu limitem gwaranciji
Deutsche Trustee catkowitego zabezpieczonej .
Company wykupu aktywami a nadwyzka Ciech Group Spétka
Lim!ted; 245 000 EUR 1021 969 obligacji limitu gwarancii Financing AB zalezna
ggﬁ;ﬁcejlicze (max termin zabezpieczenie (publ.)
30.11.2019) zobowigzan z tytutu
wyemitowanych
obligaciji
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
Anwil SA. 15 000 PLN 15 000 30.06.2015 gwarantowanego Ciech Trading Spélka
zobowigzania; S.A. zalezna
zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowigzania wartosci
Alwernia S.A. 1000 PLN 1000 powstate i gwarant_owan_ego Ciech Trading Spé{fka
nierozliczone zobowigzania; S.A. zalezna
do 31.12.2014 zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci
Prowizja 1,5% p.a. od
Zobowigzania wartosci
Spolana a.s. 750 EUR 3128 powstate i gwarant_owan_ego Ciech Trading Spé{fka
nierozliczone zobowigzania; S.A. zalezna
do 31.12.2014 zabezpieczenie
ptatnosci wierzytelnosci
Prowizja 1,5% p.a. od
Butting GmBH & 400 EUR 1664 31.12.2014 wartosci Uzinele Sodice Spé!ka
Co. KG gwarantowanego Govora S.A. zalezna
zobowigzania
Gwarancja za
okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone
BASF Polska Maksymalnie przez Zachem S.A. Infrastruktura
Sp.zo.0, 10 000 EUR 41713 do 12 marca (obecnie Infrastruktura Kapusciska S.A -
BASF SE 2017 Kapusciska S.A.) w o
ramach umowy
sprzedazy i
przeniesienia aktywow
TDI na BASF
KPMG SP. z 0.0. 29 PLN 29 31.07.2014 Zape_zp_ieczenie o Infra'st_ruktura )
sp.k. ptatnosci wierzytelnosci  Kapusciska S.A.
Razem kwota
1084 503

udzielonych gwarancji
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8. Rezerwy i odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow

W pierwszym kwartale 2014 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaty
nastepujgce zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢

aktywow*.

Zwigkszenia rezerw (w tys. zf)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Rezerwa na podatek dochodowy 8 790 809
E:gggvr\]/: na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i 1226 743
Rezerwa na ochrone srodowiska 126 125
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 424 946
Rezerwa na przewidywane straty 26 -
Razem 10 592 2623

Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw (w tys. z{)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Rezerwa na podatek dochodowy 10 195 14 469
Egéglr)vr\‘/: na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i 1602 19 996
Rezerwa na ochrone srodowiska 20 520 517
Rezerwa na restrukturyzacje - 130
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 13 145 24 906
Rezerwa na przewidywane straty 1890 -
Razem 47 352 60 018

Zwiekszenia odpisow aktualizujgcych aktywa (w tys. zf)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow - 173 370
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych 32 265 1996
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 3764 1512
Razem 36 029 176 878

Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) odpisow
aktualizujacych aktywa (w tys. zi)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow ** 195 816 24 683
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci krétkoterminowych 1088 2132
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1761 6 861
deisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych aktywow 6233 .
finansowych

Razem 204 888 33676

Zmiany aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
(w tys. z1)

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Zwigkszenie

Zmniejszenie

24 226
22241

48 961
21 865

* Informacja nie dotyczy rezerw oraz odpisow na aktywa wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy.

** w tym gtéwnie zmnigjszenie odpiséw zwigzane ze zmiang sktadu Grupy.
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9. Informacja dodatkowa do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013
W tysiacach zotyeh pozrazti?em Podatek opoNd(;tttI?O\?v(;niu poltjjgzti?em Podatek opoﬁitttlfoev(;niu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 1365 183 1548 13481 1192 14 673
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (2723) 518 (2 205) (17 486) 2814 (14 672)
Inne catkowite dochody netto (1 358) 701 (657) (4 005) 4006 1
Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w Innych Catkowitych Dochodach
w?}z;ﬂ:;yvzi::t;;fh()dy brutto zmiana w okresie 01.01.-31.03.2014 zmiana w okresie 01.01.-31.03.2013
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - 1365 - 13481
- wycena za okres biezgcy 1365 - 13481 -
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - (2723) - (17 486)
- wycena do wartosci godziwej w okresie (4174) - (19 114) -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat 1451 - 1628 -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Innych Catkowitych Dochodéw - 701 - 4 006
- naliczony za okres biezacy 977 - 4 330 -
- korekta reklasyfikacyjna do sprawozdania z zyskéw lub strat (276) - (324) -
Inne catkowite dochody netto - (657) - 1
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10. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujacych transakcji zwiekszajgcych i zmniejszajacych warto$¢ brutto rzeczowych aktywow

trwatych:

01.01-31.03.2014

Budynki, lokale i

Urzadzenia

] Grunty obiekty_ipiynieri! technicznei transsr:?)(rjtkui Inne ?’:v?l(a’r; Srodki ;%‘g\jliv; aktyl\qNZ:(t:erezvis
w tysigcach ztotych ladowej i wodnej maszyny
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 82718 945 609 2135232 94 904 44 904 171 075 3474 442
Zakup - - 65 - 5252 - 5318
Przejecie z inwestycji - 14 036 19 021 25 517 (33599) -
Modernizacja - - 2372 188 20 - 2579
Aktywowanie kosztow finansowania zewnegtrznego - - - - - 1188 1188
Naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie - - - - - 34 020 34 020
Sprzedaz - (130) (23) (55) (21) - (229)
Likwidacja - (1 200) (1132) (10) (19) - (2 361)
Przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci (3 453) (332) - - - - (3785)
Przeniesienie na zapasy - - (6 595) - - - (6 595)
Reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - - - - (2391) (2391)
Zmiana sktadu grupy kapitatowej - (168 399) (117 666) (21 437) (5729) (85 881) (399 112)
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 519 1400 5170 117 55 129 7 389
Inne - - 69 - - (20) 49
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 79784 787 965 2 036 366 73841 43414 84 520 3105 890

Zobowigzania poczynione do zakupu rzeczowych
leasingu finansowego.

aktywow trwatych wyniosty 78 054 tys. zi. Pozostate zakupy zostaty dokonane ze srodkéw wiasnych badz sg przedmiotem
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11. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

111 Istotne zobowigzania sporne Grupy Ciech

taczna warto$¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spolek zaleznych od CIECH S.A. na dzien
31 marca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postgpowaniach przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowarto$¢ 27 887 tys. zt, z
czego rezerwg zostata objeta kwota 25 179 tys. zt.

Wysokos$¢ roszczen dochodzonych przeciwko kazdej z ponizej wymienionych spétek wynosi odpowiednio:
CIECH S.A. — 21 077 tys. z;

Soda Polska Ciech S.A. — 1 039 tys. z;

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. —5 754 tys. zt (6 151 tys. RON);

Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. — 17 tys. zt.

Opis najwigekszych postepowan dotyczacych potencjalnych zobowiagzan

CIECH S.A.

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie a Zaklady Azotowe ,Putawy" S.A. z
siedzibg w Putawach (,ZAP”) zawarta zostata ,Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatéw". Na mocy Umowy
CIECH S.A. zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz ZAP udziatéw w spoéice Gdanskie Zaktady Nawozow
Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. Umowa ta zostata przez strony wykonana, w konsekwencji czego ZAP nabyt
100% udziatow w GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posiadanych przez CIECH S.A. W dniu 12 listopada 2012 roku
do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego wplynat pozew ZAP przeciwko CIECH S.A. o
zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytulu rzekomego niewykonania przez CIECH S.A. Umowy. Jako podstawe
roszczenia wskazano naruszenie zapewnien ztozonych w ramach przedmiotowej Umowy przez CIECH S.A. Z
tego tytutu ZAP zazgdat kwoty w wysokosci 18 607 tys. zt, a takze zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych przez
ZAP w zwigzku z naruszeniem zapewnien, w wysokos$ci 257 tys. zt. Podstawg prawng roszczenia dochodzonego
przez ZAP sa postanowienia art. 9 wskazanej wyzej Umowy. Powddztwo ZAP przeciwko CIECH S.A. wywodzone
jest z szeregu domniemanych przez ZAP dziatah spétki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie. W dniu 5
stycznia 2013 roku CIECH S.A. ztozyt odpowiedz na pozew w ktdérym kwestionuje roszczenie — zaréwno co do
zasady jak i co do jego wysokosci. Powyzsze roszczenie jest objete rezerwg. W dniu 18 czerwca 2013 roku
CIECH S.A. Zlozyt wniosek o zawiadomienie Spotki Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z
0.0. 0 toczgcym sie postepowaniu i wezwanie do wziecia w nim udziatu, ktéry to wniosek nie zostat jeszcze
rozpatrzony przez sad. W dniu 9 maja 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w ww. sprawie. Na rozprawie tej
strony podtrzymatly swe dotychczasowe stanowiska, zas sad rozpoczat postepowanie dowodowe od
przestuchania $wiadkdéw zgtoszonych przez ZAP. Po przestuchaniu pierwszego ze $wiadkow sad odroczyt
rozprawe bez wyznaczania kolejnego terminu posiedzenia.

US Govora S.A.

Spor z Wodami Rumunskimi (ABAO) dotyczy obcigzenia spotki US Govora S.A. kwotami z tytutu zrzutu waéd
chtodniczych do rzeki Olt. Zgodnie z ustaleniami fakturowanie odbywa sie wedtug poziomu miesiecznych ilosci
uznanych przez strony w protokotach podpisanych przez osoby do tego upowaznione. Poczgwszy od dnia 1
wrzesnia 2011 roku przedstawiciele ABAO nie stawili sie w US Govora w celu wykonania dziennych pomiaréw
(odczytywanie licznikéw), a z drugiej strony nie akceptowali protokotéw sporzgdzanych przez przedstawicieli
US Govora S.A. Z kolei US Govora S.A. nie przyjmowata faktur wystawianych przez ABAO. Spétka przestata do
ABAO dokument czesciowej odmowy dla kwot, ktore nie byly zgodne z rzeczywistym stanem.

US Govora S.A. stwierdzita, ze wypetnita wszystkie obowigzki i zaptacita faktury zgodnie ze wskazaniami
licznikéw, ktore funkcjonujg prawidtowo, co potwierdzajg réwniez dokumenty atestacyjne wymagane przez prawo.
Dodatkowo przeprowadzono w tej sprawie ekspertyze metrologiczna, ktéra potwierdzita stanowisko
US Govora S.A. Przedmiotem sporu jest kwota 4 474 tys. zt (4 830 tys. RON).

W dniu 11 lutego 2014 roku sad Valcea ogtosit wyrok na rzecz wnioskodawcy (US Govora S.A.) i zobowigzat
ABAO do:
e wystawienia faktur za miesigce lipiec 2011 - maj 2012, zgodnie z rzeczywistym wskazaniem licznikéw;
e brania udzialu w odczytywaniu licznikdw oraz do podpisywania protokotéw odbiorowych oraz do
wystawiania faktur fiskalnych zgodnie z rzeczywistym wskazaniem licznikow;
e zapfaty kwoty w wysokosci 37 tys. zt (38 tys. RON) tytutem kosztéw sgdowych na rzecz US Govora.

ABAO zlozyto apelacje od wyroku w dniu 21 marca 2014 roku. Ustalono termin rozprawy na dzien 8 maja
2014 roku. Adwokat spotki US Govora S.A. ztozyt wniosek o ustalenie nowego terminu rozprawy, poniewaz
dopiero teraz ABAO wniosto powody apelacji, do ktérych US Govora S.A. ma ztozy¢ odpowiedzi. Nowy termin
rozprawy zostat wyznaczony na 4 wrzesnia 2014 roku.
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11.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy Ciech

taczna warto$¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spotek zaleznych CIECH S.A. na dzien
31 marca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowartos¢ 5 503 tys. zt, z czego
odpisem aktualizujgcym zostata objeta kwota 2 174 tys. zt.

Wysoko$¢ wierzytelnosci dochodzonych przez kazdg z ponizej wymienionych spotek wynosi odpowiednio:
CIECH S.A. — 113 tys. z;

Soda Polska Ciech S.A. — 205 tys. zt;

Ciech Trading S.A. — 518 tys. zk;

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. —4 078 tys. zt (4 359 tys. RON);
VITROSILICON S.A. — 44 tys. zt;

Ciech Pianki — 469 tys. z;

Organika-Sarzyna S.A. — 66 tys. z;

Transoda Sp. z 0.0. — 10 tys. zi.

11.3 Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE

w tysigcach ziotych 31.03.2014 31.12.2013
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe* 18 864 18 864
2. Zobowigzania warunkowe 99 624 135 775
- udzielone gwarancje i poreczenia 29 36 320
- inne ** 99 595 99 455

* W dniu 13 lutego 2013 roku w Sgdzie Okregowym w Gdarnsku, IX Wydziat Gospodarczy zostat ztozony przez CIECH S.A.
pozew przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. o zapfate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytutu odszkodowania za ztozenie
przez GZNF "FOSFORY” Sp. z o.0. rzekomo nieprawdziwych o$wiadczern wobec CIECH S.A o stanie spotki Agrochem
Cztuchbéw Sp. z o.0. z siedzibg w Cztuchowie. Podstawg prawng dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art.
416 Kodeksu cywilnego. Ww. oswiadczenia ztozone przez GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0. wobec CIECH S.A. byty bowiem
podstawg do ztozenia przez CIECH S.A. zapewnienn wobec ZAP. Odpowiedz na powyzszy pozew zostata ztozona w dniu
16 maja 2013 roku, w ktorej pozwany GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. wniést o oddalenie powdédztwa w catosci oraz zasgdzenie
kosztéw procesu. W sprawie powyzszej prowadzone jest obecnie postepowanie dowodowe, w szczegdlnoSci stuchani sg
Swiadkowie. Zakoriczenie postepowania dowodowego w tej sprawie spodziewane jest na koniec biezgcego roku.

*w tym:

- w spofce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. zobowigzanie warunkowe zwigzane z pozwem ztozonym
przez pracownikow US Govora S.A. — kwota 17 584 tys. zt (18 796 tys. RON),

- zobowigzanie warunkowe w Sodzie Polskiej Ciech S.A., wynikajgce z otrzymanej dotacji w ramach programu ,Infrastruktura i
$rodowisko”, kwota otrzymanej dotacji w formie refundacji poniesionych naktadéw wynosi 15 904 tys. t,

- zobowigzanie warunkowe z tytutu kar Srodowiskowych w Sodzie Polskiej Ciech S.A. w potencjalnej wysokosci 26 249 tys. zt.

- weksle in blanco jako zabezpieczenie zwrotu $rodkéw wyptaconych na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje projektéw inwestycyjnych w Sodzie Polskiej
Ciech — kwota 23 034 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych zobowigzan warunkowych na dzieh 31 marca 2014 roku wyniosta 99 624 tys. zt, co oznacza
spadek o 36 151 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Zmiana wartosci pozostatych zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku wynika

z:

e usuniecia poreczenia udzielonego przez spotke Infrastruktura Kapusciska S.A. za zobowigzania Spétki
Wodnej "Kapusciska" w Bydgoszczy w zwigzku z upadtoscig spotki Infrastruktura Kapusciska S.A. — kwota
zmiany 36 320 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego RON do przeliczenia w spotce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. zobowigzania warunkowego zwigzanego z pozwem ztozonym przez pracownikow US Govora
S.A. — kwota zmiany 175 tys. zt,

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi
potencjalnego zobowigzania z tytutu rekultywacji stawow, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci
zastosowania przepiséw gospodarki odpadami — kwota zmiany 88 tys. zi,

e inne zmiany zobowigzan warunkowych -94 tys. zt.
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114 Listy patronackie
Na dzien 31 marca 2014 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacych listow patronackich:

e list patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft Stalfurt mbH z siedzibg w
Stalfurt (,KWG”), ktdérego beneficjentami sg Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”) oraz Stadtwerke StaRfurt
GmbH ("STW"), dotyczacy zobowigzan KWG wynikajgcych z umowy cichego wspdlnictwa z dnia 2 grudnia
2011 roku zawartej pomiedzy KWG, EMS oraz STW na podstawie ktdrej m.in. udostepnione zostaty przez
EMS oraz STW wktady kapitatowe w tgcznej wysokosci 12 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A.
zobowigzat sie m.in. zapewni¢, ze KWG bedzie w stanie wywigzywa¢ sie z wszystkich zobowigzan
finansowych na podstawie w/w umowy,

e list patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do Sodawerk StaRfurt GmbH&Co. KG z siedzibg w
Stalfurt ("SWS"), ktérego beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczgcy zobowigzan
SWS wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu przechowywania
gazu ziemnego na polu gérniczym Stassfurt na podstawie ktérej SWS otrzymata do dnia 31 grudnia 2013
roku ptatnosci od RWE w wysokosci 34,4 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze SWS bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec
RWE wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy,

e list patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do KWG-Kraftwerksgesellschaft Stalfurt mbH z siedzibg w
StaRfurt (,LKWG”), ktorego beneficjentem jest Erdgas Mittelsachsen GmbH (,EMS”), dotyczacy zobowigzan
KWG wynikajacych z umowy dostawy gazu z EMS. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in.
zapewni¢, ze KWG bedzie wyposazona w niezbedne $rodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec
EMS wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy. Odpowiedzialnos¢ CIECH S.A. z tytutu listu jest
ograniczona kwotowo do kwoty 6 min EUR oraz czasowo do 31 grudnia 2014 roku.

115 Pozostate sprawy z udzialem CIECH S.A.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
pozew skierowany przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie, w ktéorym domaga sie zaptaty kwoty
naleznosci gtdbwnej wynoszgcej 63 583 tys. zt. Przedmiotem sporu sg zobowigzania wynikajgce z transakcji
opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a wskazanym Bankiem. Po wymianie pism procesowych stron,
pierwsze terminy rozpraw wyznaczono na 1 oraz 2 lipca 2014 roku.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. zlozyt do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach wniosek o
zawezwanie do proby ugodowej w stosunku do ING Banku Slgskiego S.A., obejmujgcego zobowigzania
wynikajgce z transakcji opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a ING Bankiem Slgskim S.A. Wysoko$é
roszczenia CIECH S.A. wobec wskazanego Banku zostata okreslona na kwote 67 415 tys. zl, stanowigca
naleznosc¢ gtdéwng. Na posiedzeniu w dniu 30 pazdziernika 2013 roku do zawarcia ugody nie doszio, gdyz bank
kwestionuje zasadnos¢ i wysokos$¢ roszczenia.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania status powyzszych spraw nie ulegt zmianie.

12. Dzialalno$é zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana
Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania z zyskoéw lub strat dla dziatalnosci
zaniechanej sg zgodne z polityka rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2014 roku:

e wynik na utracie kontroli nad Grupa Infrastruktura Kapusciska w zwigzku z ogtoszeniem w dniu 14 marca
2014 roku przez Sad jej upadiosci — wynik ten w wysokosci -7 428 tys. zt. zaprezentowany zostat w
segmencie pozostatym. W zwigzku z brakiem danych spdtki wg stanu na dzien ogtoszenia upadfosci, jej
wyprowadzenie z Grupy Ciech nastgpito w oparciu o wartosci z bilansu otwarcia biezacego roku.

Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2013 roku:

e wyniki Grupy Infrastruktura Kapusciska (dawniej ZACHEM S.A.) w zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI
oraz EPI w ZACHEM S.A. — dziatalno$¢ prezentowana w segmencie pozostatym,

e wyniki Alwernia S.A. — wykazanie dziatalnosci zaniechanej w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy
CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z 0.0. — prezentowane w segmencie pozostatym,

e eliminacje wynikbw na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg w Grupie Ciech, a
jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechanej,

e wyniki spotek Grupy Ciech (w tym CIECH S.A.) uzyskane z tytutu transakcji z jednostkami wykazanymi w
dziatalnosci zaniechane;.
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Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2014 roku w Grupie Ciech w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” zostaty

wykazane ponizsze aktywa:

e VITROSILICON S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 368 tys. zt (grunty wilasne potozone w
miejscowosci ltowa), ktére sa zbedne z punktu widzenia przedsiebiorstwa i poszukuje sie na nie
potencjalnego nabywcy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkto,

Na dzien 31 marca 2013 roku w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze

aktywa:

e VITROSILICON Spotka Akcyjna wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 11 868 tys. zt — w pierwszym
kwartale 2013 roku do kategorii aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy zaklasyfikowano jeden z trzech
zaktadow VITROSILICON S.A., zlokalizowany w miejscowosci Pobiedziska oraz linie do produkcji pustakow
szklanych znajdujgcg sie w zaktadzie w lowej. Przedmiotem zbycia byt kompleks nieruchomos$ci oraz
maszyny i urzadzenia. Wstepna umowa sprzedazy zostata podpisana 15 lutego 2013 roku. Sprzedaz tych
aktywow nastgpita w dniu 23 maja 2013 roku. Aktywa te zaliczane byly do segmentu krzemiany i szkio.

e CIECH S.A. wykazata akcje w spotce Alwernia S.A. w zwigzku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2013 roku
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji. Przedmiotem sprzedazy byto 2 277 431 akcji stanowigcych 99,62%
kapitatu zaktadowego spotki. W sprawozdaniu skonsolidowanym, w zwigzku z powyzszg transakcja,
Alwernia S.A. wykazata wszystkie swoje pozycje bilansowe jako aktywa lub zobowigzania klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Sprzedaz spotki Alwernia S.A. nastgpita w lipcu 2013 roku. Aktywa te zaliczane
byly wczesniej do segmentu agrochemicznego (po wprowadzeniu nowego podziatu Spotek na segmenty
sprawozdawcze zaliczone do segmentu pozostatego).

13. Informacje dotyczace umoéw kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty diugéw lub
jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej diugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

14. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujgcej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

taczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaly objete konsolidacja metoda petna, ze wzgledu na
nieistotno$¢, w stosunku do tgcznych wartosci Grupy Ciech za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 roku nie przekracza 1% skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto
ze sprzedazy towardw i produktdéw oraz operacji finansowych.

taczne dane spotek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodg praw wtasnosci za okres od

dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku nie przekraczajg 1% skonsolidowanego kapitatu wtasnego
Grupy.
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15. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

e W dniu 1 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech Trading S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote 9 000 tys. zi, tj. z kwoty 53 950 tys. zt do kwoty 63 950
tys. zt, w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych imiennych serii ,£” o wartosci nominalnej 9 zt kazda. Cena
emisyjna akcji serii ,£” rowna jest ich wartosci nominalnej i wynosi 9 zt za akcje. Akcje serii Lt zostaty
zaoferowane w catosci poprzez zlozenie oferty oznaczonemu adresatowi, tj. CIECH S.A. w zamian za
gotéwke. Zgodnie z Umowg objecia akcji z dnia 3 kwietnia 2014 roku CIECH S.A. uzyskat prawo wiasnosci
akcji serii ,t” z dniem 3 kwietnia 2014 roku, tj. z dniem uznania rachunku bankowego Ciech Trading S.A.
ceng emisyjng za akcje.

e W dniu 5 maja 2014 roku CIECH S.A. udzielit promese pozyczki na rzecz Soda Polska CIECH S.A. (SPC
S.A.), w wysokosci 160 000 tys. zt. CIECH S.A. zadeklarowat udzielenie pozyczki na rzecz SPC S.A. na
pokrycie kosztéw realizacji projektu pt. ,Intensyfikacja produkcji sody o 200 tys. ton/rok”, realizowanego przez
SPC S.A. w Inowroctawiu. Promesa stanowi podstawe ubiegania sie przez SPC S.A. o uzyskanie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Promesa
jest wazna przez okres od dnia 5 maja 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Promesa nie okresla
wysokosci oprocentowania Pozyczki. Warunkiem zawarcia umowy Pozyczki jest uzyskanie przez SPC S.A.
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej.
taczne naktady na Projekt planowane sg na poziomie 265 000 tys. zt. Realizacja Projektu przewidziana jest
do konca roku 2016. W ramach Projektu planuje sie zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie sody
kalcynowanej o 200 tys. ton. Gtdwnym warunkiem realizacji Projektu jest zapewnienie przez obecnego
zewnetrznego dostawce zwiekszenia dostaw solanki do SPC S.A. Zarzad CIECH S.A., zgodnie z § 21 ust. 2
pkt 8) Statutu Spotki uzyskat zgode Rady Nadzorczej CIECH S.A. na udzielenie Promesy.

e W dniu 6 maja 2014 roku CIECH S.A. zazadat od agenta emisji obligacji serii 01, ktérego role peti Banco
Espirito Santo de Investimento S.A., Oddziat w Polsce (Agent Emisji), przeprowadzenia wcze$niejszego
wykupu wszystkich 16.000 (szesnastu tysiecy) obligacji serii 01, kazda o wartosci nominalnej 10 tys. zi.
Obligacje zostaty wyemitowane przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Skierowanie do Agenta Emis;ji
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji jest nieodwotalne i tworzy
po stronie CIECH S.A. bezwarunkowe zobowigzanie do wykupu Obligacji w dniu 5 czerwca 2014 roku.
Podstawe prawng nabycia Obligacji stanowig zapisy Warunkow Emisji Obligacji. Przyczyng nabycia Obligaciji
jest zmniejszenie poziomu zadtuzenia Grupy Ciech oraz obnizenie kosztow odsetkowych. Celem nabycia
Obligacji jest ich umorzenie. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z Obligacji wynosi 10.287,96 zi.
Wartos¢ wykupu ($rednia jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek) kazdej z Obligacji wynosi
10.671,91 zk. a catkowita warto$¢ transakcji wyniesie 170 750,56 tys. zt. Zarzad CIECH S.A. uzyskat zgode
Rady Nadzorczej CIECH S.A. na redukcje zadtuzenia, w tym wykup Obligaciji.

e W dniu 5 marca 2014 roku ogtoszone zostato przez Kl Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyklych w kapitale zaktadowym CIECH S.A,
uprawniajgcych do wykonywania 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 27 marca
2014 roku Wzywajacy otrzymat bezwarunkowg zgode Bundeskartellamt (tj. Urzedu Kartelowego Republiki
Federalnej Niemiec) na przejecie przez Wzywajgcego kontroli nad spotkg CIECH S.A. Ze wzgledu na fakt, ze
do dnia 25 kwietnia 2014 roku warunki prawne okreslone w pkt. 24 tresci Wezwania nie ziscity sig, tj. nie
zostata wydana i doreczona Wzywajgcemu:

(i) bezwarunkowa zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje
polegajaca na przejeciu kontroli przez Wzywajgcego nad spotkg CIECH S.A. w wyniku nabycia AKciji;
oraz

(i) bezwarunkowa zgoda Ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego (Antymonopolnyj Komitet Ukrainy)
na koncentracje polegajgcg na przejeciu kontroli przez Wzywajgcego nad spétkg CIECH S.A.

Wzywajacy postanowit przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisdw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu do dnia 30
maja 2014 roku. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Wzywajacy otrzymat bezwarunkowg zgode Ukrainskiego
Urzedu Antymonopolowego (Antymonopolnyj Komitet Ukrainy) na przejecie przez Wzywajgcego kontroli nad
spotkg CIECH S.A. Termin wezwania moze zosta¢ przedtuzony jednokrotnie lub wielokrotnie, az do dnia 23
lipca 2014 roku, o ile pozostaty warunek nie zostanie spetniony w przewidywanym terminie.

e W dniu 13 maja 2014 roku CIECH S.A. wystgpit o zgode obligatariuszy niewykupionych obligaciji
zagranicznych na zmiane wybranych warunkéw Umowy Indenture, w celu wydtuzenia terminu, w ktdérym
CIECH S.A. ma zapewnic¢, by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spehita okreslone
wymogi dotyczgce aktywéw netto.
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V. Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A.

1. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A.

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

oouaese Dot waew delese  puadost
Przychody netto ze sprzedazy 421 823 - 421 823 453 680 96 080 549 760
Koszt wlasny sprzedazy (334 822) - (334 822) (385 217) (92 112) (477 329)
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 87 001 - 87 001 68 463 3968 72 431
Pozostate przychody operacyjne 4526 - 4526 4160 135 200 139 360
Koszty sprzedazy (39 472) - (39 472) (35 945) (1 687) (37 632)
Koszty ogolnego zarzadu (15 990) - (15 990) (16 165) - (16 165)
Pozostate koszty operacyjne (12 047) - (12 047) (5 693) - (5 693)
Zysk | (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 018 - 24 018 14 820 137 481 152 301
Przychody finansowe 8 877 - 8 877 239 040 586 239 626
Koszty finansowe (38 061) - (38 061) (119 884) (92 220) (212 104)
Przychody / Koszty finansowe netto (29 184) - (29 184) 119 156 (91 634) 27 522
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (5 166) - (5 166) 133976 45 847 179 823
Podatek dochodowy (2 935) - (2 935) 62 842 (25 372) 37 470
Zysk / (strata) netto (8 101) - (8 101) 196 818 20 475 217 293
Zysk / (strata) na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy (0,15) - (0,15) 3,73 0,39 4,12
Rozwodniony (0,15) - (0,15) 3,73 0,39 4,12

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

w tysigcach ziotych Dziatalnos¢ Dz@alnosc RAZEM Dziatalnos¢ Dzm_a’:alnosc RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Zysk / (strata) netto za okres (8 101) - (8 101) 196 818 20 475 217 293
Inne catkowite dophody brutto, ktére moga zostac przeniesione do 767 R 767 79) R 79)
sprawozdania z zyskéw lub strat

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 767 - 767 (79) - (79)
Podatek’dochodowy dotyczacy innych catkowitych (146) ) (146) 15 ) 15
dochodow

Etgdatek docthowy qotyczacy innych caHgowitych dochodow (146) R (146) 15 R 15

'bre mogg zostac przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat

Inne catkowite dochody netto 621 - 621 (64) - (64)
INNE CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (7 480) - (7 480) 196 754 20 475 217 229

Szczegoétowa informacja o sktadnikach Innych Catkowitych Dochodéw znajduje sie w punkcie V.6.12 niniejszego Raportu.

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodow CIECH S.A. nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowig
integralng czes¢ skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

31.03.2014 31.12.2013
w tysigcach ztotych
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2768 3209
Wartosci niematerialne 8 855 6 208
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 366 349 375 318
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1747 848 1747 848
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 256 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41768 39 047
Aktywa trwate razem 2167 844 2171630
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 565 7 865
Inwestycje krotkoterminowe 33516 26 122
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3498 3498
Naleznosci handlowe i pozostate 311814 303 825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 309 50 499
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 433 702 391 809
Aktywa, razem 2 601 546 2563439
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 470 846 470 846
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 699 78
Zyski zatrzymane 92 594 100 695
Kapitat wtasny razem 927 952 935 432
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 1312 649 1305 439
Swiadczenia pracownicze 510 495
Inne zobowigzania dtugoterminowe 128 360
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1313 287 1306 294
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 62 813 31443
Zobowigzania handlowe i pozostate 275 440 268 287
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2009 14
Rezerwy (krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy pozostate) 20 045 21969
Zobowiazania krotkoterminowe razem 360 307 321713
Zobowiagzania razem 1673594 1628 007
Pasywa, razem 2 601 546 2563 439

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A. nalezy analizowa¢ tacznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé¢ skréconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. Skroécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
Zysk (strata) netto za okres (8 101) 217 293
Amortyzacja 1148 1300
Utworzenie / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 9 653 88 299
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 5213 5861
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (14)
(Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych (6) (15)
Odsetki i udziaty w zyskach 13737 (185 683)
Podatek dochodowy naliczony 2935 (37 470)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 24 579 89 571
Zmiana stanu naleznosci (7 991) 93 964
Zmiana stanu zapaséw 1301 972
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 8771 (9 887)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (1 908) (669)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 24 752 173 951
Odsetki zaptacone (262) (493)
Podatek dochodowy zaptacony (3 804) (3 811)
Inne korekty - potgczenie spoétek - 2567
Inne korekty - umorzenie pozyczki i odsetek od pozyczki - 85 785
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 20 686 257 999
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 20
Zbycie spodiki zaleznej - 1462
Lokaty zabezpieczajgce - 8 499
Odsetki otrzymane 2 546 20
Whptywy z udzielonych pozyczek 28 764 4827
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (3543) (328)
Podwyzszenie kapitatu - (536)
Udzielone pozyczki (18 194) (45 196)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9579 (31 232)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Whptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek - 40 000
Wydatki

Woydatki na sptate kredytow i pozyczek - (40 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (442) (395)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (442) (395)
Przeplywy pieniezne netto, razem 29 823 226 372
Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 499 31322
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych (2 013) 4573
Srodki pienigzne na koniec okresu 78 309 262 267

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywdéw Pienieznych CIECH S.A. nalezy analizowaé tacznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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5. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym CIECH S.A.

Kapitat z emisji  Kapitat z tytutu Pozostate
. Kapitat akcji powyzej ich stosowania . Zyski Kapitat wiasny
w tysigcach zlotych akcyjny wartosci  rachunkowosci kapitaty zatrzymane razem

- . : . rezerwowe

nominalnej zabezpieczen

Kapitat wiasny na dzien 01/01/2014 287 614 470 846 78 76 199 100 695 935 432
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym - - - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres - - 621 - (8 101) (7 480)
Zysk /( strata) netto - - - - (8 101) (8 101)
Inne catkowite dochody - - 621 - - 621
Kapitat wiasny na dzien 31/03/2014 287 614 470 846 699 76 199 92 594 927 952

Kapitat z emisji ~ Kapitat z tytutu Pozostate
w tysigcach Ziotych Kap!tat akcji powyzej |ch stosowar'ug kapitaty Zyski Kapitat wiasny
akcyjny wartosci  rachunkowosci rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej zabezpieczen

Kapitat wiasny na dzien 01/01/2013 287 614 507 835 - 76 199 (36 989) 834 659
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres - - (64) - 217 293 217 229
Zysk [(strata) netto - - - - 217 293 217 293
Inne catkowite dochody - - (64) - - (64)
Kapitat wtasny na dzien 31/03/2013 287 614 507 835 (64) 76 199 180 304 1051 888

Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A. nalezy analizowa¢ fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig
integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6. Noty objasniajace do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
CIECH S.A.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjeta
uchwatg od roku 2007 raporty Spétki CIECH S.A. sg sporzgdzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR
z zastosowaniem wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaly zawarte w raporcie
CIECH S.A. za 2013 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014 roku.

Spoétka dokonata zmiany w prezentacji segmentow - w zwigzku ze sprzedazg kluczowej spdtki z segmentu
agrochemicznego, Alwerni S.A. oraz z koniecznoscig uporzgdkowania aktywéw Grupy zgodnie z ich dziatalnoscig
operacyjna, od 1 stycznia 2014 roku wprowadzono w CIECH S.A. nowy podziat spétek na segmenty operacyjne.
Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

6.2. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

: ) Rt (8 101) 196 818
jednostki dominujgce;j
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki ; 20 475
dominujgcej
Zysk / (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, zastosowany

T X ‘ (8 101) 217 293
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk / (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, zastosowany

e : . ° (8 101) 217 293
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
w szt. 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
Srednia wazona liczba wyemltowar)ych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 910
podstawowego zysku na jedng akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 910

rozwodnionego zysku na jedng akcje

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie 11.3 niniejszego Raportu.

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych
Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych zostaty
przedstawione w punkcie 1.9 niniejszego Raportu.

Na dzien 31 marca 2014 roku CIECH S.A. posiadat dtuzne papiery wartosciowe w postaci wyemitowanych
obligacji krajowych i wewnatrzgrupowych. Wartos¢ bilansowa wynosi 1 350 510 tys. zt, a warto$¢ godziwa
1510 217 tys. zt. Naliczone odsetki stanowig kwote 43 004 tys. zi.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach zostata przedstawiona w punkcie 11.10 niniejszego Raportu.
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6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty operacyjne

Funkcje
CIECH S.A. Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne -
01.01.-31.03.2014 Sod o ; K . i Szki dziatalnosé . RAZEM
W tysiacach zotych odowy rganiczny rzemiany i Szkto ziatalnos¢ pozycja
uzgadniajgca
Przychody ze sprzedazy 343988 11 921 63 002 2912 - 421 823
Koszt wlasny sprzedazy (271 736) (11 712) (51 339) (35) - (334 822)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 72 252 209 11 663 2877 - 87 001
Koszty sprzedazy (28 380) (349) (9 892) (851) - (39 472)
Koszty ogolnego zarzadu (2 903) (63) (1) (2 639) (11 384) (15 990)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (7 602) 4 - (8) - (7 606)
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej 28 - (3) 60 - 85
Zyskl(strata) na dzialalnosci operacyjnej 34 395 (199) 1767 (561) (11 384) 24 018
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw 4 119) (1 584) (4 586) 971 ) © 318)
handlowych
Koszty finansowania Spotki - - - - (14 897) (14 897)
Wynik na'd2|alaln050| finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) (4 969) (4 969)
segmentow)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 30276 (1 783) (2 819) 410 (31 250) (5 166)
Podatek (2 935)
Zysk/(strata) netto (8 101)
Amortyzacja 302 49 20 - 77 1148
EBITDA 34 697 (150) 1787 (561) (10 607) 25 166
EBITDA znormalizowana* 34 697 (150) 1790 (552) (10 607) 25178

*EBITDA znormalizowana za okres koriczgcy sie 31 marca 2014 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Giowne pozycje tej roznicy to: wynik na sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych 6 tys. zi, utworzenie rezerw na zobowigzania i odszkodowania — 8 tys. zt oraz przekazana darowizna w wysokosci -10 tys. zt.
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Funkcje
010131 032013 SIS S emany  hoesls womisiesc  Koponomes ey
ysigcach ztotych Szkio uzgadniajaca
Przychody ze sprzedazy 264 600 103 573 77 634 103 953 96 080 - 549 760
Koszt wiasny sprzedazy (222 053) (97 005) (63 792) (94 479) (92 112) - (477 329)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 42 547 6 568 13 842 9474 3968 - 72431
Koszty sprzedazy (18 760) (3 325) (11 976) (3 571) (1 687) - (37 632)
Koszty ogolnego zarzgdu (2 299) - (22) (147) - (14 697) (16 165)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (476) - - (626) - - (1 102)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 75 - - 134678 135 200 16 134 769
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 22 087 3243 1844 139 808 137 481 (14 681) 152 301
ﬁ:rlgjcrol;lc\’);g]c kursowych i odsetek od rozrachunkéw 669 3 652) (4 430) (10 938) (5 876) ; (18 351)
Koszty finansowania Spotki - - - - - (7 050) (7 050)
\sl\éérr]:]keztaégvz;amlnosu finansowej (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 52 923 52 923
Zysk/strata przed opodatkowaniem 22 756 (409) (2 586) 128 870 131 605 31192 179 823
Podatek 37470
Zysk/strata netto 217 293
Amortyzacja 275 90 22 - - 913 1300
EBITDA 22 362 3333 1866 139 808 X (13 768) 153 601
EBITDA znormalizowana* 22 362 3333 1866 4588 X (13 728) 18 421

*EBITDA znormalizowana za okres konczgcy sie 31 marca 2013 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe. Gitdwne pozycje tej réznicy to: realizacjia Umowy
Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéw TDI 135 200 tys. zt, wynik na sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 15 tys. zt, utworzenie rezerw na zobowigzania — 35 tys. zt.
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CIECH S.A.
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE
31.03.2014
Funkcje
. Segment Segment Segment Pozostata L
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ _Korporac_yj_ne RAZEM
pozycja uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 728 118 48 - 1874 2768
Wartosci niematerialne i prawne 2 330 378 15 - 6132 8 855
Zapasy 4822 557 - 1186 - 6 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 257 158 7 255 10 022 3590 - 278 025
Pozostate aktywa - - - - 2 305 333 2305 333
Aktywa, razem 265 038 8308 10 085 4776 2313339 2 601 546
W tysigcach ztotych Segment Segment Organiczny Segment Pozostata Korporzggjlﬁlcﬁ RAZEM
Sodowy Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 239 832 4882 9 638 4828 - 259 180
Pozostate zobowigzania - - - - 1414 414 1414 414
Zobowiazania, razem 239 832 4 882 9 638 4 828 1414 414 1673594
31.03.2013
Funkcje
. Segment Segment Segment Pozostata L
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ _Korporac_yj_ne RAZEM
pozycja uzgadniajgca
Rzeczowe aktywa trwate 997 324 79 - 2910 4310
Wartosci niematerialne i prawne 1362 443 108 - 3976 5889
Zapasy 9610 8 306 - 375 - 18 291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 193 401 92 925 28 703 14 977 - 330 006
Pozostate aktywa - - - - 2549 240 2 549 240
Aktywa, razem 205 370 101 998 28 890 15 352 2556 126 2907 736
. Funkcje
. Segment Segment Segment Krzemiany Pozostata L
w tysiqcach zlotych Sodowy Organiczny i Szklo dziatalnosé _Korporac.yj.ne RAZEM
pozycja uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 202 986 105 544 49 219 22 765 - 380 514
Pozostate zobowigzania - - - - 1475334 1475334
Zobowigzania, razem 202 986 105 544 49 219 22 765 1475334 1 855 848
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CIECHS.A.
POZOSTALE INFORMACJE W PODZIALNE NA SEGMENTY OPERACYJNE

01.01.-31.03.2014

Funkcje
. Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne -
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny  Krzemiany i Szkto dziatalnos¢ pozycja RAZEM
uzgadniajgca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 8 515 - - 9 - 8524
Odwrocone odpisy z tytutu utraty wartosci 3927 4 - 1 - 3932
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 9922 9922
(nieprzypisane do segmentu)
01.01.-31.03.2013
Funkcje
] Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne -
w tysigcach ziotych Sodowy Organiczny  Krzemiany i Szklo dziatalnosé pozycja RAZEM
uzgadniajgca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 3884 - - 1054 - 4938
Odwrdcone odpisy z tytutu utraty wartosci 3744 - - 533 - 4277
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 92 280 92 280
(nieprzypisane do segmentu)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) 6 160 6 160

(nieprzypisane do segmentu)
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CIECH S.A.

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

31.03.2014

w tysigcach ztotych Polska ina Pozostata Afryka Azja Pozo§tale RAZEM
Europejska Europa regiony

Aktywa segmentu razem 1408 248 1 146 585 30 358 10 009 6292 54 2601546

Przychody netto ze sprzedazy 152 959 162 510 33888 49 864 12529 10073 421 823

31.03.2013

w tysigcach ztotych Polska ina Pozostata Afryka Azja Pozo;tale RAZEM
Europejska Europa regiony

Aktywa segmentu razem 1832 662 1004 816 32933 20790 11 868 4667 2907736

Przychody netto ze sprzedazy 228 197 193 669 46 017 60 747 8 091 13 039 549 760

6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 31 marca 2014 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2014 roku, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2014 roku.

6.9. Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku zanotowano zmiany, ktére zostaty opisane w punkcie 1V.2 niniejszego
Raportu.

6.10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz inne zagadnienia

6.10.1 Istotne zobowigzania sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spétek zaleznych od CIECH S.A. na dzien
31 marca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowartos¢ 27 887 tys. zl, z
czego rezerwg zostata objeta kwota 25 179 tys. zt.

Wysokos¢ roszczenn dochodzonych przeciwko CIECH S.A. wynosi 21 077 tys. zi. Utworzona rezerwa na
dochodzone roszczenia wynosi 20 024 tys. zt.

Opis najwiekszych postepowan w grupie zobowiazania:

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie a Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A. z
siedzibg w Putawach (,ZAP”) zawarta zostata ,Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatow". Na mocy Umowy
CIECH S.A. zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz ZAP udziatdw w spoétce Gdanskie Zaktady Nawozow
Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z 0.0. Umowa ta zostata przez strony wykonana, w konsekwencji czego ZAP nabyt
100% udziatéw w GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posiadanych przez CIECH S.A. W dniu 12 listopada 2012 roku
do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego wptynat pozew ZAP przeciwko CIECH S.A. o
zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu rzekomego niewykonania przez CIECH S.A. Umowy. Jako podstawe
roszczenia wskazano naruszenie zapewnien ziozonych w ramach przedmiotowej Umowy przez CIECH S.A. Z
tego tytutu ZAP zazgdat kwoty w wysokosci 18 607 tys. zt, a takze zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych przez
ZAP w zwigzku z naruszeniem zapewnien, w wysokosci 257 tys. zt. Podstawg prawng roszczenia dochodzonego
przez ZAP sa postanowienia art. 9 wskazanej wyzej Umowy. Powddztwo ZAP przeciwko CIECH S.A. wywodzone
jest z szeregu domniemanych przez ZAP dziatan spétki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie. W dniu 5
stycznia 2013 roku CIECH S.A. zlozyt odpowiedz na pozew w ktérym kwestionuje roszczenie — zaréwno co do
zasady jak i co do jego wysokosci. Powyzsze roszczenie jest objete rezerwg. W dniu 18 czerwca 2013 roku
CIECH S.A. ztozyt wniosek o zawiadomienie Spotki Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY" Sp. z
0.0. 0 toczgcym sie postepowaniu i wezwanie do wziecia w nim udziatu, ktéry to wniosek nie zostat jeszcze
rozpatrzony przez sgd. W dniu 9 maja 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w ww. sprawie. Na rozprawie tej
strony podtrzymaty swe dotychczasowe stanowiska, za$ sad rozpoczgt postepowanie dowodowe od
przestuchania $wiadkéw zgtoszonych przez ZAP. Po przestuchaniu pierwszego ze s$wiadkéw sgd odroczyt
rozprawe bez wyznaczania kolejnego terminu posiedzenia.
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6.10.2 Istotne wierzytelnosci sporne CIECH S.A.

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spétek zaleznych CIECH S.A. na dzien
31 marca 2014 roku, dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wynosi réwnowartosé¢ 5 503 tys. zt, z czego
odpisem aktualizujgcym zostata objeta kwota 2 174 tys. zt.

Wysokos¢ wierzytelnosci dochodzonych przez CIECH S.A. 113 tys. zt; odpisem aktualizujgcym jest objeta cata
wartos¢é roszczenia.

6.10.3 Inne istotne sprawy prowadzone z udziatem CIECH S.A.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy
pozew skierowany przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie, w ktérym domaga sie zapfaty kwoty
naleznosci gtéwnej wynoszgcej 63 583 tys. zi. Przedmiotem sporu sg zobowigzania wynikajgce z transakcji
opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a wskazanym Bankiem. Po wymianie pism procesowych stron,
pierwsze terminy rozpraw wyznaczono na 1 oraz 2 lipca 2014 roku.

W dniu 24 maja 2013 roku CIECH S.A. zlozyt do Sgdu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach wniosek o
zawezwanie do proby ugodowej w stosunku do ING Banku Slgskiego S.A., obejmujgcego zobowigzania
wynikajace z transakcji opcyjnych zawartych pomiedzy CIECH S.A., a ING Bankiem Slgskim S.A. Wysoko$é
roszczenia CIECH S.A. wobec wskazanego Banku zostata okreslona na kwote 67 415 tys. zl, stanowiaca
naleznos¢ gtéwng. Na posiedzeniu w dniu 30 pazdziernika 2013 roku do zawarcia ugody nie doszto, gdyz bank
kwestionuje zasadno$¢ i wysokos¢ roszczenia.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania status powyzszych spraw nie ulegt zmianie.

6.10.4 Aktywa warunkowe i pozostate zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysigcach ztotych

POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE 31.03.2014 31.12.2013

1. Naleznosci warunkowe 18 864 18 864

2. Pozostate zobowigzania warunkowe 1085 281 1074 386
- udzielone gwarancje i poreczenia 1084 503 1073 608
- inne 778 778

Na dzien 31 marca 2014 w CIECH S.A. naleznosci warunkowe wynosity 18 864 tys. zt. i nie ulegly zmianie w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. W dniu 13 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym w Gdansku,
IX Wydziat Gospodarczy zostat ztozony przez CIECH S.A. pozew przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. 0
zaptate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytutlu odszkodowania za ztozenie przez GZNF rzekomo
nieprawdziwych oswiadczen wobec CIECH S.A o stanie spdtki Agrochem Cziuchéw Sp. z 0.0. z siedzibg w
Cztuchowie. Podstawg prawng dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art. 416 Kodeksu
cywilnego. Ww. o$wiadczenia ztozone przez GZNF wobec CIECH S.A. byly bowiem podstawg do ztozenia przez
CIECH S.A. zapewnien wobec ZAP. Odpowiedz na powyzszy pozew zostata ztozona w dniu 16 maja 2013 roku,
w ktorej pozwany GZNF wnidst o oddalenie powodztwa w catosci oraz zasgdzenie kosztéw procesu. W sprawie
powyzszej prowadzone jest obecnie postepowanie dowodowe, w szczegdlnosci stuchani sg Swiadkowie.
Zakonczenie postepowania dowodowego w tej sprawie spodziewane jest na koniec biezgcego roku.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta 1 085 281 tys. zt co oznacza wzrost w
stosunku do grudnia 2013 roku o kwote 10 895 tys. zt.

Gtéwne przyczyny tej réznicy to zwiekszenia udzielonych poreczen za zobowigzania spétki zaleznej Ciech
Trading S.A. w wysokosci 750 tys. EUR oraz wzrost udzielonych gwarancji za zobowigzania spétki zaleznej USG
Govora o kwote 400 tys. EUR. oraz zmniejszenie udzielonych gwarancji za zobowigzania spotki Infrastruktura
Kapusciska S.A. w upadfosci likwidacyjnej o kwote 17 tys. EUR. Pozostata réznica wynika ze zmian wartosci
kurséw waluty przyjetych do wyceny zobowigzan.

Inne zobowigzanie warunkowe na kwote 778 tys. zt wynika z roszczenia zgtoszonego przez bytego pracownika
Spotki o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace.
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Poreczenia i gwarancje udzielone i obowigzujace na dzien 31 marca 2014 roku

taczna kwota zobowigzan,
ktore w catosci lub
okreslonej czesci zostaty

Nazwa
gwarantowane

podmiotu
ktéremu
udzielono

gwarancje

waluta w tys. w tys. zh

Okres na jaki
udzielono
gwarancji

Warunki finansowe
na jakich udzielono
gwarancji wtasnych,
z uwzglednieniem
wynagrodzenia
spotki za udzielone
gwarancje

Charakter
powiazan
istniejgcych
miedzy
CIECHS.A. a
podmiotem
za ktérego
zostata
udzielona
gwarancja

Podmiot, za
ktérego
zobowiazania
udzielone
zostalo
gwarancja

CIECH S.A.

Deutsche
Trustee
Company
Limited,;
posiadacze
obligaciji

245 000 EUR 1021 969

Do czasu
catkowitego
wykupu
obligacji
(max termin
30.11.2019)

Prowizja 0,55% od
réznicy pomiedzy
limitem gwaranciji
zabezpieczonej

aktywami a nadwyzkg

limitu gwarancji;
zabezpieczenie

zobowigzan z tytutu
wyemitowanych

obligaciji

Ciech Group
Financing AB
(publ.)

Spotka
zalezna

Anwil S.A. 15 000 PLN 15 000

30.06.2015

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci
wierzytelnosci

Ciech Trading
S.A

Spotka
zalezna

Alwernia S.A. 1 000 PLN 1000

Zobowigzania
powstate i
nierozliczone
do 31.12.2014

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci
wierzytelnosci

Ciech Trading
S.A

Spotka
zalezna

Spolana a.s. 750 EUR 3128

Zobowigzania
powstate i
nierozliczone
do 31.12.2014

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania;
zabezpieczenie
ptatnosci
wierzytelno$ci

Ciech Trading
S.A.

Spétka
zalezna

Butting GmBH &

Co. KG 400 EUR

1664

31.12.2014

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci
gwarantowanego
zobowigzania

Uzinele Sodice
Govora S.A.

Spotka
zalezna

BASF Polska Sp.

z 0.0., BASF SE 10000 EUR

41713

Maksymalnie
do 12 marca
2017

Gwarancja za
okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone
przez Zachem S.A.
(obecnie Infrastruktura
Kapusciska S.A.) w
ramach umowy
sprzedazy i
przeniesienia aktywow
TDI na BASF

Infrastruktura
Kapusciska S.A.

KPMG SP. z 0.0.

29 PLN 29
sp.k.

31.07.2014

Zabezpieczenie

ptatnosci wierzytelnosci

Infrastruktura
Kapusciska S.A.

Razem kwota

. . 1084 503
udzielonych gwarancji
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6.10.5 Listy patronackie

Informacje na temat listdw patronackich zostata przedstawiona w punkcie 1V.11.4 niniejszego Raportu.

6.11. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W ciggu pierwszego kwartatu 2014 roku w sprawozdaniu finansowym CIECH S.A. ujete zostaly nastepujace
zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

01.01.-31.03.2014

stan na poczatek

stan na koniec

w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 889 907 - - 889 907
Zapasy 251 - - 251
Naleznosci 103 917 8793 3902 108 808
Inwestycje krétkoterminowe 85 042 10014 - 95 056
01.01.-31.03.2014
. stan na poczatek . . - . stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 4375 1289 - 5 664
Reze_rwa na odprawy emerytalne, urlopy, 3626 1285 ; 4911
premie, rekompensaty i podobne
Rezerwa na przewidywane straty 21907 7 1890 20 024
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 2378 879 148 3109
01.01.-31.03.2014
w tysigcach ztotych stan na poczatek zwigkszenie zmniejszenie stan na koniec
okresu okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku R
dochodowego 43 422 4010 47 432
01.01.-31.03.2013
w tysigcach ztotych stan na poczatek zwiekszenie zmniejszenie stan na koniec
okresu okresu
Rzeczowe aktywa trwate 3610 - - 3610
Nieruchomosci inwestycyjne 701 - - 701
Inwestycje dtugoterminowe 576 945 412 391 170 450 818 886
Zapasy 530 - 441 89
Naleznosci 61 587 5775 6 333 61 029
Inwestycje krotkoterminowe 31355 647 - 32002
01.01.-31.03.2013
. stan na poczatek . . - . stan na koniec
w tysigcach ztotych zwiekszenie zmniejszenie
okresu okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 14 671 4816 3357 16 130
Rezerwa na od_prawy emerytalne, urlopy, premie, 8051 714 1109 7 656
rekompensaty i podobne
Rezerwa na przewidywane straty 23 689 35 - 23724
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 1669 4735 149 6 255
01.01.-31.03.2013
. stan na poczatek . . . . stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie  zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 8 478 38 941 ) 47 419

dochodowego

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu

kwocie netto.

z sytuacji finansowej sg prezentowane w
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6.12. Informacja dodatkowa do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

. Przed Netto po . Netto po
w tysigcach ztotych podatkiem Podatek opodatkowaniu Przed podatkiem Podatek opodatkowaniu
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 767 (146) 621 (79) 15 (64)
Inne catkowite dochody netto 767 (146) 621 (79) 15 (64)

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w Innych Catkowitych Dochodach

Inne Catkowite Dochody Brutto (w tysigcach ztotych) zmiana w okresie 01.01.-31.03.2014 zmiana w okresie  01.01.-31.03.2013
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - 767 - (79)
- wycena do wartosci godziwej w okresie 767 - (79) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Innych Catkowitych Dochodéw - (146) - 15
- naliczony za biezgcy okres (146) - 15 -
Inne catkowite dochody netto 621 621 (64) (64)
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6.13. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywow trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.-31.03.2014

Grunty, budynki, lokale i Urzadzenia

) 2 Y - . , Srodki  Inne $rodki  Srodki trwate
w tysigcach ztotych obiekty inzynierii ladowej i techniczne i transportu trwale w budowie Razem
wodnej maszyny
Zakup - 58 - - 42 100
Zbycie 130 10 - 24 - 164

Zakupy w pierwszym kwartale 2014 roku zostaty dokonane ze $rodkéw wiasnych Spéitki. Zobowigzania poczynione
do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty 37 tys. zt.

01.01.-31.03.2013

Grunty, budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki
w tysigcach ztotych obiekty inzynierii lagdowej  techniczne transportu trwate trwate w Razem
iwodnej i maszyny P budowie
Zakup - 70 - 4 29 103
Zbycie - 92 - 68 - 160

6.14. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/glosow na WZ

Informacje na temat akcjonariuszy CIECH S.A. posiadajacych co najmniej 5% akcji/gloséw na WZ zostata
przedstawiona w punkcie Il. 8 niniejszego Raportu.

6.15. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacje na temat zmian w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
zostata przedstawiona w punkcie I1.7 niniejszego Raportu.

6.16. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

6.17. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rachunku zyskow i strat dla dziatalnosci zaniechanej sag
zgodne z politykg rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

W pierwszym kwartale 2014 roku w CIECH S.A. nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana ani aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku jako dziatalno$¢ zaniechana zostaty zaprezentowane wyniki

osiggniete na realizacji transakcji z nastepujgcymi Spotkami:

e Infrastruktura Kapusciska S.A. (dawniej ZACHEM S.A.) - w zwigzku z zaprzestaniem produkcji TDI oraz EPI w
Infrastruktura Kapusciska S.A. — dziatalnos¢ prezentowana w segmencie pozostatym,

e Alwernia S.A. - w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z 0.0. —
dziatalnos¢ prezentowana z segmencie pozostatym.

Jako dziatalno$¢ zaniechang zaprezentowano rowniez przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy

osiggany przez CIECH S.A. z tytutu sprzedazy towaréw do podmiotéw zewnetrznych, nabywanych od powyzej

wymienionych podmiotéw.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2013 roku jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazano akcje, pozyczki oraz naleznosci i
zobowigzania spotki Alwernia S.A. w zwigzku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2013 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy akcji. Przedmiotem sprzedazy byto 2 277 431 akcji stanowigcych 99,62% kapitatu zaktadowego spotki.
Spdtka byta wczesniej przypisana do segmentu agrochemicznego (po wprowadzeniu nowego podziatu Spotek na
segmenty sprawozdawcze zaliczona do segmentu pozostatego).
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6.18. Informacja o niedotrzymaniu terminéw sptaty diugéw lub naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej

diugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umoéw kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

6.19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

. Zakupy towaréw i Przychody Naleznosci Zobowigzania
w tysigcach ztotych Przyc%cidé/lz <_93Slpcr)zaegga ustug finansowe stan na stan na
T 01.01.- 31.03.2014  01.01.- 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2014
Jednostki objete 34 748 289 551 333 523 154 328 229 008
konsolidacja
Jednostki nie objete 1 964 1 964 ) 3467 559
konsolidacja
Przvchody ze sorzedaz Zakupy towaréw i Przychody Naleznosci Zobowigzania
w tysigcach ztotych Y o1 g)ll _3lp03 201% ustug finansowe stan na stan na
T 01.01.- 31.03.2013  01.01.- 31.03.2013 31.03.2013 31.03.2013
Jednostki objete
konsolidacjg 73323 324 188 252 256 154 081 266 446
Jednostki nie objete 17232 512 4 10 263 1831

konsolidacja

6.20. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 5 maja 2014 roku CIECH S.A. udzielit promese pozyczki na rzecz Soda Polska CIECH S.A. (SPC S.A)),
w wysokosci 160 000 tys. zt. CIECH S.A. zadeklarowat udzielenie pozyczki na rzecz SPC S.A. na pokrycie
kosztow realizacji projektu pt. ,Intensyfikacja produkcji sody o 200 tys. ton/rok”, realizowanego przez SPC w
Inowroctawiu. Promesa stanowi podstawe ubiegania sie przez SPC S.A. o uzyskanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Promesa jest
wazna przez okres od dnia 5 maja 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Promesa nie okresla wysokosci
oprocentowania Pozyczki. Warunkiem zawarcia umowy Pozyczki jest uzyskanie przez SPC S.A. zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

taczne naktady na Projekt planowane sg na poziomie 265 000 tys. zi. Realizacja Projektu przewidziana jest do
konca roku 2016. W ramach Projektu planuje sie zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie sody
kalcynowanej o 200 tys. ton. Gldwnym warunkiem realizacji Projektu jest zapewnienie przez obecnego
zewnetrznego dostawce zwiekszenia dostaw solanki do SPC S.A. Zarzad CIECH S.A., zgodnie z § 21 ust. 2 pkt
8) Statutu Spdtki uzyskat zgode Rady Nadzorczej CIECH S.A. na udzielenie Promesy.

W dniu 6 maja 2014 roku CIECH S.A. zazadat od agenta emisji obligacji serii 01, ktérego role petni Banco
Espirito Santo de Investimento S.A., Oddziat w Polsce (Agent Emisji), przeprowadzenia wczes$niejszego wykupu
wszystkich 16.000 (szesnastu tysiecy) obligaciji serii 01, kazda o wartosci nominalnej 10 tys. z. Obligacje zostaty
wyemitowane przez CIECH S.A. w dniu 5 grudnia 2012 roku. Skierowanie do Agenta Emisji zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji jest nieodwotalne i tworzy po stronie
CIECH S.A. bezwarunkowe zobowigzanie do wykupu Obligacji w dniu 5 czerwca 2014 roku. Podstawe prawng
nabycia Obligacji stanowig zapisy Warunkéw Emisji Obligacji. Przyczyng nabycia Obligacji jest zmniejszenie
poziomu zadtuzenia Grupy Ciech oraz obnizenie kosztéw odsetkowych. Celem nabycia Obligacji jest ich
umorzenie. Srednia jednostkowa cena nabycia kazdej z Obligacji wynosi 10.287,96 zt. Warto$¢ wykupu ($rednia
jednostkowa cena powiekszona o kwote odsetek) kazdej z Obligacji wynosi 10.671,91 zi. a catkowita wartosé
transakcji wyniesie 170 750,56 tys. zt. Zarzgd CIECH S.A. uzyskat zgode Rady Nadzorczej CIECH S.A. na
redukcje zadtuzenia, w tym wykup Obligaciji.

W dniu 5 marca 2014 roku ogtoszone zostato przez Kl Chemistry s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyklych w kapitale zakladowym CIECH S.A, uprawniajgcych do
wykonywania 66% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 27 marca 2014 roku Wzywajacy
otrzymat bezwarunkowg zgode Bundeskartellamt (tj. Urzedu Kartelowego Republiki Federalnej Niemiec) na
przejecie przez Wzywajgcego kontroli nad spotkg CIECH S.A. Ze wzgledu na fakt, ze do dnia 25 kwietnia 2014
roku warunki prawne okreslone w pkt. 24 tresci Wezwania nie ziScity sie, tj. nie zostata wydana i doreczona
Wzywajgcemu:

I.  bezwarunkowa zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje
polegajgcg na przejeciu kontroli przez Wzywajacego nad spotkg CIECH S.A. w wyniku nabycia Akcji;
oraz

Il.  bezwarunkowa zgoda Ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego (Antymonopolnyj Komitet Ukrainy) na
koncentracje polegajgca na przejeciu kontroli przez Wzywajgcego nad spétkg CIECH S.A.

Wzywajacy postanowit przedtuzyé okres przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu do dnia 30 maja
2014 roku. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Wzywajgcy otrzymat bezwarunkowg zgode Ukraifnskiego Urzedu
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Antymonopolowego (Antymonopolnyj Komitet Ukrainy) na przejecie przez Wzywajgcego kontroli nad spodtkg
CIECH S.A. Termin wezwania moze zosta¢ przedtuzony jednokrotnie lub wielokrotnie, az do dnia 23 lipca 2014
roku, o ile pozostaty warunek nie zostanie spetniony w przewidywanym terminie.

e W dniu 13 maja 2014 roku CIECH S.A. wystapit o zgode obligatariuszy niewykupionych obligacji zagranicznych
na zmiane wybranych warunkéw Umowy Indenture, w celu wydluzenia terminu, w ktérym CIECH S.A. ma
zapewnic¢, by S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. spetita okreslone wymogi dotyczace
aktywow netto.
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VI. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za pierwszy kwartat 2014 roku zostat
zatwierdzony przez Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 14 maja 2014 roku.

Warszawa, 14 maja 2014 roku.

Dariusz Krawczyk - Prezes Zaraddu CIECH Spotka Akcyjna

Andrzej Kopeé - Czjdnek



