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GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

w tys. ztotych w tys. EUR

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 20 117 20 077 4 802 4810
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 758 218 181 52
Zysk/strata brutto 742 182 177 44
Zysk/strata netto 597 142 143 34
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 597 142 143 34
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5507 1741 1315 417
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1114 1477 266 354
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej Q) (529) - (127)
Przeplywy pieniezne netto - razem 6 620 2 689 1580 644
Aktywa razem 91 885 91 131 22028 21 815
Zobowigzania dtugoterminowe 5853 6908 1403 1654
Z.obowigzania krotkoterminowe 24 620 24 723 5902 5918
Kapital wlasny ogétem 61412 59 500 14723 14 243
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 61 412 59 500 14723 14 243
Kapital podstawowy 4615 4615 1106 1105
Liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajace potencijalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
nz jedna akcje zwyklaj (w zl/E%Jil ) e 0,06 0,02 0,02 0,00
Rozwodniony zysk/strata netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla (w 0,06 0,02 0,02 0,00
21/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje nalezna
akcionariuszc()gm iedno]stki domi]nuiaccej (w zt/EUR) 6,65 0,45 1,60 1,54
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
nalezna akcjonariuszom jednostki dominujacej 6,65 6,45 1,60 1,54
(w zt/EUR)
WYBRANE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 9721 12 795 2 320 3 066
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 702 193 168 46
Zysk/strata brutto 700 117 167 28
Zysk/strata netto 580 91 138 22
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyine; 4114 4414 982 1058
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1102 1441 263 345
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (525) - (126)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem 5216 5330 1245 1277
Aktywa razem 76 830 76 839 18 419 18 394
Zobowigzania dtugoterminowe 2890 3786 693 906
Zobowigzania krotkoterminowe 16 297 17 115 3907 4097
Kapital wlasny ogétem 57 643 55938 13 819 13 391
Kapital podstawowy 4615 4615 1106 1105
Liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajace potencijalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,06 0,01 0,01 0,00
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykla
(w z1/EUR) 0,06 0,01 0,01 0,00
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,25 6,06 1,50 1,45
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 6.25 6,06 1,50 145

(w z1/EUR)




GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesiecy

zakoficzony zakoficzony
31 marca 31 marca
2014 2013
Driatalnosé kontynnowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 121 127
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 19 996 19 950
Przychody ze sprzedazy 20 117 20 077
Koszt wlasny sprzedazy (16 2806) (16 647)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3 831 3430
Pozostale przychody operacyjne 624 521
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (3 490) (3 3106)
Pozostale koszty operacyjne (207) (417)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 758 218
Przychody finansowe 70 99
Koszty finansowe (86) (135)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk/strata brutto 742 182
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (145) (40)
Zysk/strata netto 597 142
Dziatalnosé zaniechana - -
Zysk/strata netto 597 142
Prypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 597 142
Udzialowcom niekontrolujacym - -
Zysk/ strata na jednq akgje 3 dziatalnosci kontynnowane (w 34)
podstawowy z zysku/strata za okres przypadajacego akcjonariuszom 0.06 0.02
jednostki dominujacej ’ ’
rozwodniony z zysku/strata za okres przypadajacego akcjonariuszom 0,06 0,02

jednostki dominujacej




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakoficzony zakoficzony
31 marca 31 marca
2014 2013
Zysk/strata netto 597 142
Inne catkowite dochody
Podlegajace przekwalifikowaniu w pozniejszym terminie do
wyniku finansowego - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych dochoddw
podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego B B
Nie I.)o'dlegaj qce'przekwaliﬁkowaniu W pozniejszym (495) 262)
terminie do wyniku finansowego
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych (495) (262)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementdw innych catkowitych dochoddw 04 49
podlegajacych przefwalifikowanin do wyniku finansowego
Calkowite dochody razem 196 (71)




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS)

31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 2013 2013
AKTYWA
Aktywa trwale 37 900 39 628 43 097
Rzeczowe aktywa trwale 28 523 28 704 29 758
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1547
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1092 1092 1092
Wartosci niematerialne 1517 1609 1900
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 662 3095 890
Naleznosci dlugoterminowe (nalezno$ci handlowe) - - 910
Rozliczenia miedzyokresowe 88 148 97
Podatek odroczony 6018 4980 6903
Aktywa obrotowe 53 985 65 773 48 034
Zapasy 1872 3249 4579
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 40 077 57 021 33 059
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 216 33 398
Rozliczenia migdzyokresowe 788 753 805
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 032 4717 9193
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy — 1542 —
SUMA AKTYWOW 91 885 106 943 91131
PASYWA
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 61412 61216 59 500
Kapital podstawowy 4615 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne; 19 457 19 457 19 457
Nieruchomosci inwestycyjne - 401 401
Platnosci w formie akcji 1 466 1 466 1 466
Zyski zatrzymane 35874 35277 33561
Udziaty niekontrolujace — — -
Kapitat wlasny ogétem 61 412 61216 59 500
Zobowigzania dtugoterminowe 5 853 4 581 6 908
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 1350
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 1404 1242 1081
Pozostate zobowiazania finansowe 400 400 400
Rezerwy 96 80 89
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 3953 2 859 3988
Zobowigzania krotkoterminowe 24 620 41 146 24 723
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 807 36 289 18 679
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego — - 9
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 305 1800
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 13
Rezerwy 3813 4 552 4222
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy B B B
Zobowigzania razem 30 473 45 727 31631
SUMA PASYWOW 91 885 106 943 91131




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakoficzony zakoficzony
31 marca 31 marca
2014 2013

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjne
Zysk/strata netto 597 142
Korekty o pozyge: 4910 1599
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 682 711
Przychody i koszty odsetkowe netto (69) (24)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -§rodki trwate (15) 5)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - nieruchomosci inwestycyjne 143 (73)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci 19 378 19 540
Zmiana stanu zapasow 1376 (785)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostalych zobowiazan (15 364) (16 028)
Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych (1014) (593)
Zmiana stanu rezerw 371 (451)
Podatek dochodowy zaptacony (292) (480)
Podatek dochodowy otrzymany 112 -
Pozostale (sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) (401) (213)
Pozostale 3 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 5 507 1741

Przeplywy srodkow pieniegnych g dziatalnosci inwestycyjne

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 61 11
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1399 1420
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (4106) (52)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 70 98
Sptata/udzielenie pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1114 1477

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji - -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego - “)
Zaciagniecie pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytdéw - (450)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym - -
Odsetki zaplacone 1) (75)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej () (529)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienigznych 6 620 2 689
Réznice kursowe netto - -
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 4412 6 504
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 11 032 9193
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu - -
Srodki pienigzne na koniec okresu 11032 9193




GRUPA KAPITAL.OWA ATREM
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dziet oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2014 4615 19 457 401 1466 35277 61216 - 61216
Korekta btedu — — — — — — — -
1 stycznia 2014 4 615 19 457 401 1466 35277 61 216 - 61 216
Zysk netto za okres - - - - 597 597 - 597
Calkowite dochody za okres - - (401) - - (401) - (401)
Razem catkowite dochody za okres - - (401) - 597 196 - 196
Emisja akeji - - - _ — _ _ -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
31 marca 2014 4 615 19 457 1466 35874 61412 - 61412
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1 stycznia 2013 4 615 19 457 614 1466 33 419 59 571 - 59 571
Korekta btedu - - - - - - - -
1 stycznia 2013 4 615 19 457 614 1466 33 419 59 571 - 59 571
Zysk netto za okres - - - - 142 142 - 142
Catkowite dochody za okres - - (213) - - (213) - (213)
Razem catkowite dochody za okres - - (213) - 142 (71) - (71)
Emisja akeji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
31 marca 2013 4 615 19 457 401 1466 33 561 59 500 - 59 500




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

POZYCJE POZABILANSOWE GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

31 marca 2014

31 marca 2013

Nalegnosci warnnkowe

Od pozostatych jednostek (z tytutu) 5195 5107
- gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych 2347 3234
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 93 93
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 2336 1191
- sprawy sadowe 419 589
Zobowiqzania warunkowe

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 34 425 32 694
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 22 661 25126
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 3723 2740
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 8 041 4774
- sprawy sagdowe - 54
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 39 620 37 801

Grupa Kapitalowa Atrem dokonuje wylaczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w zakresie poreczen i gwarancji

udzielonych osobom trzecim za zobowiazania sp6tki dominujacej oraz spolek zaleznych.




GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]J ATREM

NOTA1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Amortyzacja 682 711
Zuzycie materialow i energii 6982 9817
Ustugi obce 6247 3964
Podatki i oplaty 259 142
Koszty §wiadczeni pracowniczych 6080 6078
Pozostale koszty rodzajowe 447 440
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 103 163
Zmiana stanu produktow (1 024) (1352)
Koszty dziatalnosci operacyjnej ogoétem 19 776 19 963

NOTA 2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - 32
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 15 7
Zysk na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 73
Wycena sprzedanych nieruchomosci inwestycyjnych 495 262
Otrzymane odszkodowania 69 50
Inne 45 97
Pozostate przychody operacyjne ogétem 624 521

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Oktres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca

2014 2013
Darowizny 10 27
Koszty napraw powypadkowych 19 41
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 2 325
Likwidacja srodkéw trwatych 1 -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - -
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 143 -
Inne 32 24
Pozostate koszty operacyjne ogétem 207 417
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GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Przychody z tytutu odsetek bankowych 70 98
Dodatnie réznice kursowe - -
Pozostate przychody finansowe — 1
Przychody finansowe ogétem 70 99

NOTAS5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Odsetki od kredytéw bankowych 1 75
Odsetki od innych zobowigzan - -
Ujemne réznice kursowe 4 8
Pozostale koszty finansowe 81 52
Koszty finansowe ogétem 86 135

NOTA6

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 marca 2014

31 marca 2013

Grunty 2224 2224
Budynki i budowle 21430 21728
Urzadzenia techniczne i maszyny 2107 2345
Srodki transportu 2147 2772
Inne rzeczowe aktywa trwate 604 682
Srodki trwate w budowie 11 7
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 28 523 29 758

NOTA7

WARTOSCI NIEMATERIALNE

31 marca 2014

31 marca 2013

Oprogramowanie, licencje, prawa autorskie 790 1181
Koszty prac rozwojowych 205 330
Koszty prac rozwojowych w toku 424 290
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 98 99
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych 1517 1900
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NOTA 8
ZAPASY

31 marca 2014 31 marca 2013
Materiaty 1329 2111
Pétprodukty i produkty w toku 42 45
Produkty gotowe 501 610
Towary - 2
Zaliczki - 1811
Zapasy og6tem 1872 4579
NOTA9

NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

31 marca 2014

31 marca 2013

Naleznosci handlowe brutto 23 200 19 790
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe (5 6806) (5 508)
Nalezno$ci handlowe netto 17 514 14 282
Naleznosci z tytutu podatkéw 31 284
Udzielone zaliczki 3392 454
Naleznosci z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 15100 16 674
Pozostale naleznosci 4 040 1365
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 40 077 33 059

NOTA 10

REZERWY

31 marca 2014

31 marca 2013

Rezerwy dlugoterminowe 96 89
Rezerwa na odprawy emerytalne 96 89
Rezerwy kréotkoterminowe 3 813 4 222
Rezerwa na odprawy emetytalne 8 -
Rezerwa na urlopy 285 263
Rezerwa na gwarancje 651 949
Rezerwa na straty na kontraktach 83 654
Rezerwa na restrukturyzacj¢ zatrudnienia 79 303
Rezerwa na sprawy sadowe 2 688 1947
Rezerwa na kary umowne - 105
Rezerwa na koszty 19 1
Rezerwy ogoétem 3909 4 311
NOTA 11

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 marca 2014

31 marca 2013

Zobowigzania handlowe 10 057 11 774
Biezace zobowigzania podatkowe 1954 2062
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1069 1083
Zobowiazania z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 1744 2 642
Otrzymane zaliczki 4 380 168
Pozostate zobowigzania 1603 950
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 20 807 18 679
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAY.OWE]

Grupa Kapitatowa Atrem (,,Grupa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (,,sp6étka dominujaca”,
»opotka”, \Emitent”) i jej spolki zaleznej.

Atrem S.A. (,,sp6tka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem
sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spotki
Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzednia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A.10.634/1999) i zatrejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spélki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznati - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba spétki Atrem S.A. miesci si¢ w Ztotnikach k. Poznania, przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy Las).

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w skiad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Atrem prowadzi dzialalno§¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
«  Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)
«  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKYAD GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowy Procentowy udzial Spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalnosci 31 marca 2014 31 grudnia 2013
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wikp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzien 31 marca 2014 r. udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadanych przez spotke Atrem S.A. w
jednostce zaleznej jest rtéwny udziatowi Spotki w kapitale tej jednostki.

2. WEADZE SPOEKI DOMINUJACE]

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych

Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 r. do
publikacji nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta.

13



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢
nastepujaco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczyniska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 r. do
publikacji nie nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 wygasna mandaty dotychczasowych Czltonkéw Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 powota Czlonkéw
Rady Nadzorczej na kolejna trzy letnia kadencje. Emitent poinformuje o powolaniu Czltonkéw Rady
Nadzorczej raportem biezacym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259), a takze zamiesci na stronie
internetowej uzasadnienia kandydatur na Cztonkéw Rady Nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi,
zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakoniczony
31 marca 2014 r. zostalo przyjete 1 zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 15 maja

2014 r.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 marca 2014 r., rachunek zyskéw istrat, sprawozdanie z
catkowitych dochod6w, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym sporzadzone za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe na dzieft 31 marca 2013 r. i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2013 r.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesigcy zakofczony 31
marca 2014 r. nie bylo badane ani nie podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesigcy zakoniczony 31
marca 2014 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakoniczony 31
grudnia 2013 r.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesi¢cy zakofczony 31 marca 2014
r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w
dajacej si¢ przewidziec przysztosci, tzn. przez okres co najmniej 1 roku od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia skroconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2014 r. nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

6. DZIARALNOSC ZANIECHANA

W pierwszym kwartale 2014 1 2013 r. w Grupie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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7. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Atrem za okres 3
miesigcy zakoniczony 31 marca 2014 r. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardn Rachunkowosci 34 Sridroczna sprawozdawezosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie
Europejska 1 innymi obowiazujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dziennik Ustaw Nr 33/2009, poz. 259 z pézn. zm.), Grupa jest zobowigzana do publikowania wyniku
finansowego za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2014 r., ktéry jest uznany za biezacy $rédroczny
okres sprawozdawczy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalno$é, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF stosowanymi przez Grupe.

8. SZACUNKI

Sporzadzenie skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkéw i zalozen,
ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zalozenia i
szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

9. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za okres
3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2014 r. nie wystapily korekty btedéw.

10. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakofczony
31 marca 2014 r. zostalo sporzadzone w polskich ztotych.

Polski zloty jest waluta funkcjonalng i waluta sprawozdawcza Grupy Kapitalowe;.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach polskich zlotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

11. ZASADY KONWERSJI Z¥OTYCH NA EUR

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:

«  poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone po kursie 4,1713
(dla danych na dzien 31.03.2014 r.) oraz 4,1774 (dla danych na dziet 31.03.2013 t.), ktére zostaly
ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy.

«  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
zostaly przeliczone po kursie 4,1894 (dla danych za okres od 01.01.2014 . do 31.03.2014 t.) oraz
4,1738 (dla danych za okres od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 1.), ktére sa srednig arytmetyczng
kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego
prezentowanymi danymi.

12. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady  (polityka) rachunkowosci zastosowane do  sporzadzenia $rédrocznego — skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 r. sq spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 r.
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Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegélne spétki Grupy.

13. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej standardéw i
interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie¢ Europejska badZz zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i ktére Grupa zastosowala w roku obrotowym
rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2014 r.:

«  MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27),

«  MSSF 11 Wspdlne przedsigwzigcia,

«  MSSF 12 Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji,

«  MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem 2z MSSEF 10 zastgpuje MSR 27
Skonsolidowane 1 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe),

+  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewzigcia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych),

+  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepisow przejSciowych,
Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane i obowiazuja Grupe za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2014 r.:

+  Zmiany do MSR 32, Kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych,

+  Zmiany do MSR 306, Ujawnienia dotyczace warto$ci odzyskiwalnej dla aktywéw niefinansowych,

«  Zmiany do MSR 39, Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci

zabezpieczen,

«  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne,

«  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Wspélne
porozumienia oraz Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji.

Zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja 1 nie zostaty
wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktore nie sa jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

«  KIMSF 21, Optaty, zostal opublikowany przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 20 maja 2013 r. i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2014 1. lub po tej dacie,

« MSR 19 (Zmieniony), Programy okreslonych §wiadczen: skladki pracownicze, zostal
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 21 listopada 2013 r. i
obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2014 1. lub po tej dacie,

«  MSSF 9, Instrumenty finansowe Cze¢$¢ 1: Klasyfikacja i wycena, zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 12 listopada 2009 r. i zastgpuje te czgdci
MSR 39, ktére dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W dniu 28 pazdziernika 2010
r. MSSF 9 zostal uzupelniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazai finansowych.
Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2015 r.
lub po tej dacie,

«  MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowiazuje za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie,

«  Poprawki do MSSF 2010 — 2012, zostaly opublikowane przez Radg¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. 1 obowiazuja w wigkszosci za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2014 1. lub po tej dacie,
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«  Poprawki do MSSF 2011 — 2013, zostaly opublikowane przez Radg¢ Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. i obowiazuja w wigkszosci za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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14. SEGMENTY DZIAYALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWE]

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitatlowa Atrem wykazuje zgodnie z MSSF 8.

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi.

W Grupie Kapitalowej Atrem istnieja nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment automatyki i klimatyzacji - zajmuje si¢ §wiadczeniem uslug inzynieryjnych z zakresu aparatury
kontrolno-pomiarowej, automatyki przemystowej, teletechniki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii
i informatyki oraz §wiadczy ustugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych (w tym kogeneracji i trigeneraciji),
wentylacji 1 ogrzewania.

Segment elektroenergetyczny - oferuje ustugi z zakresu instalacji niskich, $rednich i wysokich napie¢ dla
klientéw z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowej.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikéw dziatalnosci segmentu zweryfikowana przez Zarzad
(bedacy gtéwnym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rézni si¢ od kwot przedstawionych w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF w
nastepujacych obszarach:

«  Prgychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ przychodéw z odsetek od
§rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikaja one z podstawowej
dzialalnosci zadnego z prezentowanych segmentow,

«  Kosgty finansowe — koszty finansowe (w tym korekty zwigzane z dyskontowaniem rezerw) nie sa
uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

«  Utrata wartosci aktywdw — odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych, w
tym wartosci firmy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodza one w
zakres dziatalno$ci kontynuowanej 1 nie oczekuje sig, ze moga wystapi¢ ponownie,

o Wylaczgenie gysku 3 transakgi miedgy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu uwzglednia si¢
skutki transakcji dokonanych miedzy segmentami (to znaczy nie dokonuje si¢ wylaczed z tytutu
transakcji migdzy segmentami).

Z wyjatkiem wylaczenia przychodéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma réznicy
miedzy przychodami segmentéw ogdtem i przychodami skonsolidowanymi.

7 aktywow segmentu wylaczono aktywa z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego oraz
warto$¢ firmy uznajac, iz aktywa te maja charakter ogélno-korporacyjny i w zwigzku z tym nie nalezy ich
przypisywac do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzan z tytulu podatkéw, kredytow
bankowych i leasingu finansowego, poniewaz te zobowiazania zarzadzane sq na poziomie Grupy.
Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalno$ci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Wszystkie przychody i zyski operacyjne segmentéw Grupy pochodza ze sprzedazy na terenie Polski.
Wszystkie aktywa segmentéw Grupy sa zlokalizowane w Polsce. W konsekwencji nie przedstawiono
danych w ujeciu geograficznym.

Naklady inwestycyjne segmentu stanowia laczne naklady na rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci
niematerialne, ktére maja by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.
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PRZYCHODY I ZYSKI SEGMENTOW

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca

odpowiednio 2014 r. 1 2013 r.

Okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2014 r.

Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 9721 10 470 20191
Sprzedaz migdzy segmentami 4) (70) (74)
Przychody wykazane w rachunku zyskow i strat 9717 10 400 20 117
Wynik segmentu 702 92 794
Przychody finansowe 70
Koszty finansowe (86)
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy seementami (36)
Zysk brutto 742
Okres 3 miesigey zakonczony 31 marca 2013 r.
Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngetrznych 12 795 7 378 20173
Sprzedaz migdzy segmentami (26) (70) (96)
Przychody wykazane w rachunku zyskéw i strat 12 769 7 308 20 077
Wynik segmentu 193 31 224
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe (135)
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy seementami (7
Zysk brutto 182
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AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

31 marca 2014

31 marca 2013

Automatyka i klimatyzacja 49 530 49 029
Elektroenergetyka 34 998 33 425
Aktywa segmentow 84 528 82 454
Podatek odroczony 6018 6903
Warto$¢ firmy 1092 1092
Podatki biezace 247 682
Dzialalnos¢ zaniechana - -
Aktywa skonsolidowane razem 91 885 91131

ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW

31 marca 2014

31 marca 2013

Automatyka i klimatyzacja 16 464 15 684
Elektroenergetyka 8102 6726
Zobowigzania operacyjne segmentow 24 566 22 410
Podatek odroczony 3953 3988
Podatki biezace 1954 2070
Leasing finansowy - 13
Kredyty i pozyczki - 3150
Zobowiazania operacyjne skonsolidowane razem 30 473 31631
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NAKIADY INWESTYCYJNE I AMORTYZACJA

2014 2014 2013 2013

Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka
Naklady inwestycyjne 395 62 37 33
Amortyzacja 453 229 463 248

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH

Przychody od Grupy PGNIG w kwocie 2.148 tys. zt zostaly wykazane na sprzedazy przez segment automatyki i klimatyzacji 2.072 tys. zI) oraz elektroenergetyki

(76 tys. zt) w okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2014 r.

Przychody od spotki Tauron Dystrybucja S.A. w kwocie 2.081 tys. zt zostaly wykazane na sprzedazy przez segment elektroenergetyki w okresie 3 miesigcy

zakoniczonym 31 marca 2014 r.
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15. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE] GRUPY
KAPITAL.OWE]

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013 Dynamika

Przychody ze sprzedazy 20 117 20 077 0,2%
Koszt wlasny sprzedazy (16 286) (16 647) (2,2%)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3831 3430 11,7%
Pozostale przychody operacyjne 624 521 19,8%
Koszty ogélnego zarzadu (3 490) (3 310) 5,2%
Pozostale koszty operacyjne (207) (417) (50,4%)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 758 218 247,7%
Przychody finansowe 70 99 (29,3%)
Koszty finansowe (86) (135) (36,3%)
Zysk/strata brutto 742 182 307,7%
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (145) (40) 262,5%
Zysk/strata netto 597 142 320,4%
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 597 142 320,4%

Udzialowcom niekontrolujacym _ _ _

W I kwartale 2014 r. Grupa Atrem uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 20.117
tys. z1, co stanowi wzrost o 0,2% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2013
t.

Do najistotniejszych zrédel przychodéw z dziatalnosci GK Atrem w pierwszym kwartale 2014 r. nalezaly
nastepujace kontrakty:

1. Kontrakt pod nazwa ,,Budowa stacji elektroenergetycznej K-1, linii kablowych SN-6KV, nn-
0,4kV oraz $wiattowodowych na terenie zakladu PCC Rokita w Brzegu Dolnym" zawarty ze
spotka PCC Rokita S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym - zrealizowane przychody: 1.542 tys. zt
netto,

2. Kontrakt pod nazwg ,,Budowa Stadionu Pitkarskiego w regionie pétnocno-wschodniej Polski
wraz z zapleczem treningowym w Bialymstoku” zawarty ze spétka Obrascon Huarte Lain S.A. z
siedziba w Madrycie, pelnigcg funkcje Lidera Konsorcjum w skladzie: Obrascon Huarte Lain
S.A., PBG S.A. w upadlosci ukladowej - zrealizowane przychody: 1.278 tys. z1 netto,

3. Kontrakt na wykonanie ukladu tréjgeneracji w ramach zadania pn.: "Budowa zespotu Biurowo -
Ustugowo - Mieszkalnego przy ul. Kruczkowskiego 2 w Warszawie” - umowa zawarta ze spotka
Budimex S.A. Oddzial Budownictwa Ogélnego Wschod z siedziba w Warszawie - zrealizowane
przychody: 914 tys. zt netto,

4. Kontrakt na wykonanie zadania pn. ,,Dostawa, instalacja, uruchomienie i przetestowanie systemu
nadzoru, sortowania i sterowania systemem BHS w zakresie automatyki sterujacej, sortujacej i
wizualizujacej prace systemu BHS w Miedzynarodowym Porcie Lotniczym Katowice w
Pyrzowicach”- umowa zawarta ze spotka DIMARK sp. z o. o. z siedziba w Zlotkowie —
zrealizowane przychody: 874 tys. zI netto,

5. Kontrakt pod nazwg ,,Przebudowa stacjii GPZ 110/15 kV "Stowiariska" - obwody wtérne”
zawarty z Enea Operator sp. z 0.0. z siedzibg z Poznaniu - zrealizowane przychody: 774 tys. zl
netto.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 r. wyniést 3.831 tys. zi, natomiast w roku
poprzednim w tym samym okresie osiagnal wartos¢ 3.430 tys. z1.

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy za I kwartal 2014 r. wyniosla zatem 19,0%, w tym samym okresie roku
ubiegtego wskaznik ten wyniést 17,1%.

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa odnotowala zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 758 tys. z1,
w pierwszym kwartale 2013 r. zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniést 218 tys. zt.

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosty 70 tys. zt (wobec 99 tys. zt w tym samym
okresie roku ubieglego), a koszty finansowe wyniosty 86 tys. z1 (wobec 135 tys. zt w tym samym okresie
roku ubiegtego).

Obciazenie wyniku z tytutu podatku dochodowego za pierwszy kwartat 2014 r. wyniosto 145 tys. zl.
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Zysk netto przypisany akcjonariuszom Atrem S.A. za pierwszy kwartal 2014 r. wyniésl 597 tys. zl, w
analogicznym okresie 2013 r. odnotowano zysk netto przypisany akcjonariuszom Atrem S.A. w kwocie
142 tys. zt.

SKONSOLIDOWANE AKTYWA

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013 Dynamika
Aktywa trwate 37 900 41,2% 43 097 47,3% (12,1%)
Rzeczowe aktywa trwale 28 523 31,0% 29 758 32,7% (4,2%)
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1547 1,7% (100%)
Wartos¢ firmy z konsolidacji 1092 1,2% 1092 1,2% -
Wartosci niematerialne 1517 1,7% 1900 2,1% (20,2%)
Naleznosci dlugoterminowe 662 0,7% 1 800 2,0% (63,2%)
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 88 0,1% 97 0,1% (9,3%)
Podatek odroczony 6018 6,5% 6903 7,6% (12,8%)
Aktywa obrotowe 53 985 58,8% 48 034 52,7% 12,4%
Zapasy 1872 2,0% 4579 5,0% (59,1%)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 40 077 43,6% 33059 36,3% 21,2%
Podatek dochodowy 216 0,2% 398 0,4% (45,7%)
Rozliczenia migdzyokresowe 788 0,9% 805 0,9% (2,1%)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 11 032 12,0% 9193 10,1% 20,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy — — — — —
SUMA AKTYWOW 91 885 100,0% 91131 100,0% 0,8%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Atrem wyniosta na dzieft 31 marca 2014 r.: 91.885 tys. zt (wzrost o
0,8% w stosunku do danych poréwnywalnych na dziend 31 marca 2013 r.).

Warto§¢ aktywow trwatych Grupy Kapitalowej Atrem na dzient 31 marca 2014 r. ksztaltowala si¢ na
poziomie 37.900 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2013 r. osiagnely one poziom 43.097 tys. z1.
Aktywa trwale na koniec pierwszego kwartatu 2014 r. stanowily 41,2% ogdélnej sumy aktywow, ich udzial
w aktywach ogétem spadl o 6,1 punktu procentowego w poréwnaniu do tego samego dnia roku
ubiegtego.

Aktywa obrotowe na koniec pierwszego kwartalu 2014 r. stanowily 58,8% ogdlnej sumy aktywow, ich
poziom ksztaltowal si¢ na poziomie 53.985 tys. zl. Najwigksza pozycje w aktywach obrotowych stanowity
nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci, ktore stanowity 43,6% aktywéw ogotem.

SKONSOLIDOWANE ZOBOWIAZANIA I KAPITAY. WEASNY

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013  Dynamika

Kapital wlasny akcjonariuszy jedn. domin. 61 412 66,8% 59 500 65,3% 3,2%
Kapital podstawowy 40615 5,0% 40615 5,1% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 21,2% 19 457 21,4% -
Nieruchomosci inwestycyjne - - 401 0,4% (100%)
Platnosci w formie akcji 1466 1,6% 1466 1,6% -
Zyski zatrzymane 35874 39,0% 33 561 36,8% 6,9%
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Kapital wlasny ogétem 61 412 66,8% 59 500 65,3% 3,2%
Zobowigzania 30 473 33,2% 31631 34,7% (3,7%)
Zobowiazania dlugoterminowe 5853 6,4% 6908 7,6% (15,3%)
Z.obowigzania krétkoterminowe 24 620 26,8% 24723 27,1% (0,4%)
SUMA PASYWOW 91 885 100,0% 91131 100,0% 0,8%

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzienn 31 marca 2014 r. wynidsl
61.412 tys. zt (wzrost o 3,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 marca 2013 r.).
Zobowigzania ogétem na dziei 31 marca 2014 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie 30.473 tys. zt (spadek o
3,7% w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec I kwartatu 2013 r.).

W strukturze kapitatu wlasnego najwicksza pozycja byly zyski zatrzymane stanowiace 39,0% pasywow
ogdlem.

W zobowiazaniach najwicksza pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowily 26,8%
pasywow ogdlem.
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SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 5507 1741
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej 1114 1477
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (D (529)
Przeptywy pienig¢zne netto 6 620 2 689
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 11 032 9193

Na dzien 31 marca 2014 r. Grupa dysponowata §rodkami pieni¢znymi w wysokosci 11.032 tys. z1, na ktore
skladaly si¢ gotéwka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki i lokaty bankowe).

Niewykorzystany limit w dostepnej linii kredytowej dla Grupy wyniést na dzien 31 marca 2014 r.: 15.033
tys. z1.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, biorac pod uwage posiadane srodki wiasne oraz
dostepna lini¢ kredytowsa, Grupa nie przewiduje wystapienia probleméw z plynno$cia finansowa w
zwiazku z realizacja zamierzen inwestycyjnych.

Zadna ze spoétek Grupy nie byla zaangazowana w opcje walutowe ani w zadne inne instrumenty pochodne
o charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

16. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych kategorii
ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wlasnego.
Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w przedsigbiorstwie, obrazuja zdolnosci do
tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 01.01-31.03.14  01.01-31.03.13

Zysk/strata brutto ze sprzedazy/

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy . 19,0% 17,1%
przychody ze sprzedazy
Rentownoéé EBITDA (zysk/strata z d;mlalnoscl operacyjnej ph}S 7 2% 4.6%
amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
Rentownosé operacyjna zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej / 3.8% 1.1%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto zysk brutto/ . 3,7% 0,9%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto. jedn. dominujace;j ZySk/St.m? neto akejonarjuszy jedn. . 3,0% 0,7%
dominujacej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Grupy zysk netto Grupy ./ 3,0% 0,7%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego zysk/.strata netto akc‘] onariuszy }edn. dom%nu']atce‘) / 1,0% 0,2%
kapitaly wlasne akcjonariuszy jedn. dominujacej
Rentownosé majatku zysk/strata netto Grupy/ 0,6% 0,2%

aktywa ogdlem

Warto§¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za pierwszy kwartal 2014 r., w poréwnaniu tego
samego okresu 2013 r. zwickszyta sie 0 1,9 p.p. i osiagneta warto§¢ 19,0%.

Zwigkszeniu w pordéwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 r. ulegly takze wartosci wszystkich pozostatych
wskaznikéw rentownosci.
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WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w  istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy, naleznosci i
aktywa ogoétem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wyszczegdlnienie Formuta obliczeniowa 31.03.2014 31.03.2013

ptzychody ze sprzedazy/

Wskaznik rotacji majatku , 0,22 0,22
aktywa ogdlem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw trwalych przychody ze sprzedazy/ 0,71 0,67
’ rzeczowe aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (naleznosci handlowc' 90)/ 78 64
przychody ze sprzedazy

. -

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*90)/ . 10 25
koszty wlasne sprzedazy
. . .

Wskaznik rotacji zobowiazai w dniach (zobowiazania handlowe*90)/ 56 64

koszty wlasne sprzedazy

Wskaznik zdolno$ci majatku Grupy Kapitalowej do generowania przychodéw w pierwszym kwartale 2014
r. wyniost 0,22. Jedna ztotéwka majatku generowala przecigtnie sprzedaz na poziomie 0,22 z1.

Wartos¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwalych na dzienn 31 marca 2014 r. wyniosta 0,71 co
oznaczato, ze jedna ztotéwka rzeczowego majatku generowala przecigtnie sprzedaz na poziomie 0,71 z1.
Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosta 78 dni (o 14 dni dluzej niz w
poréwnywalnym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zapaséw w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosta 10 dni (o 15 dni krocej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

Warto$¢ wskaznika rotacji zobowiazan w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosta 56 dni (o 8 dni krécej niz w
analogicznym okresie roku ubieglego).

WSKAZNIKI ZADEUZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnoéci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty zobowiazan.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 31.03.2014 31.03.2013
Wspolezynnik zadlusenia zobowiazania krotko i dlugoterminowe/ 033 035
aktywa
Pokrycie zadluzenia kapitatem wlasnym kapital \x‘zlasn‘y Grupy/quowm@ama 2,0 1,9
’ krétko i dlugoterminowe
- . , . kapitat wlasny Grupy/
Stopien pokrycia aktywow trwalych kapitatem wiasnym aktywa trwale 1,6 1,4
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny Grupy/pasywa 0,67 0,65

ogoblem

Warto$¢ wskaznika zadtuzenia na dzieni 31 marca 2014 r. wyniosta 0,33 i spadta o 2 punkty procentowe w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 marca 2013 r.

Warto$¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitalem wlasnym na dzien 31 marca 2013 r. wyniosta 2,0 co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywat 200% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wilasnym utrzymywal si¢ na poziomie powyzej jednosci i
na dzien 31 marca 2014 r. wynidst 1,6.

Trwalo$¢ struktury finansowania okresla bezpieczendstwo w zakresie finansowania dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej. Warto§¢ omawianego wskaznika na dzied 31 marca 2014 r. wyniosta 0,67.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnos¢ finansowa to zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym zadaniem
operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza zdolno$¢ do
wywigzywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 31.03.2014 31.03.2013

(aktywa obrotowe-rozl. migdzyokres.)/

Wskaznik plynnosci biezacej zobowiazania krotkoterm. 2,2 1,9
L. SRRy (aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
Wskaznik plynnosci szybkicj miedzyokres.)/zobowiazania krétkoterm. 21 L7
Pokrycie zobowiazaf naleznosciami naleznosci handlowe/zobowiazania 1,74 121
’ handlowe
. L aktywa obrotowe-zobowiazania o
Kapital obrotowy netto (w tys. z1) Kr6tkoterm. 29 365 23 311
Udzial kapitatu pracujacego w catosci aktywow kapital obrotowy netto 32,0% 25,6%

/aktywa ogdlem

Na dzien 31 marca 2014 r. wskaznik plynnosci biezacej uksztaltowal si¢ na poziomie 2,2 natomiast
wskaznik plynnosci szybkiej na poziomie 2,1.

Na dzien 31 marca 2014 r. warto§¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug stanowila 174% warto$ci
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania.
Efektem tego jest dodatnia warto§¢ kapitalu obrotowego netto, ktéry na dzien 31 marca 2014 r. osiagnat
poziom 29.365 tys. z1.

Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywéw Grupy Kapitatowej wyniést 32,0%.

17. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSC WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Kwota limitéw bankowych dotyczacych kredytow w rachunku biezacym, kredytu odnawialnego
przyznanych Grupie Kapitalowej Atrem przeznaczonych na finansowanie dziatalno$ci biezacej na 31
marca 2014 r. wyniosta 15.033 tys. z1. Na koniec pierwszego kwartalu Grupa nie korzystala z kredytow w
rachunku biezacym oraz z kredytu odnawialnego.
Faczna kwota na limity dotyczace gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych dla Grupy Kapitalowej
Atrem na 31 marca 2014 r. wyniosta 46.250 tys. zt, z czego wykorzystano 23.289 tys. zt.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

+  siggajace ponad 5 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitéw kredytowych,

«  ryzyko zmian kurséw walut i zmian stop procentowych,

+  pogorszenie wskaznikéw finansowych ujetych w umowach bankowych,

+  zatory platnicze wystgpujace w branzy budowlane;j.
W obecnej sytuacjt Zarzad nie widzi wigkszego zagrozenia zmniejszenia dostgpnosci limitéw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

« dywersyfikacja zasobéw finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
+  biezace kontakty z przedstawicielami instytucji finansowych i informowanie o aktualnej sytuacji
finansowej spétek Grupy Kapitatowej Atrem na tle sytuacji rynkowe;j,
+  staly monitoring wykorzystania zasobéw Grupy Kapitalowej Atrem,
+  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.
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18. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Sytuacja gospodarcza w Polsce ulega stopniowej poprawie. W IV kw. 2013 r. (ostatnie dost¢pne dane
GUS) PKB wzrésl w ujeciu rok do roku o 2,7%. Z kolei Ministerstwo Gospodarki szacuje, ze w I kw.
2014 . PKB Polski wztrdst o 3,1%.

Ozywienie gospodarcze widoczne jest réwniez w branzy budowlanej. W lutym 1 w marcu produkcja
budowlano-montazowa odnotowala kilkunastoprocentowe wzrosty w ujeciu rok do roku. Poprawe
sytuacji w branzy odzwierciedla rowniez spadajaca liczba upadtosci firm budowlanych.

Lepsza sytuacja w gospodarce 1 branzy budowlanej umozliwity poprawe wynikéw Grupy Atrem. W I kw.
2014 1. Grupa Kapitalowa osiagnela przychody na poziomie podobnym do ubieglorocznego - 20.117 tys.
zt wobec 20.077 tys. zI rok wczesniej.

Segment automatyki i klimatyzacji odpowiadal za 48% przychoddw, a segment elektroenergetyki za 52%
przychoddw.

Zysk brutto ze sprzedazy byl juz zdecydowanie wyzszy, gdyz wynidst w omawianym okresie 3.831 tys. zt
(3.430 tys. zt w I kw. 2013 1.).

Koszty ogélnego zarzadu zostaly utrzymane na niskim poziomie (3.490 tys. zt) co pozwolito na uzyskanie
zysku z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 758 tys. zI. Rok wczesniej zysk operacyjny wyniost 218 tys.
zt 1 byl obciazony m.in. odpisami aktualizujacymi nalezno$ci handlowe.

Brak zadluzenia sprawil, ze koszty finansowe mialy niewielki wplyw na wyniki Grupy Atrem.

Zysk brutto wynidst 742 tys. zt (wobec 182 tys. zt przed rokiem).

Zysk netto za I kw. 2014 r. wyniost 597 tys. zt (przed rokiem 142 tys. zl).

W I kw. 2014 r. poprawita si¢ struktura bilansu Grupy Atrem. Wartos¢ srodkéw pienigznych 1 ich
ekwiwalentu wzrosta do 11.032 tys. zI (wobec 9.193 tys. zt przed rokiem), a zobowiazania finansowe
spadty do 400 tys. zI (3.550 tys. zt rok wczesniej).

Obecnie w portfelu zaméwienr znajduja si¢ kontrakty o tacznej wartoéci ok. 104 mln zl, z czego do
realizacji w biezacym roku przypadaja zadania o wartosci ok. 93 mln zl. Z tej kwoty ok. 52 mln zI to
warto$§¢ projektow realizowanych przez Atrem SA, natomiast 41 mln zt — przez spétke Contrast.

Pomimo poprawy sytuacji w gospodarce i branzy budowlanej, inwestorzy ostroznie podchodza do
rozpoczynania nowych projektéw. W pojawiajacych si¢ przetargach wykonawcy agresywnie konkuruja
ceng, szczegdlnie w segmencie elektroenergetyki. Grupa Kapitalowa Atrem kontynuuje swoja strategie
koncentrowania si¢ na mozliwej do uzyskania marzy i nie angazuje si¢ w wojng cenows.

W ocenie zarzadu oczekiwany naplyw nowych $rodkéw unijnych skloni inwestordéw do rozpoczynania
wiekszej liczby inwestycji i zmniejszy presje cenowa w przetargach. Pozytywnie na wyniki przysztych
okreséw moze wplynaé takze rozwigzywanie rezerw zawiazanych w ostatnich latach.

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa przeznaczyla kwote 401 tys. zt na zakup rzeczowych aktywow
trwaltych oraz kwote 506 tys. z1 na zakup wartosci niematerialnych.

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa nie dokonywala odpiséw aktualizujacych wartosé rzeczowych
aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych.

Na dzien 31 marca 2014 r. nie wystapily istotne zobowiazania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.
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20. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Oktres 3 Okres 12

miesiecy miesigcy

31 marca 31 grudnia

2014 2013

Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek roku 1542 1547
Nieruchomosci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na poczatek roku 1542 1347
Zwigkszenia/zmniejszenia (zmiana warto$ci godziwej netto) - )
Przeniesienie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - (1 542)
Zmniejszenia (sprzedaz) (1 542) (1.347)
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu - -
Nieruchomosci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na koniec roku - 1542

W zwigzku z decyzja Zarzadu odnosnie przekwalifikowania bylej siedziby Atrem S.A. (polozonej w
Przezmierowie k. Poznania, przy ul. Rzemieslniczej), jako inwestycji dtugoterminowej - w 2009 r. Grupa
przeklasyfikowala odnosne aktywa z grupy rzeczowych aktywow trwalych 1 ujela je jako nieruchomosdci
inwestycyjne.

Wycena warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych Grupy zostala dokonana na dzien 31 grudnia
2013 r. na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzied przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, niepowigzanego z Grupa. Wyceny nieruchomodci inwestycyjnych Grupy dokonano zgodnie
z miedzynarodowymi standardami wyceny.

W dniu 4 stycznia 2013 r. Grupa sprzedala czes¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Rzemieslniczej
w Przezmierowie o warto$ci godziwej na dzient 31 grudnia 2012 r. w kwocie 1.347 tys. z1.

W dniu 10 stycznia 2014 r. Grupa sprzedala pozostala cze$¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy ul.
Rzemieslniczej w Przezmierowie o wartosci godziwej na dzient 31 grudnia 2013 r. 1.542 tys. zt.

21. BIEZACY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Grupa dokonuje kalkulacji podatku dochodowego za okres §rédroczny za pomoca stawki podatkowej,
ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej lacznej kwoty rocznych dochoddéw, czyli oczekiwanej
§redniorocznej efektywnej stawki podatku dochodowego pomnozonej przez dochéd —przed
opodatkowaniem, osiagnicty w trakcie okresu §rédrocznego.

Efektywna stawka podatkowa wykazana w $§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za pierwszy kwartal 2014 r. wyniosta 19,5%.

Wartoé¢ aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 marca 2014 r. wyniosta 6.018
tys. z1 (zwigkszenie o kwotg 1.038 tys. z1 w stosunku do stanu na koniec 2013 r.).

Warto$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 marca 2014 r. wyniosta 3.953
tys. z1 (zwigkszenie o kwotg 1.094 tys. 2zt w stosunku do stanu na koniec 2013 r.).

22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31 marca 2014 31 marca 2013
Gotowka w kasie 1 na rachunkach bankowych 337 436
Krétkoterminowe depozyty bankowe 10 695 8 757
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 032 9193
Kredyty w rachunkach biezacych — —
Kwota wykazana w sprawozdaniu z przeplywdéw pieni¢znych 11 032 9193

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na §rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
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23. KREDYTY BANKOWE

W I kwartale 2014 r. zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Atrem nie wypowiedziala, ani tez nie zostaly im
wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych.

Taczne zadluzenie Grupy Kapitalowej Atrem z tytulu kredytéw bankowych przedstawiato si¢
nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 31 marca 2014 31 marca 2013
Kredyty w rachunku biezacym — —
Kredyty inwestycyjne - 3150
- krétkoterminowe - 1800
- dlugoterminowe — 1350
Ogoétem - 3150
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24. REZERWY

Zmiany stanu rezerw w okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2014 1.

Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwa

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na kary
naprawy odprawy utlony straty na restrukt. sprawy sadowe amowne Inne rezerwy Razem

gwarancyjne emerytalne Py na kontraktach zatrudnienia prawy
1 stycznia 2014 751 88 410 158 79 2688 - 458 4632
Utworzone - 104 285 1 - - - - 390
Wykorzystane (100) (88) (410) (77) - - - (438) 1113)
Rozwigzane — — — — — — — — -
31 marca 2014 651 104 285 82 79 2 688 - 20 3909
Krétkoterminowe 651 8 285 82 79 2688 - 20 3813
Dlugoterminowe — 96 - — - — - - 96
Zmiany stanu rezerw w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2013 1.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na ka

naprawy odprawy € Cl : straty na restrukt. re cyrw f) N Cm Y Inne rezerwy Razem

gwarancyjne emerytalne HriOPY na kontraktach zatrudnienia sprawy sadowe umowne
1 stycznia 2013 1225 76 263 1022 303 1947 105 73 5252
Utworzone 50 13 - - - - - - 63
Wykorzystane (3206) - (238) (368) - - - (72) (1004)
Rozwiazane - - - - - - - - -)
31 marca 2013 949 89 263 654 303 1947 105 1 4311
Krétkoterminowe 949 - 263 654 303 1947 105 1 4222
Dlugoterminowe — 89 — — — — - - 89
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25. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH

Najwazniejsze umowy znaczace zawarte przez spotki Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 3 miesigcy
zakonczonym 31 marca 2014 r. i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

o zawarcie w dnin 2 stycznia 2014 1. przez spitke Atrem S.A. (Wykonawea) ze spitka PGINIG Technologie
Spitka Akeyjna - Oddzial Naftomontas w Krosnie (Zamawiajacy) nmowy podwykonawshya robit budowlanych
dotyezacych realizagi systemn sygnalizagi i gasgenia poarn orag systemmu detekgi wyciekn gazu wrag 3
preprowadzeniem prob, badan, sprawdgern i rogruchem wykonanych instalagi, sporzadzeniem dokumentaci
odbiorowey, szkoleniem personelu Inwestora w ramach Inwestygi pn.: "Modernizacja tlocini gazun ziemnego
Zuchlow'.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 lipca 2014 r. Warto$¢ wynagrodzenia
umownego Atrem S.A. zostala okreslona na kwote 875.300,00 zI netto (stownie: osiemset siedemdziesiat
pieé tysieey trzysta ztotych 00/100). Okres gwarancji na wykonane roboty ustalony zostal na 36 miesigcy a
na dostarczone materialy, urzadzenia i wyposazenie na okres 24 miesigcy. Bieg gwarancji jakosci
rozpoczyna si¢ od daty podpisania protokotu odbioru koncowego Inwestycji planowanego na dzien 10
wrzesnia 2014 r.

o udzielenie preg spotke Przedsigbiorstwo Budownictwa Gorniezego i Energetyezneso EGBUD sp. g 0. o.
(Zamawiajacy) w dnin 16 stycznia 2014 1. spotee Contrast Sp. 3 0. 0. (Wykonawea) lecenia na wykonanie
robot elektrycznych i instalaci niskopradowych w ramach Inwestygi pn. ,,Budowa Miedzygminnego Kompleksu
Uniesgkodliwiania Odpaddw Komunalnych dla powiatw Swieckiego i chelmiriskiego w Sulnowkn”.

Warto$¢ wynagrodzenia umownego Contrast sp. z o. 0. zostata okreslona na kwote 1.587.000,00 zt netto
(stownie: jeden milion pigéset osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych 00/100). Pozostate warunki realizacji
ustalone zostana w negocjowanej umowie.

o gawarcie w dnin 25 lutego 2014 r. przez spotke Atrem S A. (Wykonawea) ze spitkq WARBUD S.A. %
siedzibq w Warszawie (Zamawiajacy) nmowy w predmiocie wykonania instalagi teletechnicznych, antomatyki i
BMS w ramach przedsiewziecia inwestyeyjnego pn. POZNANSKI PARK TECHNOLOGICZNY 1I,
miteszezace) sie ul. 28 Czerwea 1956 1. nr 400, 61 - 441 Poznar.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 4 lipca 2014 r. Warto§¢ wynagrodzenia
umownego Atrem S.A. zostala okreslona na kwotg 960.000,00 zt netto (stownie: dziewigéset sze§édziesiat
tysiecy ztotych 00/100). Okres gwarancji ustalony zostal na 60 miesi¢cy od dnia odbioru kodcowego
przedsiewziecia inwestycyjnego i wydania pozwolenia na uzytkowanie.

o zawarcie w dnin 27 marca 2014 r. przez Konsorgum w skiadzie: Tesgas S A., Atrem S.A., GPT Sp.  o.0.
orag, Spegialistyezne Ustugi Gazowniege ,,GAZ SERWIS” Sp. % 0.0. (Wykonawea) ze spitka Polska Spitka
Gazownictwa S.A. g siedzibq w Warszawie, Oddzial w Pognanin (Lamawiajacy) nmowy, przedmiotem ktdref
Jest wykonanie Zadania pn. ,Eksploataga stagi gazowych 1 st.” zadanie 3: eksploatagia stagi gazowych 1° orag
usmanie awarii i standw awarynych stagji gazowych 1° i nawanialni na terenie dziatania bylego Zakladu
Gazowniczego 1w Poznanin.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytutu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 1.619.056,00 z1
netto (stownie: jeden milion sze$éset dziewigtnascie tysiecy pieédziesiat szes¢ ztotych 0/100). Szacunkowy
udzial Emitenta w wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 35 %. Okres gwaranciji na wykonane prace i
czynnosci ustalony zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

o gawarcie w dnin 27 marca 2014 r. przez Konsorgum w skiladzie: Tesgas S.A., Atrem S.A., GPT sp. 3 o.0.
orag Spegalistyczne Ustngi Gagownicze ,,GAZ SERWIS” sp. g 0.0. (Wykonawea) e spotkq Polska Spitka
Gazownictwa S.A. g siedziba w Warszawie Oddzial w Poznanin (Zamawiajacy) nmowy predmiotem, kitdref
Jjest wykonanie adania pn. ,Eksploataga stagi gagowyeh 1 st.” zadanie 2: eksploatagja stagi gazowyeh 1° orag,
usanie awarii i standw awaryjnych stagji gazowych 1° i nawanialni na terenie dgiatania Zaktadu w Koszalinie.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytutu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 937.040,00 zt
netto (stownie: dziewigéset trzydziesci siedem tysiecy czterdziesci zltotych 0/100). Szacunkowy udziat
Emitenta w wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 33 %. Okres gwarancji na wykonane prace i
czynnosci ustalony zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.
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o zawarcie w dnin 27 marca 2014 r. przez Konsorgum w skiadzie: Tesgas S.A., Atrem S.A., GPT Sp.  o.0.
orag, Spegalistyezne Ustugi Gazownicze ,,GAZ SERWIS” sp. g 0.0. (Wykonawea) e spitka Polska Spotka
Gazownictwa 8 A. g siedziba w Warszawie Oddgial w Poznanin (Zamawiajacy), umowy przedmiotem, ktdref

Jest wykonanie zadania pn. ,,Eksploatacia stagi gazowyeh 1 st.” zadanie 4: eksploatagia stagi gazowyeh 1° oraz,
usuwanie awarit i standw awaryjnych stagji gagowych 1I° i nawanialni na terenie dgiatania Zaktadn w Szezecinie.

Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 31 marca 2015 r. Za wykonanie prac z
tytulu realizacji umowy, Konsorcjum otrzyma szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 675.006,00 zt
netto (stownie: szeséset siedemdziesiat pieé tysiecy sze$¢ ztotych 0/100). Szacunkowy udzial Emitenta w
wynagrodzeniu Konsorcjum wynosi okoto 33 %. Okres gwarancji na wykonane prace i czynnosci ustalony
zostal na 12 miesigcy od daty ich wykonania.

o gawarcie w dnin 23 kwietnia 2014 1. przez Atrem S A. (Wykonawea) ze spotkq JT Zakiad Budowy

Gazgociqgow sp. 3 0. o. g siedibq w Warszawie (Lamawiajacy), nmowy predmioten, kidref jest wykonanie
instalacii AKPIE na stagi gazowej w ramach Imwestygii pn.: "Pryylaczenie do sieci priesylowe) uriadzei i
instalagii gazowyeh Polskiego Koncernn Naftowego ORLEN S.A. znajdujacego si¢ w bloku elektrowni
Zlokalizowanych we Wioctawkn, prgy ul. Wiklinowe".
Termin realizacji przedmiotu umowy zostal okreslony do dnia 1 sierpnia 2014 r. Za wykonanie prac z
tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysoko$ci 597.300,00 zt netto (stownie:
pieéset dziewigédziesiat siedem tysigcy trzysta zlotych 0/100). Okres gwarancji na wykonane prace
ustalony zostal na 36 miesiecy od daty podpisania protokotu odbioru koficowego Inwestycji, lecz nie
pbzniej niz od dnia 30 wrzesnia 2014 r.

26. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegaja fluktuacjom wynikajacym 2z harmonograméw  realizacii
kontraktéw dlugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosdci zwiazanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sq warunki atmosferyczne, ktére moga tym samym wplywac na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitalowa Atrem strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o zréznicowanej
wartosci jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich
bardziej rtéwnomierny rozklad w trakcie roku obrotowego.

27. DYWIDENDY WYPYACONE I ZADEKLAROWANE DO WYPFATY

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitent nie podjal decyzji w sprawie
proponowanego podziatu zysku za 2013 .

28. EMISJE, WYKUP LUB SPEATY NIEUDZIAL.OWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym kwartale 2014 r. Emitent nie dokonywal emisji, wykupu badZ splaty nieudzialowych lub
kapitalowych papieréw warto$ciowych.
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29. KAPITAY. WYEMITOWANY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENI OPEACONY NA DZIEN 15.05.2014 R.

Liczba akcji Wartos¢ nominalna

Seria Rodzaj akeji

W szt. w zt
A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230 079 4 615 039,50

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w liczbie wyemitowanych akeji.
30. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za pierwszy kwartal 2014 r. nastepujacy
akcjonariusze moga wykonywa¢ ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

5 ;
/o udzial w % udzial w liczbie ~ Liczba gloséw na

Liczba akcji Liczba akciji kapitale gloséw na WZA WZA
zakladowym

Konrad Sniatala 4117 838 44,61% 55,62% 7722676

Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201 810

Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714

ING OFE(¥) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 10 kwietnia 2013 r.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A. wykazdw akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych akcji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Emitenta na dzied 15 maja 2014 r.

Imi¢ 1  nazwisko Akcje Wartos¢  Udzial procentowy Liczba gloséw
akcjonariusza (nazwa, Rodzaj akdii Liczba nominalna vy kapitale W glosach na Walnym
firma) akdj akeji Zgromadzeniu
f;z;‘;iejowane 3604 838 0,50 1 39,06% 51,92% 7 209 676
Konrad Sniatata Zwykle na ) .
e 513 000 0,50 zt 5,56% 3,69% 513 000
Razem 4117 838 0,50zt  44,61% 55,62% 7722 676
i?;‘;;iejomne 569 905 0,50 z1 6,17% 8,21% 1139 810
Marek Korytowski Zwykle na . .
e 62 000 0,50 zt 0,67% 0,45% 62 000
Razem 631905 0,50 zt 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Sniatata Imienne 480 857 0,50 zt 5,21% 6,93% 961 714
uprzywilejowane
ING OFE (¥) ZXZ llffe ff 800 000 0,50 zt 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzieri 10 kwietnia 2013 r.

33



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzietl oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysigcach zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

31. AKCJE I PRAWA DO AKCJI EMITENTA POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

ZARZAD
Akcje Stan na Stan na Stan na
01.01.2014 31.03.2014 15.05.2014
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
F.ukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700
RADA NADZORCZA
Akcje Stan na Stan na Stan na
01.01.2014 31.03.2014 15.05.2014
Tadeusz Kowalski 3 500 3 500 3 500
Hanna Krawczyniska 1 000 1 000 1 000
Gabriela Sniatata 480 857 480 857 480 857
Andrzej Rybarczyk - - -
Wojciech Kuspik — — —

32. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwala nr 6 z dnia 8 grudnia 2011 r., dzialajac na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych
oraz w zgodnosci z Dyrektywa 2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w
sprawie wykorzystania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe
2003/6/WE Patrlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnieri dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych, upowaznilo Zarzad do nabywania przez Emitenta w pelni
pokrytych akeji wlasnych Emitenta na warunkach i w trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia
wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akeji Emitenta.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wskazano nizej wymienione warunki
nabycia przez Emitenta akcji wlasnych:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydzieSci trzy) akcje, co oznacza ze taczna warto$¢ nominalna
nabywanych akcji nie przekroczy 20% warto$ci kapitatu zakladowego Emitenta, tj. akcji o tacznej
warto$ci nominalnej 923.007,90 zt (stownie: dziewieéset dwadziescia trzy tysiace siedem zlotych
90/100),

+  minimalna wysoko$§¢ zaplaty za jedna akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ztote 00/100) a
maksymalna wysokos§¢ zaplaty nie moze przekroczy¢ 17,60 zt (stownie: siedemnascie ztotych
60/100),

+  laczna maksymalna warto$¢ zaplaty za nabywane akcje nie bedzie wicksza niz wysokos¢ kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wigksza niz 4.000.000,00 zt (stownie: cztery
miliony ztotych),

+  akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem os6b dziatajacych na
rachunek Emitenta oraz domoéw maklerskich, spotek zaleznych oraz oséb dzialajacych na
rachunek spolek zaleznych w obrocie gieldowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

+ nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

+  nie wyklucza si¢ nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Emitenta,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel zgodnie
uchwalgq z dnia 8 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spélek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

+  cel nabycia akcji wlasnych Emitenta zostanie ustalony uchwaly Zarzadu, przy zalozeniu ze nabyte
przez Emitenta akcje wlasne moga zostac przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w
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celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Atrem.
Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wlasnych przez okres 5 lat od dnia powzigcia uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jednak nie dluzej niz do chwili wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie.
W 2011 r., 2012 1., 2013 oraz w 2014 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie mialo miejsca
nabycie przez Emitenta akcji wlasnych.

33. INFORMACIJE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH

Na dzient 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent, ani zadna ze
spolek Grupy Kapitalowej Emitenta nie byla strong postgpowan przed sadami, organami wlasciwymi dla
postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej (rzadowej lub samorzadowej) w
sprawach dotyczacych zobowiazan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jego jednostek zaleznych, ktérych

warto$§¢ przekraczalaby 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH EACZNA WARTOSC NIE PRZEKRACZA 10% KAPITALOW
WEASNYCH

o w dnin 2 sierpnia 2012 r. Emitent otrgymal pozew wniesiony do Sadn Arbitragowego prgy Krajowes 1zbie
Gospodarczef w Warszawie przez Lodzka Spotke Infrastrukturalng sp. g o. 0. 3 siedzibq w todzi preciwko
spotkom: Hydrobudowa Polska S A. w upadfosci likwidacyineg (Lider Konsorgum), PBG S.A. w upadfosci
uktadowe (Partner Konsorgum), Hydrobudowa 9 Przedsiehiorstwo Ingynieryjno- Budowlane S .A. (Partner
Konsorgjum) oraz Atrem S A. (Partner Konsorgum), wanym dalej tacznie Konsorcium.

L.6dzka Spotka Infrastrukturalna sp. z o. o. wniosta o stwierdzenie naruszenia przez pozwane spotki,
tworzace Konsorcjum, Kontraktu pn: ,,Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wode- System
Tomaszéw”, poprzez niezastosowanie si¢ do obowiazkéw wynikajacych z decyzji Komisji Rozjemczej
dotyczacej zaplaty na rzecz Y.odzkiej Spoétki Infrastrukturalnej sp. z o.0. kwoty 329.229,49 EUR tytulem
kar za zwloke w realizacji przedmiotu Kontraktu oraz o zasadzenie od pozwanych spétek na rzez powoda
kwoty 329.229,49 EUR wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lipca 2010 1. do dnia zaplaty.

Warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi co najmniej 10 % warto$ci kapitaléw wlasnych Emitenta.

Pozew zostal wniesiony w zwiazku z realizacja przez Konsorcjum: Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie
Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej), PBG S.A. (obecnie: PBG S.A. w upadlosci
ukltadowej), Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno - Budowlane S.A. (obecnie Hydrobudowa
Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej), oraz Atrem S.A. kontraktu na realizacje inwestycji pn:
»Modernizacja systemu zasilania Y.odzi w wod¢ - System Tomaszéw” zawartego z Lodzka Spotka
Infrastrukturalng sp. z 0.0. w dniu 17 czerwca 2008 r. Warto$¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum
ustalona zostala na kwote netto 4.112.290,00 EUR. W ramach w/w Kontraktu Spétka realizowata roboty
branzy AKPIA oraz elektryczne. Warto§¢ robét realizowanych przez Emitenta ustalona zostala na kwote
netto 734.650,00 EUR.

Pismem pelnomocnika Y.6dzkiej Spétki Infrastrukturalnej sp. z o. o. z siedziba w fodzi, powodowa
spolka cofneta powddztwo wobec pozwanej Hydrobudowa 9 Przedsi¢biorstwo Inzynieryjno- Budowlane
SA. w zwigzku z wykresleniem spétki z Krajowego Rejestru Sadowego oraz wniosla o umorzenie
postegpowania prowadzonego przeciwko spotkom Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej
oraz PBG S.A. w upadlosci ukladowej, z uwagi na tres$¢ art. 142 Ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze.
Emitent wnidst o odrzucenie pozwu powotujac si¢ na brak wlasciwosci sadu polubownego w sprawie. Sad
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, postanowieniem z dnia 28 stycznia 2013 r.
oddalit zarzut Atrem S.A. 1 stwierdzil swoja wiasciwo$¢ do rozpoznawania sprawy. Emitent, podtrzymujac
swoje stanowisko o braku wlasciwosci sadu polubownego, ztozyt w dniu 19 marca 2013 r. wniosek do
Sadu Okregowego w Poznaniu o uchylenie postanowienia sadu polubownego oraz stwierdzenie jego
braku wlasciwosci. Na rozprawie w dniu 29 pazdziernika 2013 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
orzeczenie o oddaleniu skargi Emitenta.

Pismem z dnia 24 kwietnia 2013 r. powodowa spoétka rozszerzylta powddztwo o kwote 158.234,43 EUR
wraz z odsetkami ustawowymi, stanowiaca, w opinii Y.0dzkiej Spélki Infrastrukturalnej Sp. z o. o.
pominieta cze$¢ kar umownych z tytutu zwloki w realizacji Kontraktu. W odpowiedzi Spétka Atrem S.A.
wniosta o oddalenie powddztwa w calosci uznajac rozszerzone powodztwo za calkowicie bezzasadne,
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zaréwno z powoddéw formalnych jak i z powodu merytorycznej niezasadnosci. Emitent skierowat do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wniosek o miarkowanie kar umownych.
Aktualnie Emitent oczekuje na wyrok w sprawie.
o wdnin4 czerwea 2013 1. spotka zaleina od Emitenta- Contrast sp. 3 0. 0. 3logyla pozew w Sadzie Okregowym
w Poznanin przecivko Miastu Poznaii — Pognariskim Osrodkom Sportn i Rekreagi o zaplate kwoty
1.489.269,48 2t (jeden milion czterysta osiemdziesiat diewiel tysieey dwiescie sesidziesiat diewield lotych
48/100), tytutem wynagrodzenia za roboty budowlane brangy elektrycineg wykonane na lecenie spotki
Hydrobudowa Polska S A. w upadiosii likwidacyjnej 1w ramach zadania pn. Rozbundowa Stadionu Miejskiego w
Poznaniu dla potrzeb EURO 20172.
Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialno$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane
przez Contrast sp. z o. o. jako podwykonawce spotki Hydrobudowa Polska S.A. z siedzibga w
Wysogotowie obecnie w upadtosci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska
S.A. w upadlosci likwidacyjnej, PBG S.A. w upadlosci uktadowej, AK-BUD Kurant sp. j., Alpine Bau
Deutschland AG, Alpine Bau GmbH i Alpine Construction Polska sp. z 0.0. bedacego generalnym
wykonawca przy realizacji uméw zawartych z EURO - Poznan 2012 1. sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz
Miasta Poznan w zakresie przebudowy Stadionu Miejskiego w Poznaniu na potrzeby Mistrzostw Europy
w pilce noznej. Pismem z dnia 16 lipca 2013 r. pozwana wniosla o oddalenie powddztwa w calosci
uznajgc roszczenia Contrast sp. z o. 0. za bezpodstawne. Spoétka Contrast sp. z o. o. podtrzymuje
stanowisko przedstawione w pozwie. Aktualnie spétka zalezna od Emitenta oczekuje na dalszy bieg
sprawy.
o wdnin 30 grudnia 2013 r. Emitent 3logyt pozew w Sadzie Okregowym w Pognaniu przeciwko Miastu Poznar
0 zaplate kwoty 265.284,95 1 (dwiescie szesédziesiat pieé tysieey dwiescie osiemdziesiat cztery tote 95/100),
tytutem wynagrodzenia ga roboty budowlane wykonane na lecenie spotki Hydrobudowa Polska S A. w upadtosi
likwidacyiney w ramach zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Pognanin.
Powdd dochodzi przedmiotowym pozwem zaplaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w oparciu o
odpowiedzialno$¢ z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty budowlane zrealizowane
przez Emitenta jako podwykonawce sp6tki Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w Wysogotowie obecnie
w upadiosdci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w skladzie: Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci
likwidacyjnej, Hydrobudowa 9 S.A., AK-BUD Kurant sp. j., bedacego generalnym wykonawca przy
realizacji uméw zawartych ze spotka Infrastruktura Euro Poznan 2012 sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz
Miasta Poznan w zakresie realizacji zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w
Poznaniu. Pismem z dnia 10 lutego 2014 r. pozwana wniosta o oddalenie powddztwa. Emitent
podtrzymuje stanowisko przedstawione w pozwie. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

34. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Emitenta nie publikowal wczedniej prognoz wynikéw finansowych i dlatego raport nie zawiera
stanowiska Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania takich prognoz.

35. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN LUB GWARANC]I

W pierwszym kwartale 2014 r. Emitent, ani spotka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu lub
pozyczki, ani tez nie udzielili gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych
taczna warto$¢ stanowilaby réwnowartosé, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

36. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWEAYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH LUB

INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Na dziert 31 marca 2014 r. ani Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie dokonaly istotnych odpisow z
tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
oraz innych aktywow. Nie dokonano tez odwrocenia takich odpiséw.
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37. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W pierwszym kwartale 2014 r. wszelkie transakcje zawarte z podmiotem powigzanym mialy charakter
typowy 1 rutynowy, transakcje te zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki
wynikaty z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostke od niego zalezna.
Transakcje pomiedzy spolka dominujaca, a jednostka zalezng zostaly wyeliminowane w  trakcie
konsolidacijt i nie wykazano ich w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzace w sktad GK Atrem w okresie 3
miesigcy zakoniczonym odpowiednio 31 marca 2014 r. i 31 marca 2013 r. przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz na Zakupy Naleznosciod ~ Zobowiazania
Wyszezeodlnicnic rzecz od podmiotéw podmiotéw wobec
) g podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw
powigzanych powigzanych
Jednostki zalezne 2014 73 71 58 77
Jednostki zalezne 2013 40 70 14 83

38. WYNAGRODZENIE GEOWNE] KADRY KIEROWNICZE]

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytulu petnienia funkcji w jednostce dominujace;:

Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesigcy

Wyszczegolnienie zakonczony 31 zakonczony 31

marca 2014 marca 2013
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 532 327
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate $wiadczenia pracownicze 26 18
Platnosci w formie akeji wlasnych — —
Yaczna kwota wynagrodzenia 558 345

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkeji w jednostkach zaleznych:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy

Wyszczegolnienie zakonczony 31 zakonczony 31

marca 2014 marca 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 121 121
7 tytutu czlonkostwa w Radach Nadzorczych 11 11
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze - -
Y.aczna kwota wynagrodzenia 132 132

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkeji w jednostce dominujace;:

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Wyszczegolnienie zakonczony 31 zakoniczony 31

marca 2014 marca 2013
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 39 39
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Pozostale §wiadczenia - -
Y.aczna kwota wynagrodzenia 39 39

39. ZATRUDNIENIE

Na 31 marca 2014 r. zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Atrem wynosito: 344 osoby (31.03.2013: 3606), w
tym: w spolce Atrem S.A. pracowato: 177 oséb (31.03.2013: 186), w spéice Contrast sp. z 0.0.: 167 0s6b

(31.03.2013: 180).
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40. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPEYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]

JEDNEGO KWARTAX.U

Do czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na osiagnicte przez Emitenta i jego Grupe Kapitalows wyniki, w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu naleza:

koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,

konkurencja,

tempo oraz kierunki wykorzystania §rodkéw pomocowych z Unii Europejskiej (zwlaszcza w
ramach nowych programéw pomocowych),

poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwlaszcza gazowym,
elektroenergetycznym i wod.-kan.,

poziom cen materialéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,

zatory platnicze wystepujace w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,

sytuacja finansowa Generalnych Wykonawcow, z ktérymi GK Atrem wspotpracuje,

zobowiazania spotek z Grupy w umowach kredytowych i umowach o gwarancje bankowe do
utrzymywania wskaznikow finansowych na odpowiednim poziomie,

utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej 1 budzetowej w ramach realizowanych kontraktow.

41. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE] I WARUNKOW PROWADZENIA

DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW I
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2014 r. nie wystapily takie zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach
prowadzenia dziatalnosci, ktére moglyby miec¢ istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan
finansowych, niezaleznie od tego, czy aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

42. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W pierwszym kwartale 2014 r. nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym mogacych mie¢ wplyw
na osiagnicte wyniki finansowe Emitenta.

43. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ATREM S.A.

Oktres 3 miesigcy

Oktres 3 miesigcy

zakoficzony zakoficzony
31 marca 31 marca
2014 2013
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 106 108
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 9615 12 687
Przychody ze sprzedazy 9721 12 795
Koszt wlasny sprzedazy (6 882) (10 578)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2 839 2217
Pozostale przychody operacyjne 637 440
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu (2579) (2 195)
Pozostale koszty operacyjne (195) (269)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 702 193
Przychody finansowe 53 43
Koszty finansowe (55) (119)
Zysk/strata brutto 700 117
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (120) (26)
Zysk/strata netto 580 91
Dziatalnosé zaniechana - -
Zysk/strata netto 580 91

Zysk/ strata na jednq akdge 3 dziatalnosci kontynnowanej (w 1)
podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,06 0,01
rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,06 0,01
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ATREM S.A.

Okres 3 miesigcy

Oktres 3 miesigcy

zakoAczony zakofczony
31 marca 31 marca
2014 2013
Zysk/strata netto 580 142
Inne catkowite dochody
Podlegajace przekwalifikowaniu w pozniejszym terminie do
wyniku finansowego
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementdw innych catkowitych dochoddw
podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego B B
Nie I.)o'dlegaj qce'przekwaliﬁkowaniu W pozniejszym (495) 262)
terminie do wyniku finansowego
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych (495) (262)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow innych catkowitych dochoddw 04 49
podlegajacych przefwalifikowanin do wyniku finansowego
Calkowite dochody razem 179 (71)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS) ATREM S.A.

31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 2013 2013
AKTYWA
Aktywa trwale 48 864 50 738 52 334
Rzeczowe aktywa trwale 20 091 20073 20910
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1547
Wartosci niematerialne 1324 1405 1692
Udzialy w jednostkach zaleznych 23533 23533 23533
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 579 2986 776
Rozliczenia migdzyokresowe 27 80 52
Podatek odroczony 3310 2661 3824
Aktywa obrotowe 27 966 31 360 24 505
Zapasy 1229 2 807 3551
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 520 23 806 13729
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 216 33 -
Rozliczenia miedzyokresowe 587 516 546
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9414 4198 6679
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy — 1542 —
SUMA AKTYWOW 76 830 83 640 76 839
PASYWA
Kapital wtasny 57 643 57 464 55 938
Kapital podstawowy 4615 40615 40615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 19 457 19 457 19 457
Nieruchomosci inwestycyjne - 401 401
Platnosci w formie akcji 1 466 1466 1466
Zyski zatrzymane 32105 31525 29 999
Zobowigzania dlugoterminowe 2 890 2185 3786
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 1350
Pozostale zobowiazania (kwoty zatrzymane) 1084 1067 806
Pozostale zobowigzania finansowe 400 400 400
Rezerwy 36 28 35
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1370 690 1195
Zobowigzania krotkoterminowe 16 297 23991 17 115
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 12900 20 048 11 556
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 9
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 1800
Rezerwy 3397 3943 3750
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami sklasyfikowanymi,
jako przeznaczone do sprzedazy B B B
Zobowigzania razem 19 187 26 176 20901
SUMA PASYWOW 76 830 83 640 76 839
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ATREM S.A.

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakoficzony zakoficzony
31 marca 31 marca
2014 2013

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjne
Zysk/strata netto za okres 580 91
Korekty o pozycje: 3534 4 323)
Amortyzacja 453 463
Przychody i koszty odsetkowe netto (53) 32
Zyski/straty z tytulu r6znic kursowych - -
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - $rodki trwate (42) 5)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - nieruchomosci inwestycyjne 143 (73)
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci 9693 11 586
Zmiana stanu zapasow 1578 (644)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostalych zobowiazan (7 134) (5 492)
Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych (667) (425)
Zmiana stanu rezerw 143 (4206)
Podatek dochodowy zaptacony (292) (480)
Podatek dochodowy ottrzymany 112 -
Pozostale (sptzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) (401) (213)
Pozostate 1 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4114 4 414

Przeptywy Srodkow pienieznych 3 dziatalnosei inwestycyjnef

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych (395) (33)
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwalych 1 wartosci niematerialnych 45 11
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1399 1420
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 53 43
Sptata/udzielenie pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1102 1441

Preeptywy Srodkdw pienieznych 3 dziatalnosei finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcjt - -
Zaciagniecie pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytow - (450)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone - (75)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej — (525)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych 5 216 5330
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieni¢zne oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 4198 1349
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 9 414 6 679
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu - -
Srodki pienigzne na koniec okresu 9 414 6 679
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2014 4615 19 457 401 1466 31525 57 464
Korekta bltedu — — — — — -
1 stycznia 2014 4615 19 457 401 1466 31525 57 464
Zysk/strata netto za okres - - - - 580 580
Catkowite dochody za okres - - (401) - - (401)
Razem catkowite dochody za okres - - (401) - 580 179
Emisja akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy — — — — — -
31 marca 2014 4 615 19 457 - 1466 32105 57 643
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1 stycznia 2013 4615 19 457 614 1466 29 908 56 060
Korekta btedu - - - - - -
1 stycznia 2013 4 615 19 457 614 1466 29 908 56 060
Zysk/strata netto za okres - - - - 91 91
Calkowite dochody za okres - - (213) - - (213)
Razem catkowite dochody za okres - - (213) - 91 (122)
Emisja akeji - - - - - -
Wyptata dywidendy — — — — — -
31 marca 2013 4615 19 457 401 1466 29 999 55 938
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POZYCJE POZABILANSOWE ATREM S.A.

31 marca 2014 31 marca 2013
Nalegnosci warunkowe 3803 4107
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 1399 2956
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 93 93
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1931 672
- sprawy sadowe 380 386
Zobowiqzania warunkowe 31787 31526
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 14 274 10 810
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 14 626 12 237
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 2 887 8479
- sprawy sadowe — -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 35590 35633
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATREM S.A.

NOTA1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca

Oktres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca

2014 2013
Amortyzacja 453 463
Zuzycie materialéw i energii 2274 7093
Ustugi obce 3 440 2441
Podatki i optaty 198 53
Koszty §wiadczen pracowniczych 3531 3394
Pozostate koszty rodzajowe 198 202
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 89 97
Zmiana stanu produktow (722) (970)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej ogétem 9 461 12 773

NOTA?2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Oktres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci - 8
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 42 5
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 73
Otrzymane odszkodowania 18 28
Zysk z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych 495 262
Inne 82 64
Pozostate przychody operacyjne ogétem 637 440

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Oktres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca

2014 2013
Darowizny 5 15
Koszty napraw powypadkowych 17 21
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 2 231
Likwidacja srodkéw trwatych 1 -
Strata na sprzedazy rzeczowych srodkow trwalych - -
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 143 -
Inne 27 2
Pozostate koszty operacyjne ogétem 195 269
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NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Przychody z tytulu odsetek bankowych 53 42
Dodatnie réznice kursowe - -
Inne przychody - 1
Przychody finansowe ogdétem 53 43

NOTAS5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy
zakoficzony 31 marca

Okres 3 miesigcy
zakoficzony 31 marca

2014 2013
Odsetki od kredytéw bankowych - 75
Odsetki od innych zobowiazan - -
Ujemne réznice kursowe 4 6
Pozostale koszty finansowe 51 38
Koszty finansowe ogétem 55 119

NOTA 6

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 marca 2014

31 marca 2013

Grunty 2106 2106
Budynki i budowle 15 304 15 670
Utzadzenia techniczne i maszyny 1296 1538
Srodki transportu 1046 1246
Inne rzeczowe aktywa trwale 338 349
Srodki trwate w budowie 1 1
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych 20 091 20 910

NOTA7

WARTOSCI NIEMATERIALNE

31 marca 2014

31 marca 2013

Oprogramowanie, licencje 694 1072
Koszty prac rozwojowych 206 330
Koszty prac rozwojowych w toku 424 290
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych 1324 1692
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NOTA 8
ZAPASY

31 marca 2014 31 marca 2013
Materialy 1028 1363
Potprodukty i produkty w toku 42 45
Produkty gotowe 159 330
Towary - 2
Zaliczki — 1811
Zapasy og6tem 1229 3 551
NOTA9

NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

31 marca 2014

31 marca 2013

Naleznosci handlowe (jednostki pozostale) 8 691 10 510
Naleznosci handlowe (jednostki powigzane) 58 14
Nalezno$ci handlowe brutto 8749 10 524
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe (2 631) (2 390)
Nalezno$ci handlowe netto 6118 8134
Naleznosci z tytutu podatkéw - 284
Naleznosci z tytutu kontraktéow dlugoterminowych 4317 4 548
Udzielone zaliczki 3020 -
Pozostale naleznosci 3065 763
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 16 520 13 729
NOTA 10

REZERWY

31 marca 2014

31 marca 2013

Rezerwy diugoterminowe 36 35
Rezerwa na odprawy emerytalne 36 35
Rezerwy krotkoterminowe 3397 3750
Rezerwa na odprawy emerytalne 8 -
Rezerwa na urlopy 124 189
Rezerwa na gwarancje 400 553
Rezerwa na straty na kontraktach 82 653
Rezerwa na sprawy sadowe 2688 1947
Rezerwa na restrukturyzacja zatrudnienia 79 303
Rezerwa na koszty 16 105
Rezerwy ogétem 3433 3785
NOTA 11

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 marca 2014

31 marca 2013

Zobowiazania handlowe (jednostki pozostate) 4 435 6830
Zobowiazania handlowe (jednostki powigzane) 77 83
Zobowigzania handlowe ogétem 4 512 6913
Biezace zobowigzania podatkowe 1278 782
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 576 591
Zobowiazania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1741 2452
Otrzymane zaliczki 4 340 -
Pozostate zobowigzania 453 818
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 12 900 11 556
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Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzieri oraz za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2014 r.
(wszystkie dane w tysiacach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Konrad Sniatala

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Yukasz Kalupa Cztonek Zarzadu L
Przemysltaw Szmyt Cztonek Zarzadu Ll

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Piotr Schramma Gléwny Ksiegowy Grupy Kapitalowej .............

Niniejszy dokument zawiera 48 stron

Prezes Zarzadu Ll
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