Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

We wstepie do sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi, chcielibysmy
podsumowaé najwazniejsze wydarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowg i
operacyjng Grupy w pierwszym kwartale 2014 roku. Oceniamy, ze byt to dobry okres
dla Grupy Gino Rossi, przede wszystkim w obszarze sprzedazy i rentownosci, a

takze dalszej poprawy bezpieczenstwa finansowego naszych spétek.

Pierwszy kwartat tego roku byt bardzo korzystny pod wzgledem sprzedazy.
Skonsolidowane przychody Grupy Gino Rossi wzrosty o 17% w poréwnaniu rok do
roku. Wysoki poziom sprzedazy nowych kolekcji wiosna-lato 2014 Gino Rossi i
Simple CP, potwierdza, ze nasze kolekcje sgq dobrze przygotowane i wyrézniajq sie
na tle rynku. Ponadto wykonana przez nas praca w obszarze zarzadzania kolekcjq i
jakosci obstugi w sklepach przynosi kolejne efekty. Po analizie sprzedazy Gino Rossi
w poszczegdélnych miesigcach pierwszego kwartatu, wida¢ jak duze zmiany zaszty w
funkcjonowania firmy od rozpoczecia restrukturyzacji. W marcu sprzedaz detaliczna
Gino Rossi wzrosta 0 77% w poréwnaniu rok do roku. Dynamiczne rosta sprzedaz
detaliczna Gino Rossi w styczniu i lutym 2014. W pierwszym kwartale sprzedaz
detaliczna w salonach marki Simple CP byta na stabilnym poziomie. W styczniu
zanotowalismy wprawdzie spadek sprzedazy w salonach Simple CP, ktory byt
spowodowany niskim stanem zapaséw kolekcji jesienno-zimowej. Obnizenie stanu
zapasu byto jednym z celéw dla spétki Simple na 2013 rok i zostato zrealizowane z
sukcesem. Zapas towarow w spétce Simple na koniec 2013 roku, w poréwnaniu do
stanu zapaséw na koniec 2012 roku, zostat zmniejszony o 32%. Warto takze
podkresli¢, ze w pierwszym kwartale tego roku zrealizowaliSmy wyzszg o okoto 8
punktow procentowych marze procentowag w sprzedazy detalicznej marki Simple CP,
niz w pierwszym kwartale 2013 roku. Po wynikach sprzedazy w kwietniu tego roku
widzimy, ze kolekcja wiosna-lato Simple CP sprzedaje sie bardzo dobrze. Wzrost
sprzedazy Simple CP o 18% w kwietniu jest wyjatkowy w poréwnaniu do poziomow
sprzedazy w poprzednich miesigcach. Pracujemy nad tym, aby kontynuowaé te
korzystng tendencje w kolejnych miesigcach.

Bardzo zadowoleni jestesmy z poprawy wynikow sprzedazy, ale jeszcze wazniejsza
jest dla nas poprawa marzy procentowej na sprzedazy oraz zysku na sprzedazy w
pierwszym kwartale tego roku. Podwyzszenie poziomu rentownosci i zyskownosci

Grupy Gino Rossi jest dla nas jednym z kluczowych celéw, ktére konsekwentnie



realizujemy. W pierwszym kwartale 2014 roku skonsolidowana marza brutto (bez
sprzedazy komponentow w spoétce Simple) wzrosta do 47% wobec 43,6% marzy
brutto wypracowanej w 1Q 2013 roku. Natomiast skonsolidowany zysk ze sprzedazy
w pierwszym kwartale 2014 roku wzrést do 1,7 min zt wobec straty na poziomie -0,4
min zt w tym samym kwartale roku ubiegtego.

W sprawozdaniu za pierwszy kwartat tego roku koszty finansowe sg na wyzszym
poziomie niz w pierwszym kwartale 2013 roku. Wzrost ten jest przej$ciowy i wynika z
prowadzonej restrukturyzacji zadtuzenia Grupy Gino Rossi. Efekty tych dziatan
pojawity sie juz w 2013 roku. Przeorganizowalismy strukture diugu Grupy poprzez
redukcje zadtuzenia w bankach i rozwigzanie umowy standstill oraz pozyskaliSmy
dodatkowe finasowanie z emisji obligacji. W kolejnych kwartatach koszty finansowe
beda redukowane, poniewaz prowadzimy dalsze dziatania majace na celu obnizenie
kosztow obstugi zadtuzenia odsetkowego Grupy. Miedzy innymi, jesteSmy obecnie w
trakcie pozyskania tanszego finansowania zamieniajgcego krétkoterminowe kredyty
aktualnie posiadane przez Grupe. Finansowanie bedzie pochodzito z emisji obligaciji
lub kredytu pozyskanego na lepszych warunkach niz dotychczas.

Pierwszy kwartat tego roku zakonczylismy zyskiem netto na poziomie ponad 400 tys.
zt. Natomiast w ubiegtym roku strata netto wyniosta w pierwszym kwartale blisko -1,4

min zt.

Istotnym zdarzeniem w pierwszym kwartale, na ktére chcielibysmy zwréci¢ uwage,
jest przyspieszenie terminu uzyskania petnej zdolnosci operacyjnej przez nowy
zaktad produkcji obuwia w Stupsku. Pierwotnie planowaliSmy przystosowanie
nowego zaktadu do standardéw produkcji obowigzujacych w Gino Rossi do konca
czerwca tego roku. Ostatecznie wszystkie zmiany organizacyjne w przejetym
zaktadzie udato sie zakonczy¢ juz na koniec marca. Pod koniec 2013 roku
zdecydowalismy o rozwoju mocy produkcyjnych. W tym celu kupilismy zaktad
produkcyjny w okolicy Stupska, gdzie Gino Rossi posiada juz fabryke obuwia. Nasz
pierwszy zaktad ma moce produkcyjne na poziomie 220-240 tys. par rocznie. Nowy
zaktad bedzie produkowat ok. 150-160 tys. par rocznie, czyli fagcznie roczne moce
produkcyjne wynoszg ok. 400 tys. par obuwia.

Termin publikacji sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat wypada w potowie
drugiego kwartatu. Analizujgc nasze wyniki w pierwszym kwartale, inwestorzy

zastanawiajg sie, jaki bedzie drugi kwartat dla Gino Rossi. Opublikowane przez nas



wyniki sprzedazy w kwietniu byty bardzo dobre. Sprzedaz detaliczna marki Simple
CP wzrosta 0 18%, a sprzedaz detaliczna Gino Rossi 0 37% w poréwnaniu rok do
roku. Widzimy, ze w drugim kwartale mamy szanse utrzymac dobre tempo rozwoju
sprzedazy naszych marek. Spodziewamy sie takze dalszej poprawy marzy
procentowej na sprzedazy brutto wypracowanej przez Grupe Gino Rossi w drugim

kwartale tego roku.

Zapraszamy do zapoznania sie z rozszerzonym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Gino Rossi za pierwszy kwartat 2014 roku.
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