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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA za okres 3 miesiecy
konczacy si¢ 31 marca 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $§rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34, ktory zostat zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowite
dochody ogotem w kwocie 3 422 tys. ztotych, za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.;

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 436 912 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 31 marca 2014 r.;

3. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 3 420 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
marca 2014 r;

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto na sume 32 452 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2014
r. do 31 marca 2014 r.;

5. Informacje objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka Ltukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Pozycje, ktore nigdy nie zostana przeniesione do
rachunku zyskow i strat

Przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do wartosci

godziwej

Calkowite dochody ogéltem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Udzialowcom niekontrolujacym

Catkowity dochdd ogodtem przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j

Udzialowcom niekontrolujacym

Nota nr

10

11

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’000 PLN’000
71384 59 216
(56 961) (51 586)
14 423 7630
(678) (653)

(7 740) (6 748)

6 005 229
247 1284
(149) (632)
6103 881
781 748

(1 684) (1 746)
5200 (117)
(1851) 1231
3349 1114

73 (339)

73 (339)

3422 775
3349 1091

- 23

3422 752

- 23
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w budowie
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznos$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug

Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

12

14

13
14

14

15

16

Stan na Stan na
(n:igel/g:(/jialel)l 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
150 197 145 830
85 261 75415
108 108
248 176
10735 9481
3884 3923
1596 1457
252 029 236 390
7377 8078
134875 101 760
195 912

20 697 50539
605 302
21063 53515
184812 185 106
7 147

184 883 185 253
436 912 421643
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Nadwyzka z emisji

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitatl przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dhtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe z tytutu podatku dochodowego od

0sob prawnych

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okresow - dotacja

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota nr

17

19
19

21

23
19

21
23

Stan na

Stan na

31/03/2014
(nie badane) 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
711 711
11 459 11 459
86 286 82 238
47 200 47 200
7 583 8211
153 239 149 819
135 135
153 374 149 954
90572 86 091
9910 9875
10911 10928
15 140 12 364
136 136
910 2217
127 579 121611
52 336 66 380
82542 64 434
2491 2451
- 212
11 11
16 583 15160
1996 1430
155 959 150 078
283538 271689
436 912 421 643
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych do warto$ci godziwej

Calkowite dochody ogélem za rok
sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny
rzeczowych aktywow trwatych

Przeznaczenie zysku na dywidendg

Stan 31 marca 2013 roku ( nie badane)

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych do warto$ci godziwej

Calkowite dochody ogélem za rok
sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny
rzeczowych aktywow trwatych

Inne

Stan na 31 marca 2014 roku (nie badane)

Kapital z Kapital przypadajacy
Kapitat Kapital L . Zyski na akcjonariuszy Udzialy
aktualizacji Nadwyzka z AR . Razem
podstawowy rezerwowy S zatrzymane Jednostki  niekontrolujace

wyceny emisji S
Dominujacej

PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000

500 11 455 8235 - 60 209 80 399 114 80513

- - - - 1091 1091 23 1114

- - (339) - (339) - (339)

- - (339) ) 1091 752 23 775

- 4 - - 4) - - -

- - (465) i 465 - - -

- - - - (80) (80) - (80)

500 11 459 7431 - 61 681 81071 137 81208

711 11 459 8211 47 200 82 238 149 819 135 149 954

B - - - 3349 3349 - 3349

- - 73 ) - 73 - 73

- - 73 ) 3349 3422 - 3422

- - (701) i 701 - - -

- - - - (2) (2) - (2)

711 11 459 7583 47 200 86 286 153 239 135 153 374
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Przychody finansowe netto

(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieni¢zZne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Okres zakonczony
31/03/2014
(nie badane)

Okres zakonczony
31/03/2013
(nie badane)

PLN’000 PLN’000
3349 1114
6074 1747
3114 2519

45 58

875 500

189 (99)
1851 (1 231)
9423 2 861
701 (1 457)

(33 412) (33 484)
(13 362) 20 827
- ®)

(36 650) (11 258)
(467) (39)
(37 117) (11 297)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zmniejszenie netto sSrodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

OKkres zakonczony
31/03/2014
(nie badane)

OKkres zakonczony
31/03/2013
(nie badane)

PLN’000 PLN’000
58 -

62 150

(15 809) (16 677)
(15 689) (16 527)
23228 20 137
(639) (544)
(685) (556)

(1 550) (1 159)
20354 17878
(32 452) (9 946)
53515 18513
21 063 8567

10
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1.  Dane Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Vistal Gdynia
SA, ktora jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni przy ul. Hutniczej
40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dzialalnosé 12 marca 1991 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Nastepnie w 2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spolke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia
15.04.2008 r. spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008.
Spotke Akcyjna zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14.05.2008 r. numer
KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujace;j:
e Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgéci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 31 marca 2014 r.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
2.1 Spélki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w Sréodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Nazwa jednostki Siedziba 31 /(S);’?;OEZ 31 /ﬁ?;o?g
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 90% 90%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 99,9980%  99,9980%
Marsing Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%
Vistal Service Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%

11
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Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% udzialow
Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

. . L. Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba 31/03/2014 31/12/2013
Vistal Budownictwo ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

Inzynieryjne Sp. z o.0.

2.2 Wplyw zmian w skladzie Grupy na sprawozdanie finansowe

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z o0.0. na podstawie uchwaly nr
1/01/2014 z dnia 09 stycznia 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki Vistal Offshore sp.
z 0.0. 0 kwote: 5 000 tys. zl, to jest z kwoty 14 550 tys. zt do kwoty 19 550 tys. zt poprzez utworzenie 100
000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy
spotki wynosi 19 550 tys. zt i dzieli si¢ na 391 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt. kazdy. Nowe
udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty objete przez wspdlnika Vistal Gdynia SA w
zamian za wklad pieniezny w kwocie: 5 000 tys. zk.

e Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 23 stycznia 2014 r. (Repertorium A nr 235/2014) uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspolnikow spotki pod firmg Holby Investments sp. z 0.0. podwyzszono
kapitat zaktadowy spotki Holby Investments sp. z 0.0. o kwote: 3 tys. zl, to jest z kwoty 5 tys. zt do kwoty
8 tys. zt poprzez utworzenie 60 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku
podwyzszenia kapital zakladowy spotki wynosi 8 tys. zt i dzieli si¢ na 160 udziatow o wartosci nominalnej
50,00 zt. kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spolki zostaly objete przez nowego
wspolnika, tj. spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. poprzez wniesienie wkladu pienieznego w
kwocie: 35 845 tys. zt. Kwota nadwyzki warto$ci wktadu pienigznego na podwyzszony kapital zaktadowy
ponad warto$¢ nominalng nowoutworzonych udzialow, tj. kwota 35.842 tys. zt zostanie przelana na kapitat
zapasowy Spoiki.

2.3 Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2014 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

Lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

3.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1  Oswiadczenie zgodnoSci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe opiera sie na tej samej polityce
rachunkowos$ci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegolnych pozycji powyzszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2014 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

3.2  Ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez istotne spotki Grupy. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow trwatych w nastgpujacych
grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej oraz instrumentéw pochodnych, ktore sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej.

3.3 Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej i innych spolek uwzglednionych w niniejszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego $rddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w $réodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do
peinych tysigcy.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2014 31.12.2013
EUR 4,1713 4,1472
SEK 0,4663 0,4694
NOK 0,5050 0,4953
DKK 0,5587 0,5560
usD 3,0344 3,0120

4. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

4.1 Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore weszly w
zycie od 1 stycznia 2014 roku

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardow, zmian
standardoéw 1 interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ktore weszty w
zycie:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po6zniej),

e MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j),

e MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatdw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
W odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne
przedsiewzigcia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 32 “Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,, Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, ,,Wspdlne
ustalenia umowne”, ,,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j),

e Zmiany do MSR 39 “Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 36 “Utrata wartosci aktywow” — Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow
niefinansowych” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub p6zniej).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien sprawozdawczy W okresie jego
pierwszego zastosowania.

4.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (2009) (nie zostala okreslona data obowiazujacego wejscia w zycie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnienia” (nie zostata
okreslona data obowigzujgcego wejscia w zycie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optfaty publiczne” (obowigzujaca w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j),

e Zmiana do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” zatytutowana — Programy okre§lonych $wiadczen: sktadki
pracownikow (obowiazujaca od 1 lipca 2014 roku),

e Zmiany do Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2010-2012), (obowigzujace od
1 lipca 2014 roku),

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (2011-2013), (obowigzujace od
1 lipca 2014 roku),

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2016 roku),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do
standardow mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

5. Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 r. Grupa
stosowata te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 r.

6. Sprawozdawczo$é segmentéow dzialalnosci

Spotka swa dziatalno$¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych nazwanych:
LHInfrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywno$¢ poszczegdlnych segmentdéw jest zroznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktéw co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
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marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentow w dzialalnosci Spotki sa rodzaje sprzedawanych
produktow i ushug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty oraz
zobowigzania i majatek daty si¢ w sposob jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrebnienie powyzszych
segmentow. W Spoélce wystepuja réozne poziomy powigzan pomiedzy segmentami. Obejmuja one gldwnie
wzajemne $wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach miedzy segmentami okreslane sa na warunkach
rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wylonionym segmentom tworzac centra odpowiedzialnosci za zyski.

Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem,
biezaco monitorowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej na podstawie wewnetrznych raportéw
kierownictwa.

W pierwszym kwartale 2014 roku podobnie jak w pierwszym kwartale 2013 roku wickszo$¢ przychodow
osiggana byla na segmencie ,,Infrastruktura” realizujagcym szeroko rozumiane ushugi budowlane w tym przede
wszystkim wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych obiektoéw mostowych. Druga dziatalnoscia jest sprzedaz
konstrukcji okretowych, dzwigdw portowych oraz konstrukcji dla morskiego przemystu wydobywczego na
rynki zagraniczne poprzez wyodregbniony organizacyjnie segment ,,Marine & Offshore”, ktory w pierwszym
kwartale 2013 roku generowat 37,3%, a pierwszym kwartale 2014 roku generowat 42,6% kwartalnych
przychodéw. W ramach tego segmentu Grupa wykonuje elementy platform wydobywczych, sekcji statkow,
kadtuboéw, systemoéw rurociagowych, dzwigéw i suwnic portowych, konstrukcji na potrzeby morskiej
energetyki wiatrowej oraz remonty statkow. Na skutek ozywienia na krajowym rynku oraz ekspansji
zagranicznej, w pierwszym kwartale 2014 roku udzial segmentu ,Infrastruktura” wzrést o 6,6% punktow
procentowych, a segmentu ,Marine & Offshore” wzrdst o 5,2% punktow procentowych (w stosunku do
pierwszego kwartatu 2013 roku). Zmniejszyly si¢ natomiast udziat w przychodach segmentu ,,Inne” (spadek o
5,5%  punktbw  procentowych) oraz segmentu "Budownictwa przemystowego, kubaturowego,
hydrotechnicznego" obejmujacego prefabrykacje i montaze hal przemystowych, widowiskowo-sportowych,
belek konstrukcyjnych na potrzeby budownictwa komercyjnego oraz uzytecznosci publicznej jak rowniez
konstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego w tym $luzy, bramy, wrota, jazy itp. (spadek 0 6,3% punktéw
procentowych).

Nie wystapily réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéw, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.

Do gléwnych klientow na rynku krajowym nalezg firmy:

o Kontrahent 1 — udzial w wysokos$ci 22,6% przychoddw, co stanowi 16 154 tys. zt — cato§¢ kwoty zostata
zrealizowana na segmencie infrastruktura,

e Kontrahent 2 — udziat w wysokosci 14,6%, co stanowi 10 419 tys. zt — calo$¢ kwoty zrealizowana na
segmencie infrastruktura.

W ramach rynkow zagranicznych na ktérych dziatata Grupa w pierwszym poétroczu 2014 roku gléwnym
rynkiem jest rynek skandynawski (Dania, Norwegia, Szwecja). Glownym klientem tego rynku byt:

o Kontrahent 3 - udzial w przychodach w 2013 roku wynidst 10,7% tj. 7 645 tys. zt — z czego 6 152 tys. zt
zrealizowane w segmencie Marine & Offshore; 1 313 tys. zt w segmencie Budownictwo przemystowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne; oraz 180 tys. zt w segmencie Infrastruktura.

Warto$¢ przychodéw od glownych odbiorcow zostata wyliczona w oparciu 0 ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2013 obejmujace wyceng kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
Seqment "Budownictwo
Segment “ gn przemyslowe, Segment Kwoty
“ “ Marine & " " . : Razem
w tys. PLN Infrastruktura Offshore™ kubaturowe, Inne nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2014r. 31.03.2014r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r. 31.03.2014 r.

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 33283 30 380 4959 2762 - 71384
Przychody ogélem 33283 30 380 4959 2762 - 71384
Koszty operacyjne ogdtem (23 754) (24 856) (3736) (2 539) - (54 885)
Amortyzacja (1 183) (458) (236) (199) (1083) (3 159)
Koszty ogblnego zarzadu - - - - (6 657) (6 657)
Koszty sprzedazy - - - - (678) (678)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 247 247
Pozostate koszty operacyjne - - - - (149) (149)
Wynik 0
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 8 346 5 066 987 24 (8 320) 6 103
Przychody finansowe - - - - 781 781
Koszty finansowe - - - - (1 684) (1 684)
Zysk przed opodatkowaniem 8 346 5 066 987 24 (9 223) 5200
Podatek dochodowy (1071) (650) (127) 3) - (1 851)
Zysk netto 7275 4416 860 21 (9 223) 3349
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Pozostale informacje w podziale na seg

menty operacyjne

Segment
Segment ""Budownictwo
Segment “Mari przemystowe, Segment Kwoty
“ “ arine & " " . : Razem
w tys. PLN Infrastruktura Offshore™ kubaturoyve, Inne nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.03.2014 . 31.03.2014 r. 31.03.2014 . 31.03.2014 . 31.03.2014 . 31.03.2014 r.

(nie badane) (nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Pozostale informacje

Aktywa segmentu 135905 209 308 20 248 11280 - 376 741
Nieprzypisane aktywa - - - - 60 171 60171
Aktywa ogoélem 135905 209 308 20 248 11 280 60171 436 912
QOdpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale 132 132
Zobowigzania segmentu 34 959 36 579 5497 3736 - 80771
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 202 767 202 767
Zobowiazania ogolem 34 959 36 579 5497 3736 202 767 283538
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 1 wartosci

niematerialne 4073 11 622 607 338 - 16 640
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i

wartosci niematerialne - - - - 507 507
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci

niematerialne ogélem 4073 11 622 607 338 507 17 146
Amortyzacja segmentu 1183 458 236 199 - 2076
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 1083 1083
Amortyzacja ogélem 1183 458 236 199 1083 3159
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
Seament ""Budownictwo
Segment "Mgrine & przemyslowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura™ Offshore™ kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony

31.03.2013 . 31.03.2013 . 31.03.2013 . 31.03.2013 . 31.03.2013 r. 31.03.2013 r.

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody
Przychody ze sprzedazy 23692 22 095 7 852 5577 - 59 216
Przychody ogélem 23 692 22 095 7852 5577 - 59 216
Koszty operacyjne ogdtem (17 989) (20 014) (7 137) (5 008) - (50 148)
Amortyzacja (825) (155) (200) (258) (1 139) (2577)
Koszty ogblnego zarzadu - - - - (5 609) (5 609)
Koszty sprzedazy - - - - (653) (653)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 1284 1284
Pozostate koszty operacyjne - - - - (632) (632)
Wynik
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 4 878 1926 515 311 (6 749) 881
Przychody finansowe - - - - 748 748
Koszty finansowe - - - - (1 746) (1 746)
Zysk przed opodatkowaniem 4878 1926 515 311 (7747) (117)
Podatek dochodowy 787 311 83 50 - 1231
Zysk netto 5 665 2 237 598 361 (7 747) 1114
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
Seament ""Budownictwo
Segment " gn przemyslowe, Segment Kwoty
" " Marine & " " . h Razem
w tys. PLN Infrastruktura " kubaturowe, Inne nieprzypisane
Offshore .
hydrotechniczne,
inne*
za rok za rok za rok za rok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2013r. 31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013 . 31.12.2013 .

Pozostale informacje
Aktywa segmentu 115 287 169 506 26 493 18 825 - 330111
Nieprzypisane aktywa - - - - 91532 91532
Aktywa ogolem 115 287 169 506 26 493 18 825 91532 421 643
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 217 - - - 217
Zobowiazania segmentu 35648 30967 8693 6 977 - 82 285
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 189 404 189 404
Zobowiazania ogélem 35 648 30967 8693 6 977 189 404 271 689
I\_Iakiady_ na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 6599 75515 1516 1078 ) 84708
niematerialne
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i

L . - - - - 904 904
warto$ci niematerialne
D_Iaklady‘na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci 6 599 75515 1516 1078 904 85 612
niematerialne ogoélem
Amortyzacja segmentu 1014 2402 881 1442 - 5739
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 4994 4994
Amortyzacja ogolem 1014 2402 881 1442 4994 10733




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

7. Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towarow

8.  Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia

Zmiana rezerwy na niewykorzystane urlopy
Zmiana rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

9.  Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Rozwigzanie odpiséw na rzeczowe aktywa trwate
Otrzymane kary umowne

Otrzymane odszkodowania

Przychody z odsprzedazy ztomu, czg¢$ci zamiennych
Dotacje

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Czynsze

Zwrot z tytutu korekty VAT

Zwrot optat sadowych

Inne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’ 000 PLN’ 000
68 523 51926
2333 4 402

82 102

446 2786

71384 59 216

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’ 000 PLN’ 000
5994 6 104
1180 1191

) (61)

- G

7173 7232
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013

(nie badane)

(nie badane)

PLN’000 PLN’000
38 99
27 610
42 49
15 13
68 85

- 43
15 180
26 50

- 130

- 6
16 19

247 1284
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10. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Darowizny

Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwatych

Optlaty sadowe
Szkody komunikacyjne
Umowa przewlaszczenia
Spisanie nalezno$ci pozostalych
Sprzedaz do leasingu zwrotnego
Wykup rzeczowych aktywow trwatych z leasingu
Ubytki naturalne
Utylizacja materiatow

Kary
Ztom

Czynsze

Inne

11. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata bieigcego okresu

Podatek dochodowy za rok biezacy
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy

Okres
zakonczony
31/03/2014
(nie badane)

Okres
zakonczony
31/03/2013
(nie badane)

PLN’000 PLN’000

4 3

2 426

- 105

14 -

75 20

48 40

- 2

- 14

6 22

149 632

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’000 PLN’000
195 99

1656 (1330)

1851 (1 231)
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Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

12. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Stan na Stan na
31/03/2014

(nie badane) 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

195 912

195 912

- 212

- 212

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata zwickszanie naktadéow na rzeczowe aktywa trwate
w budowie. Prowadzone projekty dotyczyly gtownie: hali malarni, wytworni cigzkich konstrukcji stalowych,
modernizacji budynku biurowca w Gdyni, infrastruktury w Degbogorzu, Kartoszynie i Czarnej Biatostockiej,
modernizacji placow oraz budynkow. Koszt wytworzenia w okresie od 01.03.2014 r. do 31.03.2014 r. wyniost

16 268 tys. zt (2013 1.: 77 681 tys. z1).

13. Zapasy

Materialy (surowce)
Towary
Potprodukty
Produkty gotowe

Stan na Stan na
31/03/2014

(nie badane) 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

7 208 7909

124 124

45 45

7377 8078

W okresie 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. ani w 2013 r. nie tworzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

14. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rozliczenia migdzyokresowe czynne z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych
Kaucje

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

Odpis aktualizujacy naleznosci

Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Stan na Stan na
31/03/2014
(nie badane) 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
84 660 60 690
55262 45936
4872 5037
3633 3736
1239 1301
(9 919) (9 903)
134 875 101 760
195 912
195 912
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Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow

VAT do odliczenia w przysztym okresie

Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate, dostawy

Wadium

Rozrachunki z pracownikami

Inne

Naleinosci dlugoterminowe

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu zatrzymanej kaucji

Inne naleznos$ci dlugoterminowe

Stan na

Stan na

(n?jf:éi?e‘)‘ 31/12/2013
PLN’000 PLN’000

6 905 13198

3241 1806

3542 3697

- 733

6 510 706

140 140

233 -

126 259

20 697 20539

3 /g:ta?znona Stan na
o el o danle‘)‘ 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
885 656

417 417

204 384

1596 1457

Na dzien 31 marca 2014 r. taczne przychody ujete w zwiazku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane
wyniosty 497 896 tys. zt (2013 r.: 436 893 tys. zt), natomiast poniesione koszty: 387 459 tys. zt (2013 r.: 336
466 tys. zt). Otrzymane zaliczki z tytutu uméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszenie naleznos$ci z
tytutu kontraktow budowlanych w powyzszej nocie ( 12 746 tys. zt w 2014 r., 10 800 tys. zt w2013 r.).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleinosci

Stan odpisoéw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu

Zwigkszenia

- Utworzenie odpisow aktualizujacych

Zmniejszenia

- Rozwigzanie odpisow aktualizujacych

- Wykorzystanie odpisow aktualizujacych (spisanie nalezno$ci z odpisem)

Stan odpisoéw aktualizujacych naleznosci na koniec okresu

Stan na

Stan na

31/03/2014
(nie badane) 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
9903 7928
16 2 300
- 321
- 4
9919 9903
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15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

31/03/2014
(nie badane) 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 12 007 4603
Lokaty 9 056 48 912
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21063 53 515

16. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowi plac utwardzony bedacy w posiadaniu spotki Vistal Offshore
Sp. z 0.0. Zakonczenie transakcji planowane jest do konca 2014 r.

17. Kapital wlasny

Struktura whasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j

Wartosé akcii Udzial % w Udzial % w

Akcjonariusz Tlo$¢ akeji PLN ¢ 0010 kapitale liczbie glosow
podstawowym na 31.03.2014

Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

18. Akcje zwykle

Na 31 marca 2014 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto§¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcj¢). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spolce nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

19. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odno$nie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 24.2, 24.3 i 24.4.
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Stan na

Stan na
(n?:fg’éi?i‘)‘ 31/12/2013
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 90572 86 091
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 9910 9875
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5295 5722
Zobowiazania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 5582 5168
111359 106 856
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowa czg$¢ zabezpieczonych na majatku kredytow 22 437 22 699
Kroétkoterminowa cz¢$¢ niezabezpieczonych na majatku kredytow 60 105 41735
Kr()tkot_erminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw 113 119
wartosciowych
Krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2339 2311
84 994 66 864

20. Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenie kredytu nowo zaciagnigtego w okresie od 1 stycznia 2014
r. do 31 marca 2014 r. stanowila: cesja wierzytelnosci z finansowanego kontraktu na podstawie umowy o

przelew wierzytelnosci.

21. Rezerwy
Rezerwa na éwiadczenia Reze.rwa r?a Razem
emerytalne i podobne zobowigzania

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2013 r. 180 - 180
Utworzenie 129 - 129
Wykorzystanie 9 - 9
Rozwigzanie 153 - 153
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2013 r. 147 - 147
Czes¢ dlugoterminowa 136 - 136
Czg$¢ krotkoterminowa 11 - 11
Rezerwa na éwiadczenia Reze'rwa r}a Razem

emerytalne i podobne zobowiazania

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2014 r. 147 - 147
Utworzenie - - -
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie - - -
Warto$¢ na dzien 31 marca 2014 r. (nie badane) 147 - 147
Czgé¢ dlugoterminowa 136 - 136
Czg$¢ krotkoterminowa 11 - 11
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22. Zalozenia aktuarialne

Gloéwne kategorie rezerw wycenianych metoda aktuarialng dotycza rezerw na $wiadczenia emerytalne
i podobne. Do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto rezerwy
wycenione przez aktuariusza na 31 grudnia 2013 r. Stan na koniec 2013 r. zostat zaktualizowany o dokonane
wyplaty oraz rozwigzanie rezerw zwigzanych z odej$ciem pracownikéw. Do dnia 31 marca 2014 r. nie
wystapity zmiany w przyjetych zatozeniach.

Stopa dyskontowa — 4,36%;
Przyszty wzrost wynagrodzen — 2,5%;

Stopa inflacji — 2,5%.
23. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Stan na 31/03/2014

(nie badane) Stan na 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesiecy 50 335 65023
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne powyzej 12 miesiecy 476 473
Przychody przysztych okresow z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 1 525 884
52 336 66 380

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych - 212
- 212

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 1054 1020
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 11 300 1898
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1359 1239
VAT do rozliczenia w innym okresie 1 9474
Zobowigzania wobec udziatowcow z tytutu dywidendy 32 32
Zobowiazania z tytutu inwestycji 2710 1363
Zaliczki na dostawy 28 12
Inne 98 122
16 582 15 160

Wartos$¢ przychodow przysztych okresow z tytutu wyceny umoéw budowlanych wyniosta na 31 marca 2014 r.:

1 525 tys. zt oraz na 31 grudnia 2013 r. 884 tys. zl i zostala zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.
Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwiazane z plynnoscia w odniesieniu do zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 24.2 i 24.3.
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24. Instrumenty finansowe

Wartosé ksiegowa i godziwa kategorii i klas
aktywow finansowych

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy przeznaczone
do obrotu

2. Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

(i1) Pozostate naleznosci finansowe wyceniane
wedhug zamortyzowanego kosztu

PozyczKki i nalezno$ci razem:

3. Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoSci

Wartosé ksiegowa i godziwa kategorii i klas
zobowigzan finansowych

1. Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartoSci godziwej przez wynik finansowy
przeznaczone do obrotu

2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu:

(i) Oprocentowane kredyty i pozyczki
(i) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(iif) Wyemitowane obligacje

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, razem:

3. Pozostale zobowiazania finansowe wylaczone
z zakresu MSR 39

(i) Zobowiazania z tytutu leasingu i uméw
dzierzawy z opcja zakupu

Pozostale zobowiazania finansowe, razem:

Stan na 31/03/2014
(nie badane)

PLN’000

Wartosé Wartosé

ksiegowa godziwa
295 295
74 741 74 741
4872 4872
79613 79613
21063 21063
3884 3884

Stan na 31/03/2014
(nie badane)

Stan na 31/12/2013

PLN’000
Wartosé Wartosé
ksiegowa godziwa
50 787 50 787
5037 5037
55 824 55 824
53515 53515
3923 3923

Stan na 31/12/2013

PLN’000
Wartosé Wartos¢
ksiegowa godziwa
173114 173114
50811 50811
10023 10023
233948 233948
12 802 12 802
12 802 12 802

PLN’000
Wartos¢ Wartosé
ksiegowa godziwa
150 525 150 525
65 496 65 496
9994 9994
226 015 226 015
13201 13201
13201 13201

Wartos$¢ ksiggowa naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostatych naleznosci, zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa pozostalych naleznosci
stanowigcych kaucje jest szacowana 1 ujmowana w ksi¢ggach metoda zdyskontowanych przeplywow
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pieni¢znych. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to
kontrakty walutowe typu forward, ktorych warto$¢ godziwg ustala si¢ poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy
kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezagcym kursem terminowym dla okresu konczacego si¢ w
dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparciu o bony skarbowe), powigkszonej o
premi¢ za ryzyko. Lokaty bankowe i depozyty sa utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktory nie przekracza
jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartoSci godziwej,
pogrupowanych wedhug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
» Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

=  Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoSci obserwowanych na rynku jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub
posrednie do podobnych instrumentow istniejacych na rynku),

»  Poziom 3 - warto$¢ godziwa nie opierajgca si¢ o obserwowalne dane rynkowe.

Stan na 31/03/2014
(nie badane)

PLN’000
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
- 295 - 295

godziwej przez wynik finansowy przeznaczone do
obrotu (forwardy)

Stan na 31/12/2013

PLN’000
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przeznaczone do
obrotu (forwardy)

24.1 Ryzyko kredytowe

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytows, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotki Grupy nie wymagaja zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Na dzien sprawozdawczy nie
wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego
przedstawia maksymalna ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Stan na Stan na

Wartosé ekspozycji na ryzyko kredytowe 31/03/2014
- 31/12/2013

(nie badane)
PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 134 875 101 760
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21063 53515
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24.2  Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie ptynno$cia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadala ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaré6wno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Grupa utrzymuje
ptynno$¢ finansows dzigki wysokiej $ciggalnosci naleznos$ci oraz dysponowaniu odpowiednimi rezerwami
pienigznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zardwno w formie kredytéw w rachunkach jak i linii
odnawialnych.

Grupa posiada ugruntowang pozycj¢ na rynku. Biezaca dziatalno§¢ operacyjng finansuje gtownie z wpltywow
z tytutu umow budowlanych bedac podwykonawca mianowanym, ktore stanowia w zaleznosci od udziatu
segmentu operacyjnego ,,Infrastruktura” od 40-50% miesi¢gcznych wptywow. Pozostate wptywy realizowane sa
glownie w ramach segmentu operacyjnego ,,Marine & Offshore” z zagranicznymi kontrahentami o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy istotne
ryzyko utraty ptynnos$ci nie wystepuje.

24.3  Ryzyko walutowe

Grupa zawiera okre$lone transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko wahan kursow
walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych
kontraktow forward. Zabezpieczeniu podlega ckspozycja netto danego kontraktu uwzglgdniajaca zakupy
dokonywane w walucie przychodu oraz koszt obstugi kredytow zaciagnigtych w EUR. Grupa zawiera kontrakty
terminowe jedynie o charakterze zabezpieczajacym w ramach jednolitych zasad ustalonych przez Zarzad
Jednostki Dominujace;j.

Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych
w odniesieniu do ptatnosci w walutach obcych.

24.4  Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z szeregu odnawialnych oraz nieodnawialnych kredytow udzielonych zarowno w EUR jak
i w PLN. Wszystkie kredyty oprocentowane sg zmienng stawka WIBOR lub EURIBOR w zaleznosci od waluty
powigkszong o statg marze.

25. Zobowiazania warunkowe

W 2014 r. nie wystapity zobowigzania warunkowe w Grupie. Na dzien 31 marca 2014 Grupa nie wystawita
gwarancji jednostkom niepowigzanym.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi
26.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Jednostkg Dominujacg Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrole nad
wszystkimi podmiotami nalezagcymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie §wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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26.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi 0sobowo

Stan na Stan na

31/03/2014 31/03/2013

(nie badane) (nie badane)

PLN’000 PLN’000

Sprzedaz 942 792

Zakupy 15595 24 888
Stan na

31/03/2014 Stan na

(nie badane) 31/12/2013

PLN’000 PLN’000

Naleznos$ci 6 922 461

Zobowiazania 15743 21075

27. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej ksztattowato si¢ nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 678 651
678 651
Wynagrodzenia zarzgdu pozostalych konsolidowanych jednostek
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 610 427
610 427

Pozostale transakcje

Z akcjonariuszami wigkszosciowymi Jednostki Dominujacej zawarte zostalty umowy najmu nieruchomosci,
koszty z tego tytutu wyniosty za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. 13 tys. zt (2013 r.: 690 tys. z1).

Ponadto Vistal Gdynia SA odkupita od akcjonariuszy prawo wiasnosci nieruchomosci oraz prawa uzytkowania
wieczystego gruntu na kwote 6 170 tys. zt, oraz odsprzedata akcjonariuszowi samochod na kwote 57 tys. zt.
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Na dzien sprawozdawczy nierozliczone salda z powyzszych transakcji wyniosty 57 tys. zk (2013 r.: nie
wystapity salda).

28. Rozliczenia podatkowe

Obowiazki i uprawnienia podatkowe sa okre§lone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach mi¢dzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje si¢ jako publicznoprawne,
nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne $§wiadczenie pieni¢zne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewodztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowiazujace
w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pigciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne oplaty, nie zaklasyfikowane gdzie indzie;j.

Z punktu widzenia dziatalno$ci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodoéw
(podatek dochodowy od osob prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardéw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomoscei i od §rodkéw transportowych). Nie mozna
poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wsroéd nich wymienié nalezy
miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz w przypadku jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa
- wplaty zysku.

Podstawowe stawki podatkowe w 2013 roku ksztattowaty si¢ nastepujaco: stawka podatku dochodowego od
0s6b prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektore
towary i ustugi objete byty zwolnieniem podatkowym.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych, stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popehienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wladz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢é przedmiotem kontroli
odpowiednich wiladz, ktore uprawnione sa do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat
termin ptatno$ci podatku, zwlaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity w Spotkach Grupy postgpowania
dotyczace rozliczen publicznoprawnych.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Kwartalna informacja finansowa
VISTAL Gdynia SA
za okres obejmujacy 3 miesiace
zakonczony 31 marca 2014
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
PLN’000 PLN’000
( nie badane) ( nie badane)
Przychody 60 831 49 428
Koszt wiasny sprzedazy (50 432) (41 865)
ZysKk brutto ze sprzedazy 10 399 7 563
Koszty sprzedazy (608) (473)
Koszty ogdlnego zarzadu (5134) (4 559)
Zysk ze sprzedazy 4 657 2531
Pozostate przychody operacyjne 56 202
Pozostate koszty operacyjne (39) (53)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 4674 2 680
Przychody finansowe 473 2010
Koszty finansowe (1 425) (1 411)
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 3722 3279
Podatek dochodowy (1483) (233)
Zysk netto 2239 3046
Inne catkowite dochody z tytutu: 19 16
Pozycje, ktore nigdy nie zostang przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci
godziwej 19 16
Calkowite dochody ogolem 2 258 3062

Zysk przypadajacy na 1 akcje w zlotych
Podstawowy 0,1576 0,3046



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013
( nie badane)
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 62 096 56 471
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1325 1247
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 101 548 96 548
Naleznos$ci dlugoterminowe 965 826
Aktywa trwale razem 165 934 155 092
Aktywa obrotowe
Zapasy 3598 5302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 882 66 570
Pozostate naleznosci 24 620 7041
Pozostate aktywa finansowe 2662 4561
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10037 51557
Aktywa obrotowe razem 136 799 135031
Aktywa razem 302 733 290 123
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitat z aktualizacji wyceny

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Dhtuzne papiery warto$ciowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013
( nie badane)
PLN’000 PLN’000
711 711
49 668 49 668
6971 6971
77 834 75 497
9337 9416
144 521 142 263
22 689 23 380
9910 9875
2472 2 160
1527 63
50 50
- 1307
36 648 36 835
42 257 52 313
73997 55 282
731 787
1 1
4 465 2523
113 119
121564 111 025
121564 111 025
158 212 147 860
302 733 290123
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do wartosci
godziwej

Calkowite dochody ogolem za rok sprawozdawczy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytutu wyceny rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 31 marca 2013 roku (nie badane)

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Wynik z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych do wartosci
godziwej

Calkowite dochody ogétem za rok sprawozdawczy

Przeniesienie zysku na kapital rezerwowy

Przeniesienie nadwyzki amortyzacji z tytulu wyceny rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 31 marca 2014 roku (nie badane)

Kapital Kapital Kapital Kapital z Zyski Razem

podstawowy zapasowy  rezerwowy aktualizacji zatrzymane
wyceny

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

500 2 468 6971 6 657 28 883 45 479

- - - - 3046 3046

- - - 16 - 16

- - - 16 3046 3062

- - - (84) 84 -

500 2 468 6971 6 589 32013 48 541

711 49 668 6971 9416 75 497 142 263

- - - 2239 2239

- - 19 - 19

- - 19 2239 2258

- - (98) 98 -

711 49 668 6971 9 337 77 834 144 521
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Przychody finansowe netto

(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2014 31/03/2013
(nie badane) (nie badane)
PLN’000 PLN’000
2239 3046
3372 1557
1024 1071

5 5

901 245

(41) 3

1483 233
5611 4603
1704 (969)

(47 030) (26 458)

(9 421) 15892

- ®)

(49 136) (6 935)
(49 136) (6 935)
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji

Dywidendy otrzymane

Wydatki na nabycie dlugoterminowych aktywow finansowych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji
Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dzialalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek

Wydatki na sptat¢ kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Okres zakonczony
31/03/2014
(nie badane)

Okres zakonczony
31/03/2013
(nie badane)

PLN’000 PLN’000
238 20

57 16

170 258

(5 000) (2 931)
(6 311) (630)
3278 -
(1233) (3 077)
(8 801) (6 344)
18 663 3686
(639) (544)
(243) (221)

(1 364) (1 159)
16 417 1762
(41 520) (11517)
51 557 13 850
10 037 2333
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

1. Transakcje z podmiotami powiazanymi kapitalowo

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia uslug budowlano-montazowych, najmu ruchomo$ci i nieruchomosci oraz sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

Sprzedaz

Zakupy

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Naleznosci

Zobowigzania

2. Transakcje z podmiotami powiazanymi osobowo

Sprzedaz

Zakupy

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Naleznosci

Zobowigzania

Stan na
31/03/2014

(nie badane)
PLN’000

1140
33786
10

20

Stan na
31/03/2014

(nie badane)
PLN’000

11779
22981

Stan na
31/03/2014

(nie badane)
PLN’000

873

14 142
0

0

Stan na
31/03/2014

(nie badane)
PLN’000

6211
14 057

Stan na
31/03/2013

(nie badane)
PLN’000

952
21828
1645
20

Stan na
31/12/2013

PLN’000

5250
30 652

Stan na
31/03/2013

(nie badane)
PLN’000

695

16 210
0

0

Stan na
31/12/2013

PLN’000

452
17 027
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