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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Okres
zakonczony
31/03/2014

PLN’000
(nie badane)
71384

6 103

5200

3349
(37 117)
(15 689)

20 354
(32 452)

Stan na
31/03/2014

PLN’000
(nie badane)
436 912

127 579

155 959

153 374

711

1.2. Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA

Przychody
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieni¢zne netto razem
Podstawowy zysk przypadajacy na
akcje

Okres
zakonczony
31/03/2014

PLN’000
(nie badane)

60 831
4674
3722
2239

(49 136)
(8 801)

16 417
(41 520)

0,1576

Okres
zakonczony
31/03/2013

PLN’000
(nie badane)
59 216

881

(117)
1114

(11 297)
(16 527)

17 878
(9 946)

Stan na
31/12/2013

PLN’000

421 643
121611
150 078
149 954

711

Okres
zakonczony
31/03/2013

PLN’000
(nie badane)

49 428
2680
3279
3046

(6 935)
(6 344)

1762
(11517)

0,3046

Okres
zakonczony
31/03/2014

EUR’000
(nie badane)
17 039

1457

1241

799
(8 860)
(3 745)

4 858
(7 746)

Stan na
31/03/2014

EUR’000
(nie badane)
104 742
30585
37389

36 769

170

Okres
zakonczony
31/03/2014

EUR’000
(nie badane)

14 520
1116
888
534

(11 729)
(2 101)

3919
(9 911)

0,0376

Okres
zakonczony
31/03/2013

EUR’000
(nie badane)
14188

211

(28)

267

(2707)
(3 960)

4283
(2 383)

Stan na
31/12/2013

EUR’000

101 669
29324
36 188
36 158

171

Okres
zakonczony
31/03/2013

EUR’000
(nie badane)

11 842
642
786
730

(1 662)
(1520)

422
(2 759)

0,0730
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

(nie badane) (nie badane)
Aktywa razem 302 733 290123 72575 69 956
Zobowiazania dlugoterminowe 36 648 36 835 8 786 8882
Zobowigzania krotkoterminowe 121 564 111 025 29143 26 771
Kapital wlasny 144521 142 263 34 647 34 303
Kapitat podstawowy 711 711 170 171
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000 - -
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 10 092 527 - -

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2014 roku 4,1713 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2013 roku 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i §rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 3 miesigcy zakonczonych 30 marca 2014 roku i 3 miesigcy zakoficzonych 31 marca 2013 roku
(odpowiednio: 4,1894 PLN/EUR i 4,1738 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatlowa”) jest Vistal Gdynia SA
(,,Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujgca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spolki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Nastepnie w
2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.2008 r. spisanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdanisku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:
®  Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgsci,
®  Obrobke metali i naktadanie powtok na metale,
®  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,
® Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
® Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

® Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba gf;‘g 3r/12a 014 23;27; 013
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Wind Power Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 2, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Handlowa 21, Gdynia 90% 90%
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Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%

Marsing Investments Sp. z 0.0. S.K.A. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 99,9980% 99,9980%

Marsing Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%

Holby Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa 100% 100%

Vistal Service Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

3.
3.1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1/01/2014 z dnia
09 stycznia 2014 r. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki Vistal Offshore sp. z 0.0. 0 kwote: 5 000 tys. zt,
to jest z kwoty 14 550 tys. zt do kwoty 19 550 tys. zt poprzez utworzenie 100 000 nowych udzialow o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapital zaktadowy spotki wynosi 19 550 tys. zt i dzieli si¢ na
391 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt. kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki
zostaly objete przez wspodlnika Vistal Gdynia SA w zamian za wklad pieniezny w kwocie: 5 000 tys. zt.

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 23 stycznia 2014 r. (Repertorium A nr 235/2014) uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod firma Holby Investments sp. z 0.0. podwyzszono kapital zaktadowy spotki
Holby Investments sp. z 0.0. 0 kwote: 3 tys. zt, to jest z kwoty 5 tys. zt do kwoty 8 tys. zl poprzez utworzenie 60
nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zakladowy spotki wynosi
8 tys. zt 1 dzieli si¢ na 160 udzialdéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt. kazdy. Nowe udzialty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki zostaty objete przez nowego wspdlnika, tj. spotke Marsing Investments sp. z 0.0. S.K.A. poprzez
wniesienie wktadu pienigznego w kwocie: 35 845 tys. zi. Kwota nadwyzki wartosci wktadu pieni¢znego na
podwyzszony kapitat zaktadowy ponad warto§¢ nominalng nowoutworzonych udziatow, tj. kwota 35 842 tys. zt zostanie
przelana na kapitat zapasowy Spotki.

Informacje o jednostce dominujacej VISTAL Gdynia SA
Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki

W sktad Zarzadu na dzien 31.03.2014 oraz 15.05.2014 wchodzili:

e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu

e  lukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu

e  Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2014 oraz 15.05.2014 wchodzili:

3.2.

e Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej.

e  Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

Warto$¢ akeji Udzial % w kapitale  Udzial % w

Akcjonariusz Ilos¢ akeji PLN 000 podstawowym liczbie  glosow
na 15.05.2014 na 15.05.2014

Ryszard Matyka 7 500 000 375 52,78% 52,78%

Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%

Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%

Razem 14 210 000 711 100% 100%
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow

Ryszard Matyka 7 500 000,00 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000,00 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210 000,00 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000,00 100,0% 100,0%

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 marca 2014 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2014) nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

e  Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada 7.500,000 akcji Vistal Gdynia S.A. co stanowi 52,8 % kapitatu
zaktadowego i1 uprawnia do 52,8 % glosow w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
e  Czlonek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500,000 akcji Vistal Gdynia S.A. co stanowi 17,6 %
kapitatu zaktadowego i uprawnia do 17,6 % glosd6w w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg posrednio lub bezposrednio akcji Emitenta. Cztonkowie
Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja posrednio Iub bezposrednio opcji na akcje Emitenta.
Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 marca 2014 r. (jak rowniez
od poczatku roku 2014) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaly transakcji na akcjach Spotki.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Dos$wiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwalaja na oferowanie rdznorodnych typow konstrukcji stalowych,
zarowno dla partneréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spoitki jest wytwarzanie i montaz
stalowych konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa
kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Spdtka oferuje réwniez ustugi zabezpieczen
antykorozyjnych, wykonawstwa rurociagéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony
srodowiska oraz marine&offshore. Ponadto w ramach §wiadczonych ustug znajduja si¢ kompleksowe ustugi wykonywania
powtok antykorozyjnych, w tym cynkowania ogniowego. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng przewage
konkurencyjng Vistal Gdynia S.A.

Dziatalno$¢ Spotki w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnosci:

o infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych,

o marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydroteniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych

e pozostate segmenty — w tym wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni,
konstrukcji oczyszczalni Sciekow oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewnych.

Oferta Grupy spetlnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jakosci sg
$wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujacym Zintegrowanym Systemem Zarzadzania zgodnym z normami:
ISO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoscia), ISO 14001: 2004 (system zarzadzania $rodowiskowego), OHSAS 18001:
2007 (system zarzadzania higieng i bezpieczenstwem prac).

Vistal Gdynia posiada liczne certyfikaty branzowe, m.in.: PN-EN ISO 3834-2 dotyczacy wymagan jakosci spawania
materialow metalowych, DNV - spawanie blach S355 do 105 mm, spawanie odlewow stalowych do 120 mm, DIN 188007
KI. E - dopuszczenie do wykonawstwa elementow no$nych ze stali pracujacych, DIN 4132 - dopuszczenie do wykonawstwa
obiektow kolejowych, Ril 804 - dopuszczenie do wykonawstwa obiektow dzwigowych, Fb. 103/104.
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4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.2.1.  Zdarzenia w pierwszym kwartale 2014 roku
Styczen

2 stycznia 2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. ("GPW") podjal uchwale w sprawie
dopuszczenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW wszystkich akeji Spotki, tj. 10.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. Uchwata weszta
w zycie z dniem jej podjecia. Jednocze$nie w zwiazku z informacja zawarta w Prospekcie emisyjnym Spotki iz "Intencja
Spotki jest rowniez dopuszezenie, a nastgpnie wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
PDA" w zwiazku z rejestracja w dniu 30 grudnia 2013 r. podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii B, Zarzad Sp6tki w dniu 31 grudnia 2013 r. zdecydowal o wnioskowaniu o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku podstawowym GPW akgji serii A i akcji serii B rezygnujac z wnioskowania o dopuszczenie i wprowadzenia praw do
akcji serii B. W zwiazku z powyzszym w dniu 31 grudnia 2013 r. Zarzad Spotki anulowal zlozony wczesniej wniosek
dotyczacy akeji serii A i akcji serii B oraz praw do akcji serii B oraz rownocze$nie ztozyt stosowny wniosek dotyczacy
wylacznie akcji serii A i akcji serii B. (Raport biezacy nr 1/2014)

Z dniem 8 stycznia 2014 r. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spoiki oraz 4.210.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spolki, o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda, oznaczonych przez KDPW kodem PLVTLGDO00010, oraz notowa¢ ww. akcje
Spotki w systemie notowan cigglych pod nazwa skrécong "VISTAL" i oznaczeniem "VTL". Przedmiotowa Uchwata weszta
w zycie z dniem podjecia. (Raport biezacy nr 6/2014)

9 stycznia 2014 r. Pomorski Wojewddzki Inspektorat Nadzoru Budowlanego w Gdansku udzielit dla spotki zaleznej Emitenta
- Vistal Offshore Sp. z 0.0. pozwolenia na uzytkowanie znajdujacej si¢ na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia nowo
wybudowanej hali produkcyjnej wytworni konstrukcji stalowych o powierzchni 12.120 m2. Oddanie do uzytkowania tej hali
produkcyjnej zwigkszylo bardzo znaczaco mozliwosci produkcyjne Grupy Vistal w zakresie wytwarzania konstrukcji
stalowych przede wszystkim dla sektora "marine & offshore”. Budowa tej hali stanowita pierwszy najwazniejszy etap
inwestycji o tacznej wartosci 102 mln zlotych, o ktérej mowa w strategii Grupy Vistal zawartej w Prospekcie
Emisyjnym. (Raport biezacy nr 7/2014)

Luty

5 lutego 2014 r. Spétka otrzymata potwierdzenia od ING Banku Slaskiego S.A. ("Bank") zawarcia przez Spotke z Bankiem
terminowych transakcji sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

26.000,00 EUR - kurs forward 4,1925 PLN - data zapadalno$ci 10 marca 2014 roku

160.000,00 EUR - kurs forward 4,2070 PLN - data zapadalno$ci 19 maja 2014 roku

30.000,00 EUR - kurs forward 4,2281 PLN - data zapadalno$ci 13 sierpnia 2014 roku

420.000,00 EUR — kurs forward 4,2432 PLN — data zapadalnosci 14 pazdziernika 2014 r.

52.000,00 EUR — kurs forward 4,2499 PLN — data zapadalnosci 10 listopada 2014 r.

177.000,00 EUR — kurs forward 4,1975 PLN — data zapadalno$ci 7 kwietnia 2014 r.

580.000,00 EUR — kurs forward 4,1931 PLN — data zapadalnosci 17 marca 2014 r.

72.000,00 EUR — kurs forward 4,1950 PLN — data zapadalno$ci 24 marca 2014 r.

370.000,00 EUR — kurs forward 4,1967 PLN — data zapadalnosci 31 marca 2014 r.

26.000,00 EUR — kurs forward 4,1975 PLN — data zapadalno$ci 7 kwietnia 2014 r.

217.000,00 EUR — kurs forward 4,1988 PLN — data zapadalno$ci 14 kwietnia 2014 r.

58.000,00 EUR — kurs forward 4,1988 PLN — data zapadalnosci 14 kwietnia 2014 r.

11.300.000,00 SEK — kurs forward 0,4765 PLN — data zapadalnosci 14 lipca 2014 r.

11.300.000,00 SEK — kurs forward 0,4772 PLN — data zapadalnosci 13 sierpnia 2014 .
Wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej, zostaty zawarte w oparciu o przyjeta i realizowang przez Spotke
polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej z konkretnych kontraktow
rozliczanych w walucie obcej, o ktdrej to polityce informowano w Prospekcie. Przedmiotowe kontrakty terminowe zostaty
zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji. W wyniku
zawarcia ww. transakcji taczna wartos¢ zawartych transakcji terminowych z ING Bankiem Slaskim SA przekroczyta 10%
kapitatow wlasnych Spotki, tym samym spetniajac kryterium umowy znaczacej. (Raport biezacy nr 9/2014)

10 lutego 2014 r. zawarty zostal w trybie obiegowym datowany na 28 stycznia 2014 r. aneks do opisanej w Prospekcie
emisyjnym umowy kredytowej nr U0002412322493D o kredyt odnawialny w ramach rachunku kredytowego, zawartej
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pomiedzy Spotka a Alior Bank S.A. w dniu 30 wrzes$nia 2013 r. Podpisanie aneksu wynika z faktu, iz finansowaniu
w ramach ww. umowy podlega¢ bedzie jedynie umowa na roboty budowlane nr 1/03/10/2013/S8Mgrota podpisana z B7 Sp.
Z 0.0., a nie jak wstgpnie zaktadano réwniez umowa o roboty budowlane nr UB4 04/13/0077 z Metrostav AS. Finansowanie
umowy z Metrostav AS, zgodnie z wola obu stron, zostato ustalone poprzez zaliczkowania robot, co jednoczesnie wyklucza
jej kredytowanie. Powyzsze zmiany przyczynity si¢ do obnizenia wysokosci scedowanych wierzytelnosci na Alior Bank SA i
tym samym zmniejszony zostat limit kredytowy wynikajacy z umowy, ktory zgodnie z postanowieniami aneksu wynosi
aktualnie 15 min zt. (kwota wynikajaca z Umowy wynosita 24 mln zt.) W konsekwencji zmianie ulegta rowniez data
zapadalno$ci przedmiotowego kredytu, ktora na mocy aneksu zostata okre$lona na dzien 30 kwietnia 2015 r. — w Prospekcie
podano datg 30 wrzesnia 2015 r. (Raport biezacy nr 10/2014)

11 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spolki, dziatajac na podstawie §27.2 lit. g) Statutu Spotki, dokonata zgodnie
z obowiazujagcymi przepisami 1 normami zawodowymi, wyboru firmy KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Sp.k. z siedzibg w Warszawie ("Biegly rewident", "KPMG Audyt"), jako podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia:

- badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA za lata obrotowe 2013-2015,

- przegladow potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Vistal Gdynia SA sporzadzonych
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2014 r., 30 czerwca 2015 r. oraz 30 czerwca 2016 r.

Siedziba KPMG miesci si¢ przy ulicy Chtodnej 51 w Warszawie. KPMG Audyt zostata wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546. Dotychczas ustugi §wiadczone na rzecz Spotki przez
KPMG Audyt obejmowaty badanie historycznych informacji finansowych Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A. za lata
2010-2012 oraz przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. za 6 m-cy 2013 r.
Umowa z Bieglym rewidentem zostanie zawarta przez Zarzad Spotki na czas wykonania jej przedmiotu. (Raport biezacy nr
11/2014)

14 lutego 2014 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Spotkg a Jotne E&P as ("Jotne"), spotke norweska z branzy offshore.
Przedmiotem umowy jest wybudowanie przez Spotke konstrukeji wsporczej anod (ang. Anode Tripode Structure) dla branzy
offshore, tj. dla farmy wiatrowej u wybrzezy Wielkiej Brytanii. Warto§¢ umowy wynosi 4.029.324,80 EUR, czyli po
przeliczeniu wg. sredniego kursu NBP — 16.823.236,90 PLN, co przekracza wartos¢ 10% kapitatow wiasnych
Spétki. Zgodnie z postanowieniami umowy zakonczenie oraz rozliczenie prac dotyczacych przedmiotowej konstrukcji anod
ma nastagpi¢ do 30 czerwca 2014 r. Spolka udzielita Jotne standardowej gwarancji nalezytego wykonania umowy w postaci
gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 10% wartosci Umowy. Umowa przewiduje kary umowne do wysokosci
maksymalnej rownej 15% warto$ci Umowy. Pozostale warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. (Raport biezacy nr 12/2014)

Marzec

3 marca 2014 r. Spotka zawarla z Visteel Sp. z 0.0. ("Visteel", dawna nazwa Vistal Steel Sp.z 0.0.) umowe ramowg
sprzedazy stali, na mocy ktdrej strony zobowiazuja si¢ do podjgcia wspodtpracy polegajacej na zawieraniu i realizacji umow
sprzedazy stali przez Visteel na rzecz Spotki. Szacowana warto$¢ przedmiotowej umowy wynosi migdzy 20 a 30 min zt
netto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie przewiduje kar
umownych. (Raport biezacy nr 13/2014)

3 marca 2014 r. Spotka zawarta z "WOBI-STAL" Sp. z 0.0. umowe ramowa sprzedazy stali ("Umowa"), na mocy ktorej
strony zobowigzuja si¢ do podjecia wspotpracy polegajacej na zawieraniu i realizacji umow sprzedazy stali przez "WOBI-
STAL" Sp. z 0.0. na rzecz Spotki. Szacowana warto$¢ Umowy wynosi miedzy 20 a 30 mIn zt netto. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony wynoszacy jeden rok od dnia jej zawarcia. Umowa nie przewiduje kar umownych. (Raport biezacy nr
14/2014)

3 marca 2014 r. Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward
0 ponizszych parametrach:

402.000,00 EUR - kurs forward 4,1937 PLN - data zapadalno$ci 29 kwietnia 2014 r.

865.000,00 EUR - kurs forward 4,1971 PLN - data zapadalno$ci 20 maja 2014 r.

1.346.000,00 EUR - kurs forward 4,2032 PLN - data zapadalnosci 17 czerwca 2014 r.

1.212.000,00 EUR — kurs forward 4,2109 PLN — data zapadalno$ci 21 lipca 2014 .

201.000,00 EUR — kurs forward 4,2173 PLN — data zapadalnosci 19 sierpnia 2014 r.
Na 3 marca 2014 r. taczna warto$¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu forward z ING Bankiem Slaskim SA
wynosita 6.214.000,00 EUR oraz 22.600.000,00 SEK. Transakcja walutowa o najwyzszej warto$ci sposrod wyzej
wymienionych byla transakcja zawarta w dniu 3 marca 2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 1.346.000,00 euro z kursem
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wymiany 4,2032 z terminem realizacji przypadajacym na dzien 17 czerwca 2014 r. Wartos¢ zawartych transakcji
terminowych z ING Bankiem Slaskim SA przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Emitenta, tym samym spelniajac kryterium
umowy znaczgcej. (Raport biezacy nr 15/2014)

3 marca 2014 r. Spétka zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward
0 ponizszych parametrach:

489.000,00 EUR - kurs forward 4,1847 PLN - data zapadalno$ci 14 marca 2014 roku

349.000,00 EUR - kurs forward 4,2095 PLN - data zapadalno$ci 25 lipca 2014 roku

558.000,00 EUR - kurs forward 4,2155 PLN - data zapadalnosci 25 sierpnia 2014 roku
Na 3 marca 2014 r. taczna warto$¢ zawartych walutowych transakcji terminowych typu forward z BNP Paribas Bank Polska
SA wynosita 3.396.000,00 EUR. Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrod wyzej wymienionych byta transakcja
zawarta w dniu 29 stycznia 2014 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 1.000.000,00 euro z kursem wymiany 4,2105
z terminem realizacji przypadajacym na dzien 28 kwietnia 2014 r. Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z BNP Paribas
Bank Polska SA przekroczyta 10% kapitalow wiasnych Emitenta, tym samym spehiajac kryterium umowy znaczacej.
Wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej, zostaly zawarte w oparciu o przyjeta przez Spotke polityke
zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej z konkretnych kontraktow rozliczanych
w walucie obcej. Kontrakty terminowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji. (Raport biezacy nr 15/2014)

4.2.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym
Kwiecien

10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku I Wydziat Cywilny wydat wyrok w sprawie Spotka przeciwko Gmina Miasta
Gdansk, zgodnie z ktéorym oddalil apelacje Gminy Miasta Gdansk od Wyroku Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 10
wrzesnia 2013 r., na mocy ktoérego na rzecz Emitenta zasadzona zostata od Gminy Miasta Gdanska kwota w wysokosci
5.708.837,10 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 05 czerwca 2012 do dnia zaplaty. Kwota gléwna roszczenia byta
uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2013 r. i nie bedzie miata wptywu na wynik Spétki za rok 2014 r.
Wyrok jest prawomocny, jednak Gminie Miasta Gdansk przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego. Spotka
przypomina, iz powddztwo zostalo wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdansk jako dhuznikowi solidarnemu
odpowiedzialnemu za zaptate naleznosci z tytutu prac wykonanych przez Emitenta na podstawie umowy o roboty budowlane
— zawartej z Hydrobudowa Polska Spotka Akcyjna, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu
antykorozyjnym i montazu elementéw konstrukcji stalowej (bez wieszakéw) wiaduktu drogowego nad liniami PKP
i estakady nad ul. Grunwaldzka w Gdansku. (Raport biezacy nr 18/2014)

10 kwietnia 2014 r. w trybie obiegowym zostala podpisana datowana na 3 kwietnia 2014 r. umowa podwykonawcza
pomiedzy Metrostav a.s. ("Metrostav") a Spotka. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przez Emitenta ktadki
technicznej, mostu na budowli zrzutowej oraz mostu na przelewie bocznym w ramach zadania inwestycyjnego
pn."Modernizacja budowli i urzadzen zbiornikowych wraz z budowa innych obiektoéw niezbgdnych dla zbiornika w ramach
Projektu pn. Modernizacja zbiornika wodnego Nysa w zakresie bezpieczenstwa przeciwpowodziowego - etap I"
realizowanego na rzecz Zamawiajacego Skarb Panstwa — Dyrektor Zarzadu Gospodarki Wodnej we Wroctawiu przez
Generalnego Wykonawce konsorcjum firm HYDROBUDOWA GDANSK S.A., Metrostav as., Bilfinger Berger
Budownictwo S.A. Wynagrodzenie Spotki okreslone w Umowie wynosi 14,1 mln zt brutto z VAT (tj. 11,5 min zt netto).
Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.
W przypadku odstapienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki, zaptaci ona kar¢ wysokosci 15% wartosci ceny
dzieta brutto. W momencie podpisywania umowy kapitat wlasny Spotki miat warto§¢ 142 min zt. Jednak ze wzgledu na
mozliwos$¢ zwickszenia wysokosci Swiadczen w trakcie realizacji przedmiotu Umowy, moze ona osiggnaé stosowane przez
Spotke kryterium uznania umowy za istotna. (Raport biezacy nr 19/2014)

17 kwietnia 2014 r. Zarzad Spotki dokonat przydziatu 20.000 sztuk 3 letnich, oprocentowanych, niezabezpieczonych na
dzien emisji obligacji Spotki na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda ("Obligacje"). Srodki z emisji
Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej Spotki. Obligacje
zostaly objete w trybie oferty prywatnej przez Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Funduszu Inwestycyjnego
Zamknictego Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie i zostaly oplacone czeSciowo obligacjami serii A (W
wysokosci 10.159.700,00 z1). Pozostata kwota zostata pokryta w wysokosci 9.840.300,00 zt.

Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt za sztukg. Warto$¢ emisji Obligacji wynosi 20
mln zt. Obligatariuszom beda przyshugiwa¢ wylacznie $wiadczenia o charakterze pienigznym. Obligacje sa oprocentowane.
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Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i wynosi WIBOR3M powigkszony o marz¢ w wysokosci 5,6 p.p. w skali roku.
Odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wlacznie
z tym dniem) i wyptacane co 3 miesigce.
Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej w dniu przypadajacym 3 lata po dacie emisji Obligacji, tj. 17
kwietnia 2017 r., z zastrzezeniem przypadkow przedterminowego wykupu. Spotka ma prawo dokonaé wczesniejszego
wykupu catosci lub czgéci Obligacji na zadanie wlasne i na zasadach okre§lonych w warunkach emisji Obligacji. Warunki te
przewiduja rowniez mozliwo$¢ wezesniejszego wykupu czesei lub catosci Obligacji na zadanie obligatariusza. Obligacje sa
emitowane jako niezabezpieczone z zobowigzaniem do zabezpieczenia hipoteka na taczng kwot¢ nie nizszg niz 150%
warto$ci nominalnej emitowanych Obligacji. Zabezpieczenie zostanie udzielone przez Spétke i nastapi po dniu emisji na
nastepujacych szesciu nieruchomosciach, ktorych wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym jest Spotka:

1) nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag

Wieczystych prowadzi ksigge wieczystag o nr KW GD1Y/00040710/0 (dziatka nr 700/2), ktora zostala wyceniona przez

rzeczoznawce majatkowego na kwote: 2.730.015,63 zt.

2) nieruchomos$ci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag

Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00046170/4 (dziatki nr 731/2, 735/2), ktéra zostata

wyceniona przez rzeczoznawce¢ majatkowego na kwote: 170.584,37 zt

3) nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej, dla ktorej Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag

Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD1Y/00044680/8 (dziatki nr 730/2, 733/2, 734/2), ktéra zostata

wyceniona przez rzeczoznawce majatkowego na kwote: 1.291.500,00 zt

4) nieruchomosci potozonej w miejscowosci Degbogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie

Zamiejscowy Wydziat Ksiagg Wieczystych w Pucku prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD2W/00055838/7 (dziatka

nr 2/6), ktéra zostata wyceniona przez rzeczoznawce majatkowego na kwote 1.828.851,48 zt

5) nieruchomosci potozonej w miejscowosci Debogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie

Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w Pucku prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD2W/00043622/3 (dziatka

nr 2/5), ktéra zostata wyceniona przez rzeczoznawce majatkowego na kwote 331.400,00 zt

6) nieruchomosci polozonej w miejscowosci Debogorze, powiat Kosakowo, dla ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie

Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w Pucku prowadzi ksigge wieczysta o nr KW GD2W/00025202/1 (dziatka

nr 3), ktéra zostata wyceniona przez rzeczoznawce majatkowego na kwotg 4.410.400,00 zt.
Ponadto zabezpieczenie emisji Obligacji stanowi o$wiadczenie Spotki, o ktorym mowa w art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego, o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie zobowigzafn z Obligacji do kwoty 30 min zt. Na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego Spotka nie przewiduje probleméw w zakresie zdolnosci do wywigzywania si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Wedlug najlepszej wiedzy Spoiki na ostatni dzien kwartatlu poprzedzajacego
udostgpnienie propozycji nabycia obligacji, tj. na 31 marca 2014 r., warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan Spotki wynosi: 156,5
mln zt. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papieréw warto$ciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Obligacje nie posiadajg formy
dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach i zostang zapisane w ewidencji, o ktorej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy
o0 obligacjach. (Raport biezacy nr 20/2014)

25 kwietnia 2014r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przedstawiat si¢ nastepujaco:
1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.
4.  Wybodr Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o

Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zarzadu Vistal Gdynia S.A. z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy 2013 oraz
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 wraz z opinig bieglego
rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A. z dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2013, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki VISTAL Gdynia S.A. za rok obrotowy 2013
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 a takze oceny sytuacji
Spotki VISTAL Gdynia S.A. i Grupy Kapitalowej VISTAL w 2013r. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

8. Rozpatrzenie i podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki Vistal
Gdynia S.A. za rok obrotowy 2013.

9. Rozpatrzenie i podjgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoltki Vistal Gdynia S.A. za

rok obrotowy 2013.
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10. Rozpatrzenie i podjgcie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Vistal Gdynia S.A. za rok obrotowy 2013.
11. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Vistal
Gdynia S.A. za rok obrotowy 2013.
12. Podjgcie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013.
13. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez cztonkéw Rady Nadzorczej w
roku obrotowym 2013.
14. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkow przez czlonkow Zarzadu w roku
obrotowym 2013.
15. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Wszystkie uchwaty zostaty podjete, Zwyczajne Walne Zgromadzenie odstapito wytacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej
— wszystkie pozostate punkty zaplanowanego porzadku obrad zostaty rozpatrzone. Zaden z akcjonariuszy nie wnidst
sprzeciwu do protokotu podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. (Raport biezacy nr 21/2014)

28 kwietnia 2014 r. zostat podpisany w trybie obiegowym aneks nr 2 z dnia 4 kwietnia 2014 r. do umowy datowanej na 27
kwietnia 2011 r. zawartej przez Spotke z Sopockim TU Ergo Hestia SA ("Ergo Hestia™) o wspotpracy w zakresie udzielania
gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego. Na mocy ww. umowy Ergo Hestia
zadeklarowata wystawia¢ na warunkach okreslonych w umowie gwarancji zaptaty wadium, gwarancji nalezytego wykonania
umowy, gwarancji nalezytego usuni¢cia wad i usterek, taczonych gwarancji nalezytego wykonania umowy i nalezytego
usuni¢cia wad 1 usterek. Laczna suma gwarancyjna z tytutu wszystkich gwarancji wystawionych na podstawie umowy nie
mogta przekroczy¢ kwoty 10 mln zt. Zabezpieczenie Roszczenia Ergo Hestii stanowi 10 weksli in blanco wystawionych
przez Spotke (do kazdego zostata zalgczona deklaracja wekslowa). Ergo Hestia moze zazada¢ rdéwniez ustalenia innych
zabezpieczen, gdy sytuacja finansowa Spétki w ocenie Ergo Hestia ulegnie znacznemu pogorszeniu. Wedlug najlepszej
wiedzy Spotki do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego Ergo Hestia nie skorzystata z tego uprawnienia. Umowa
zostala zawarta na czas nieokreslony. Nie przewidziano kar umownych. Warunki umowy nie odbiegaja od postanowien
typowych dla tego rodzaju umow. Na podstawie ww. aneksu zmianie ulegta maksymalna warto$¢ tacznej sumy gwarancji
z tytulu wszystkich gwarancji wystawionych na podstawie umowy. Obecnie suma ta nie moze przekroczy¢ 20 mln zt. Kwota
ta przekracza warto$¢ 10% kapitatéw whasnych Spotki. (Raport biezacy nr 22/2014)

Maj

5 maja 2014 r. podpisana zostala w trybie obiegowym umowa pomi¢dzy Spotka a Skanska Sverige AB datowana na 24
kwietnia 2014 r. Tym samym !aczna warto$¢ umow podpisanych od zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spotki miedzy
podmiotami z Grupy Kapitatowej Spotki a Skanska wyniosta 17,0 mln PLN i przekroczyta wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych
Spolki. Umowa o najwiekszej wartosci byta podpisana 30 grudnia 2013 r. w trybie obiegowym datowana na 12 grudnia 2013
r. umowa pomig¢dzy Spotka a Skanska o wartosci 23,7 min SEK (co opowiada 11,2 min PLN po przeliczeniu wg $redniego
kursu NBP). Przedmiot tej umowy stanowito wykonanie stalowej rampy. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci
maksymalnej rownej 10 % wartosci umowy. Warunki kontraktu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. (Raport biezacy nr 24/2014)

6 maja 2014 r. zostal podpisany aneks do umowy zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych zawartej pomiedzy Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. ("PZU") a Spétka w dniu 7 wrzesnia 2007 r.
(z pbézniejszymi zmianami). Przedmiotowy aneks, datowany na 30 kwietnia 2014 r., zwigksza maksymalny limit
zaangazowania z 25.000,00 tys. PLN do 36.500 tys. PLN oraz wydluza okres obowigzywania maksymalnego limitu
gwarancji do 29 kwietnia 2015 r. Wysoko$¢ limitu przekracza 10% kapitatow wlasnych Spotki. Zabezpieczenie splaty
ewentualnych roszczen PZU wobec Spotki wynikajacych z ww. umowy stanowi 5 weksli wlasnych in blanco wystawionych
przez Spoétke wraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksel poreczony przez Ekonova S.A. na zabezpieczenie
roszczen zwigzanych z udzielong gwarancja ubezpieczeniows nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad na rzecz firmy
Metrostav S.A. oddzial w Polsce, przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci o wartosci
ewidencyjnej netto wedlug ostatniego sprawozdania finansowego na poziomie 250 tys. PLN wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej tychze rzeczy, blokada $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym w wysokosci 3.000 tys. PLN.
(Raport biezacy nr 25/2014)
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4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje te
zamieszczono w czgéci A ,,Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — nota 26 oraz w czesci B
.Kwartalna informacja finansowa VISTAL Gdynia SA”- nota 1i 2.

4.4. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

Spoétka ani zadna jednostka zalezna Grupy nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji - jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tacznej wartosci porgezen lub gwarancji stanowiacych co najmniej 10 %
kapitatow whasnych.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
5.1. Zasady sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 r. opiera
sic na tej samej polityce rachunkowo$ci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rdwniez metod i zasad wyceny
poszczegdlnych pozycji powyzszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie
z MSR 34 na dzien 31 marca 2014 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej
5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W 1 kw. 2014 r. Grupa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 71.384 tys. PLN (wzrost w wys. 20,5 %
w stosunku do danych porownywalnych za 1 kw. 2013 r.). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 6.103 tys. PLN (wobec
zysku w wysokosci 881 tys. PLN w 1 kw. 2013 r.). Zysk na dziatalnosci gospodarczej wyniost 5.200 tys. PLN, wobec straty
na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 117 tys. PLN w 1 kw. 2013 r. Zysk netto spotki w 1 kw. 2014 r. wynidst 3.349 tys.
PLN i byt ponad dwukrotnie wyzszy niz w 1 kw. 2013 r. (1.114 tys. PLN).

Rachunek zyskow i strat . .
—————————————————— 1Q 2014 1Q 2013 Zmiana (tys. PLN) | Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)

Przychody 71384 59 216 12 168 20,5%
Koszt wlasny sprzedazy (56 961) (51 586) (5 375) 10,4%

Zysk brutto ze sprzedazy 14 423 7 630 6793 89,0%
Koszty sprzedazy (678) (653) (25) 3,8%
Koszty ogbélnego zarzadu (7 740) (6 748) (992) 14,7%

Zysk ze sprzedazy 6 005 229 5776 2522,3%
Pozostate przychody operacyjne 247 1284 (1037) -80,8%
Pozostale koszty operacyjne (149) (632) 483 -76,4%

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 6 103 881 5222 592,7%
Przychody finansowe 781 748 33 4,4%
Koszty finansowe (1 684) (1 746) 62 -3,6%

Zysk na dzialalnosci gospodarczej 5200 (117) 5317 4344,4%
Podatek dochodowy (1851) 1231 3082 250,4%
Zysk netto 3349 1114 2235 200,6%
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5.2.2.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa Grupy kapitalowej Vistal wyniosta na dzien 31.03.2014 r. 436.912 tys. PLN (wzrost W wys. 3,6%
w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 r.).

Wielko$¢ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 31.03.2013 r. wyniosta 252.029 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na 31.12.2013 r. oznacza wzrost o 15.6395 tys. PLN (6,6%), natomiast warto$¢ aktywoéw obrotowych Grupy Kapitatowe;j
Vistal wyniosta 184.883 tys. PLN, co oznacza niewielki spadek ich wartosci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na
koniec roku 2013 0 370 tys. PLN (-0,2%).

Za wzrost sumy bilansowej w 1 kw. 2014 r. odpowiedzialny byt w wzrost wartosci majatku trwalego spotki, wyrazonego
w pozycjach Rzeczowych aktywow trwatych - wzrost 0 4.367 tys. PLN w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r. (3%) oraz
Rzeczowych aktywow trwatych w budowie — wzrost 0 9.846 tys. PLN w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r. (13,1%).
Ponadto, znaczny wzrost udzialu w ogélnej sumie aktywoéw w poroéwnaniu z koncem roku 2013 odnotowano w pozycji
Aktywow z tytutu podatku odroczonego — wzrost 0 1.254 tys. PLN (13,2%).

Majatek obrotowy w 1 kw. 2014 r. pozostal w niemal identycznej wartosci w poréwnaniu z koncem roku 2013 — spadek
warto$ci o 370 tys. PLN (-0,2%). Nalezy jednak podkresli¢, iz w znaczacy sposob zmianie ulegta struktura majatku
kapitatowego. Udziat Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r.
0 60,6% (spadek wartosci o 32.452 tys. PLN) na rzecz wzrostu udziatu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 32,5% (wzrost
wartosci 0 33.115 tys. PLN).

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak w roku 2013 byla pozycja Rzeczowych aktywow
trwatych - 34,4% ogolnej sumy aktywoOw. Natomiast po stronie aktywow obrotowych zwickszyl sie udziat o 6,8 p.p.
w porownaniu do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 r. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug. W nawigzaniu do spadku
warto$ci pozycji Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zmniejszyt sie rowniez ich udzial w ogolnej sumie aktywow do
4,8% (spadek o 7,9 p.p. w poréwnaniu do danych przedstawionych na 31.12.2013 r.)

0 G A A Zmiana Zmi
O 2014 a 40 20 a miana

dane P Yo Yo . (%)
Aktywa trwale 252029 57,7% 236390  56,1% 15639 6,6%
Rzeczowe aktywa trwate 150 197 34.4% | 145830 34.6% | 4367 3,0%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 85 261 19,5% 75415|  17.9% | 9846 13,1%
Wartos¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% 0 0,0%
POZOSta}e WartOéCl niematerialne 248 0 1% 176 0 0% 72 40 9%
Inne dmgoteminowe aktyWa ﬁnanSOWe 3 884 0 9% 3 923 O 9% _39 '1 0%
Nalezno$ci dlugoterminowe 1596 0]4% 1457 0’3% 139 9’5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10735 2.5% 9481 22%| 1254 13,2%
Aktywa obrotowe 184 883 42,3% 185 253 43,9% -370 -0,2%
Zapasy 7377 1,7% 8078 1,9% -701 -8,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 134 875 309% 101760  241% | 33115 32,5%
Biezace aktywa podatkowe z tytutu podatku 195 00% 912 02% 717 -78.6%
dochodowego od 0s6b prawnych ' ! !
Pozostate naleznosci 20 697 4,7% 20539 4,9% 158 0,8%
Pozostale aktywa finansowe 605 0]1% 302 0’1% 303 100’3%
Srodkl plenlqine iich eleWalenty 21063 4,8% 53515 12’7% -32 452 '60,6%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do 71 0.0% 147 0.0% 76 51.7%
sprzedazy ' ' !
Aktywa razem 436912 100,0% 421643 100,0% | 15269 3,6%

Wielkos¢ i struktura pasywow

W 1 kw. 2014 r. wzrosta suma Kapitatéw wiasnych o 3.420 tys. PLN (2,3%). Pomimo niewielkiego spadku wartosci pozycji
Kapitatow z aktualizacji wyceny o 628 tys. PLN (-7,6%), Grupa Kapitatlowa Vistal zwigkszyta wartos¢ kapitatow wiasnych
w 1 kw. 2014 r. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2013 r. dzigki wzrostowi warto$ci Zyskow zatrzymanych o 4.048 tys. PLN
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(4,9%). Pozostale pozycje Kapitaldow wiasnych zostaly utrzymane na niezmienionym poziomie w odniesieniu do danych
porownywalnych na 31.12.2013 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano wzrost zarbwno Zobowigzan dtugoterminowych — wzrost 0 5.968 tys. PLN (4,9%), jak
i Zobowigzan krotkoterminowych — 5.881 tys. PLN (3,9%) w poréwnaniu z danymi na 31.12.2013r. Czynnikami
wplywajacymi na wzrost zobowigzan dlugoterminowych w 1 kw. byly przede wszystkim wzrosty wartosci pozycji
Dlugoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 4.481 tys. PLN (5,2%) oraz Rezerw z tytutu podatku odroczonego
0 2.776 tys. PLN (22,5%).Z kolei, za wzrost Zobowiazan krotkoterminowych odpowiedzialne w gldwnej mierze byly
wzrosty warto$ci Krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 18.108 tys. PLN (+28,1% w poréwnaniu do danych
na 31.12.2013 r.) oraz Pozostatych zobowigzan o 1.423 tys. PLN (9,4% w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r.). Pomimo
znacznego spadku warto$ci Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 14.044 (-3,9% w poréwnaniu do danych na 31.12.2013 r.)
Grupa Kapitalowa Vistal zwigkszyta warto§¢ Zadtuzenia ogétem 11.849 tys. PLN (4,4% w poréwnaniu do danych na
31.12.2013r.).

W strukturze pasywow Grupy Kapitatowej Vistal w 1 kw. 2014 r. nie zauwazono znaczacych zmian w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych na 31.12.2013 r. Kapitaly wilasne stanowitly 35% kapitalow ogédtem (spadek 0,5 p.p.
w poréownaniu do danych na 31.12.2013 r.), a Zobowiazania razem 65% (wzrost o 0,5 p.p. w poréwnaniu do danych na
31.12.2013r.).

0 , PA . T & | 400013 | Struktura Zmiana
dane P % (%)
Kapital wlasny 153 374 351% | 149 954 35,6% 3420 2,3%
Kapitat podstawowy 711 0,2% 711 0,2% 0 0,0%
Kapitat rezerwowy 11 459 2,6% | 11459 2,7% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 86 286 19,7% | 82238 19,5% 4048 4,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 7583 1,7% 8211 1,9% (628) -7,6%
Nadwyzka z emisji 47 200 10,8% | 47200 11,2% 0 0,0%
Udziaty niekontrolujace 135 0,0% 135 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 127 579 29,2% | 121611 28,8% 5968 4,9%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 90 572 20,7% | 86091 20,4% 4481 5,2%
Dhuzne papiery warto$ciowe 9910 2,3% 9875 2,3% 35 0,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 10911 2,5%| 10928 2,6% (17) -0,2%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 15 140 35% | 12364 2,9% 2776 22,5%
Rezerwy dlugoterminowe 136 0,0% 136 0,0% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania 910 0,2% 2217 0,5% (1307) -59,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 155 959 35,7% @ 150 078 35,6% 5881 3,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 336 12,0% | 66 380 15,7% | (14 044) -21,2%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 82 542 18,9% | 64434 15,3% 18 108 28,1%
Pozostate zobowiazania finansowe 2491 0,6% 2451 0,6% 40 1,6%
B hevigimlselabonecoutpodtin | g ogu| 2| om| ) 00w
Rezerwy krétkoterminowe 11 0,0% 11 0,0% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania 16 583 3,8% | 15160 3,6% 1423 9,4%
Przychody przysztych okresow - dotacja 1996 0,5% 1430 0,3% 566 39,6%
Zobowiazania razem 283 538 64,9% | 271 689 64,4% 11 849 4,4%
Pasywa razem 436 912 100,0% | 421643 100,0% 15 269 3,6%

5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W 1 kw. 2014 r. Grupa Kapitalowa Vistal wygenerowata ujemne przeplywy pieni¢zne z dzialnosci operacyjnej w wysokosci
25.674 tys. PLN i jest to 0 25.820 tys. PLN mniej, niz poréwnaniu z 1 kw. 2013 r.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej zakonczyly sie saldem ujemnym w wysokosci 15.689 tys. PLN w stosunku do
wartos$ci ujemnej w wysokosci 161.527 tys. PLN na dzien 31.03.2013 r.
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Dziatalno$¢ finansowa Grupy na dzien 31.12.2014 r. zakonczyta si¢ saldem dodatnim w wysokosci 20.354 tys. PLN, co
w stosunku do warto$ci dodatniej na 31.03.2013 r. 17.878 tys. PLN oznacza wzrost o 13,8%.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wyniosty odpowiednio: w 1 kw. 2014 r. 21.063 tys. PLN oraz
w 1 kw. 2013 r. 8.567 tys. PLN. Oznacza to wzrost $rodkow pieni¢znych na koniec 1 kw. 2014 r. o 12.496 tys. PLN

(145,9%).

Rachunek przeplywéw pienieznych

(dane w tys. PLN)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej

1Q 2014

1Q 2013

Zmiana
(tys. PLN)

Zmiana
(%0)

Wynik netto za okres sprawozdawczy 3349 1114 2 235 200,6%
Korekty: 6 074 1747 4 327 247,7%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3114 2519 595 23,6%
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 45 58 (13) -22,4%
Koszty finansowe netto 0 0 0 0,0%
Przychody finansowe netto 875 500 375 75,0%
Inne korekty 189 (99) 288 290,9%
Podatek dochodowy 1851 (1231) 3082 250,4%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 9423 2861 6 562 229,4%
Zmiana stanu zapasow 701 (1 457) 2158 148,1%
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostatych (33 412) (33 484) 72 0.2%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (13 362) 20827 (34189) | -164,2%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych (5) 5 100,0%
Zaptacony podatek dochodowy (467) (39) (428) | -1097,4%
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -37 117 -11 297 -25820  -228,6%
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 58 0 58 n.d.
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 62 150 (88) -58,7%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (15 809) (16 677) 868 5,2%
Wydatki z tytutu nabycia udziatow 0 0 0 0,0%
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych 0 0 0 0,0%
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -15 689 -16 527 838 5,1%
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z emis;ji akcji 0 0 0 0,0%
Emisja obligacji 0 0 0 0,0%
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 23228 20137 3091 15,3%
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (639) (544) (95) -17,5%
Platnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (685) (556) (129) -23,2%
Zaptacone odsetki (1 550) (1 159) (392) -33,7%
Pozostale 0 0 0 0,0%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej 20 354 17 878 2476 13,8%
eZkv:‘ilfvl:Isazlzzig/vzvmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich (32 452) (9 946) (22506) | -226,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 53515 18 513 35002 189,1%
Wptyw zmian z tytulu r6znic kursowych dotyczacych srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow 0 0 0 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 21063 8 567 12 496 145,9%
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5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Sytuacja finansowa Grupy w 1 kw. 2014 r. si¢ poprawita zaréwno pod wzgledem osiagnigtych wynikéw finansowych, jak
i struktury finansowania majatku oraz ptynnosci.
W 1 kw. 2014 r. EBITDA wyniosta 9.262 tys. PLN i byta wyzsza niz poréwnywalnym okresie 1lkw. 2013 r.
0 5.804 tys. PLN., co oznacza, ze w lkw. 2014 r. zdolno$¢ do generowania $rodkéw pienieznych przez aktywa Grupy
Kapitatowej istotnie wzrosta w stosunku do 1 kw. 2013 r.
Rentowno$¢ w ujeciu ROS, ROE i ROA w 1 kw. 2014 r. znaczaco wzrosta w stosunku do 1 kw. 2013 r. i ksztattuje si¢ na
poziomie odpowiednio 4,7% (wzrost o 2,8 punktow procentowych), 2,2% (wzrost o 0,8 punktéow procentowych) oraz 0,8%
(wzrost 0 0,4 punktow procentowych).
W 1 kw. 2014 r. poprawita si¢ rowniez ptynno$¢ finansowa o czym moga $wiadczyé:
e wskazniki ptynnosci — wzrost wskaznika plynnosci biezacej do 1,19 (z 0,87 w lkw. 2013 r.), wzrost wskaznika
ptynnosci gotéwkowej do 0,14 (z 0,06 w 1kw. 2013 r.) oraz wzrost wskaznika ptynnosci szybkiej do 1,14 (z 0,80
w 1kw. 2013 r.),
o wskazniki obrotowosci — spadek wskaznika rotacji zapasoéw w dniach o 5 dni, przy jednoczesnym wzroscie wskaznika
rotacji zobowigzan w dniach o 4 dni.
W Spolce poprawita si¢ rowniez struktura zadtuzenia. Wskaznik ogélnego zadtuzenia wyniost 57,6% w stosunku do 65,6%
w 1 kw. 2013 r. Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego rowniez spadt z poziomu 244% w 1kw. 2013 r. do 164,1% w 1 kw.
2014 r. Zmianie ulegt rowniez wskaznik zadluzenia dlugoterminowego, ktory na koniec 1 kw. 2014 r. wyniést 73,2%

(w stosunku do 71% w 1 kw. 2013 r.).

Wskazniki

1Q 2014

1Q 2013

Zmiana (tys.
PLN)

Zmiana (%)

Przychody netto ze sprzedazy 71384 59 216 12 168 21%
EBIT 6 103 881 5222 593%
Amortyzacja 3159 2577 582 23%
EBITDA 9 262 3458 5804 168%
Zysk/strata netto 3349 1114 2235 201%
‘Wskazniki rentownosci

rentownos¢ EBIT 8,55% 1,49% 475%
rentowno$¢ EBITDA 12,97% 5,84% 122%
rentownos$¢ sprzedazy (ROS) 4,7% 1,9% 149%
rentownos¢ kapitalow wiasnych (ROE) 2,2% 1,4% 60%
rentownos¢ aktywow (ROA) 0,8% 0,4% 98%
relacja kosztow zarzadu do przychodoéw 10,8% 11,4% -5%
‘Wskazniki obrotowosci

rotacja naleznosci w dniach 149 116 33
rotacja zobowigzan w dniach 75 71 4
rotacja zapaséw w dniach 10 15 -5
Wskazniki plynnosci

wskaznik ptynnosci biezacej 1,19 0,87 36%
wskaznik ptynnosci gotdwkowe;j 0,14 0,06 140%
wskaznik ptynnosci szybkiej 1,14 0,80 42%
Wskazniki zadluzenia

wskaznik ogolnego zadtuzenia 57,6% 65,6% -12%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 164,1% 244,0% -33%
zadhuzenia dlugoterminowego (wskaznik dlugu) 73,2% 71,0% 3%
Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ kapitatdw wlasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitatdéw wlasnych
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rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywow ogodlem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznoéci z tytulu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*360

cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ushug / przychody ze sprzedazy)*360

cykl rotacji zapasoéw = (Sredni stan zapaséw/ przychody ze sprzedazy)*360

wskaznik ptynno$ci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik ptynnosci gotowkowej = $rodki pieniezne / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogdlnego zadluzenia = (zobowigzania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy diugo i krotkoterminowe -
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadluzenia dlugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowigzania dtugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo zmian przy zmianie warto$ci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z
roku poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spolka nie publikowata prognoz wynikow Spoétki ani Grupy Kapitatlowej na 2014 r.
5.4. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Czynniki zewngtrzne negatywne:

e duze wahania kursu EUR,

e wzrost konkurencji oraz walka cenowa,

e zaostrzenie polityki kredytowej w bankach
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e dobra sytuacja na rynku polskim i rynkach skandynawskich,

e  rozpoczecie realizacji polityki spdjnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014-2020

e utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach powiazanych z wydobywanie weglowodorow
Czynniki wewnetrzne pozytywne:

e  dobra kondycja finansowa, dostep do kredytow,

e clastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

o wielkos¢ i jako$¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow,

e  coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, rowniez na rynkach eksportowych,

e dobra, sprawdzona kadra,

e  sprawnos$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i norweskim,

e  gotowos¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa
Czynniki wewngtrzne negatywne:

e  znaczace zadluzenie

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Ponizej lista prowadzonych postepowan:.

I. Postgpowanie przeciwko: Skarb Panstwa o zaptate

Strony:

pozwany Skarb Panstwa reprezentowany przez Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

powod Vistal Gdynia S.A., (wspotuczestnicy "MOSTY LODZ", Hermann Kirchner — partnerzy konsorcjum).
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Data wniesienia pozwu: 31 maja 201 1r. ; sygn. akt XXV C 622/11; Sad Okrggowy w Warszawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 9.512.452,48 zt; zaptata za roboty budowlane — wykonanie mostu w Putawach;

Roszczenie Vistal Gdynia S.A., dotyczy naleznosci z tytulu robot dodatkowych, ktore zostaty wykonane przez Vistal Gdynia
S.A. Potrzeba przeprowadzenia dodatkowych prac wynikla ze zmiany projektu wymuszonej koniecznosciag prawidlowej
realizacji prac montazowych.

Wyrokiem z dnia 10 czerwca 2013 r. powddztwo Vistal Gdynia S.A. zostato oddalone.

Vistal Gdynia S.A. wniosta apelacj¢. Sprawa w toku.

II. Postgpowanie przeciwko Gminie Miasta Gdansk o zaptate

Strony:

pozwany Gmina Miasta Gdanska;

powdd: Vistal Gdynia S.A.;

Data wniesienia pozwu: 20 czerwiec 2012 r.; sygn. akt. | C 1714/12; Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny;

Warto$¢ przedmiotu sporu: 5.810.121,49 zt; zaptata za roboty budowlane.

Powddztwo zostato wytyczone przeciwko Gminie Miasta Gdansk jako dtuznikowi solidarnemu odpowiedzialnemu za zaplate
nalezno$ci z tytutu prac wykonanych przez Emitenta na podstawie umowy o roboty budowlane — zawartej z Hydrobudowa
Polska Spoétka Akcyjna, polegajacych na wykonaniu, transporcie, zabezpieczeniu antykorozyjnym i montazu elementow
konstrukc;ji stalowej (bez wieszakow) wiaduktu drogowego nad liniami PKP i estakady nad ul. Grunwaldzka w Gdansku.

Sad Okregowy w Gdansku I Wydziat Cywilny w dniu 4 lipca 2012 roku wydal nakaz zaplaty w postgpowaniu
upominawczym na mocy ktorego nakazal Gminie Miasta Gdansk zaptate na rzecz Vistal Gdynia S.A. 5.810.121,49 zt wraz
z kwotg 32.217 tytutem zwrotu kosztéw postepowania. W dniu 31 lipca 2012 roku przez Gmin¢ Miasta Gdansk zostat
whniesiony sprzeciw od nakazu zaplaty.

10 wrzesnia 2013 r. Sad Okrggowy w Gdansku zasadzit ponad 5,7 mln plus odsetki od 04.2012 r. na rzecz Vistal Gdynia
S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

Wyrokiem z dnia 10 kwietnia 2014 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacje Pozwanej Gminy Miasta Gdansk. Wyrok
jest prawomocny. Pozwanej przystuguje skarga kasacyjna.

I11. Postgpowanie przeciwko J&P Avax S.A. o zaplate

Strony:

pozwany: J&P Avax S.A.

powdd: Vistal Gdynia S.A.

Laczna warto$¢ dochodzonych roszezen: 7.751.925,56 zt.

Powodztwa wytoczone przeciwko J&P Avax S.A. — dotycza zaptaty za wymagalne faktury oraz odsetek z tytutu opdznien
w regulowaniu zobowigzan na rzecz Vistal Gdynia S.A. oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaptlaty
w transakcjach handlowych.

Postgpowania w toku.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wedhug najlepszej wiedzy spotki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez Grupe¢ Kapitatowa VISTAL
Gdynia SA.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.
Ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:
e relacje.inwestorskie@vistal.pl,
e tel. +4858 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05
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