WOJAS S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatlowej WOJAS S.A.
za | kwartat 2014

wojas

NOWY TARG, 15 maj 2014



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 1 kwartat 2014 r.

SPIS TRESCI

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania

eIy {o X (gl T o TT=V AN o] 4= [Tordo) o[-l o F= W =101 (o ) RS S 4
2. Informacja 0 Grupie KapitaloWE]......ueeei i e e e et e e e e e e e bt e e e e e e s e aataeeaeeesnnnenans 5
3. Wskazanie czasu trwania Spétki oraz jednostek Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony........ccccccvveeeeeieecnnns 7
4. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne .................. 7
5. Informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej ......ceeeeeenn.eee. 7

6. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane taczne, jezeli
w skfad przedsiebiorstwa Spotki lub jednostek grupy kapitatowej wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania fiNANSOWE ........cccuiieeiiiieieiie e e eere e sre e e e ere e e s aeeeesraneeeens 7

7. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki oraz jednostek grupy kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci .......cccceeeeeiiiiieeeiiennns 7

8. Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajgcych konsolidacji w okresie objetym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym i danymi POrOWNYWaINYMi......c..eiiicuiieieiiie e e cciee e rree e eree e et e e et e e seaeeeesraneeeens 8
9. Przyjete ogdlne zasady przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego ...........cccccveeeruneenn. 8
10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WOJAS S.A. ..........ccoeieiiiiieciiee e 8

11. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
foYe WV feYol=T o 11U IoTe [0 Fe XV AR {=T=Jo T A YA {U L (¥ PO USRS 14

12. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywéw

trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdceniu takich odpisOw.........cccccecuurniieennnn. 14
13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw. ......c.cccocevvuveeeeeeeeeeciiiereeeesescnnns 14
14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego. ........ccccceecveveiecieeennnennn. 14

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
LoV TT 0 L =Y =1 1Y o PSSR 15

16. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w 1 kwartale 2014 r., wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dOtYCZgCYCh. .....uui i e e e e e st e e e e e e aarae e e e e e eeanneees 15

17. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu finansowym

r I VY T =L 0 PSP SPUROPPRRR 16
18. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

Lo =TT IR YA/ 11 TSRS 17
19. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie. ...... 17

20. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych...... 17

21. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje ZWyKte | UPrzyWilEJOWENE. .........eiiiiiiee et e e et e e e e e e aarae e e e e e eenaannees 18

22. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi........eovceiee i e 18

23. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
FINANSOWE BIMITENTA. (ot te e sb e e e e e sttt e s s bt e e s sabeeeesabbeessasaeessabeeesnsteesesnanes 18



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 1 kwartat 2014 r.

24. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w sSwietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego. ......... 18

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu KWartalNego. ........eeeeiieiiiiiiii e e e e e e 18

27. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych. ........ccocciiiiiiii i, 19

28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
T2 Y4 1o 1= S 19

29. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatOw WHaSNYCh WOJAS S.A. ... . ettt ettt e st te e s st e e e sbte e s sabeeesbeeeenns 19

30. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia 0statnNiego roKU ODIOTOWEEO0. .......uuiiiiiiieeciie ettt et e e s e st e e e e ere e e s nae e e esreeeestaeesnnreeas 20

31. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub

0T AY o744 SRS 20
32. Wskazanie korekt bteddw poprzednich OKFE@SOW. .........ccciiiiiiiiiiie it e e e rrae e e e e 20
33. Informacje na temat instrumentOw fiNaNSOWYCH. .......oooiiiiiiiic e 20

34. Informacje na temat zmian warunkdw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw
na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki. ..........cccoceeeiiiiiciiiiiiiieecieinns 20

35. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
ZODbOWIGZaN PrzezZ EMITENTA. .oiiiciieeeiiiee et ee et et e et e e et e e e st e e et e e e e e ateee e staeeeansaaeesnsaeeesssseasansseeennnenens 20

36. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego KWartatU. .............eeiiiiiiiiie et eaneaes 21
37. Informacje dotyczgce segmentdw dziatalNoSCi.........uuvieiiiiiiiiiee e 21
38. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodoWe...........cceeeeeeeeiiiiiieeiee e 21

39. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczgcych przeniesienia praw i
pZ0] o Yo 1V VT2 o NSRS 22

40. Sprawozdanie jJednoStkOWE WOJAS S.A. ... eeeeetee e eee e et e e e e ate e e st e e e s s reeesnaeeesnreeeasteseenseees 22



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 1 kwartat 2014 r.

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

skréconego skonsolidowanego

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat 2014 1 kwartat 2013 1 kwartat 2014 1 kwartat 2013
Grupa Kapitatowa Wojas S.A. od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
I Przygho.dy nett.o z’e sprzedazy produktow, 44 489 35926 10 619 3608
towardéw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1552 56 370 13
Il. Zysk (strata) brutto 679 690 162 165
IV. Zysk (strata) netto 322 102 77 24
V. Przep.fyvx{y pieniezne netto z dziatalnosci 1738 (80) 415 (19)
operacyjnej
YI. Przep’r\(wy_ pieniezne netto z dziatalnosci (2 004) (1414) (478) (339)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z
. L . 470 (4 589) 112 (1099)
dziatalnosci finansowej
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 204 (6 083) 49 (1457)
IX. Aktywa, razem 145 090 134 507* 34783 32 433*
X. Zobowigzania i rezerwy 82037 71793* 19 667 17 311*
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 28 327 29 486* 6791 7 110*
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 53710 42 307* 12 876 10201*
XIlI. Kapitat wtasny 63 053 62 714* 15116 15 122%
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677% 3039 3057*
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 12 676 658 12 676 658
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,03 0,01 0,01 0,00
21/ EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,03 0,01 0,01 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 4,97 4,95 1,19 1,19
2/EUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akce (w Z/EUR) 4,97 4,95 1,19 1,19
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

*Dane do pozycji bilansowych wykazano wg stanu na 31.12.2013 r.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich
kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013 01.01-31.12.2013
kurs data kurs data kurs data
kurs éredni’ 4,1894 4,1738 4,2110
kurs z dnia bilansowego 4,1713 2014-03-31 4,1774 2013-03-29 4,1472 2013-12-31
kurs najnizszy 4,1450 2014-02-17 4,0671 2013-01-02 4,0671 2013-01-02
kurs najwyzszy 4,2375 2014-02-03 4,2028 2013-02-01 4,3432 2013-06-24

! Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacja o Grupie kapitatowe;j

Informacje o jednostce dominujgcej

a) Wojas S.A (,zwany dalej tez Emitentem”) jest jednostkg dominujgca w grupie kapitatowej Wojas. Wojas S.A.
z siedzibg w Nowym Targu ul. LudZmierska 29 powstat dnia 14 lutego 2007 r. na podstawie aktu notarialnego
rep. 1044/2007 zawigzujacego Spdtke Akcyjng z kapitatem zatozycielskim 10 000 000 zt, ktéry dzieli sie na 10
000 000 akcji imiennych zwyktych. Kapitat zatozycielski zostat pokryty poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 55" k.c., obejmujacego zespdt sktadnikéw niemajgtkowych i majgtkowych
tworzacych Zaktad Produkcji Obuwia Zaktadéw Produkcyjno - Handlowych ,WOJAS” Wiestaw Wojas w Nowym
Targu prowadzonych w formie dziatalnosci jednoosobowej od 1992 r. Rejestracja WOJAS S.A. w KRS nastgpita
02 kwietnia 2007 r. i od tej daty wniesiong poprzez wktad niepieniezny dziatalnos¢ produkcji i sprzedazy obuwia
ZPH Wojas przejeta WOJAS S.A.

b) WOJAS S.A. zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem 0000276622. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
02.04.2007 r.

c) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Produkcja obuwia — PKD 15.20.

Ponadto Spotka moze $wiadczy¢ dziatalnosc:

e Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw skorzanych

e Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

e Sprzedaz hurtowa wyrobdéw skérzanych

e Sprzedaz detaliczna odziezy

e Sprzedaz detaliczna pamigtek i wyrobdw rzemieslniczych

e Sprzedaz detaliczna dowolnych towaréw wystanych do zamawiajgcego na podstawie wyboru
dokonanego w oparciu o ogtoszenia, katalogi, modele i inne srodki reklamy, zamieszczane na stronach
internetowych sprzedajgcego, zamawianych za posrednictwem Internetu.

Informacje o podmiotach zaleznych

Nazwa (firma): WOIJAS TRADE sp. z o.0.

Forma prawna: spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. LudZmierska 29, 34-400 Nowy Targ
Numer REGON: 490577910

Numer NIP: 7351010772

Numer KRS: 0000158406

Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.
Kapitat zaktadowy: 3300 000 zt

Spotka Wojas TRADE sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 29 grudnia 1995 r. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skdrzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.72., zlokalizowanych gtdwnie w centrach handlowych na terenie Polski.

Dnia 30 kwietnia 2008 r. WOJAS S.A. nabyt 100% udziatéw w WOJAS TRADE sp. z 0.0. i dane finansowe
podlegaja konsolidacji metodg petng od 1 maja 2008 r.

Nazwa (firma): WOIJAS SLOVAKIA s.r.o.

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Republika Stowacka

Siedziba i adres: ul. Garbiarska 695, 031-01 Liptovsky Mikulas

Numer NIP: SK 2022679428

Numer statystyczny: 44 357 583

Sad Rejestrowy: Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Powiatowy w Zilina, wktadka nr 50073/L
Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

Kapitat zaktadowy: 499 852 euro
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS SLOVAKIA s.r.o. jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw
skoérzanych na terenie Stowacji, realizowana w sklepach zlokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych.

Dane finansowe WOJAS SLOVAKIA s.r.o. podlegaja konsolidacji metodg petng od 26 sierpnia 2008 r.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Numer REGON:

Numer NIP:

Numer KRS:

Sad prowadzacy rejestr:
Udziatowcy:

Kapitat zaktadowy:

WOJAS MARKETING Sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Rzeczpospolita Polska

ul. LudZmierska 29, 34-400 Nowy Targ

121416646

6772352570

0000374127

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

27 405 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ marketingowo — reklamowa oraz zarzadzanie zastrzezonymi
znakami towarowymi i marka ,WOJAS”.

Dane finansowe WOJAS Marketing Sp. z 0.0. podlegaja konsolidacji metodg petng od 28 stycznia 2011 r.

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Numer NIP:

Sad Rejestrowy:
Udziatowcy:
Kapitat zaktadowy:

WOIJAS SHOES s.r.o.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Republika Czeska

ul. Klimentska 1746/52, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

CZ 29463262

Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Miejski w Pradze sekcja C pozycja 214423.
100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.

200 000 CzK

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS SHOES s.r.o. jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow
skdérzanych na terenie Czech, realizowana w sklepach zlokalizowanych gtéwnie w centrach handlowych.

Dane finansowe WOIJAS SHOES s.r.o. podlegaja konsolidacji metodg petng od 2 stycznia 2014 .

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - wedtug stanu na dzieri 31.03.2014 r.

otrzymane lub
Wartos¢ ” . N nieoptacona nalezne
s Wartosc¢ udziat w liczbie .
— udz@.iow/a Kore!(ty_ bilansowa Kapitat P_rocent ogolnej gtosow p_'m . dyW|de.ndy od
L.p Nazwa Siedziba keji wg aktualizujg . posiadanego emitenta jednostki za okres
tos¢ udziatow/a | zaktadowy kapitatu na walnym wartosé koriczacy sie
ceny_ cewar keji zgromadzeniu . "
nabycia udziatéw/akcji 31.03.2014
Wojas L
1| Trade sp. 7 | Ul- LudZmierska 23, 11080 o| 11080 3300 100,00% 100,00% 0 0
Nowy Targ, Polska
0.0.
Wojas ul. Garbiarska 695, 031-
2 | Slovakia 01 Liptovsky Mikulas, 2043 0 2043 2043 100,00% 100,00% 0 0
s.r.o. Slovakia
Wojas P
3 | Marketing | Y- LudZmierska 29, 27410| 27094 316 | 27405 100,00% 100,00% 0 0
Nowy Targ, Polska
sp.zo.0.
. ul. Klimentska 1746/52,
Wojas Nové Mésto, 11000
4 | Shoes ! . 200 0 200 30 100,00% 100,00% 0 0
aro Praha 1, Czech Republic
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3. Wskazanie czasu trwania Spotki oraz jednostek Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Wojas SA oraz spotek w grupie kapitatowej nie jest oznaczony.

4. Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2014 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 r.
Spotki WOJAS S.A., WOJAS TRADE Sp. z o0.0., WOJAS Slovakia s.r.o, Wojas Marketing Sp. z 0.0. oraz WOJAS
SHOES s.r.o. sporzadzity jednostkowe sprawozdania finansowe bedace podstawg do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres koriczacy sie 31 marca 2014 r.

Dane finansowe sg wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

5. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 31.03.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Wiestaw Wojas Prezes Zarzadu
e  Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzadu

W 2014 roku nie byto zmian w Zarzadzie Spoétki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.03.2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Jan Rybicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Barbara Kubacka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Barbara Mazur Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Kazimierz Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Konieczny Jacek Cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 roku nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane
faczne, jezeli w sktad przedsiebiorstwa Spoétki lub jednostek grupy kapitatowej wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne nie zawierajg danych tgcznych, gdyz ani
Wojas SA, ani inne spétki grupy kapitatowej nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajgcych samodzielne sprawozdanie finansowe.

7. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki oraz jednostek grupy kapitatowej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztoSci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroienie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w ciggu
co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (31.03.2014r.) zaréwno przez spodtke, jak i jednostki
grupy kapitatowej. Zarzad Grupy Kapitatowej Wojas SA nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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8. Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

W 2014 r. nowg jednostkag podlegajgcg konsolidacji jest WOJAS Shoes s.r.o., a jej udziat w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest nieistotny. Spodtka ta rozpoczeta dziatalnos¢ w sierpniu 2013 r.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy 2014 r. uwzgledniono dane finansowe
spotek: WOJAS S.A. , WOJAS Trade sp. z 0.0., WOJAS Slovakia s.r.o. , WOJAS Marketing sp. z 0.0., WOJAS Shoes
s.r.o. Dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy 2013 r. obejmujg dane finansowe spétek: WOJAS S.A. , WOJAS
Trade sp. z 0.0., WOJAS Slovakia s.r.o., WOJAS Marketing sp. z 0.0..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy 2014 r. zostato sporzadzone wg takich
samych zasad jak skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. Grupa konsoliduje sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych metodg petng. Oznacza to, iz salda i transakcje pomiedzy jednostkami w ramach
grupy zostaty wyeliminowane.

9. Przyjete ogdlne zasady przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad WOJAS S.A. oswiadcza, iz niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z MSR 34, a takze wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2009 r. nr 33 poz. 259 z pdin. zm).

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady (polityke)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Szczegbétowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego za rok 2013 i nie ulegty one jak dotad zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostkowe Wojas SA, Wojas
Trade sp. z 0.0., Wojas Slovakia s.r.o, Wojas Marketing sp. z 0.0. oraz Wojas Shoes s.r.o.

Salda i transakcje pomiedzy jednostkami grupy objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym, w tym przychody i
koszty oraz zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach grupy zostaty wyeliminowane.

10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ WOJAS S.A.

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

A. AKTYWA TRWALE 51765 51873 55526
I. Wartosci niematerialne 414 315 541
1. Koszty prac rozwojowych 61 118 287
2. Wartos¢ firmy 167 5 5
3. Inne wartosci niematerialne 186 192 249
Il. Rzeczowe aktywa trwate 47 312 46 893 45 970
1. Srodki trwate 43 187 43162 44 200
2. Srodki trwate w budowie 4125 3731 1770
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
IV. Aktywa finansowe dtugoterminowe 0 0 3957
- w pozostatych jednostkach — udziaty i akcje 3957

V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4039 4 665 5058
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B. AKTYWA OBROTOWE 93 325 82634 90 500
l. Zapasy 74 468 67 366 72740
1. Materiaty 5485 7 440 5511
2. Pétprodukty i produkty w toku 1569 2097 1313
3. Produkty gotowe 34 583 30881 30990
4. Towary 32831 26 948 34926
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 035 7 490 12724
Ill. Naleznosci pozostate i pozyczki 2 256 1315 2037
1. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 286 39 904
2. Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spot. oraz innych swiadczen 963 317 226
3. Inne naleznosci 1007 959 842
4. Udzielone pozyczki 65
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 914 1396 569
V. Pozostate aktywa finansowe 1360 979 0
- udziaty lub akcje 1089 708
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 271 271
VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4292 4088 2430
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1532 1471 1860
- inne Srodki pieniezne 1644 1940 570
- inne aktywa pieniezne 1116 677
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0
SUMA AKTYWOW 145 090 134 507 146 026
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A. KAPITAt WEASNY (*) 63 053 62714 48 937
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 33394 33394 30019
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 13081 13081 9706
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5451 5474 1573
4. Réznice kursowe z przeliczenia (80) (92) (57)
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 594 594 594
6. Zyski zatrzymane 11017 10 667 4131
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 695 688 4029
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 322 9979 102
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 82 037 71793 97 089
I. Zobowiazania diugoterminowe 28327 29 486 36516
1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 826 17 399 24770
2. Pozostate zobowigzania finansowe 125 54
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3120 3394 2676
4. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 528 528 420
5. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczania miedzyokresowe 7 829 8016 8577
7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 24 24 19
Il. Zobowiazania krétkoterminowe 53710 42 307 60573
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 27 280 16 857 34 168
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Grupa Kapitatowa Wojas S.A.

2. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 358
3. Zobowigzania tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3988 4874 2625
4. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 488 16 536 20404
5. Pozostate zobowigzania finansowe 307 235 187
6. Pozostate zobowigzania 280 258 266
7. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2601 2424 2158
8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 766 765 765
SUMA PASYWOW 145 090 134 507 146 026
(*) Caty kapitat wiasny przypisany jest akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Wartosc¢ ksiegowa w tys. zt 63 053 62714 48 937
Liczba akgcji 12 676 658 12 676 658 12 676 658
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,97 4,95 3,86
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,97 4,95 3,86
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt

1 kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

1 kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

2. Odsetki

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4, Aktualizacja wartosci inwestycji

5.Inne

XI. Koszty finansowe

. Odsetki

. Strata ze zbycia inwestycji

. Aktualizacja wartosci inwestycji

) w N

Inne

44 489 35926
20185 20111
24304 15 815
23 898 19378
10 475 10 862
13423 8516
20591 16 548
17 191 14 696
2192 2119
1208 (267)
857 884
187 187
670 697
513 561
179 16
22
334 523
1552 56
58 1054
58 11
1043
931 420
326 337

26

1
578 83
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XII. Zysk (strata) brutto 679 690
XIll. Podatek dochodowy 357 588

a) czes¢ biezgca

b) czes¢ odroczona 357 588
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 322 102
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
XVI. Zysk (strata) netto 322 102
XVII. Pozostate catkowite dochody 12 942
1. Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 12 (51)
2. Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe 1226
3. Podatek dochodowy zw. z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw (233)
XVIIl. Catkowite dochody ogétem 334 1044
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10199 2172
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 676 658 12 676 658
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,80 0,17
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

- Kapitaty
Kapitat zapasowy . .
. — Kabital Ré2ni p ral przypadajace Kapitat
(apitat ORI  Pozostaly (R ursowes  kapitaly DV page  UHaloweom  wiasny
w tys. zt podstawowy powyzej’ 'F kapitat ! . . pitaly zatrzymane niedajagcym razem
wartosci wyceny  przeliczenia rezerwowe K li
. . zapasowy ontroli
nominalnej
stan na 01 stycznia 2013 12 677 20313 9 706 580 (6) 594 4029 47 893 0 47 893
Korekta btedu i zmian zasad rach. 0 0
Saldo na dziefi 01 stycznia 2013 12 677 20313 9706 580 (6) 594 4029 47893 0 47 893
po zmianach
Zysk (strata) netto za okres 102 102 102
Aktualizacja wartosci
. o 0 0
instrumentdéw finansowych
Inne catkowite dochody za okres 993 (51) 942 942
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 993 (51) 0 102 1044 0 1044
stan na 31 marca 2013 12 677 20313 9706 1573 (57) 594 4131 48 937 0 48 937
Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapital
. apitaty
- K?Fﬂta{ prasowy Kaital Ré2ni p tat przypadajace Kapitat
w tys. zt podstawowy powyzej ic kapitat ] ) . P zatrzymane niedajagcym razem
wartosci wyceny przeliczenia rezerwowe K li
' . zapasowy ontroli
nominalnej
stan na 01 stycznia 2014 12 677 20313 13 081 5474 (92) 594 10 667 62714 0 62714
Korekta btedu i zmian zasad rach. 0 0
Saldo na dzieri 01 stycznia 2014 12 677 20313 13 081 5474 (92) 594 10667 62714 0 62714
po zmianach
Zysk (strata) netto za okres 322 322 322
Aktualizacja wartosci
. (g 0 0
instrumentdéw finansowych
Inne catkowite dochody za okres 12 12 12
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 0 12 0 322 334 0 334
Pozostate zmiany (23) 28 5 5
stan na 31 marca 2014 12 677 20313 13 081 5451 (80) 594 11017 63 053 0 63 053




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GK WOJAS S.A.

(metoda posrednia)

1 kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

1 kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 679 690
1. Korekty razem 1059 (770)
1. Amortyzacja 1624 1556
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 534 (11312)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 322 322
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 205 16
5. Zmiana stanu rezerw (62)
6. Zmiana stanu zapaséw (6 852) (7 223)
7. Zmiana stanu naleznosci (3 205) (1815)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin. z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 8675 7 491
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 436 357
10. Podatek dochodowy (605) (263)
11. Inne korekty (13) (80)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1738 (80)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 664 263
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 97 263
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 567
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 567
- zbycie aktywow finansowych 567
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2668 1677
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1686 1677
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 982
a) w jednostkach powigzanych 7
b) w pozostatych jednostkach 975
- nabycie aktywow finansowych 975
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (2 004) (1 414)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2524 1442
1. Wptywy netto z emisji akcji
2. Kredyty i pozyczki 2521 1442
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 3
Il. Wydatki 2054 6031
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1675 5649
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 56 60
8. Odsetki 323 322
9. Inne wydatki finansowe 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 470 (4 589)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 204 (6 083)
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 204 (6 081)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 (2)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4088 8513

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4292 2430
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1116

11. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw 613 613
Odpisy aktualizujgce wartos¢ produktow 142 142
Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow 1963 1963
Razem 2718 0 2718

12. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu

takich odpiséw.

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2773 7 2766
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych 14 14
Razem 2787 7 2780
13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3394 274 3120
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 834 63 771
Pozostate rezerwy 0 0 0
Razem 4228 337 3891
14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3394 274 3120
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 665 626 4039
Razem 8 059 900 7 159

14



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 1 kwartat 2014 r.

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych za okres 01.01.2014-31.03.2014 oraz istotnym zobowigzaniu z tego tytutu.

ZAKUPY SPRZEDAZ

Wartosci niematerialne 14

Grunty

Budynki i budowle 1026

Urzadzenia techniczne i maszyny 100

Srodki transportu 103 41
Inne $rodki trwate 476

Srodki trwate w budowie 446

Razem 2165 41

Naktady rzeczowe aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w | kwartale 2014 r. wyniosty 2 165 tys. zt
i dotycza:

a)

b)
<)
d)

naktadéw modernizacyjnych i adaptacyjnych zakupionej w 2012 roku nieruchomosci wraz z gruntem
zlokalizowanej przy ulicy LudZzmierskiej 29 w Nowym Targu, przeznaczonej gtdwnie na magazyny Spétki oraz
pod wynajem — kwota 446 tys. zt,

rozwoj nowych placéwek handlowych w Polsce i za granicg - kwota 1 537 tys. zt,

srodkéw transportu w kwocie 103 tys. zt,

pozostate naktady — gtéwnie majatek produkcyjny i licencje - kwota 79 tys. zt.

Nakfady finansowane sg ze srodkow wtasnych Spotki WOJAS S.A. oraz jednostek zaleznych.

16. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w 1 kwartale 2014 r., wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a)

b)

d)

e)

f)

W dniu 2 stycznia 2014 r. WOJAS S.A. nabyt 100% udziatdw, reprezentujgcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw Wojas Shoes s.r.o. z siedzibg w Pradze, Czechy, zarejestrowang wedtug prawa
czeskiego. Cena nabycia wynosi 200 tys. zt i zostata pokryta przez WOJAS S.A. przelewem. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Wojas Shoes s.r.o. jest prowadzenie sieci salondéw firmowych zajmujacych sie
sprzedazg detaliczng obuwia i wyrobow skérzanych na terenie Czech. Spétka ta jest juz operatorem
jednego salonu firmowego WOJAS zlokalizowanego w Pradze.

Dnia 28 lutego 2014 r. opublikowano skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.
Dnia 27 marca 2014 r. odnowiono umowe wielocelowej linii kredytowej zawartej pomiedzy WOJAS S.A. i
WOIJAS Trade Sp. z 0.0., a BNP Paribas Bank Polska S.A. Strony umowy przedtuzyty okres kredytowania do
dnia 1 czerwca 2015 r. Limit kredytowy wynosi 9 min zt (bez zmian) i moze by¢ wykorzystywany przez
Emitenta jak i przez jednostke zalezng. Zabezpieczenie kredytu nie ulegto zmianie.

Dnia 09 kwietnia 2014 r. opublikowano audytowany skonsolidowany roczny raport Grupy Kapitatowe;j
WOJAS S.A. oraz audytowany jednostkowy roczny raport WOJAS S.A.

W 1 kwartale 2014 r. Emitent otworzyt 7 nowych wtasnych sklepdw w Polsce (Warszawa Mokotéw, Ogrody
Elblagg, Europa Centralna Gliwice, C.H. Gotagbkowice w Nowym Sgczu, Felicity Lublin, Amber Kalisz, Galeria
Siedlce), zamykajgc 1 w Solaris Opole. Dodatkowo otwarto 1 sklep na Stowacji — Avon Bratystawa,
zamykajac 2 sklepy zlokalizowane w Presov i Nitra. W wyniku przejecia jednostki zaleznej WOJAS Shoes
s.r.o. grupa kapitatowa powiekszyta sie o salon zlokalizowany w C.H. Palladium Praga. Detaliczna wtasna
sie¢ sprzedazy na 31 marca 2014 r. liczy 161 sklepdw, z czego 152 w kraju, 8 na Stowacji i 1 w Czechach.

W 1 kwartale 2014 r. Emitent kontynuowat remodeling istniejacych sklepow.
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17. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu

finansowym za 1 kwartat 2014 r.

STRUKTURA SPRZEDAZY WG KANALOW DYSTRYBUCII - GRUPA WOJAS S.A.

Lo | kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Wyszczegdlnienie
tys. zt (%) tys. zt (%) w %
Przychody ze sprzedazy sie¢ detaliczna 37484 84,3% 26 092 73,0% 43,7%
Przychody ze sprzedazy hurt i pozostate 7 005 15,7% 9834 27,0% -28,8%
Razem s.konsolldowane przychody ze 44 489 100,0% 35 926 100,0% 23,8%
sprzedazy

W 1 kwartale 2014 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 44 489 tys. zt, co oznacza wzrost o 23,8
% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego. Wzrost sprzedazy wynika z wiekszej sprzedazy w sieci
detalicznej - wzrost sprzedazy o 43,7%, przy spadku sprzedazy o 28,8% w kanale hurt i pozostate.

Udziat kanatu sprzedazy detalicznej w strukturze catej sprzedazy po | kwartale 2014 wynosi 84,3%. Na wyniki
sprzedazy detalicznej wptynety czynniki: wzrost popytu konsumenckiego, sprzyjajagce warunki pogodowe,
wieksza odwiedzalnosc¢ sklepow (traffic), nowe otwarcia, niska baza poréwnawcza z zesztego roku.

o o liczba sklepéw wtasnych na
nazwa spofki lokalizacja
31.03.2014 31.03.2013
WOIJAS Trade sp. z 0.0. Polska 152 135
WOIJAS Slovakia s.r.o. Stowacja 8 9
WOIJAS Shoes s.r.o. Czechy 1 0
RAZEM 161 144

Strategia Grupy WOJAS S.A. zaktada dalszy wzrost i powiekszanie udziatu rynkowego poprzez rozwdj organiczny
sieci sprzedazy. Wzrost liczby placowek wtasnych oraz poprawa efektywnosci w dotychczasowych jest gtéwnym
elementem tej strategii.

Sprzedaz w kanale hurtowym i pozostatym odbywa sie po marzy hurtowej i obejmuje segmenty: przetargi
krajowe, sklepy multibrandowe w kraju, eksport poza wtasng sie¢ sprzedazy — w tym eksport do sieci
franczyzowej, produkcje zlecona, sprzedaz materiatéw, pdtproduktéw, ustug produkcyjnych oraz pozostaty
sprzedaz. Na spadek sprzedazy w tym kanale wptynety czynniki: mniejszy eksport na Ukraine, brak produkcji
zleconej w 2014 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE - GRUPA WOJAS S.A.

L | kwartat 2014 | kwartat 2013 zmiana
Wyszczegdlnienie
w tys. zt w % w tys. zt w % w %

Przych’odY netto _ze §przedazy produktow, 44 489 100,0% 35 926 100,0% 23.8%
towaréw i materiatow

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1552 3,5% 56 0,2% 2671,4%
Amortyzacja 1624 3,7% 1556 4,3% 4,4%
EBITDA (*) 3176 7,1% 1612 4,5% 97,0%
Zysk / Strata netto 322 0,7% 102 0,3% 215,7%

(*) EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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Wozrost sprzedazy skonsolidowanej o 23,8%, przy wzroscie udziatu w skonsolidowanej marzy brutto wyzej
marzowanej sprzedazy detalicznej i przy spadku udziatu nizej marzowanej sprzedazy hurtowej, pozwolito
uzyska¢ wzrost skonsolidowanej marzy brutto o 24,4%. Natomiast koszty dziatalnosci wzrosty jedynie o 13,3%
(sprzedazy, ogdlnego zarzadu, pozostate operacyjne minus pozostate przychody). Pozwolito to uzyskac efekt
dzwigni operacyjnej juz w | kwartale 2014, czego wynikiem jest wysokos¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej na
poziomie 1 552 tys. zt, przy 56 tys. zt w | kwartale 2013 r. EBITDA po | kwartale 2014 wyniosta 3 176 tys. zt w
poréwnaniu do 1 612 tys. zt w | kwartale 2013 r. Ujemnie na wynik netto w | kwartale wptynety ujemne rdznice
kursowe w wysokosci 524 tys. zt, przy dodatnich réznicach kursowych w wysokosci 1 043 tys. zt w | kwartale
2013 r. Spowodowato to, iz wynik netto za | kwartat 2014 wynidst 322 tys. zt w poréwnaniu do 102 tys. zt w
roku poprzednim.

Analizujgc powyzsze wyniki, Zarzad Emitenta zaktada na 2014 r. kilkunastoprocentowy wzrost
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy przy wzroscie skonsolidowanej marzy brutto nawet o 2-3%.
Wynika to ze strategii rozwoju Emitenta, a takie z obserwowanego od pewnego czasu ozywienia
gospodarczego oraz wzroscie popytu konsumpcyjnego. Szczegdlnie kanat sprzedazy detalicznej w 2014 r.
bedzie sie intensywnie rozwijat, przy spodziewanej mniejszej dynamice kosztow. Pozwoli to uzyska¢ wiekszy
efekt dzwigni operacyjnej niz w 2013 r. Jednoczesnie na koncowy wynik netto istotny wptyw bedzie miat
poziom réznic kursowych. Emitent zaktada lekki spadek dtugu odsetkowego na koniec 2014 r.

18. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki.

W 1 kwartale 2014 r. nie wystgpity istotne czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majace znaczgce wptywy na osiggniete wyniki finansowe.

19. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Produkcja i sprzedaz obuwia charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest to zwigzane z oferowaniem
dwadch kolekcji obuwia w ciggu roku (wiosenno-letniej i jesienno-zimowej). Wyzsza sprzedaz jest realizowana w
pierwszych miesigcach poszczegdlnych sezonéw (marzec do maja, wrzesien do grudnia). Dla Grupy WOJAS
najlepszym okresem pod wzgledem osigganych przychoddéw ze sprzedazy jest czwarty kwartat kazdego roku
kalendarzowego. Jest to spowodowane faktem, iz w tym okresie sprzedaje sie najwiecej obuwia jesienno -
zimowego, ktore charakteryzuje sie najwyzszg ceng jednostkowg i wyzszg marzg jednostkowa. Wyzsza sprzedaz
Z wyzszymi marzami obserwowana jest tez w drugim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Sezonowos¢
sprzedazy wystepuje tez w podziale na kanaty dystrybucji: w detalu najwyzsza sprzedaz z wyzszymi marzami
jest w drugim i czwartym kwartale, w kanale hurtowym i pozostatym sprzedaz ta jest roztozona bardziej
rownomiernie ze szczytem sprzedazy w marcu i wrzesniu.

Sezonowo$¢ sprzedazy moze by¢ zaburzona przez nieprzewidywalne warunki pogodowe oraz inne zdarzenia
nadzwyczajne oraz realizowane przetargi krajowe obuwia specjalistycznego, gtéwnie dla stuzb mundurowych.

20. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie biezgcego kwartatu Grupa Wojas nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie WOJAS S.A. nie deklarowat wyptaty i nie wyptacat dywidendy. Kwestia wyptaty
dywidendy za 2013 r. bedzie przedmiotem najblizszego posiedzenia Zarzadu.

22. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W 1 kwartale 2014 r. nie zaistniaty zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

23. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 nie odnotowano zdarzen, ktére mogg zdaniem Zarzagdu WOJAS S.A. w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

24. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2014 r.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego.

Na dzien 15 maja 2014 r., tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego, lista akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie
nastepujgco:

Typ _p_)05|adanych % % Liczba Wartosc
. . akcji (zwykte: Z, . . . nominalna
Nazwa akcjonariusza . posiadanych | posiadanych | posiadanych .
uprzywilejowane: , - .. .. | posiadanych
gtoséw akcji gtoséw i akcji "
U) akcji w tys. zt
Wiestaw Wojas z 83,85% 83,85% 10 630 000 10 630
Pozostali akcjonariusze VA 16,15% 16,15% 2 046 658 2047

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariuszem bedgcym cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej jest Pan Wiestaw Wojas — Prezes Zarzagdu. Na
dzien 15 maja 2014 r., tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego posiada 10 630 000 akgji.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke pozostate osoby zarzgdzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji
Spotki i nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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Zarzad (liczba posiadanych akcji w szt.)

Imie i nazwisko stan na 28.02.2014 zwiekszenia Zmniejszenia stan na 15.05.2014
Wiestaw Wojas 10 630 000 - - 10 630 000
Kazimierz Ostatek 0 - - 0

Rada Nadzorcza (liczba posiadanych akcji w szt.)

Imie i nazwisko stan na 28.02.2014 zwiekszenia Zmniejszenia stan na 15.05.2014
Jan Rybicki 0 - - 0
Barbara Mazur 0 - - 0
Kazimierz Nowakowski 0 - - 0
Jacek Konieczny 0 - - 0
Barbara Kubacka 0 - - 0

27. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wszczeto postepowan przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych wartosé¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych WOJAS S.A., a ktérych
strong bytaby ktéras ze spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Spotki Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. nie przeprowadzaty transakcji z innymi podmiotami powigzanymi, ktore
bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe.

29. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rOwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych WOJAS S.A.

Zobowigzania warunkowe — stan na 31.03.2014 r.

Wartos¢ wystawionej gwarancji bankowej przez Pekao S.A. na zlecenie WOJAS S.A. za zobowigzania WOJAS
Slovakia s.r.o. wynikajgce z zawieranych uméw najmu w centrach handlowych na Stowacji przez WOJAS
Slovakia s.r.o. wynoszg 427 tys. zt.

Wartos¢ wystawionej gwarancji bankowej przez Pekao S.A. na zlecenie WOJAS S.A. z tyt. gwarancji dobrego
wykonania umowy i udziatu w przetargach wynosi 147 tys. zt.

Wartos¢ wystawionej gwarancji bankowej przez mBank S.A. na zlecenie WOJAS S.A. za zobowigzania Wojas
Shoes s.r.o. wynikajgce z zawartej umowy najmu w Czechach wynosi 269 tys. zt.

Wartos¢ wystawionej gwarancji bankowej przez mBank S.A. na zlecenie WOJAS S.A. za zobowigzania Wojas
Slovakia s.r.o. wynikajgce z zawartej umowy najmu na Stowacji wynosi 147 tys. zt.

Wartosc poreczen wekslowych przez WOJAS S.A. na wekslach obcych podmiotéw wynosi 399 tys. zt.
Wartos¢ wystawionych gwarancji bankowych przez Pekao S.A. na zlecenie WOJAS Trade Sp. z 0.0. z tyt.
gwarancji bankowych wynikajgcych z zawieranych uméw najmu w centrach handlowych na terenie Polski

wynosi 6 581 tys. zt.

Razem stan zobowigzan warunkowych na 31.03.2014 r. wynosi 7 970 tys. zt.
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Oproécz powyzszego, spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. sg strong licznych wzajemnych
poreczen, gtdownie z tytutu zawartych kredytéw bankowych i uméw o wystawianie gwarancji bankowych

30. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

2014-03-31 (w tys. zt) 2013-12-31 (w tys. zt)

Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek z poza grupy kapitatowej z tytutu 7970 8618
gwarancji bankowych i poreczen

Grupa WOJAS nie posiada aktywow warunkowych na 31 marca 2014 r. jak i 31 grudnia 2013 r.

31. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Emitent na biezgco sptaca kredyty oraz nie posiada informacji o naruszeniu istotnych postanowien umow
kredytowych, ktorych jest strona.

32. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wystgpity btedy poprzednich okreséw.

33. Informacje na temat instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie nastgpity zmiany w sposobie ustalania wyceny
instrumentow finansowych. Nie nastgpity tez zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

34. Informacje na temat zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére
maja wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki.

Spétka Wojas S.A. zawarta dnia 29.10.2012 r. wieloletni kredyt obrotowy nominowany w JPY o wartosci
nominalnej 863 min JPY. Kredyt sptacany jest w ratach miesiecznych, ostatnia w 2019 r. W zwigzku z tym wzrost
kursu JPY do PLN ma negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki, natomiast spadek kursu JPY do PLN wptywa
pozytywnie na wyniki finansowe. Zarzad Spétki na biezgco monitoruje to ryzyko kursowe. Aby ograniczy¢ to
ryzyko kursowe, rozwazana jest opcja przewalutowania kredytu z JPY na PLN, a takze zawarcie transakcji
zabezpieczajacej przed wzrostem kursu JPY. Réznice kursowe powstate za okres 3 miesiecy 2014 r. z tytutu
tego kredytu wyniosty 534 tys. PLN in minus.

35. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W 1 kwartale 2014 r. nie wystgpity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej
Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.
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36. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore beda miaty wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe przez Grupe WOJAS sg m.in.:

— ogolna sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg, w szczegdlnosci dynamika krajowego popytu

konsumenckiego, wielko$¢ zamodwien publicznych (przetargi krajowe), wysokos$¢ stdp procentowych i
zwigzany z nimi koszt finansowania zewnetrznego,

— oferta produktowa z kolekcji wiosna — lato 2014 i jej odbidr przez konsumentow,

— panujgce warunki klimatyczne w okresie najlepszej sprzedawalnosci produktéw i towaréw handlowych,

— ksztattowanie sie kursow walutowych i ich wptyw na: koszty najmu w centrach handlowych, ceny
importowanych surowcéw do produkcji, ceny importowanego obuwia, ceny eksportowanego obuwia,
wyceny kredytu walutowego w JPY,
zarzadzanie i rozwdj siecig salondw firmowych w kraju poprzez spotke zalezng WOJAS Trade sp. z 0.0.,
zarzadzanie i rozwdj siecig sprzedazy na Stowacji poprzez spotke zalezng WOJAS Slovakia s.r.o,

— zarzadzanie i rozwoj hurtowym kanatem dystrybucji i eksportem poprzez spotke WOJAS S.A.,
wptyw zrealizowanej w 2010 r. inwestycji rozbudowy zaktadu produkcyjnego (wspétfinansowany z POIG
4.4) na efektywnos¢ produkcji, nowg kolekcje obuwia, ochrone sSrodowiska naturalnego.

37. Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. jest produkcja i sprzedaz obuwia.
Udziat innych segmentdw nie zwigzanych ze sprzedazg obuwia i galanterii skorzanej oraz akcesoriow do butow
w dziatalnosci tgcznie nie przekracza 10%. Z uwagi na powyzsze Grupa Kapitatowa WOIJAS S.A. prowadzi
dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu. Zarzad Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. monitoruje dziatalnos$¢ oraz
alokacje zasobow na poziomie catej Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z tym Spétka nie posiada danych umozliwiajgcych ujawnienia aktywow trwatych, aktywéw z tytutu
podatku odroczonego, aktywéw z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz praw wynikajgcych z umow
ubezpieczeniowych wg krajow wykonywania dziatalnosci. Ze wzgledu na brak segmentéw branzowych
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzienn 31 marzec 2013 roku oraz 31 marzec
2013 roku dotyczg w catosci jednego segmentu.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY W 01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31.03.2013
PODZIALE NA STRUKTURE SPRZEDAZY w tys. zt w % w tys. zt w %
towary (gtéwnie obuwie) 21123 47,5% 13281 37,0%
produkty (obuwie) 19 501 43,8% 19401 54,0%
surowce (materiaty) 3181 7,2% 2534 7,1%
sprzedaz pétfabrykatow 252 0,6% 494 1,4%
sprzedaz ustug produkcyjnych 432 1,0% 216 0,6%
RAZEM 44 489 100,0% 35926 100,0%

38. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Nazwa 1 kwartat 2014 1 kwartat 2013

Ogotem pracownikow 1363 1261
w tym pracujacy: 1330 1215
- personel kierowniczy 9 8

- prac. umystowi 68| 48
- prac. fizyczni 1 253] 1159
w tym uczniowie 0 0
w tym na urlopach wychow. i bezptatnych 33 46
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39. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia

praw i zobowigzan

Naleznosci z Zobowiazania z
ZAOKRes | SPreedaido Zakupy od tyu:::f: °f,t: " tyuﬂ:lj °thw I
TRANSAKCIJE Z PODMIOTEM . podmiotu podmiotu g_ g_
KONCZACY X X podmiotu podmiotu
POWIAZANYM powigzanego powigzanego . .
SIE powigzanego na powigzanego na
(netto) (netto) . X
koniec okresu koniec okresu
(brutto) (brutto)
Wojas Trade sp. z 0.0. 31.03.2014 30818 2776 45141 2
Decolte sp. z 0.0. 31.03.2014 1291 2691 1874
Wo-Ma Agnieszka Wojas 31.03.2014 1 49 22
Wo-Ma Sp. z o.0. 31.03.2014 12 63
ZPH WOIJAS Wiestaw Wojas 31.03.2014 1 188 63 74
Wojas Slovakia s.r.o. 31.03.2014 1588 768 5423 111
Wojas Marketing sp. z 0. o 31.03.2014 177 1158 3108
Wojas Shoes s.r.o. 31.03.2014 336 84 561

Transakcje z udziatem Zarzgdu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierownicze;j:
W 2014 r. nie byty zawierane zadne transakcje z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej i wyzszej kadry
kierowniczej, poza transakcjami bedacymi wyptatami wynagrodzen, naleznymi na podstawie zawartych uméw
o prace albo innych uméw zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw, w tym powotania, na rzecz Emitenta.
taczna wartosé wyptaconych wynagrodzen nie odbiegata znaczaco do kwot z 2013 r.

40. Sprawozdanie jednostkowe WOJAS S.A.

Niniejsze sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe WOJAS S.A. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, a
takze wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz.U. nr 33 poz. 259 z dn. 19 lutego 2009 r. z pdzn. zm) w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady (polityke) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
Szczegotowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostalty opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego za rok 2013 i nie ulegty one jak dotgd zmianie.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 2014 1 kwartat 2013 1 kwartat 2014 1 kwartat 2013
WOIJAS S.A. od 2014-01-01 | od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
do 2014-03-31 | do 2013-03-31 do 2014-03-31 do 2013-03-31
I Przyc’ho.dy nettF) z’e sprzedazy produktdow, 37 895 31 965 9045 7658
towardw i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1914 2 000 457 479
Il. Zysk (strata) brutto 1091 5037 260 1207
IV. Zysk (strata) netto 922 4447 220 1065
V. Przep.’ryV\{y pieniezne netto z dziatalnosci (15 336) (2082) (3 661) (499)
operacyjnej
YI. PrzeprWY pieniezne netto z dziatalnosci (1 184) (259) (283) (62)
inwestycyjnej
\{II. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 291 (4661) 53 (1117)
finansowe;j
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VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (16 299) (7 002) (3891) (1678)
IX. Aktywa, razem 127 480 116 202* 30562 28 020*
X. Zobowigzania i rezerwy 71882 61531* 17 233 14 837%
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 28 088 29 123%* 6734 7 022*
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 43794 32 408* 10499 7 815*
XIll. Kapitat wtasny 55598 54 671* 13329 13 183*
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677* 3039 3057*
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 12 676 658 12 676 658
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,07 0,35 0,02 0,08
EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

2wykfa (w zt/EUR) 0,07 0,35 0,02 0,08
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 4,39 431 105 1,04
Z1/EUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zI/EUR) 4,39 4,31 1,05 1,04
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

*Dane do pozycji bilansowych wykazano wg stanu na 31.12.2013r.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono po kursie stanowigcym sSrednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich

kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

01.01-31.03.2014 01.01 - 31.03.2013 01.01-31.12.2013
kurs data kurs data kurs data
kurs éredni® 4,1894 4,1738 4,2110
kurs z dnia bilansowego 4,1713 2014-03-31 4,1774 2013-03-29 4,1472 2013-12-31
kurs najnizszy 4,1450 2014-02-17 4,0671 2013-01-02 4,0671 2013-01-02
kurs najwyzszy 4,2375 2014-02-03 4,2028 2013-02-01 4,3432 2013-06-24
! Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ WOJAS S.A.
AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A. AKTYWA TRWALE 51510 51 849 54 853
l. Wartosci niematerialne 223 297 525
Il. Rzeczowe aktywa trwate 36 190 36 217 35690
1. Srodki trwate 32114 32587 34029
2. Srodki trwate w budowie 4076 3630 1661
1ll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
IV. Aktywa finansowe diugoterminowe 13639 13439 15681
a) w jednostkach powigzanych 13 639 13439 11724
- udziaty lub akcje 13639 13439 11724
b) w pozostatych jednostkach 3957
- udziaty lub akcje 3957
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1458 1896 2957
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B. AKTYWA OBROTOWE 75970 64 353 76 267
l. Zapasy 14 586 15951 19 292
1. Materiaty 5491 7 445 5511
2. Pétprodukty i produkty w toku 1569 2097 1313
3. Produkty gotowe 5993 5797 6221
4. Towary 1533 612 6247
1l. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 706 28 865 53 902
- wobec jednostek powigzanych 48 352 21981 42 194
- wobec jednostek pozostatych 9354 6884 11708
Ill. Naleznosci pozostate i pozyczki 187 116 2493
1. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 84 55 111
2. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spot. oraz innych swiadczen 38 0 509
3. Inne naleznosci 65 61 1808
- wobec jednostek powigzanych 1800
- wobec jednostek pozostatych 65 61 8
4. Udzielone pozyczki 65
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81 94 103
V. Pozostate aktywa finansowe 1360 979 0
- udziaty lub akcje 1089 708
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 271 271
VL. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2050 18 348 477
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 348 817 432
- inne Srodki pieniezne 586 15618 45
- inne aktywa pieniezne 1116 1913
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0
SUMA AKTYWOW 127 480 116 202 131120
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013  31.03.2013
A. KAPITAt WLASNY (*) 55598 54 671 45537
1. Kapitat podstawowy 12 677 12 677 12 677
2. Kapitat zapasowy 26 819 26 819 26 412
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20313 20313 20313
- pozostaty kapitat zapasowy 6 506 6 506 6 099
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5451 5474 1573
4. Pozostate kapitaty rezerwowe
5. Zyski zatrzymane 10651 9701 4 875
- zysk (strata) z lat ubiegtych 9729 57 428
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 922 9644 4447
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
|. Zobowigzania dtugoterminowe 28 088 29123 36416
1. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 826 17 399 24770
2. Pozostate zobowigzania finansowe 54
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3042 3317 2675
4. Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 391 391 340
5. Pozostate rezerwy dtugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 829 8016 8577
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7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Il. Zobowigzania krétkoterminowe 43794 32408 49 167
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22777 13499 28 181
- wobec jednostek powigzanych 447 542
- wobec jednostek pozostatych 22 330 12 957 28 181
2. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 315
3. Zobowigzania tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2438 1694 1461
4. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 516 14 896 17 436
- wobec jednostek powigzanych 2 006 2 006
- wobec jednostek pozostatych 14 510 12 890 17436
5. Pozostate zobowigzania finansowe 54 64 187
6. Pozostate zobowigzania 156 147 152
7. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1088 1028 985
8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 765 765 765
SUMA PASYWOW 127 480 116 202 131120
(*) Caty kapitat wtasny przypisany jest akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Wartosc¢ ksiegowa w tys. zt 55598 54 671 45 537
Liczba akcji 12 676 658 12 676 658 12 676 658
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,39 4,31 3,59
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,39 4,31 3,59

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW WOIJAS S.A.

1 kwartat 2014
od 2014-01-01
do 2014-03-31

1 kwartat 2013
od 2013-01-01
do 2013-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
- jednostkom powiqzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

37 895
30775
16922
20973
34 836
28373
15070
19766
3059
497
1325
1237
1572

187
1385
895
6

889
1914

31965
22155
17 662
14 303
28 609
19795
15159
13 450
3356
553
1235
1568
917

187
730
485

22

463
2000
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X. Przychody finansowe 55 3403
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2200
- od jednostek powigzanych 2200
2. Odsetki 55 10
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5.Inne 1193
XI. Koszty finansowe 878 366
1. Odsetki 282 294
2. Strata ze zbycia inwestycji 26
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1
4. Inne 569 72
XIl. Zysk (strata) brutto 1091 5037
XllI. Podatek dochodowy 169 590
a) czesc biezgca
b) cze$¢ odroczona 169 590
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 322 102
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XVI. Zysk (strata) netto 322 102
XVII. Pozostate catkowite dochody 12 942
1. Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 12 (51)
2. Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe 1226
3. Podatek dochodowy zw. z elementami pozostatych catkowitych dochodéw (233)
XVIII. Catkowite dochody ogétem 334 1044
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6119 4114
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 676 658 12 676 658
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,48 0,32
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Kapitat z emisji Kapitat z Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy  akcji powyiej ich Pozostaty kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane Razem razem
wtys. 2t wartosci zapasowy
nominalnej
stan na 01 stycznia 2013 12 677 20313 6 099 580 428 40 097 40 097
Korekta btedu i zmian zasad rachunk.
Saldo na dzieri 01 stycznia 2013 po 12677 20313 6099 580 428 40 097 40 097
zmianach
Zysk (strata) netto za okres 4447 4447 4447
Aktualizacja wartosci instrumentéw
finansowych 0 0
Inne catkowite dochody za okres 993 993 993
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 993 4 447 5440 5440
stan na 31 marca 2013 12 677 20313 6 099 1573 4 875 45 537 45 537
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym WOJAS S.A.
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zapasowy
Kapitat z emis;ji Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy  akcji powyiej ich Pozostaty kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane Razem razem
wtys. 2t wartosci zapasowy
nominalnej
stan na 01 stycznia 2014 12677 20313 6 506 5474 9701 54 671 54 671
Korekta btedu i zmian zasad rachunk.
Saldo na dzief, 01 stycznia 2014 po 12677 20313 6 506 5474 9701 54 671 54671
zmianach
Zysk (strata) netto za okres 922 922 922
Aktualizacja wartosci instrumentéw
finansowych 0 0
Inne catkowite dochody za okres 0 0
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 0 922 922 922
Pozostate zmiany (23) 28 5 5
stan na 31 marca 2014 12 677 20313 6 506 5451 10 651 55 598 55 598




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WOJAS S.A.

(metoda posrednia)

1 kwartat 2014
okres

od 2014-01-01

do 2014-03-31

1 kwartat 2013
okres

od 2013-01-01

do 2013-03-31

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 1091 5037
II. Korekty razem (16 427) (7 119)
1. Amortyzacja 667 656
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 534 (1131)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 281 (1917)
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 32
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow 1365 (4 837)
7. Zmiana stanu naleznosci (28 856) (7 390)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 10076 7 768
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (175) (190)
10. Podatek dochodowy (353) (78)
11. Inne korekty 2
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (15 336) (2 082)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 589 400
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 22
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 567 400
a) w jednostkach powigzanych 400
- dywidendy i udziaty w zyskach 400
b) w pozostatych jednostkach 567
- zbycie aktywow finansowych 567
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1773 659
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 598 659
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1175
a) w jednostkach powigzanych 200
- nabycie aktywow finansowych 200
b) w pozostatych jednostkach 975
- nabycie aktywow finansowych 975
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (1184) (259)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2188 1331
1. Wptywy netto z emisji akcji
2. Kredyty i pozyczki 2188 1331
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 1967 5992
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1675 5649
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego 11 60
8. Odsetki 281 283
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9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 221 (4 661)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) (16 299) (7 002)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (16 298) (7 001)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) (1)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 349 7479

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2050 477
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1116

Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw 613 613
Odpisy aktualizujgce wartos¢ produktow 142 142
Odpisy aktualizujgce wartos$é towarow 13 13
Razem 768 0 0 768

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdw trwatych 0 0
oraz wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2622 7 2615
Odpisy aktualizujgce wartos$é pozyczek 14 14
F)dplsy aktual|zu1:c1ce wartosc udziatéw w 27 094 27 094
jednostkach powigzanych
Razem 29 730 0 7 29723
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

31.12.2013 zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3317 275 3042
dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 542 542
Pozostate rezerwy 0 0 0
Razem 3859 0 0 3859
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2013 | zwiekszenie zmniejszenie 31.03.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3042 275 2767
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1896 438 1458
Razem 4938 0 713 4225
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Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci

niematerialnych za okres 01.01.2014-31.03.2014 oraz istotnym zobowigzaniu z tego tytutu.

ZAKUPY SPRZEDAZ
Wartosci niematerialne 1
Grunty
Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny 18
Srodki transportu 41
Inne $rodki trwate 148
Srodki trwate w budowie 446
Razem 613 41

Naktady rzeczowe aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w | kwartale 2014 r. wyniosty 613 tys. zi.
Najwiekszg pozycje, w kwocie 446 tys. zt, stanowig naktady modernizacyjne i adaptacyjne zakupionej w 2012
roku nieruchomosci wraz z gruntem zlokalizowang przy ulicy Ludzmierskiej 29 w Nowym Targu, przeznaczonej
na magazyny Spotki oraz pod wynajem. Kwota 148 tys. zt dotyczy zakupu mebli i wyposazenia od jednostki

zaleznej.

Nakfady finansowane byty ze srodkdw witasnych Emitenta.

Niniejszy raport zatwierdzono do publikacji dnia 15 maja 2014 r.

Podpisy cztonkéw Zarzadu Wojas S.A.:

15 maj 2014 r. Wiestaw Wojas PrezesZarzagdu .

15 maj 2014 r. Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzgdu .....ccceveeeeeeeeceeesnneereeee s
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