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Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. zastosowata w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") obowigzujgce rowniez w okresie poréwnywalnym.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.05.2005 roku sprawozdanie
jednostkowe sporzadzone zostato wedtug MSR.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

W Grupie Kapitatowej obowigzuja dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:

a.  w czeskich spodtkach, walutg funkcjonalng jest korona czeska,
b. w polskich podmiotach, waluta funkcjonalng jest polski ztoty.

Walutg sprawozdawcza wg ktorej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest
polski ztoty. Aktywa i pasywa wycenione wg walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3
w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu sredniego kursu NBP a w oddziale CNB (Czeski
Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakcji,.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowigzujgcy na
ten dzien. Réznice kursowe wynikajagce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane sa w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzar wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walucie obcej s przeliczane wedtug sredniego kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujgcego w dniu dokonania transakgji.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

a. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 marca
2014 roku — 0,1520 PLN/CZK,

Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych w | kwartale 2014 roku w Grupie
Kapitatowej Synthos S.A.

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonywata zadnych istotnych zmian
wielkosci szacunkowych

I. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ
SYNTHOS S.A. W I KWARTALE 2014 ROKU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.
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1. Plany budowy zakladu produkcyjnego Nd BR w Brazylii

Synthos S.A. planuje budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego polibutadienowych
kauczukdw na neodymowym katalizatorze (Nd BR). Inwestycja zrealizowana zostanie
w Kompleksie Petrochemicznym Triunfo, w brazylijskim stanie Rio Grande do Sul. Warunkiem
realizacji inwestycji jest wejscie w zycie umow surowcowych, w tym umowy na dostawy
butadienu, ktéra podpisana zostata w grudniu 2013 roku ze spétkg BRASKEM S/A z siedziba
w Camacari, Brazylia.

Produkowane kauczuki Nd BR znajdg zastosowanie w produkcji zaawansowanych
technologicznie opon do samochodéw ciezarowych i osobowych, a takze réznego rodzaju
gumowych artykutéw technicznych.

Wydajnos¢ zakfadu bedzie wynosita 80 000 ton rocznie, co spowoduje znaczacy wzrost
produkcji elastomerdw w Brazylii i zastgpi w znacznej mierze obecny import.

Brazylia to obecnie najwieksza gospodarka Ameryki Potudniowej i siddma gospodarka swiata.
Zaliczana jest do rynkéw wschodzgcych o duzym potencjale wzrostu. Synthos S.A. wzmacnia
tam swojg obecnos¢ eksportujac kauczuki syntetyczne. Potencjalne rynki zbytu kauczukéow
stanowic¢ bedg rowniez gospodarki pozostatych panstw Ameryki.

2. Realizacja inwestycji S-SBR

W | kwartale 2014 roku w zaktadach w Oswiecimiu kontynuowano prace zwigzane z realizacja
inwestycji budowy instalacji do produkcji nowoczesnych kauczukéw S-SBR. Po rozpoczeciu w
lutym br. robot palowych pod hale finalizacji produktu (suszenie kauczuku) oraz przyszte hale
magazynowe, zakresem robét objety jest juz caty teren przysztej instalacji.

W marcu rozpoczat sie montaz konstrukcji stalowej na czesci potudniowej budowy a w krok
za tymi pracami rozpoczng sie prace montazowe rurociaggéw, zbiornikdw, wymiennikdw
ciepfa, itp. Na czesci pétnocnej budowy po wykonaniu kolejnej partii pali fundamentowych
rozpoczng sie roboty fundamentowe pod hale finalizacji, magazyndéw, budynek sterowni
i podstacji elektrycznej.

W czerwcu 2012 roku Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
jawna podpisata umowe licencyjng ze spotka The Goodyear Tire & Rubber Company.
Przedmiotem umowy licencyjnej jest udostepnienie przez Goodyear technologii produkdji
zaawansowanych kauczukéw typu S-SBR (nabycie licencji i know-how). Realizacja inwestycji
prowadzi¢ bedzie do rozbudowy zdolnosci produkcyjnych Grupy Kapitatowej Synthos S.A. w
zakresie nowoczesnych kauczukéw S-SBR w wysokosci nominalnej ok. 90 000 ton rocznie.
Uruchomienie jednostki produkcyjnej dziatajacej w oparciu o pozyskang technologie nastapi
w 2015 roku. Odbiorcami kauczuku S-SBR bedg wiodacy producenci opon na catym swiecie.
Przedmiotowa instalacja bedzie mogta nadto produkowac¢ polibutadien litowy — Li BR
(multipurpose plant), wykorzystywany m.in. do modyfikacji tworzyw sztucznych (ABS, PS).

Kauczuki S-SBR produkowane w oparciu o pozyskang licencje stosowane sg w produkdji
nowoczesnych opon zaréwno letnich jak izimowych o ulepszonych wtasnosciach
uzytkowych w zakresie odpornosci na $cieranie, oporéw toczeni i przyczepnosci do mokrej
nawierzchni ("performance tires"). Wtasnosci te odpowiadajg za zmniejszenie zuzycia paliwa
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jak réwniez bezpieczeristwo i komfort jazdy. Rynek na te opony bedzie rozwijat sie w tempie
wyzszym niz na opony tradycyjne co wynika réwniez z prowadzonej w krajach rozwinietych
(w tym Unii Europejskiej, Japonii, USA, Korei Potudniowej) polityki poszanowania energii
i redukgcji emisji CO2 co znalazto odzwierciedlenie w prawodawstwie obejmujacym tzw.
etykietowanie opon ("labeling").

3. Uruchomienie Centrum Badawczo-Rozwojowego w O$wiecimiu.

Na poczatku 2014 roku rozpoczeto dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg w nowym Centrum
Badawczo-Rozwojowym w Oswiecimiu. Dziatalnos¢ rozpoczeto w laboratorium analitycznym,
aplikacyjnym  kauczukdéw  syntetycznych oraz syntezy kauczukédw SSBR. W trakcie
uruchomienia jest laboratorium tworzyw styrenowych. Trwa réwniez montaz laboratoryjnej
instalacji do syntezy biobutadienu z etanolu, ktéra pozwoli na poszerzenie prac
prowadzonych w zewnetrznych instytutach.

Gtéwnym celem Centrum Badawczo-Rozwojowego bedzie opracowanie i wdrozenie do
produkcji nowych, innowacyjnych produktow, w tym przede wszystkim nowych rodzajow
kauczukow syntetycznych. Nowoczesne kauczuki syntetyczne pozwolg producentom opon
na opracowanie produktéw o duzo nizszych oporach toczenia i zwiekszonej przyczepnosci
do nawierzchni, co skutkowac¢ bedzie istotnym zmniejszeniem zuzycia paliwa i poprawg
bezpieczenstwa jazdy.

W ramach projektu opracowana bedzie rowniez nowa, innowacyjna technologia
wytwarzania butadienu, gtdwnego surowca do produkowanych w Grupie Synthos
kauczukéw. Technologia ta w odréznieniu od obecnie stosowanych bedzie opierata
sie na surowcach odnawialnych.

Il. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA SYNTHOS
S.A. WYNIKI FINANSOWE.

W ocenie Spotki | kwartat 2014 roku byt nietatwym i petnym wyzwari okresem. Obok
poprawy koniunktury w Europie i USA w przemysle samochodowym i w budownictwie,
odczuwane byty negatywne czynniki rynkowe determinujace osiggniete przez Grupe
Kapitatowa Synthos S.A. wyniki dziatalnosci:

1. Stopniowo poprawiajgca sie koniunktura w europejskim przemysle motoryzacyjnym.
W marcu br. sprzedaz samochodéw osobowych w Unii Europejskiej wzrosta po raz
siodmy z rzedu. Liczba rejestracji nowych aut wzrosta o 10,6% w stosunku rocznym do
149 min sztuk (zrédto: European Automobile Manufacturers’ Association (ACEA)).
W catym | kwartale sprzedaz byta wieksza o 8,4% niz przed rokiem a dwucyfrowy wzrost
odnotowaty m.in. Wielka Brytania i Hiszpania.

2. Wyzszy w poréwnaniu z ubiegtym rokiem popyt na rynkach opon na wymiane w
Europie. W przypadku samochoddw osobowych wzrost w | kw. 2014 roku wynidst ok.
10% (Zrédto: European Tyre & Rubber Manufacturers Association (ETRMA)).
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3. Nizsze niz oczekiwano tempo rozwoju Chin. PKB Chin wzrést w | kwartale 2014 r. 0 7,4
proc. rdr wobec wzrostu w IV kw. 2013 o 7,7 proc. Wymieniony czynnik powodowat
ograniczenie mozliwosci generowania zyskéw dla europejskich producentéw kau-
czukdw syntetycznych w tym dla spotek Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

4. Poprawiajagca sie powoli sytuacja w branzy budowlanej, wspierana dodatkowo
korzystnymi  warunkami  pogodowymi, sprzyjajagcymi  szybkiemu, wiosennemu
rozpoczynaniu prac budowlanych. Produkcja budowlano-montazowa w marcu br. byta
0 17,4% wyzsza niz przed rokiem i 0 24,2% wyzsza niz w lutym br. (Zzrédto: GUS, kwiecien
2014). W pierwszych trzech miesigcach br. produkcja sprzedana budownictwa zwiekszyta
sie w 0 10,6 proc. w porédwnaniu z | kwartatem ubiegtego roku. Sytuacja ta wptywata na
wyniki segmentu dyspersji oraz styrenowych tworzyw izolacyjnych (gtéwnie EPS)
produkowanych przez Grupe Kapitatowga Synthos S.A.

5. W lkwartale 2014 roku ceny podstawowych gatunkéw polistyrendw, tj. polistyrenu GPPS
oraz HIPS pozostawaty pod wptywem wysokich cen surowcdw. Sytuacja taka sprzyjata
uzyskiwaniu korzystnych marz.

6. Stosunkowo niskie (cho¢ powoli rosngce) ceny butadienu oraz kauczukéw
syntetycznych majace ostatecznie niekorzystny wptyw na uzyskiwane marze na
kauczukach syntetycznych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Synthos S.A. osiggniete w | kwartale 2014 roku.

7. Pozytywny wptyw na wyniki miata rekordowa sprzedaz kauczukéw polibutadienowych
Nd BR. Synteca (nazwa handlowa Nd BR) trafita gtéwnie bezposrednio do producentow
opon ale spore ilosci zostaty tez ulokowane na rynku indyjskim, w ramach sprzedazy
spotowe;j.

1: Dynamika sprzedazy - kauczuki
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Dynamika sprzedazy - tworzywa styrenowe
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I1l. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A. W | KWARTALE 2014 ROKU.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowosci ani cyklicznosci dostaw.
Dostawy surowcow strategicznych realizowane s3 w ramach umoéw wieloletnich lub
rocznych w ilosciach niezbednych do zachowania ciggtosci produkdiji.
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IV. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Synthos S.A. nabyt obligacje wyemitowane przez spotke
zalezng: Synthos Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Wettawa, Republika Czeska za taczng
kwote 574 000 000 zt. Data wykupu Obligacji zostata ustalona na dzien 28 kwietnia 2019 roku,
z mozliwoscig dokonania wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie obligacji jest stafe.
Wyemitowane Obligacje s3 niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

V. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £tACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 17 kwietnia 2014 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszu uchwalono
dywidende w kwocie 0,31zt na kazda akcje, to jest w tacznej kwocie 410.207.500 ztotych,
ktdra zostata wyptacona w dniu 5 maja 2014 roku.

VI. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia nie
ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

VIl. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

POZYCJE POZABILANSOWE

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.12.2012
1. Nalezno$ci warunkowe 77 987 51 380 92 050 94 439
1.1. Od jednostek powigzanych (z
tytutu) - - -
1.2. Od pozostatych jednostek
51380 92 050 94 439
- otrzymanych gwarancji i poreczen
Zymanych gwarandji t porecz 51380 92 050 94 439
2. Zobowiagzania warunkowe 34016 50197 65 609
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych
(z tytutu) - - -
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek
34016 50197 65 609
- udzielonych gwarancji i poreczen
yene Il pore 34016 50197 65 609
Pozycje pozabilansowe, razem 17 364 41 853 28 830
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VIII. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) PRZEDSTAWIAJACE
DANE NARASTAJACO ZA WSZYSTKIE PELNE KWARTALY DANEGO | POPRZEDNIEGO ROKU

OBROTOWEGO.

w tys. PLN
1 kwartat 2014 1 kwartat 2013 1 kwartat 2014

okres

okres

w tys. EUR

okres

od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2014-01-01
do 2014-03-31 do 2013-03-31 do 2014-03-31

dane dotyczgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw

i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

I1l. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujgcej

V. Przeptywy pienigzne netto, razem

1 kwartat 2013
okres

od 2013-01-01

do 2013-03-31

Dane bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (okres poréwnawczy 31.12.2013)

VI. Aktywa, razem

VII. Zobowigzania dtugoterminowe
VIIl. Zobowiazania krétkoterminowe
IX. Kapitat wtasny

X. Kapitat zaktadowy

Dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

XI. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
XIlI. Zysk (strata) brutto
XIV. Zysk (strata) netto

XV. Przeptywy pieniezne netto, razem

Dane bilansowe z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (okres poréwnawczy 31.12.2013)

XVI. Aktywa, razem

XVII. Zobowigzania dtugoterminowe
XVIII. Zobowigzania krétkoterminowe
XIX. Kapitat wtasny

XX. Kapitat zaktadowy

1279 564 1432771 305 429 343 277
120 804 152 862 28 836 36 624
121 288 156 387 28 951 37 469
108 079 134 858 25798 32311
170 598 -102 108 40721 -24 464

4311311 4067 220 1033 565 973 625

1161424 566 850 278 432 135 694
786 400 1209 109 188 526 289 441

2 363 487 2291261 566 607 548 490

39698 39 698 9517 9503
23 677 24430 5652 5853
992 300 1545 236 860 370
989 228 -4191 236126 -1004
989 307 -7 892 236 145 -1891
5875 -1571 1402 -376
1894 326 875799 454133 209 652
17 220 77534 4128 18560
348 140 263 058 83 461 62 972
1528 966 535 207 366 544 128 120
39698 39 698 9517 9503

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI.

Na czele Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A. stoi SYNTHOS Spdtka Akcyjna (dalej takze: Emitent).
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie Grupa Kapitatowa. Kapitat
dziewie¢ miliondw szescéset

zaktadowy Emitenta wynosi 39.697.500 zt
dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) ztotych i dzieli sie na:

(trzydziesci
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1. 854.250.000 (osiemset pie¢dziesigt cztery miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda o
numerach od A 000.000.001 do A 854.250.000,

2. 469.000.000 (czterysta sze$cdziesigt dziewie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,03 (trzy grosze) kazda, o numerach od B 000.000.001 do B
469.000.000.

W strukturze Grupy Kapitatowej Synthos S.A. wyrdzni¢ mozna 3 spétki produkcyjne: Synthos
Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spoétka jawna., Synthos Kralupy a.s. oraz
Synthos PBR s.r.o., ktérych dziatalnos¢ polega gtdéwnie na produkcji kauczukédw oraz tworzyw
styrenowych.

W skfad Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
wchodzity oraz podlegaty konsolidacji nastepujgce jednostki zalezne:

a. Oddziat spotki Synthos S.A. dziatajacy pod nazwa Synthos S.A. (organiza¢ni slozka) z
siedziba w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska, ktory rozpoczat dziatalnos¢ w dniu
jego rejestracji w czeskim Rejestrze Handlowym tj. w dniu 22 stycznia 2008 .

b. Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Akt zatozycielski tej spotki zostat
podpisany w dniu 27 lipca 2011 r. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 1000
rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci 50 zt kazdy. Emitent posiada 100 %
udziatbw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséw na Zgromadzeniu
WspdInikdw Synthos Dwory 7 sp. z 0.0.

c. Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka jawna z siedzibg w
Oswiecimiu. Spotka ta powstata w wyniku przeksztatcenia Synthos Dwory 7 spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna w trybie przepiséw art.
551 § 1 i nastepne Kodeksu spotek handlowych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 listopada 2013 roku.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie w dniu 12 grudnia 2013 roku.

Spotka Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig spoétka jawna jest
nastepca prawnym spotki Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotki komandytowo-akcyjnej i zajmuje sie produkcja kauczukéw syntetycznych i
lateksdw syntetycznych, tworzyw styrenowych oraz dyspersji winylowych i dyspersji
kopolimeréw akrylowych oraz wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej,
wytwarzaniem i dystrybucja ciepta, poborem i uzdatnianiem wody.

Wspdlnikami tej spotki sg Synthos Dwory 7 spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Oswiecimiu, w ktérej Emitent posiada 100% udziatéw oraz Synthos Dwory 7
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Holding spotka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Oswiecimiu (spétka posrednio zalezna od Emitenta).

Wspdlnikiem uprawnionym do wytacznej reprezentacji jest Synthos Dwory 7 spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig, podmiot w 100% zalezny od emitenta.

d. Synthos Kralupy as. z siedzibg w Kralupach nad Vlitavou, Republika Czeska. Jest to
spotka chemiczna, produkujgca m.in. kauczuk syntetyczny, tworzywa styrenowe,
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etylobenzen, butadien. Jedynym akcjonariuszem spdtki Synthos Kralupy as. jest
Emitent, ktéry reprezentuje 100 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

e. Synthos PBR s.r.o. z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska. Spétka zajmuje
sie produkcja kauczukow syntetycznych w oparciu o licencje udzielong przez Grupe
Michelin. Emitent posiada 100% udziatébw w kapitale zakladowym i gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

f. Tamero Invest s.r.o z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie i
dystrybucja ciepta, pobdr i uzdatnianie wody. Synthos Kralupy a.s. posiada 100%
udziatow w kapitale zakladowym tej spotki.

g. Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wiecimiu. Synthos Dwory 7 spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna posiada 99 % udziatéw
w kapitale zakladowym i reprezentuje 99 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki. SYNTHOS S.A. posiada 1 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 1 %
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne).

h. Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Synthos Dwory 7 spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna posiada 99 % udziatéw
w kapitale zakladowym i reprezentuje 99 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki. SYNTHOS S.A. posiada 1 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 1 %
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne).

i.  Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu Spotka
prowadzi dziatalnos¢ polegajacg na przyjmowaniu, oczyszczaniu i odprowadzaniu
$ciekow, unieszkodliwianiu odpaddw, Swiadczeniu ustug sanitarnych i pokrewnych.
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-
akcyjna posiada 76,79% udziatow w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw tej spotki. Pozostate 23,21% udziatéw w kapitale zakladowym i gtosach na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki posiada Gmina Miasto Oswiecim

j. SYNTHOS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - Wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem 655, zarzadzany przez FORUM TFI SA. z siedzibg w
Krakowie. Emitent posiada posrednio wszystkie certyfikaty wyemitowane przez
SYNTHOS FIZ. Sposrdd ogdlnej liczby 1718 certyfikatdw, dwa (serii A) sg w posiadaniu
Emitenta, natomiast pozostate 1 716 (serii B) posiada Red Chilli Limited (spdtka w 100%
zalezna od Emitenta).

k. CALGERON INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Nikozji, Cypr. W dniu 15 lipca 2011 roku
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowo-
akcyjna posiada 100 % kapitatu zakladowego CALGERON INVETMENT Ltd., ktéra w
Grupie Kapitatowej Synthos S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjno-kapitatowa.

[ Red Chilli Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr. Synthos S.A. posiada 100 % udziatdéw w kapitale
zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,
ktéra w Grupie Kapitatowej Synthos S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjno-kapitatowa.
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m. Butadien Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska. Synthos

Kralupy a.s. posiada 49% w kapitale zakladowym tej spétki - przedmiotem dziatalnosci
Butadien Kralupy a.s. jest przetwarzanie frakcji C4 w celu uzyskania z niej butadienu
oraz rafinatu 1. Spétka konsolidowana jest metodg praw witasnosci.

Synthos Dwory 7 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Holding spotka
komandytowo-akcyjna z siedziba w Oswiecimiu, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 26 wrzednia 2013 r. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 zt.

Jedynym komplementariuszem spétki jest Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. (spdtka w 100%
zalezna od Emitenta), bedaca jednoczesnie akcjonariuszem (100 akgji imiennych serii
B). Akcje serii A spotki w liczbie 49.900 (czterdziesci dziewied tysiecy dziewiecset ) sg w
posiadaniu Synthos Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (posrednio w  100%
zaleznego od Emitenta)

Ponadto, w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym wchodzity nastepujace
spoiki, ktére nie podlegajg konsolidacji:

a.

Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Planowanym przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢ laboratoryjna. Spotka Synthos Dwory 7 spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow tej
spofki.

Synthos XEPS s.r.o. z siedzibg w Kralupach nad VItovou, Republika Czeska. Emitent
posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu wspoéinikéw
tej spotki. Spotka ta zostanie wykorzystana jako spoétka celowa do planowanych dziatan
inwestycyjnych w zakresie nowych produktow.

Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Synthos Dwory 7 spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna posiada 99 % udziatow
w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej
spotki. SYNTHOS S.A. posiada 1 % udziatéw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 1 %
gtosébw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej spdtki. Planowanym  przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektrycznej.

Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 listopada 2012 r. pod nr KRS 0000439227. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 180.000,00 zt. Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowo-akcyjna posiada 3.600 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat
co daje jej 100 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest miedzy
innymi wytwarzanie energii elektrycznej.

Synthos do Brasil Industria e Comercio de Quimicos Limitada, zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Federalnej Brazylii w dniu 21 listopada
2013 roku pod numerem 19.297.642/0001-22. Kapitat zaktadowy spodtki wynosi
200.000,00 brazylijskich reali i dzieli sie na 200000 udziatéw. Synthos S.A. posiada
198 000 udziatow w kapitale zaktadowym. Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. posiada 2000
udziatéw w kapitale zaktadowym.
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X. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A., INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Brak zmian.

XI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Synthos SA. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych Spofki i jej Grupy Kapitatowej Synthos S.A. na | kwartat 2014 roku.

XIl. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SYNTHOS S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO.

Na dzier 15 maja 2014 roku:

Pan Michat Sotowow posiada posrednio — poprzez podmioty zalezne — 826.559.009 akdji
spotki SYNTHOS SA., co stanowi 62,46 % w kapitale zakladowym oraz daje 826.559.009
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 62,46 % w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. posrednio poprzez Spoétke FTF Galleon S.A. z siedzibg w
Luksemburgu. Spoétka ta posiada 826.559.009 akcji Spotki, ktére stanowig 62,46% kapitatu
zaktadowego i jest uprawniona do 826.559.009 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 62,46% ogdlnej liczby gtosow.

Informacje dotyczace stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy wskazanych
powyzej, Emitent podaje zgodnie ze swoja najlepsza wiedzg, miedzy innymi w oparciu o liste
akcjonariuszy biorgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. w dniu 17 kwietnia
2014 r. oraz o liste akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy.

Nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta w okresie od
Tstycznia 2014 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, o ktérych emitent informowat w
raportach biezacych nr 15/2014119/2014.

XIll. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SYNTHOS S.A LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SYNTHOS S.A., NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z 0SOB.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami (opierajagc sie na zawiadomieniach
przekazywanych przez osoby zobowigzane) stan posiadania akcji SYNTHOS S.A. przez osoby
zarzadzajace, przedstawia ponizsza tabela.

Zmiana stanu posiadania

Liczba posiadanych akcji
Imie i Nazwisko w okresie od 3.04.2014 .

do 15.05.2014 r.

(na dziert 15.05.2014 r.)

1. Tomasz Kalwat

Prezes Zarzadu 786 000 bez zmian
Zbigniew Warmuz

2. bez zmian
Wiceprezes Zarzadu 0
Tomasz Piec

3,
Cztonek Zarzadu 0 bez zmian
Zbigniew Lange

4. 0 bez zmian
Cztonek Zarzadu
Jarostaw Rogoza

5. bez zmian

Cztonek Zarzadu 0

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami (opierajagc sie na zawiadomieniach
przekazywanych przez osoby zobowigzane) stan posiadania akcji Synthos S.A. przez osoby
nadzorujgce, przedstawia ponizsza tabela.

Zmiana stanu posiadania

Liczba posiadanych akgji
Imie i Nazwisko w okresie od 3.04.2014 .
(na dzien 15.05.2014 r.)
do 15.05.2014 .

Jarostaw Grodzki
1. 350 bez zmian
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Mariusz Waniotka

0 bez zmian
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Kwapisz
0 bez zmian
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Mironski
0 bez zmian
Sekretarz Rady Nadzorczej
Robert Oskard
5. 0 bez zmian

Cztonek Rady Nadzorczej

XIV. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: A. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO
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ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNEJ,
KTOREGO WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA; B.
DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym brak postepowan odpowiadajacych kryteriom.

XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SYNTHOS S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie wystepowaty.

XVI. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10
% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

XVII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SYNTHOS S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN,
SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A., ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA
SYNTHOS S.A.

Sytuacja kadrowa:

Synthos S.AA. w sposdb ciggly monitoruje poziom zatrudnienia. Wspotpracuje scisle z
organizacjami zwigzkowymi. Wspoétpraca uktada sie dobrze o czym swiadczy podpisane
koncem 2013 r. porozumienie w sprawie zmiany poziomu wynagrodzert na rok 2014. W
badanym okresie nie wystapity spory pomiedzy Spoétka a organizacjami zwigzkowymi.

W pozostatym zakresie brak zdarzen spetniajacych kryteria.

XVIII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SYNTHOS S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA SYNTHOS S.A. WYNIKI, W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnych kwartatow istotny wptyw na osiggane przez
Grupe Kapitatowg Synthos S.A. wyniki bedg miaty nastepujace czynniki:
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1. Zrealizowanie na przestrzeni ostatnich lat przez spotki Grupy Kapitatowej Synthos S.A.
szeregu projektow rozszerzajacych oferte produktowg oraz inwestycji w obszarze
energetycznym.

2. Postepujacy wzrost gospodarczy w Polsce i w innych panstwach Unii Europejskiej
stanowigcych gtéwne rynki zbytu dla produktéw spdtek Grupy Kapitatowej Synthos S.A.
W ostatnich miesigcach pojawity sie pozytywne dane makroekonomiczne, ktére
pozwalajg przypuszczaé, ze w strefie euro mamy do czynienie z postepujacym
ozywieniem gospodarczym. Dane potwierdzajace ozywienie docierajg tez z polskiej
gospodarki. W tym przypadku istotne znaczenie ma utrzymywanie przez Rade Polityki
Pienieznej stép procentowych na niskich poziomach majace na celu pobudzenie
gospodarki poprzez niskie koszty kredytu. Ozywienie gospodarcze w parnstwach strefy
euro to dobra informacja dla polskiej gospodarki. Do strefy euro trafia bowiem ponad
potowa polskiego eksportu.

3. Sytuacja na rynku opon na wymiane. Sytuacja na europejskim rynku opon na wymiane
powinna ulega¢ systematycznej poprawie. W dtuzszym horyzoncie czasu realny wzrost
popytu na opony spodziewany jest na rynkach azjatyckich, takich jak Chiny i Indie oraz
w mniejszym stopniu, na rynkach potudniowoamerykariskich (gtéwnie Brazylia). Przemyst
oponiarski zuzywa ok. 70% Swiatowe]j produkgcji kauczukédw SBR.

4. Koniunktura w polskiej branzy budowlanej. W 2014 roku Synthos S.A. oczekuje poprawy
koniunktury w budownictwie i tym samym w wynikach segmentu dyspersji i klejow. Po
okresie gtebokiego kryzysu powinno nastgpi¢ odbicie i wzrost warto$ci dodanej
w sektorze budowlanym o 6,8% w poréwnaniu do 9,0% spadku w 2013 roku (zrodto:
Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, maj
2014 roku). Poprawa wynikéw w segmencie klejow wynika¢ powinna réowniez
z systematycznego rozwoju asortymentu oferowanych produktow.

5. Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i USA determinujagce m.in. sytuacje na
globalnym rynku petrochemicznym. W przypadku Chin w perspektywie kolejnych
kwartatow i lat kluczowa dla wzrostu gospodarczego bedzie kwestia zastepowania
tracgcego konkurencyjnos¢ eksportu popytem wewnetrznym. Rzad Chin wyznaczyt cel
wzrostu PKB w 2014 roku na 7,5 proc. W przypadku USA nieznane pozostajg konse-
kwencje wycofywania sie z programu wspierania wzrostu gospodarczego poprzez
prowadzenie luznej polityki monetarnej.

6. Rosnacy udziat lekkich surowcéw w zasilaniu instalacji produkcyjnych olefin, majacy
wplyw na ograniczenie dostepnosci i wzrost ceny butadienu stanowigcego gtéwny
surowiec do produkcji masowych kauczukdw syntetycznych.

7. Notowania ztotego i czeskiej korony w stosunku do euro oraz amerykanskiego dolara.

8. Diugoterminowe oddziatywanie regulacji dotyczacych etykietowania opon skutkujace
wzrostem popytu na kauczuki Nd BR i SSBR znajdujgce zastosowanie w produkdji
nowoczesnych opon o ulepszonych wiasnosciach uzytkowych w zakresie odpornosci na
$cieranie, opordw toczenia i przyczepnosci do mokrej nawierzchni. Rozwéj motoryzadji
skutkowat bedzie kontynuacja obserwowanego od wielu lat wzrostu popytu na kauczuki
syntetyczne wytwarzane m.in. przez spoétki Grupy Kapitatowej Synthos S.A. Wystepujaca
w ostatnich dwoch latach stabos¢ popytu spowodowana byta zaréwno trudng sytuacja
gospodarczg panstw strefy euro jak réwniez ostabieniem wzrostu gospodarczego




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

panstw rozwijajgcych sie Azji (gtéwnie Chin) oraz Ameryki Potudniowej (gtéwnie Brazylii).
Synthos S.A. oczekuje, ze «zaistniata sytuacja jest jedynie odchyleniem od
dtugoterminowego trendu spowodowanym ogdélng sytuacja w gospodarce. W dtugim
terminie mozna oczekiwac wzrostu zapotrzebowania na kauczuki syntetyczne w zwiazku
z przewidywanym wzrostem liczby samochoddéw w krajach rozwijajacych sie.
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