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Wprowadzenie
Skonsolidowany raport kwartalny Rovese S.A. za I kwartat 2014 roku (,Raport”) zawiera:

L Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2014 roku oraz za okres
3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

II. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziefi 31 marca 2014 roku oraz za okres
3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2014 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

1L Informacje dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okre§lonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z
pozn. zm.).

Rovese S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim, nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy Rovese S.A. stanowi uzupelnienie kwartalnego raportu
skonsolidowanego Rovese S.A.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Rovese (Grupa Kapitalowa, Grupa) jest Rovese Spétka
Akcyjna z siedziba w Kielcach przy al. Solidarnosci 36 (Rovese SA, Spoétka, Emitent). Spoétka jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000081341.

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa
Przedsigbiorstwo Paristwowe - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych , Krasnystaw”, jako czesci Zjednoczenia
Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego ,, Vitrocer” z siedziba w Warszawie, w jednoosobowgq spoétke
Skarbu Panstwa. W dniu 15 stycznia 1992 roku doszto do przeksztalcenia Przedsiebiorstwa
Panistwowego - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych , Krasnystaw” w ,, Cersanit - Krasnystaw” S.A. W 1996
roku rozpoczeto proces prywatyzacji przedsiebiorstwa. Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego
w Chelmie V Wydziat Gospodarczy z dnia 7 lipca 1997 roku , Cersanit - Krasnystaw” Spotka Akcyjna
mogla uzywac skrétu ,, Cersanit” S.A.

W dniu 25 maja 1998 roku akcje Spotki zadebiutowaly na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
podjeto uchwate o zmianie firmy Spoétki z ,Cersanit” Spotka Akcyjna na ,Rovese” Spétka Akcyjna. Z
dniem 4 stycznia 2012 r. Zarzad Spéiki otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach, X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zgodnie z ktérym zarejestrowana zostala
powyzsza zmiana firmy Spétki.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja produktow
wykorzystywanych do wykanczania i wyposazenia lazienek i sanitariatéw: wyrobéw ceramiki
sanitarnej, plytek ceramicznych, kabin prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli
tazienkowych oraz innych artykutléw stuzacych wyposazeniu tazienek, jak réwniez plytek
ceramicznych do zastosowania poza tazienka.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 MARCA 2014
ROKU ORAZ ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2014 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ W WERSJI ZATWIERDZONE] PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Rovese

tys. PLN tys. EUR
I kw. 2014 rok 2013 I kw. 2013 I kw. 2014 rok 2013 I kw. 2013
4 okres od okres od okres od okres od okres od okres od
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2013
do do do do do do
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, 389375 1870505 421345 92 943 444195 100 950
towar6éw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -998 37361 -8 214 -238 8872 -1 968
Zysk (strata) brutto -220 434 -66 151 3973 -52 617 -15 709 952
Zysk (strata) netto -198 541 -64 294 7131 -47 391 -15 268 1709
Przeplywy srodkow pienigznych netto 20983 183 908 4740 5009 43673 1136
z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkow pienigZnych netto 24901 -384 645 261 076 5944 91343 62551
z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienigZnych netto 17331 -416 564 -295 238 4137 -98 923 70736
z dzialalnoéci finansowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto stanu
srodkéw pienieznych i ich -21249 -617 301 -551 574 -5 072 -146 592 -132 152
ekwiwalentéw
Aktywa, razem 3152853 3334252 3592310 755 844 803 977 859 939
Zobowigzania dlugoterminowe 436 652 592 154 820 381 104 680 142 784 196 386
Zobowigzania krétkoterminowe 1140 809 954 517 834 523 273 490 230159 199 771
Kapitat wlasny 1575392 1787 581 1937 406 377 674 431 033 463 783
Kapitat zakladowy 81 144 81 144 81 144 19 453 19 566 19 425
Liczba akcji (w szt.) 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
PLN / EUR) -0,24 -0,08 0,01 -0,06 -0,02 0,00
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
PLN / EUR) 1,94 2,20 2,39 0,47 0,53 0,57
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 marca 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien 31 marca 2013 roku

rovese

(w tys. PLN)
WSZCZEGOLNIENE e | s | st
AKTYWA

Aktywa trwale 1934 996 2055 435 2141 752
Rzeczowe aktywa trwate 1351109 1475575 1561289
Wartosci niematerialne, w tym: 463 953 472 051 486 483
- wartoé¢ firmy 362 954 370 953 391 960
Nieruchomosci inwestycyjne 2800 2800 2807
Dlugoterminowe aktywa finansowe 45 68 4218
Udgzialy lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 1
Udziaty lub akg’e w jednostkach wycenianych metoda 8 10 16

praw wiasnoéci
Udgzialy lub akcje w jednostkach pozostaltych 28 28 8
Udzielone pozyczki 9 30 4193
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 116 598 104 186 85 465
Naleznosci dtugoterminowe 491 755 1490
Aktywa obrotowe 1217 857 1278 817 1450 558
Zapasy 601 722 609 724 600 130
Naleznosci krétkoterminowe 468 075 492 443 599 567
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 315572 345910 432284
}Iizlvevint;cfﬁi z tytutu podatku dochodowego od oséb 18 555 20 605 20329
Pozostate naleznosci 133 948 125928 146 954
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 148 060 176 650 250 861
Udzielone pozyczki 7 699 8093 7924
Inne aktywa finansowe 0 34 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 140 361 168 523 242 937
Aktywa Razem 3152853 3334 252 3592310
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzief 31 marca 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzienn 31 marca 2013 roku
(w tys. PLN) c.d.

WYSZCZEGOLNIENIE 310520141 st | 31052018

PASYWA
Kapital wlasny 1575392 1787 581 1937 406
I;(e:gjitii ;;Iizjsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1566 702 1778 228 1927 947
Kapitat zaktadowy 81144 81144 81144
E:ix};ﬁ:; ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1193 615 1193 615 1193 615
Kapitat zapasowy 1192589 1192589 1056 064
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 8903 8903 1646
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -114 473 -100 714 -22218
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -795 076 -597 309 -382 304
Kapital przypadajgcy udzialom niedajgcym kontroli 8690 9353 9459
Zobowiazania 1577 461 1546 671 1654 904
Zobowiazania dlugoterminowe 436 652 592154 820381
Rezerwa na podatek odroczony 78 264 86 549 87 565
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 1135 1134 2891
Rezerwy pozostate 202 203 195
Oprocentowane kredyty 187 581 339 586 582639
Pozostate zobowigzania 169470 164 682 147 091
Zobowigzania krétkoterminowe 1140 809 954 517 834 523
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 681 640 521 425 387141
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 312982 317 820 295 337
If:ﬁbx;v;g}zlama z tytulu podatku dochodowego od oséb 2406 2898 2957
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 265 12903 20938
Rezerwy pozostate 41 964 27760 36 541
Pozostate zobowiagzania 78 552 71711 91 609
Pasywa Razem 3152853 3 334 252 3592310
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartal 2014 I kwartat 2013
VA (SIS e od 01012013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 389 375 421 345
Przychody ze sprzedazy produktow 375137 385 560
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 14 238 35785
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 265 706 306 419
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 254711 278 335
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10995 28 084
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 123 669 114 926
Pozostate przychody operacyjne 4524 4194
Koszty sprzedazy 92041 93 807
Koszty ogdlnego zarzadu 30035 28 563
Pozostate koszty operacyjne 7115 4964
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -998 -8214
Przychody finansowe 855 36 389
Koszty finansowe 220 308 24 200
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci -2 -2
Zysk. (stratr?l) z likwidacji aktywéw finansowych (udzialéw) w jednostce 19 0
powiazanej
Zysk (strata) brutto -220434 3973
Podatek dochodowy -21 893 -3158
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -198 541 7131
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -198 541 7131
Przypadajacy(a) :
- Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -197 767 7 043
- Udzialom niedajagcym kontroli -774 88
15 maja 2014 r. Strona 8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartal 2014 I kwartal 2013
AT od 01012014 od 01012013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto za okres -198 541 7131
Inne dochody catkowite:
Roéznice kursowe z przeliczenia -13 648 12576
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Niezrealizowane zyski na operacjach zabezpieczajacych przeplywy pieniezne
Lacznie inne calkowite dochody -13 648 12 576
Wynik calo$ciowy (zysk/strata +/- inne calkowite dochody) -212189 19 707
Przypadajacy(a) :
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -211 526 19 622
- Udzialom niedajagcym kontroli -663 85
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréownywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN)

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Kapitat
. N“dwy;kf‘ “ Kapitat | o Réami Zyski przypadajacy [ Razem
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat a]jgl';zeo azyie. Kapitat reZerwowy z koa zoistae;ye ku:')sz(::rc:z zatrzymane Ogélem 1‘1dz1;‘alom kapitat
podstawowy ]t POWYZe] Zapasowy aktualizacji P . . /Straty & niedajacym wlasny
ich wartosci rezerwowe | przeliczenia .. kontroli
o] wyceny poniesione
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 1192589 8903 0 -100 714 -597 309 1778 228 9353 1787 581
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzieit 1 stycznia 2014 roku po 81144 1193615 [ 1192589 8903 0 -100 714 -597 309 1778228 9353 1787581
korektach
Wynik cato$ciowy roku obrotowego 0 0 0 0 0 -13 759 -197 765 -211 524 -663 -212187
Udziaty w jednostkach
wycenianych metoda praw 0 0 0 0 0 0 -2 -2 0 -2
wilasnosci
Na dzien 31 marca 2014 roku 81144 1193 615 1192589 8903 0 -114 473 =795 076 1566 702 8690 1575 392
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres porownywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN) c.d.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- Kapital
5 sl\Ir::‘gziz k:kzce' i g Pozostate A przyp?dajqcy Razem
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat P zy axc) Kapitat IeZEeIWOWYy Z . R6znice kursowe| zatrzymane . udziatlom kapital wlasn:
powyzej ich A kapitaty 5 g Ogotem etaine P y
podstawowy ;. Zapasowy aktualizacji z przeliczenia /Straty JaCVLE
wartosci rezerwowe A kontroli
. . wyceny poniesione
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 1056 064 1646 0 -34 797 -199 164 2098 508 9470 2107 978
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dziefi1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 1056 064 1646 0 -34797 199164 2098 508 9470 2107978
po korektach
Wynik calosciowy roku 0 0 0 0 0 65917 64367 -130 284 82 130 202
obrotowego
Przeniesienie wyniku 2012 roku 0 0 65 215 0 0 0 -65 215 0 0 0
Udzialy w jednostkach
wycenianych metodg praw 0 0 0 0 0 0 -8 -8 0 -8
wlasnosci
Rozliczenie transakcji nabycia
jednostek znajdujacych sie pod 0 0 71310 7257 0 0 -268 555 -189 988 -199 -190 187
wspdlng kontrola
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 81144 1193 615 1192 589 8903 0 -100 714 -597 309 1778 228 9 353 1787 581
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Grupa Kapitalowa Rovese

I kwartat 2014 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres porownywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w tys. PLN) c.d.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Kapital
) Nadwyzka ze Kapital Zvski przypadajacy Razem
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat sprzedaiy Kapitat EJULE Pozostale Réznice r VES udzialom kapital
o d;g;:) akcji powyzej za ag;loa r:lf:ur;?zg'iz kapitaty kursowe z “a /Szg;nane Ogoélem niedajacym wlasny
4 Wy ich wartosci pasowy | rezerwowe | przeliczenia traty kontroli
il wyceny poniesione
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 1056 064 1646 0 -34797 -199 164 2098 508 9470 2107 978
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dziefi1 stycznia 2013 roku po 81144 1193 615 1056 064 1646 0 -34797 -199 164 2098 508 9470 2107 978
korektach
Wynik catosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 0 12579 7 045 19 624 85 19709
Udzialy w Jednostkacfhl wycenianych 0 0 0 0 0 0 2 2 0 2
metoda praw wilasnosci
Roz.hcz.eme tra.nsakql nab}lcm jednostek 0 0 0 0 0 0 190 279 190 279 190 279
znajdujacych sie pod wspélng kontrolag
Inne 0 0 0 0 0 0 96 96 -96 0
Na dzien 31 marca 2013 roku 81144 1193 615 1056 064 1646 0 -22218 -382 304 1927 947 9 459 1937 406
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartal 2014 I kwartal 2013
. okres okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
Zysk (strata) brutto -220 434 3973
Korekty o pozycje: 241 417 767
Amortyzacja 43106 43 314
Zyski (straty) z udzialéw w jednostkach wycenianych metoda praw 2 2
wlasnosci
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 32 655 1088
Odsetki i dywidendy, netto 26 020 14 554
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -39 -155
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw, z wyjatkiem rezerwy z tytutu
25231 17 943
odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -27 562 -2 083
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -17 296 42 630
(Zv.\ne;kszeme) / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 11509 74842
pozyczek
Podatek dochodowy zaptacony -7 587 -15133
Pozostatle 155 378 -26 551
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 20983 4740
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 242 164
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -25134 -39 842
Nabycie jednostek po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 -219 814
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 161
Splata udzielonych pozyczek 221 524
Udzielenie pozyczek -52 -51
Pozostate -178 -2218
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -24 901 -261 076
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/ kredytéw 94 013 47 022
Sptlata pozyczek/ kredytow -98 876 -313 236
Odsetki zaptacone -12 456 -29 020
Pozostate -12 -4
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -17 331 -295 238
(Zw1'§kszen1’e) / zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 21249 551574
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 168 523 790 442
Roéznice kursowe netto -6 913 4069
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego, w tym: 140 361 242 937
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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II.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 MARCA 2014

ROKU ORAZ ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2014 ROKU SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
W WERSJI ZATWIERDZONEJ PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

Wybrane jednostkowe dane finansowe Rovese SA

tys. PLN tys. EUR
5 I kw. 2014 rok 2013 I kw. 2013 I kw. 2014 rok 2013 I kw. 2013
WYSZCZEGOLNIENIE okres okres okres okres okres okres
od 01.01.2014 | od 01.01.2013 | od 01.01.2013 | od 01.01.2014 | od 01.01.2013 | od 01.01.2013
do 31.03.2014 | do 31.12.2013 | do 31.03.2013 | do 31.03.2014 | do 31.12.2013 | do 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy 218 668 985 468 229 787 52196 234022 55 055
produktéw, towardéw i materialéw
Zysk (strata) z dziatalnosci -21 800 135916 -46 353 5204 32276 11106
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 13 287 -6 797 -40 205 3172 -1614 -9 633
Zysk (strata) netto 16 353 22033 -33 167 3903 5232 -7 946
Przeplywy pienigzne netto z 184118 17080 149113 43949 4056 35726
dziatalnosci operacyijnej
Przeplywy pienigzne netto z 8110 434917 -487 240 1936 4103 281 116 738
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigZne netto z 147 629 190 928 81246 35239 45 340 19 466
dzialalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych i ich -44 599 -608 765 -555 107 -10 646 -144 565 -132 998
ekwiwalentow
Aktywa, razem 3022374 3078 622 3091 812 724 564 742 337 740116
Zobowigzania dlugoterminowe 222422 234 987 265142 53322 56 662 63 471
Zobowigzania krétkoterminowe 1510334 1570357 1 608 603 362 078 378 655 385073
Kapital wiasny 1289 618 1273278 1218 067 309 165 307 021 291 585
Kapitat zaktadowy 81144 81 144 81 144 19 453 19 566 19 425
Liczba akcji (w szt.) 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159 811 440 159
Wynik na jedng akcje zwykla (w zt / 0,02 0,03 0,04 0,00 0,01 0,01
EUR)
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w
21/ EUR) 1,59 1,57 1,50 0,38 0,38 0,36
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BILANS
na dzien 31 marca 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzief 31 marca 2013
roku (w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENTE 31.052018. 31122013 31.052013
Aktywa
Aktywa trwate 1813 610 1789116 1751 401
Rzeczowe aktywa trwate 70149 71216 60 558
Wartoé¢ firmy 245 698 245 698 245 698
Pozostate wartosci niematerialne 16 755 17156 10 002
Nieruchomosci 2800 2800 2807
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1409241 1386 345 1388227
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 1250 769 1250 663 1251026
Udgziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 25 25 25
Udgziaty lub akcje w jednostkach pozostalych 28 28 8
Udzielone pozyczki 158 419 135 629 137 168
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 68 967 65901 44109
Aktywa obrotowe 1208 764 1289 506 1340411
Zapasy 3574 2119 2118
Naleznosci krétkoterminowe 418 700 445 551 375803
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 327339 303 221 330 595
Pozostale naleznosci 91361 142330 45208
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 786 490 841 836 962 490
Udzielone pozyczki 752747 763 403 830 440
Inne aktywa finansowe 0 34 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 33 743 78 399 132 050
Aktywa Razem 3022374 3078 622 3091812
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BILANS
na dzien 31 marca 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzief 31 marca 2013
roku (w tys. PLN) c.d.

EEL AT QAN 1052014 122015 31.052015r
Pasywa
Kapital wlasny 1289 618 1273278 1218 067
Kapitat zaktadowy 81144 81144 81144
S;im};lirlf:j ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1193 615 1193 615 1193 615
Kapitat zapasowy 79796 79 796 79796
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -1069 -1 056 -1067
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -63 868 -80 221 -135 421
Zobowiazania 1732756 1805 344 1873 745
Zobowigzania dlugoterminowe 222422 234 987 265142
Rezerwy na podatek odroczony 0 0 0
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 127 127 148
Rezerwy pozostate 0 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 52 826 70180 117 903
Zobowiazania finansowe 3 15 67
Pozostate zobowigzania 169 466 164 665 147 024
Zobowiazania krétkoterminowe 1510334 1570 357 1608 603
Ei)ef;cc;eizgéc’ oprocentowanych kredytéw i 875 414 626 925 620513
Wyemitowane obligacje 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 249 062 483 464 268 240
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0
0s0b prawnych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6755 3046 6163
Rezerwy pozostate 19 384 15 969 22570
Zobowigzania finansowe 350 391 423 270 684 770
Pozostate zobowiagzania 9328 17 683 6347
Pasywa razem 3 022 374 3078 622 3091 812
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartat 2014 I kwartat 2013

VA (SIS e od 01012013

do 31.03.2014 do 31.03.2013

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 218 668 229 787
Przychody ze sprzedazy produktéow 3988 2936
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 214 680 226 851
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 181 787 215 938
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1573 1099
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 180 214 214 839
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 881 13 849
Pozostate przychody operacyjne 2258 495
Koszty sprzedazy 47 821 49126
Koszty ogdlnego zarzadu 11285 10 552
Pozostate koszty operacyjne 1833 1019
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -21 800 -46 353
Przychody finansowe 49 990 21 456
Koszty finansowe 14 903 15 308
Zysk (strata) brutto 13 287 -40 205
Podatek dochodowy -3 066 -7 038
Zysk (strata) netto z dzialalnodci kontynuowanej 16 353 -33167
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 16 353 -33167
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres porownywalny od 1 stycznia
2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartal 2014 I kwartat 2013
WXSZCZEGOLNIENTE od 01012014 od 01012013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto za okres 16 353 -33167
Inne dochody catkowite:
Réznice kursowe z przeliczenia -13 -40
Niezrealizowane zyski na operacjach 0 0
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne
Lacznie inne calkowite dochody -13 -40
Wynik caloSciowy 16 340 -33 207
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 (w tys. PLN)

Nadwyzka ze
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat spr?eﬂazy akql’ || Kapitat zapasowy Pozostale kapitaly | Réznice }(ursqwe z | Zyski zatrz'ynr}ane Ogétem
podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe przeliczenia /Straty poniesione
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1 056 -80 221 1273278
Podziat wyniku za 2013 0 0 0 0 0 0 0
Wynik catosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -13 16 353 16 340
Na dzien 31 marca 2014 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1 069 -63 868 1289 618
Nadwyzka ze
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat spr.ze'd.azy akql, N ettt ey Pozostale kapitaly | Réznice }(urso'we z | Zyski zatrz.ym.ane Ogolem
podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe przeliczenia /Straty poniesione
nominalnej
Na dzief 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1027 -102 254 1251274
Podziat wyniku za 2012 0 0 0 0 0 0 0
Wynik catosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -40 -33 167 -33 207
Na dzieni 31 marca 2013 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1 067 -135 421 1218 067
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz za okres
od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 (w tys. PLN) c.d.

Nadwyzka ze
5 . sprzedazy akcji q Ao g .
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital powyzej ich Kapital zapasowy Pozostale kapitaly | Réznice ‘kurso.we z | Zyski zatrz.y mane Ogotem
podstawowy wartosci rezerwowe przeliczenia /Straty poniesione
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1027 -102 254 1251274
Podzial wyniku za 2012 0 0 0 0 0 0 0
Wynik catoéciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -29 22033 22 004
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 81144 1193 615 79 796 0 -1 056 -80 221 1273 278
15 maja 2014 r. Strona 20

rovese




Grupa Kapitalowa Rovese I kwartat 2014 r

SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. PLN)

I kwartat 2014 I kwartat 2013
VA (SIS S od 01012013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 13 287 -40 205
Korekty o pozycje: -197 404 -108 908
Amortyzacja 9579 7448
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -1003 -409
Odsetki i dywidendy, netto 1675 -4 345
(Zysk)/ strata na dzialalnosci inwestycyjnej 23 -78
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw z wyjatkiem 7125 7849
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 28 298 17705
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -1455 167
f:;r;g;sézvir?; {) i(}zlrcx;J;Lce]szeme) stanu zobowigzan z wyjatkiem 241 667 137 255
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Pozostate 20 10
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -184 118 -149 113
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 167 78
niematerialnych
Ezl;ﬁf::;li:ﬁf;;:vych aktywow trwatych i wartosci 9390 7072
Nabycie aktywéw finansowych 0 0
Nabycie jednostki zaleznej -106 375 356
Dywidendy i odsetki otrzymane 1911 146
Splata udzielonych pozyczek 16 688 21 554
Udzielenie pozyczek -15 933 126 590
Pozostate -1447 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8110 -487 240
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 317 233 52706
Splata pozyczek/kredytow -91 905 103 839
Odsetki zaptacone 4808 4414
Wykup dituznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate -72 891 136 793
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 147 629 81 246
ezlzécigi(vzzliﬁltgévzmme]szeme stanu srodkéw pienieznych i ich 44599 555107
Réznice kursowe netto -57 -14
Srodki pienigzne na poczatek okresu 78 399 687171
Srodki pienigzne na koniec okresu 33743 132 050
o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0 0
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ITII. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (SA-QSR) GRUPY
KAPITALOWE]J ROVESE ZA I KWARTAEL 2014 ROKU

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz
informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci skladnikéw aktywow.

1.1. Zasady rachunkowosci

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa stosowatla te same zasady (polityki)
rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

1.2. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw na $wiadczenia pracownicze, rezerw pozostalych, odpisow
aktualizujacych wartosdci skladnikéw aktywow, rezerw i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zostaly przedstawione w punkcie: informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci
skladnikéw aktywow (strona 23 niniejszego sprawozdania).

1.3. Korekta prezentacji

Jednostka dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru
dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitalowej, wprowadzono zmiany w prezentacji niektérych danych
finansowych nie majace wplywu na wynik finansowy i kapitat wlasny Jednostki.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych za I kwartat 2013 r. zmiany w sposobie
prezentacji danych finansowych dotycza przeniesienia wyceny pozyczek i kredytéw w skorygowanej
cenie nabycia z pozycdji ,pozostate” do pozydji , odsetki i dywidendy netto” w dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 3.645 tys. PLN.

W jednostkowym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za I kwartal 2013 r. zmiany w sposobie
prezentacji danych finansowych dotycza przeniesienia wyceny pozyczek i kredytéw w skorygowanej
cenie nabycia z pozydji , pozostate” do pozycji ,,odsetki i dywidendy netto” w dziatalnoéci operacyjnej w
kwocie 1.186 tys. PLN.
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1.4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego

podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych

wartosci skladnikow

aktywow
I kwartat 2014
a okres
L.P. WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.
1 rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci 579
2 utworzono odpis aktualizujacy zapasy 122
3 utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33104
4 rozwigzano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32859
5 utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32567
6 rozwigzano aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6145
utworzono rezerwe na przyszle zobowiazania, dotyczaca kosztéw okresu nie
7 53331
zafakturowanych
wykorzystano rezerwe na przyszte zobowiazania, dotyczaca kosztéw okreséw nie
8 40725
zafakturowanych
9 utworzono rezerwy na $wiadczenia pracownicze 36 196
10 | wykorzystano rezerwe na $wiadczenia pracownicze 25334
11 | nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (naklady inwestycyjne) 30508
12 | wartosc zbytych rzeczowych aktywoéw trwatych:
a) | przychdd ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 202
b) | wartoéc¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 181
13 | zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na 31.03.2014 r. 20621
1.5. Korekty bledow z lat ubiegtych

W sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku Grupa dokonata
korekty bledéw dotyczacych lat ubieglych, ktére w celu poréwnywalnosci zostaty ujete retrospektywnie.
Korekty dotyczyly:
- ujecia kosztow dotyczacych lat ubieglych,
- podatku dochodowego od 0s6b prawnych,
- wartoéci celnej towarow.
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Bilansie na dziert 31 marca 2013 roku
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

AKTYWA
Aktywa trwale -98
Naleznosci dtugoterminowe -98
Aktywa obrotowe -1157
Zapasy -1157
Aktywa Razem -1255

PASYWA
Kapital wlasny -1013
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1013
Roéznice kursowe z przeliczenia 3
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -1016
Zobowiazania -242
Zobowigzania krétkoterminowe -242
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych -242
Pasywa Razem -1255

Zmiany danych poréwnywalnych w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Na dzien 1 stycznia 2013 1016 1013 1013
roku

Korekty BO 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2013 -1016 -1013 -1013
roku po korektach

Wynik catosciowy roku 0 0 0
obrotowego

Na dziefi 31 marca 2013 roku -1016 -1013 -1013

2. Segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnita w swej dzialalnoéci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne: ptytka ceramiczna,
ceramika sanitarna oraz pozostate produkty. Podstawa podejmowania decyzji biznesowych dotyczgcych
poszczegdlnych segmentéw sa przychody, zysk lub strata brutto ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy i
ogblnego zarzadu osiggniete w danym okresie przez poszczegélne segmenty operacyjne. Decyzje
biznesowe dotyczace przychodéw i kosztow z pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz dzialalnosci
finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania ich do poszczegélnych segmentéw.
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Wiyniki poszczegélnych segmentéw osiagniete za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. i za
okres poréwnywalny od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (w tys. PLN) przedstawiaja sie

nastepujaco:
I kwartat 2014 I kwartat 2013
okres okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2014 do 31.03.2014 od 01.01.2013 do 31.03.2013

Przychody Zysk w segmencie Przychody Zysk w segmencie

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Plytka ceramiczna 258 357 28 643 274 483 28189
Ceramika sanitarna 94 667 8385 102 981 3863
Pozostale 36 351 6820 43 881 7305
Razem na dzialalnosci kontynuowane;j 389 375 43 848 421 345 39 357
Nieprzypisane koszty calej Grupy 42 255 46 801
Pozostate przychody operacyjne 4524 4194
Pozostate koszty operacyjne 7115 4964
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -998 -8 214
Przychody finansowe 855 36 389
Koszty finansowe 220 308 24 200
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach 2 2
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) z likwidacji aktywow
finansowych (udzialéw) w jednostce 19 0
powigzanej
Wynik brutto -220 434 3973
Podatek dochodowy -21 893 -3158
Wynik netto -198 541 7131

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe. Zwiezly opis istotnych
dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Czynniki majace wplyw na osiagniety wynik finansowy

W I kwartale 2014 roku Grupa zrealizowala przychody ze sprzedazy w kwocie 389.375 tys. PLN oraz
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) w kwocie 42.108 tys. PLN wobec 421.345 tys. PLN
przychodéw ze sprzedazy oraz 35.100 tys. PLN EBITDA w I kwartale 2013 r. Tym samym rentowno$c¢
EBITDA (stosunek EBITDA do przychodéw ze sprzedazy) w I kwartale 2014 r. wyniosta 10,8% wobec
8,3% w I kwartale 2013 r.

Wynik finansowy netto Grupy w I kwartale 2014 r. wyniést -198.541 tys. PLN (w I kwartale 2013 r. wynik
finansowy netto Grupy wyniést 7.131 tys. PLN).

Na osiggniety przez Grupe w I kwartale 2014 r. wynik finansowy netto istotny wplyw mialy czynniki
pozaoperacyjne, do ktérych naleza przede wszystkim réznice kursowe wynikajace przede wszystkim z
ostabienia UAH wobec EUR, a takze odsetki zwigzane z obstuga zadluzenia z tytulu kredytéw. Ujemne
réznice kursowe per saldo (nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi) wyniosty w 1
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kwartale 2014 r. 190.019 tys. PLN, natomiast wartos¢ odsetek netto (odsetki przychodowe pomniejszone o
odsetki kosztowe) wyniosta -28.169 tys. PLN.

Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w I kwartale 2014 roku wptynat na zysk netto Grupy w
kwocie 11,3 tys. PLN. Wszystkie rozliczone w tym okresie transakcje to transakcje typu forward. Laczna
wycena otwartych (niezrealizowanych) transakcji pochodnych na dzien 31.03.2014 roku wynosita minus
0,2 tys. PLN. Powyzsza kwota wplywa ujemnie na zysk netto za I kwartat 2014 roku.

Powyzsze niezrealizowane transakcje zostana rozliczone w II kwartale 2014 roku w oparciu o biezace
kursy rynkowe walut notowane w dniach wygasniecia poszczegdlnych kontraktéw.

Ponizej przedstawiona zostata struktura nierozliczonych transakcji walutowych na dzien 31.03.2014 roku.

Nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane w wartosci godziwej wg stanu na dzien
31.03.2014 roku:

Nominat Z tego Z tego Wycena odnizeggr(:e na
L Waluta transakcii przypadajace | przypadajace transakcjina | Z tego ujete w nik
P i )] do rozliczenia | do rozliczenia 31.03.2014 kapitale fir:g’lsowy
w2014 r. w2015 r. (tys. PLN) (tys. PLN)
1. GBP/PLN 50 50 0 -1,5 0 -1,5
2. CZK/PLN 6.000 6.000 0 -5,0 0 -5,0
3. RUB/PLN 6.000 6.000 0 64 0 6,4
RAZEM X X X -0,2 0 -0,2

Grupa na dzierr 31.03.2014 roku nie posiadata nierozliczonych opgji.
Najwazniejsze zdarzenia w I kwartale 2014 roku

Aneksy do uméw kredytowych zawartych z Raiffeisen Bank Polska SA

W dniu 26 marca 2014 r. pomiedzy Emitentem a Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank) z siedziba w
Warszawie podpisany zostal aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 4 lutego 1998 r. (z p6zn. zm.),
na podstawie ktérego Bank zwiekszyl kwote limitu kredytowego z 50 mln PLN do 100 min PLN. W
wyniku podpisania powyzszego aneksu, z dniem 26 marca 2014 r. wygasta umowa o limit wierzytelnosci
z dnia 30 stycznia 2012 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem na kwote 50 min PLN, o ktorej
Emitent informowal m.in. w raporcie biezacym nr 17/2013 z dnia 15 kwietnia 2013 r.

Tym samym limit kredytowy przyznany na podstawie umowy kredytowej z dnia 30 stycznia 2012 r.
zastapiony zostal przez podwyzszony o kwote 50 min PLN limit kredytowy, przyznany na podstawie
umowy kredytowej z dnia 4 lutego 1998 r. (z pézn. zm.).

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 26 marca 2014 r. podpisane zostaly takze aneksy do
umoéw kredytowych pomiedzy Bankiem a Cersanit II S.A. (jednostka zaleznga od Emitenta):

e aneks do umowy kredytowej z dnia 19 grudnia 2002 roku (z p6zn. zm.), na kwote 5 mln PLN,

¢ aneks do umowy kredytowej z dnia 3 sierpnia 2004 roku (z p6zn. zm.), na kwote 5 min PLN.

Ponadto w dniu 26 marca 2014 r. pomiedzy Bankiem, a Cersanit IV Sp. z o.0. (jednostka zalezna
Emitenta) podpisany zostal aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 14 grudnia 2007 r. (z pézn.
zm.), na kwote 20 mln PLN.
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Zgodnie z podpisanymi aneksami strony zdecydowaly o przedluzeniu ostatecznego terminu splaty
powyzszych kredytow do dnia 30 wrzesnia 2014 r., z zastrzezeniem, ze:
e termin ten zostanie skrécony do 7 kwietnia 2014 r. w przypadku nieprzedluzenia przez
konsorcjum bankéw: Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., RBS Bank
Polska S.A. terminu sptaty kredytu konsorcjalnego udzielonego dla Rovese S.A. i Opoczno I Sp. z
0.0. na kwote 150 mIn PLN (Kredyt Konsorcjalny), z obecnie obowiazujacym terminem splaty
przypadajacym na dzieri 31 marca 2014 r. (o Kredycie Konsorcjalnym Emitent informowat m.in.
w raporcie biezgcym nr 11/2011 z dnia 31 marca 2011 r.),
badz
e termin ten przypadnie w dniu okreslonym jako dzien splaty Kredytu Konsorcjalnego, w
przypadku przedtuzenia Kredytu Konsorcjalnego do dnia przypadajacego przed dniem 30
wrzeénia 2014 r.
Zarzad Emitenta, nadmienia, ze w zwigzku z ustaleniem w dniu 31 marca 2014r r. nowego terminu
splaty Kredytu Konsorcjalnego, termin splaty ww. kredytéw, przypada na dzieri 30 maja 2014 r.

Aneks do umowy kredytu wielocelowego (Kredyt Konsorcjalny) na kwote 150 mln PLN

W dniu 31 marca 2014 r. pomiedzy Emitentem, Opoczno I sp. z o.0. (jednostka zalezna od Emitenta; dalej
»~Opoczno 1”), Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. (jednostka zalezna od Emitenta; dalej ,Cersanit Trade
Mark”) a RBS Bank (Polska) S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz BNP Paribas Polska S.A.
zawarty zostal aneks do umowy kredytu wielocelowego (ang. PLN 150.000.000 Multipurpose Facility
Agreement) z dnia 15 lutego 2008 r. (z péZniejszymi zmianami) zawartej przez Emitenta, Opoczno I,
Cersanit Trade Mark a RBS Bank (Polska) S.A. (poprzednia nazwa: ABN AMRO Bank (Polska) S.A.),
Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz BNP Paribas Polska SA (poprzednia nazwa: Fortis Bank Polska S.A.),
(zwanej dalej Kredytem Konsorcjalnym). Na podstawie aneksu przediuzono termin splaty Kredytu
Konsorcjalnego do 30 maja 2014 r.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy
w prezentowanym okresie.

Poziom sprzedazy towaréw Grupy, podobnie jak i wiekszosci materiatéw budowlanych, podlega w
ciggu roku wahaniom sezonowym.

Najwieksza intensywnos¢ sprzedazy branza reprezentowana przez Grupe odnotowuje w miesigcach od
maja do pazdziernika. Mniejsza intensywnos$¢ sprzedazy charakteryzuje miesigce od listopada do
kwietnia.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych Rovese S.A.

W I kwartale 2014 roku Rovese S.A. nie dokonywala emisji, wykupu oraz splaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje Rovese S.A., z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyplacane ani deklarowane dywidendy.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania
finansowe, nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy spos6b
wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spélki i Grupy Kapitalowej Rovese.

Powierzenie funkcji Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 22 kwietnia 2014 r., Rada Nadzorcza Rovese S.A. dzialajac na podstawie art. 368 § 4 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz §11 ust. 2 pkt a) Statutu Spétki postanowita:

e powola¢ Wiceprezesa Zarzadu Pana Ireneusza Kazimierskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,

e powolaé Czlonka Zarzadu Pana Piotra Mrowca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw
produkgji.
Panowie Ireneusz Kazimierski oraz Piotr Mrowiec zostali powotani na Czlonkéw Zarzadu Emitenta
obecnej kadencji uchwata Rady Nadzorczej z dnia 26 czerwca 2012 r.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 28 kwietnia 2014 r. Emitent otrzymal umowe kredytu zawarta pomiedzy Emitentem, Opoczno I
sp. z o0.0. (jednostka zalezna od Emitenta; dalej ,Opoczno 1"), Cersanit II S.A. (jednostka zalezna od
Emitenta; dalej , Cersanit II"), Cersanit III S.A. (jednostka zalezna od Emitenta; dalej , Cersanit III"),
Cersanit IV Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta; dalej ,, Cersanit IV"), Cersanit Trade Mark Sp. z o.o.
(jednostka zalezng od Emitenta; dalej ,Cersanit Trade Mark") a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej
~PeKaO”), BNP Paribas Polska S.A. (dalej ,BNP”), Bank Zachodni WBK S.A. (dalej ,BZ WBK”) oraz ING
Bank Slaski S.A. (dalej ,ING”) (dalej tacznie , Kredytodawcy”) w dniu 25 kwietnia 2014 r. (dalej ,Umowa
Kredytu”).

Na podstawie Umowy Kredytu Kredytodawcy udzielg finansowania do kwoty 720.000.000 PLN (dalej
~Kredyt”) nastepujacym jednostkom: Rovese S.A., Opoczno I, Cersanit II, Cersanit III, Cersanit IV (dalej
tacznie ,Kredytobiorcy”). Na powyzsza kwote Kredytu sklada sie:

e transza w kwocie 320.000.000 PLN udzielona w formie nieodnawialnego kredytu terminowego,
sptacana w réwnych kwartalnych ratach kapitalowych do dnia 25 kwietnia 2019 r.; transza jest do
wykorzystania w walucie EUR (dalej , Transza A”),

e transza w kwocie 177.777.777 PLN udzielona w formie nieodnawialnego kredytu terminowego z
ostatecznym terminem splaty w dniu 25 kwietnia 2019 r.; transza jest do wykorzystana w PLN
(dalej , Transza B”),

e transza w kwocie 222.222.223 PLN udzielona w formie limitu kredytowego wielocelowego,
wielowalutowego z mozliwosciag wykorzystania w formie kredytu w rachunku biezacym, transz,
gwarancji bankowych oraz akredytyw (dalej , Transza C”) z ostatecznym terminem sptaty do dnia
25 kwietnia 2016 r.; w ramach Transzy C Kredytodawcy udzielg Kredytobiorcom kredyty biezace
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na podstawie podpisanych bilateralnych uméw kredytowych okreélajacych m.in. warunki cenowe,
walute wykorzystania limitu.

Powyzszy Kredyt zostanie przeznaczony na splate kredytéw udzielonych Grupie Rovese na podstawie
nizej wymienionych uméw:

1) umowa kredytu wielocelowego (ang. PLN 150.000.000 Multipurpose Facility Agreement) z dnia 15
lutego 2008 r. (z pézniejszymi zmianami) zawarta przez Emitenta, Opoczno I, Cersanit Trade Mark, ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna nazwa: RBS Bank (Polska) S.A.), PeKaO oraz Fortis Bank Polska S.A.,
(obecna nazwa BNP Paribas Polska S.A.), na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie do
150.000.000 PLN,

2) umowa kredytowa (ang. PLN 279.000.000 Facility Agreement) z dnia 15 lutego 2008 r. (z p6Zniejszymi
zmianami) zawarta przez Emitenta, Cersanit Trade Mark, ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna
nazwa: RBS Bank (Polska) S.A.), PeKaO oraz Fortis Bank Polska S.A. (obecna nazwa BNP Paribas Polska
S.A.), na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie 279.000.000 PLN,

3) umowa kredytowa z dnia 16 kwietnia 2008 r. (z pdéZniejszymi zmianami) zawarta przez Emitenta,
Cersanit III, LXIV Sarl (jednostka zalezna od Emitenta), PeKaO, BZ WBK oraz BAWAG Bank P.S.K,, na
podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie 100.000.000 EUR,

4) umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia 15 lutego 2008 r. (z p6zniejszymi zmianami) zawarta
przez Emitenta oraz BNP, na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie do 105.000.000 PLN,

5) umowa kredytu o linie wielocelowa wielowalutowa z dnia 29 czerwca 2007 r. (z pdzZniejszymi
zmianami) zawarta przez Emitenta oraz PeKaO, na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie
do 85.000.000 PLN,

6) umowa kredytu o linie wielocelowa wielowalutowa z dnia 29 czerwca 2007 r. (z p6Zniejszymi
zmianami) zawarta przez Cersanit Il oraz PeKaO, na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie
do 15.000.000 PLN

7) umowa o limit wierzytelnoéci z dnia 4 lutego 1998 r. (z pdzniejszymi zmianami) zawarta przez
Emitenta oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie do
100.000.000 PLN,

8) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 14 grudnia 2007 r (z p6zZniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit IV oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie do
20.000.000 PLN,

9) umowa o limit wierzytelnoéci z dnia 19 grudnia 2002 r (z péZniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit II oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie do
5.000.000 PLN,

10) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 3 sierpnia 2004 r (z pézZniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit II oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktorej udzielony zostat kredyt w kwocie do
5.000.000 PLN.

Umowa Kredytowa przewiduje ustanowienie nastepujacych zabezpieczen sptaty Kredytu:

¢ hipoteki ustanowione na nieruchomosciach nalezacych do Kredytobiorcéw,
e zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy nalezacych do Kredytobiorcéw,

e zastaw rejestrowy na prawach ochronnych na znakach towarowych Cersanit i Opoczno,
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e zastawy rejestrowe i finansowe na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych nalezacych do
Kredytobiorcéw,

e zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach Opoczno I, Cersanit IV i akcjach Cersanit III oraz
Cersanit 11,

e przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci z kontraktéw handlowych,
e przelew praw na zabezpieczenie z majatkowych polis ubezpieczeniowych,

e przelew praw na zabezpieczenie z wierzytelnosci o splate pozyczek udzielonych przez
Kredytobiorcéw na rzecz podmiotéw z Grupy Rovese nie bedacych Kredytobiorcami,

e poreczenia jednostek zaleznych Emitenta: Meissen Keramik GmbH (dalej ,Meissen Keramik”),
Rovese Romania S.R.L. (dalej ,,Rovese Romania”), S.C. Cersanit Romania SA (dalej , Cersanit
Romania”),

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcow, Meissen Keramik, Rovese Romania i
Cersanit Romania na rzecz kazdego z Kredytodawcéw wystawione w trybie art. 97 prawa
bankowego.

Oprocentowanie Kredytu zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie:

o stawki EURIBOR dla Kredytu (lub jego czesci) udzielonego w EUR,
¢ stawki WIBOR dla Kredytu (lub jego czesci) udzielonego w PLN,

powiekszonej o marze.

Powyzsza umowe uznano za znaczacg na podstawie kryterium kapitaléw wlasnych Rovese S.A.

Zmiana znaczacych uméw

W dniu 12 maja 2014 roku Emitent powziat informacje, iz w dniu 9 maja 2014 r., w wyniku uruchomienia
kredytu, o ktérym Emitent informowal w raporcie biezgcym nr 5/2014 w dniu 28 kwietnia 2014 roku,
splacone zostaly kredyty udzielone Grupie Kapitalowej na podstawie nizej wymienionych umoéw:

1) umowa kredytu wielocelowego (ang. PLN 150,000,000 Multipurpose Facility Agreement) z dnia 15
lutego 2008 r. (z péZniejszymi zmianami) zawarta przez Emitenta, Opoczno 1, Cersanit Trade Mark,
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna nazwa: RBS Bank (Polska) S.A.), PeKaO oraz Fortis Bank
Polska S.A., (obecna nazwa BNP Paribas Polska S.A.), na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w
kwocie do 150,000,000 PLN,

2) umowa kredytowa (ang. PLN 279,000,000 Facility Agreement) z dnia 15 lutego 2008 r. (z
pYZniejszymi zmianami) zawarta przez Emitenta, Cersanit Trade Mark, ABN AMRO Bank (Polska)
S.A. (obecna nazwa: RBS Bank (Polska) S.A.), PeKaO oraz Fortis Bank Polska S.A. (obecna nazwa
BNP Paribas Polska S.A.), na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie 279,000,000 PLN,

3) umowa kredytowa z dnia 16 kwietnia 2008 r. (z péZniejszymi zmianami) zawarta przez Emitenta,
Cersanit III, LXIV Sarl (jednostka zalezna od Emitenta), PeKaO, BZ WBK oraz BAWAG Bank P.S.K.,
na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie 100,000,000 EUR,

4) umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia 15 lutego 2008 r. (z péZniejszymi zmianami) zawarta
przez Emitenta oraz BNP, na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie do 105,000,000
PLN,

5) umowa kredytu o linie wielocelowa wielowalutowg z dnia 29 czerwca 2007 r. (z pdézniejszymi
zmianami) zawarta przez Emitenta oraz PeKaO, na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w
kwocie do 85,000,000 PLN,
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6) umowa kredytu o linie wielocelowa wielowalutowg z dnia 29 czerwca 2007 r. (z pdézZniejszymi
zmianami) zawarta przez Cersanit Il oraz PeKaO, na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w
kwocie do 15,000,000 PLN,

7) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 4 lutego 1998 r. (z p6zniejszymi zmianami) zawarta przez
Emitenta oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktdrej udzielony zostat kredyt w kwocie do
100,000,000 PLN,

8) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 14 grudnia 2007 r (z péZniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit IV oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostat kredyt w kwocie
do 20,000,000 PLN,

9) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 19 grudnia 2002 r (z pézniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit II oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie
do 5,000,000 PLN,

10) umowa o limit wierzytelnosci z dnia 3 sierpnia 2004 r (z pdZniejszymi zmianami) zawarta przez
Cersanit II oraz Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej udzielony zostal kredyt w kwocie
do 5,000,000 PLN.

W zwiazku ze splata kredytow umowy te wygasly.

Dzieki uruchomieniu srodkéw pienieznych w oparciu o nowa umowe kredytowa Grupa Kapitalowa
Rovese pozyskata w ramach konsorcjum bankéw: Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas Polska
S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz ING Bank Slqski S.A., stabilne i dlugoterminowe finansowanie tak
biezacej dziatalnodci operacyjnej jak i zabezpieczenie obstugi finansowej zrealizowanych projektow
inwestycyjnych.

Ustanowienie zabezpieczefi z umowy kredytu

W dniu 14 maja 2014 roku Emitent powziat informacje o podpisaniu nastepujacych umoéw i dokumentéw
na podstawie ktérych zostang lub zostaly ustanowione zabezpieczenia splaty kredytu udzielonego do
kwoty 720.000.000,00 PLN (dalej , Kredyt”), o ktérym Emitent informowal w raporcie biezagcym nr 5/2014
w dniu 28 kwietnia 2014 roku:

1) umowy zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych na akcjach Cersanit II S.A. (podmiotu
zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese jako zastawca, a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i zastawnikiem zastawu
finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych, zgodnie z ktéra:

a) Rovese ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. na wszystkich
posiadanych przez siebie akcjach w Cersanit II S.A. tj. na 29.999.998 akcjach na okaziciela, o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda, stanowigcych 99,99% kapitatu zakladowego Cersanit I S.A. i
dajacych 99,99% w ogolnej liczbie glosow;

b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawéw, Rovese ustanowi zastaw rejestrowy na ww.
akcjach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego w charakterze administratora
zastawu;

2) umowy zastawu rejestrowego i zastawdéw finansowych na akcjach Cersanit III S.A. (podmiotu
zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese jako zastawca, a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i zastawnikiem zastawu
finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A. jako zastawnikami zastaw6w finansowych zgodnie z ktéra:

15 maja 2014 r. Strona 31

rovese



Grupa Kapitalowa Rovese I kwartat 2014 r

3)

a. Rovese ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. na wszystkich
posiadanych przez siebie akcjach w Cersanit III S.A. tj. na 90.000.000 akcjach na okaziciela, o
wartoéci nominalnej 1 PLN kazda, stanowiacych 100,00% kapitatu zakladowego Cersanit III S.A. i
dajacych 100,00% w ogdlnej liczbie glosow;

b. w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawo6éw, Rovese ustanowi zastaw rejestrowy na ww.
akcjach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego w charakterze administratora
zastawu;

umowy zastawu rejestrowego i zastawow finansowych na udziale Cersanit IV sp. z o0.0. (podmiotu

zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese jako zastawca, a Bankiem

Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i zastawnikiem zastawu

finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank

Slaski S.A. jako zastawnikami zastaw6w finansowych zgodnie z ktéra:

(@) Rovese ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. na posiadanym
przez siebie jednym udziale w Cersanit IV sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 PLN, stanowiacym
0,00001% kapitatu zaktadowego Cersanit IV sp. z o.0. i dajacym 0,00001% w ogdlnej liczbie
glosow;

(b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawdéw, Rovese ustanowi zastaw rejestrowy na ww.
udziale na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego w charakterze administratora
zastawu;

umowy zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych na udziatach Cersanit IV sp. z 0.0. (podmiotu

zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit I sp. z o0.0. (podmiotem

zaleznym od Emitenta) jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem
zastawu rejestrowego i zastawnikiem zastawu finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP

Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych

zgodnie z ktoéra:

(@) Cersanit I sp. z 0.0. ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
Banku Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. na
wszystkich posiadanych przez siebie udziatach w Cersanit IV sp. z o.0. tj. na 8.058.829 udziatach,
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych 99,99% kapitatu zakladowego Cersanit IV sp.
z 0.0. i dajacych 99,99% w og6lnej liczbie gtosow;

(b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawéw, Opoczno I sp. z 0.0. ustanowi zastaw rejestrowy
na ww. udzialach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcego w charakterze
administratora zastawu;

umowy zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych na udziatach Opoczno I sp. z o0.0. (podmiotu

zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese jako zastawcg, a Bankiem

Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i zastawnikiem zastawu

finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank

Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych zgodnie z ktora:

(@) Rovese ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. na wszystkich
posiadanych przez siebie udzialach w Opoczno I sp. z 0.0, tj. na 5.433 udziatach o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, stanowiacych 100,00% kapitatu zakladowego Opoczno I sp. z o.0. i
dajacych 100,00% w ogdlnej liczbie glosow;

(b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawow, Rovese S.A. ustanowi zastaw rejestrowy na ww.
udziatach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego w charakterze administratora
zastawu;
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6) umowy zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych na udzialach Cersanit Trade Mark sp. z o.0.
(podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese S.A. jako
zastawcg, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i
zastawnikiem zastawu finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych zgodnie z ktéra:

(@) Rovese ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. na wszystkich
posiadanych przez siebie udzialach w Cersanit Trade Mark sp. z 0.0., tj. na 10.113.461 udziatach o
wartoéci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowiacych 72,64% kapitalu zakladowego Cersanit Trade
Mark sp. z o.0. i dajgcych 72,64% w ogolnej liczbie glosow;

(b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawéw, Rovese ustanowi zastaw rejestrowy na ww.
udzialach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego w charakterze administratora
zastawu;

7) umowy zastawu rejestrowego i zastaw6éw finansowych na udziatach Cersanit Trade Mark sp. z o.o0.
(podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Opoczno I sp. z o.0.
jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawu rejestrowego i
zastawnikiem zastawu finansowego oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych zgodnie z ktéra:

(@) Opoczno I sp. z 0.0. ustanowila zastawy finansowe na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
Banku Zachodniego WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank élqski S.A. na
wszystkich posiadanych przez siebie udziatach w Cersanit Trade Mark sp. z o0.0., tj. na 3.810.182
udziatlach o wartoéci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowiacych 27,36% kapitalu zakladowego
Cersanit Trade Mark sp. z 0.0. i dajacych 27,36% w ogdlnej liczbie glosow;

(b) w momencie rejestracji w Rejestrze Zastawéw, Opoczno I sp. z 0.0 ustanowi zastaw rejestrowy na
ww. udzialach na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcego w charakterze
administratora zastawu;

8) umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowiacych organizacyjna calosé i wchodzacych w
sklad przedsiebiorstwa Cersanit II S.A. (podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja
2014 roku pomiedzy Cersanit II S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawu rejestrowego;

9) umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowigcych organizacyjna catos¢ i wchodzacych w
sklad przedsiebiorstwa Cersanit III S.A. (podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja
2014 roku pomiedzy Cersanit III S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawu rejestrowego;

10)umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowigcych organizacyjna catos¢ i wchodzacych w
sklad przedsiebiorstwa Cersanit IV sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5
maja 2014 roku pomiedzy Cersanit IV sp. z 0.0. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawu rejestrowego;

11)umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowigcych organizacyjng catosé i wchodzacych w
sklad przedsiebiorstwa Opoczno I sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5
maja 2014 roku pomiedzy Opoczno I sp. z 0.0. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawu rejestrowego;

12)umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy stanowiacych organizacyjna catos¢ i wchodzacych w
sklad przedsigbiorstwa Rovese S.A. (podmiotu zaleznego od Emitenta) zawartej w dniu 5 maja 2014
roku pomiedzy Rovese S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem
zastawu rejestrowego;
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13)umoéw zastawOw rejestrowych i zastawédw finansowych na wierzytelnoéciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Cersanit II S.A. (podmiot zalezny od Emitenta) zawartych
w dniu 5 oraz 8 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit II S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. jako administratorem zastaw6w rejestrowych i zastawnikiem zastawéw finansowych oraz
Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako
zastawnikami zastaw6w finansowych;

14)umoéw zastawéw rejestrowych i zastawdéw finansowych na wierzytelnosciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Cersanit III S.A. (podmiot zalezny od Emitenta) zawartych
w dniu 5 oraz 8 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit III S.A. jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. jako administratorem zastaw6w rejestrowych i zastawnikiem zastawéw finansowych oraz
Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. jako
zastawnikami zastawéw finansowych;

15)umow zastawOw rejestrowych i zastawé6w finansowych na wierzytelnoéciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Cersanit IV sp. z o.0. (podmiot zalezny od Emitenta)
zawartych w dniu 5 oraz 8 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit IV sp. z o.0. jako zastawca, a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawoéw rejestrowych i zastawnikiem zastawow
finansowych oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank

Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych;

16)uméw zastawéw rejestrowych i zastawdéw finansowych na wierzytelnoéciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Opoczno I sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Emitenta)
zawartych w dniu 5 oraz 8 maja 2014 roku pomiedzy Opoczno I sp. z o.0. jako zastawca, a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawéw rejestrowych i zastawnikiem zastawoéw
finansowych oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych;

17)umowy zastawéw rejestrowych i zastawéw finansowych na wierzytelnoSciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Cersanit Trade Mark sp. 0.0. zawartej w dniu 5 maja 2014
roku pomiedzy Cersanit Trade Mark sp. o.0. jako zastawcg, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawéw rejestrowych i zastawnikiem zastawéw finansowych oraz Bankiem
Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slqski S.A. jako zastawnikami
zastawow finansowych;

18)umowy zastawéw rejestrowych i zastawéw finansowych na wierzytelnosciach z wszystkich
rachunkéw bankowych posiadanych przez Rovese zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy
Rovese jako zastawca, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastawow
rejestrowych i zastawnikiem zastawéw finansowych oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP
Paribas Bank Polska S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. jako zastawnikami zastawéw finansowych;

19)umowy zastawéw rejestrowych na prawach ochronnych na znakach towarowych ,Cersanit” oraz
»~Opoczno” zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit Trade Mark sp. z o.0. jako zastawcg,
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako administratorem zastaw6éw rejestrowych;

20)umowy zastawu rejestrowego na zbiorze obejmujacym prawa ochronne na znakach towarowych
zwigzanych z nazwami kolekcji produktéw ,Cersanit” oraz ,Opoczno” zawartej w dniu 7 maja 2014
roku pomiedzy Cersanit Trade Mark sp. z 0.0. jako zastawcg, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
administratorem zastawu rejestrowego;

21)umowy poreczenia zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Meissen Keramik GmbH (podmiotem
zaleznym od Emitenta) jako poreczycielem, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie ktorej
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poreczyciel poreczyl splate Kredytu do kwoty 720.000.000 PLN w okresie do dnia splaty Kredytu,
przy czym nie pdézniej niz do dnia 25 kwietnia 2022 roku;

22)umowy poreczenia zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit Romania SA (podmiotem
zaleznym od Emitenta) jako poreczycielem, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie ktérej
poreczyciel poreczyl splate Kredytu do kwoty 720.000.000 PLN w okresie do dnia splaty Kredytu,
przy czym nie pdézniej niz do dnia 25 kwietnia 2022 roku;

23)umowy poreczenia zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Rovese Romania SA (podmiotem
zaleznym od Emitenta) jako poreczycielem, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie ktorej
poreczyciel poreczyl splate Kredytu do kwoty 720.000.000 PLN w okresie do dnia splaty Kredytu,
przy czym nie pdézniej niz do dnia 25 kwietnia 2022 roku;

24)umowy poreczenia zawartej w dniu 5 maja 2014 roku pomiedzy Cersanit I sp. z o0.0. (podmiotem
zaleznym od Emitenta) jako poreczycielem, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie ktorej
poreczyciel poreczyl splate Kredytu do kwoty 720.000.000 PLN w okresie do dnia splaty Kredytu,
przy czym nie p6zniej niz do dnia 25 kwietnia 2022 roku;

25)oswiadczenia Opoczno 1 sp. z o.0. zlozonego w dniu 5 maja 2014 roku o ustanowieniu hipoteki
umownej Iacznej obejmujacej wszystkie nieruchomosci nalezace do Opoczno I sp. z 0.0., na podstawie
ktérego, z chwila wpisu do stosownych ksigg wieczystych, ustanowiona zostanie ww. hipoteka
umowna taczna na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacego jako administratora hipoteki;

26)oswiadczenia Cersanit II S.A. ztozonego w dniu 5 maja 2014 roku o ustanowieniu hipoteki umownej
tacznej obejmujgcej wszystkie nieruchomosci nalezace do Cersanit II S.A., na podstawie ktérego, z
chwila wpisu do stosownych ksiag wieczystych, ustanowiona zostanie ww. hipoteka umowna taczna
na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacego jako administratora hipoteki;

27)oswiadczenia Cersanit III S.A. zlozonego w dniu 5 maja 2014 roku o ustanowieniu hipoteki umownej
tacznej obejmujacej wszystkie nieruchomosci nalezace do Cersanit III S.A., na podstawie ktérego, z
chwila wpisu do stosownych ksiag wieczystych, ustanowiona zostanie ww. hipoteka umowna taczna
na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego jako administratora hipoteki;

28)oswiadczenia Cersanit IV sp. z 0.0. zlozonego w dniu 5 maja 2014 roku o ustanowieniu hipoteki
umownej lacznej obejmujacej wszystkie nieruchomosci nalezace do Cersanit IV sp. z 0.0, na
podstawie ktérego, z chwilag wpisu do stosownych ksigg wieczystych, ustanowiona zostanie ww.
hipoteka umowna faczna na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajgcego jako administratora
hipoteki.

Nie wystepuja powigzania miedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujagcymi Emitenta, a
podmiotami, na rzecz ktérych ustanowiono ww. zabezpieczenia.

Udzialy i akcje bedace przedmiotem zastawdw, o ktérych mowa powyzej, stanowia, z punktu widzenia
ich wtascicieli, dlugoterminowa lokate kapitalows.

Laczna wartos¢ ewidencyjna aktywoéw stanowigcych powyzej opisane zabezpieczenia w ksiegach
rachunkowych wynosi:

- w odniesieniu do udziatéw i akcji obcigzonych zastawami: 1.160.913 tys. PLN;

- w odniesieniu do zbioréw rzeczy obcigzonych zastawami, stanowigcych organizacyjng calos¢ i
wchodzacych w sklad przedsiebiorstw: 657.548 tys. PLN;

- w odniesieniu do praw ochronnych na znakach towarowych obcigzonych zastawami: 651.179 tys. PLN;
- w odniesieniu do nieruchomosci, ktére zostang obcigzone hipotekami: 345.304 tys. PLN.
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Powyzej opisane aktywa stanowiace zabezpieczenie Kredytu zostaly uznane przez Spétke za znaczace z
uwagi na wartoé¢ kapitaléw wtasnych Emitenta.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W I kwartale 2014 r. zmniejszeniu ulegla kwota poreczen i gwarancji za zobowigzania handlowe Cersanit
Invest LLC, udzielonych przez Rovese S.A., z kwoty 587.554,97 EUR na dzierr 31.12.2013 r. do kwoty
530.502,42 EUR na dzieri 31.03.2014 r.

W I kwartale 2014 r. udzielone zostaly ponizsze gwarancje bankowe:

1. Gwarancja bankowa wystawiona na zlecenie Rovese SA przez Bank BNP Paribas Bank Polska SA
w dniu 14.01.2014r. dla Asseco Business Solution SA na kwote 2.462.692,82 PLN do dnia
14.05.2014r.

2. Gwarancja bankowa wystawiona na zlecenie Rovese SA przez Bank BNP Paribas Bank Polska SA
w dniu 21.03.2014r. dla Echo-Park Rozwoju Sp. z 0.0. Sp. k.-a. na kwote 75.000 EUR do dnia
31.03.2015r.

Aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem

finansowym.

9. Opis organizacji Grupy, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Grupe Kapitalowa ROVESE stanowig Rovese Spétka Akcyjna jako jednostka dominujaca oraz jej
jednostki zalezne. Rovese Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al. Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000081341. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest - sprzedaz hurtowa wyrobéw
porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych: PKD 46447.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
- numer REGON: 110011180
- numer NIP: 5640001666

Spotki zalezne wchodzace w sklad Grupy przedstawiaja ponizsze tabele:

Jednostki bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Bezposredn‘l udzial w

sprawowaniu kontroli
UARB Cersanit Baltic Litwa- Wilno dzialalnos¢ ustugowa - w 100%

likwidacji
CRTV Limited Cypr - Nikozja dziatalnos¢ ustugowa 100%
Cersanit Luxembourg S.ar.l Luxemburg -Luxemburg dziatalnos¢ holdingowa 100%
LXIV Sarl. Luxemburg - Luxemburg dziatalnos¢ holdingowa 100%
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Nazwa jednostki

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Bezposredni udziat w
sprawowaniu kontroli

Opoczno Trade Sp. z 0.0. Polska - Kielce dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Cersanit I Sp. z o.0. Polska - Krasnystaw dziatalnos¢ holdingowa 100%
Opoczno I Sp. z o.0. Polska - Opoczno produkgja ptytek ceramicznych 100%

produkcja mebli tazienkowych,
Cersanit I S.A. Polska - Starachowice kabin prysznicowych, wanien i 99,99%
brodzikéw akrylowych
Avtis LLC Rosja - Frianovo produkdja i SPI‘ZGdaZ plytek 100%
ceramicznych
Rovese Rus LLC (dawna nazwa . produkgja i sprzedaz plytek o
Cersanit Rus LLC) Rosja - Moskwa ceramicznych 100%
Frianovo Ceramic Factory LLC Rosja - Frianovo produkda i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Tiles Trading LLC Rosja - Moskwa produkdja i sprzedaz plytek 100%
ceramicznych
Cersanit Trade LLC Rosja - Frianovo produkdja i SPTZEdaZ plytek 100%
ceramicznych

S.C. Cersanit Bacau S.R.L Rumunia - Bacau potendjalny pfod.u cent wyrob6w 100%

wyposazenia tazienek

S.C. Cersanit Romania SA Rumunia - Roman produkcja ceramiki sanitarnej 99,36%

Rovese Ukraina LLC (dawna
nazwa Cersanit Trade Ukraina - Kijow dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Ukraina LLC)
CERSANIT UK Limited Wielka Brytania - Londyn podmiot nie prowadzi 100%
dziatalnosci operacyjnej
Opoczno Il Sp. z 0.0. * Polska - Opoczno dziatalno$¢ ustugowa 0,5%
dzierzawa wiasnosci
Cersanit Trade Mark Sp. z o0.0. Polska - Kielce intelektualnej i podobnych 72,64%
produktéw
Rovese Romania S.R L. (dawna Rumunia - Roman b};?:lr:z\?lla};luﬁ?z/vmaéz?eiigrln 99%
nazwa Cersanit Trade S.R.L) ymitwyp ’
sanitarnym
FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L Rumunia - Roman potendjalny p?od.u Cent. wyrobow 99,99%
wyposazenia tazienek
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja dziatalno$¢ holdingowa 0,06%
Opoczno RUS LLC Rosja - Zeleznodoroznyj dzierzawa ma]qt}(u trwafego do 100%
produkgji ptytek
s , . B dzierzawa majatku trwalego do o
Pilkington's East LLC Rosja - Syzran . e . 100%
produkgcji ceramiki sanitarnej
Syzranska Keramika ZAO Rosja - Syzran produkgja ceramiki sanitarnej 100%
Meissen Keramik GmbH Niemcy - Meissen produkgja plytek 100%
Pilkington ° Manufacturmg Wielka Brytania -Stockport dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Limited
Rovese Germany GmbH Niemcy - Berlin dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
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*Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka tj. posiada zdolno$¢ kierowania polityka
finansowa i operacyjng jednostki na mocy umowy oraz posiada zdolnoé¢ mianowania i odwotania

wiekszosci cztonkéw zarzadu.

Jednostki posrednio zalezne:

Posredni
Nazwa jednostki Siedziba Px:zedml(’)t. udzial w o Charakter powiazania
dzialalnosci sprawowaniu
kontroli
Cersanit IV Sp. 7 0.0. Polska - Keasnystaw produkc;a cere}mlkl 100% jednostka zalezna od Cersanit
sanitarnej ISp.zo.0.
Cersanit [l S.A. Polska -Watbrzych produkdja plytek 100% jednostka zalezna od LXIV
ceramicznych Sarl
CERSANIT INVEST LLC Ukraina - Czyziwka | Produkeja wyrobow 99,449  |Jednostka zalezna od Cersanit
ceramicznych Cyprus Ltd.
potencjalny . . .
Cersanit Ukraina LLC Ukraina - Czyziwka | producent wyrobéw 99,43 % jednostka zaleZna od Cersanit
Invest LLC
wyposazenia fazienek
. . I dziatalnosé o jednostka zalezna od Cersanit
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja holdingowa 99,94% Luksembourg S.a r.
wydobyczlleél;opahn ze jednostka zalezna od Avtis
wykorzystywanych 51% udzi I,LLC; iada Avt
Butakovo-2 LLC Rosja - Frianovo przez Frianovo 100 % o Zl? owposiada AvES
Ceramic Factory LLC LLC a 49% udziatéw posiada
przy produkeji plytek Frianovo Ceramic Factory
ceramicznych LLC
handtel l.iulrtoxf\fy jednostka zalezna od Rovese
Rovese Romania S.R.L. (dawna Rumunia - Roman blﬁis\;?nangi ; 0.99% S.A,;
nazwa Cersanit Trade S.R.L) w osazel}iiem 27 0,99% udziatéw posiada S.C.
_ani tarnym Cersanit Romania SA
dzierzawa wlasnosci jednostka zalezna od Rovese
. .. S.A,;

Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. Polska - Kielce mteolzlgg;alrci] ! 27,36% 27,36% udzialéw posiada
grodukt}:’)w Opoczno I Sp. z o.0.
potencjalny jednostka zalezna od Rovese

- . ) o S.A,;
FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L Rumunia - Roman produc;n;iw¥r§ibiwk 0,01% 0,01% udzialéw posiada S.C.
Wyposazenmafaziene Cersanit Bacau SRL
Kuczinski Keramiczeski Zawod-1 Rosja - rodukcia phvtek 999 jednostka zalezna od
LLC Zeleznodoroznyj P japly ? Opoczno RUS LLC
Jednostki objete konsolidacjg, wyceniane metoda praw wtasnosci:
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udziat

EBR Global Services Sp. z 0.0. Polska - Kielce Dziatalnos¢ ustugowa 45%
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Jednostki nie objete konsolidacja:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udzial le Sprawowania
ontroli
OMD Sp. z 0.0. w likwidacji Polska - Opoczno nie prowadzi dziatalnosci 60,00%
Kopalnia Piasku Kwarcowego Polska - Czestochowa nie prowadzi dziatalnosci 31,00%
Targowyj Dom Syzranska . . : A . 0
Keramika Rosja - Syzran dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%

Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajace procesy likwidacji jednostki zaleznej
OMD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz spétki stowarzyszonej Kopalnia Piasku
Kwarcowego ,POLKWARC” Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Czestochowie, jednostki te nie sa
ujmowane w ww. konsolidacji sprawozdan finansowych.

Udzial Jednostki Targowyj Dom Syzranka Keramika w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Rovese
jest nieistotny, w zwiazku z tym Jednostka ta nie zostala ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na dzien 31.03.2014 roku spétka UAB Cersanit Baltic jest w likwidacji.

Rovese S.A. posiada przedstawicielstwa w Moskwie i Kijowie.
Rovese S.A. jest jednostka dominujaca i sama nie jest zalezna od innych jednostek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzienn 31.03.2014 zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak jest okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa sprawozdania jednostkowe
jednostek wchodzacych w sktad grupy.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Zmiany w strukturze udzialow Rovese SA

Zmiany w strukturze udzialéw Rovese S.A. przedstawia tabela ponizej (tys. PLN):
I kwartal 2014
okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2014

do 31.03.2014
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1250 663
Zwigkszenia : 106
Nabycie Jednostki Rovese Germany GmbH 106
Zmniejszenia* 0
Stan na 31 marca 2014 roku 1250 769

* Zmniejszenie udzialéw z tyt. likwidacji spétki Cersanit West GmbH zostalo wykazane w latach
ubieglych w zwiazku z objeciem ich w tamtym okresie odpisem aktualizujacym.
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W I kwartale 2014 roku zlikwidowana zostata spétka zalezna Cersanit West Gmbh z siedzibg w Berlinie
(Niemcy) znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Emitent posiadal 100% udziatéw.

W I kwartale 2014 roku utworzono spétke Rovese Germany GmbH z siedzibag w Berlinie (Niemcy), w
ktérej 100% udzialéw nabyla Rovese SA. Kapital zakladowy to 25.000 EUR skladajacy sie z 25.000
udzialéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy. Przedmiotem dziatalnoSci zawigzanej jednostki jest
dystrybucja produktow.

11. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Rovese SA nie publikowata prognoz na 2014 r.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu finansowego.

Akcjonariuszami posiadajacymi, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Rovese SA, na dzier przekazania raportu byli:

Akcjonariusz Liczba akcji z:/lodka adI:)i:j:lglo Liczba glosow "/ogvlvots)g?vlr::j‘}\i]czzzie
Michat Sotowow, w tym: 535.496.864 65,99% 535.496.864 65,99%
bezposrednio 50.990.150 6,28% 50.990.150 6,28%
posrednio, w tym: 484.506.714 59,71% 484.506.714 59,71%
- FTF Galleon S.A. 267.581.829 32,98% 267.581.829 32,98%
- Barcocapital 153.643.635 18,93% 153.643.635 18,93%
Investment Limited
- Calgeron Investment 63.281.250 7,8% 63.281.250 7,8%
ING OFE 118.072.312 14,55% 118.072.312 14,55%
Pozostali akcjonariusze 157.870.983 19,46 % 157.870.983 19,46 %

Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 21 marca 2014 r. Emitent otrzymat
ponizsze zawiadomienia odnoénie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji:

e w dniu 30 kwietnia 2014 roku Emitent otrzymal zawiadomienia: od spéiki Barcocapital
Investment Limited z siedziba Republika Cypru (dalej ,Zawiadomienie Nr 1”) oraz od Pana
Michata Sotowowa (dalej: ,,Zawiadomienie Nr 2”), sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
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do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 185, poz. 1439),
informujace, iz w wyniku transakcji nabycia przez spétke Barcocapital Investment Limited akcji
spotki Rovese S.A. (dalej: Emitent, Spotka), zawartej w dniu 29 kwietnia 2014 r., udziat spétki
Barcocapital Investment Limited w kapitale i glosach Emitenta wynosi 18,93%, a 1aczny
bezposredni i posredni udziat Pana Michala Solowowa w kapitale i gtosach Emitenta wynosi
65,99%.

Zawiadomienie Nr 1

,,...Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia, po rozliczeniu ww. transakgji, spétka Barcocapital
Investment Limited posiada 153.643.635 akcji Spotki, ktére stanowia 18,93% kapitatu zakladowego i jest
uprawniona do 153.643.635 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 18,93%
ogoblnej liczby gtosow.

Przed rozliczeniem ww. transakeji spétka Barcocapital Investment Limited posiadata 130.143.635 akcji,
ktére stanowily 16,04% Kkapitalu zakladowego i uprawnialy do 130.143.635 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, co stanowilo 16,04% ogoélnej liczby glosow.

Brak podmiotéw zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki.
Brak os6b, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit c. ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).”

Zawiadomienie Nr 2

,...Na dziefi sporzadzenia niniejszego zawiadomienia, po rozliczeniu ww. transakcji posiadam Iacznie,
bezposrednio i posrednio poprzez podmioty ode mnie zalezne, 535.496.864 akcji spotki Rovese S.A., co
stanowi 6599% w Kkapitale zakladowym oraz uprawnia do 535.496.864 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Rovese S.A., co stanowi 65,99% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Rovese S.A.

Szczegblowy stan posiadania przeze mnie akcji Rovese S.A. na dzieri sporzadzenia zawiadomienia
przedstawia ponizsze zestawienie:

Akcjonariusz Liczba akji Zzlill;zf::ji‘g‘o Liczba glosow | © "g"l"o‘s’gfvhr‘faj‘}\ifzzzie
Razem, bezposrednio i posrednio: 535.496.864 65,99% 535.496.864 65,99%
- bezposrednio: 50.990.150 6,28% 50.990.150 6,28%
- poérednio, w tym: 484.506.714 59,71% 484.506.714 59,71%
FTF Galleon S.A 267.581.829 32,98% 267.581.829 32,98%
Barcocapital Investment Limited 153.643.635 18,93 % 153.643.635 18,93%
Calgeron Investment Limited 63.281.250 7,8% 63.281.250 7,8%

Przed rozliczeniem ww. transakcji, posiadatem Igcznie bezposrednio i posrednio 511.996.864 akcji
Emitenta, ktore stanowity 63,1% kapitatu zakladowego i dawaty uprawnienia do 511.996.864 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, co stanowilo 63,1% ogolnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Brak 0s6b, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit c. ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)”.
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji Spé6tki lub uprawnienn do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spolki na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
zarzadzajace, przedstawia ponizsza tabela:

Stan akcji na Stan akcji na
21.03.2014 [szt.] 15.05.2014 [szt.]

nie posiadat akcji nie posiada akgji

Osoba zarzadzajaca

Ireneusz Kazimierski - Prezes Zarzadu*

Michat Woélczynski - Wiceprezes Zarzadu 122000 akcji 122 000 akdji
Krzysztof Rostaniec - Wiceprezes Zarzadu 114 850 akdji 114 850 akdji
Piotr Mrowiec - Wiceprezes Zarzadu* 21.720 akgji 21.720 akji

Michal Romanski - Cztonek Zarzadu
* w dniu 22 kwietnia 2014 r., Rada Nadzorcza Rovese S.A. dzialajqc na podstawie art. 368 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek

nie posiadat akgji nie posiada akgji

handlowych oraz §11 ust. 2 pkt a) Statutu Spotki postanowita:

1. Powota¢ Wiceprezesa Zarzqdu Pana Ireneusza Kazimierskiego na stanowisko Prezesa Zarzqdu.

2. Powotaé Cztonka Zarzqdu Pana Piotra Mrowca na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu do spraw produkcji.

Panowie Ireneusz Kazimierski oraz Piotr Mrowiec zostali powotani na Cztonkéw Zarzqdu Emitenta obecnej kadencji uchwatq Rady Nadzorczej z
dnia 26 czerwca 2012 1.

Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 21 marca 2014 roku nie nastgpily zmiany w stanie
posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby zarzadzajace Spéika.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg uprawnieni do akcji Spéiki (opgji).

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
nadzorujace, przedstawia ponizsza tabela:

Stan akcji na Stan akcji na

Osoba nadzorujaca 21.03.2014 [szt.] 15.05.2014 [szt.]

Artur Kloczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(bezposrednio i posrednio)
Grzegorz Mironski - Wiceprzewodniczacy Rady

2.919.342 akgji 2.919.342 akgji

Nadzorczej

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Mariusz Waniolka - Czlonek Rady Nadzorczej

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Robert Oskard - Czlonek Rady Nadzorczej

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Jacek Tucharz - Czlonek Rady Nadzorczej

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 21 marca 2014 roku nie nastgpily zmiany w stanie
posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby nadzorujace Spotka.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie prowadzono postepowan przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnoéci Rovese S.A. i jednostek od niej zaleznych, ktérych Iaczna wartoéé stanowi
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Rovese S.A.
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15. Informacje o zawarciu przez Spoélke lub jednostke od niej zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci.

Rovese S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraly w I kwartale 2014 roku uméw z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o udzieleniu przez Spoélke lub przez jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi ré6wnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaté6w wlasnych Spolki.

Rovese S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity w I kwartale 2014 roku poreczen kredytu lub
pozyczki albo gwarancji 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o
réwnowartosci co najmniej 10% kapitaléow wtasnych Spotki.

17. Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spolke.

Zawarcie umow pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznym Emitenta

Emitent dziatajacy jako pozyczkobiorca oraz LXIV S.a.r.l. (jednostka zalezna od Emitenta), dziatajaca jako
pozyczkodawca, do dnia 31 marca 2014 r. zawarly umowy pozyczek na Iaczna kwote 96.365.000,00 EUR
(co stanowi réwnowartos¢ PLN 401.967.324,50 wg kursu Sredniego NBP opublikowanego w dniu 31
marca 2014 roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN) oraz na kwote 250.000.000,00 PLN. Na dzieni 31 marca 2014 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 54.074.889,82 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
225.562.587,91 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 EUR = 4,1713
PLN) oraz 240.067.518,71 PLN. Emitent posiada bezposrednio 100% udzialéw w kapitale zakladowym
LXIV S.a.rl. Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 31 stycznia 2015 r. Oprocentowanie
pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o marze.

Emitent dzialajacy jako pozyczkodawca oraz Cersanit Cyprus Limited (jednostka zalezna od Emitenta),
dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 31 marca 2014r. zawarly umowy pozyczek na Iaczng kwote
115.902.387,97 EUR (co stanowi roéwnowartos¢ PLN 483.463.630,94 wg kursu Sredniego NBP
opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN); na kwote 92.000,00 USD (co
stanowi rownowartos¢ PLN 279.164,80 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014
roku, tj. 1 USD = 3,0344 PLN) oraz na kwote 1.500.000,00 PLN. Na dziefi 31 marca 2014r. saldo
wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 100.833.348,74 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
420.606.147,61 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014roku, tj. 1 EUR = 4,1713
PLN); 92.000,00 USD (co stanowi réwnowartos¢ PLN 279.164,80 wg kursu s$redniego NBP
opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 USD = 3,0344 PLN) oraz 1.305.000,00 PLN. Pozyczki
beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 grudnia 2014 r. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego
przedluzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie oswiadczenia o przediuzeniu
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okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesigc przed
terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, moze nastgpi¢ nie wiecej niz siedem razy. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone
w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki LIBOR powiekszonej o marze.

Emitent dzialajgcy jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (jednostka zalezna od Emitenta),
dziatajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 31 marca 2014r. zawarly umowy pozyczek na laczna kwote
30.850.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 128.684.605,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 31 marca 2014roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN). Na dzieri 31 marca 2014r. saldo
wykorzystania ww. pozyczek wynosito 28.826.076,60 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 120.242.213,32
wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN). Pozyczki
beda sptacane przez pozyczkobiorce do 30 czerwca 2016 r. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego
przedluzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie o$wiadczenia o przedluzeniu
okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesiac przed
terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone
w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o marze.

Emitent dziatajacy jako pozyczkodawca oraz CRTV Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta), dziatajaca jako
pozyczkodawca, do dnia 31 marca 2014 r. zawarly umowy pozyczek na taczna kwote: 120.000.000,00 PLN
oraz 1.300.000,00 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN 5.422.690,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN) oraz 200.000,00 USD (co stanowi
rownowartosé PLN 606.880,00 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, {j.
1 USD = 3,0344 PLN) . Na dzieri 31 marca 2014 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito
odpowiednio 115.968.197,23 PLN oraz 641.942,53 EUR (co stanowi réwnowarto$¢ PLN 2.677.734,88 wg
kursu 21 marca 2014 r.) oraz 1.000,00 USD (co stanowi réwnowartos¢ PLN 3.034,40 wg kursu éredniego
NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014 roku, tj. 1 USD = 3,0344 PLN). Emitent posiada
bezposrednio 100% udzialéw w kapitale zakladowym CRTV Ltd. Pozyczki beda splacane przez
pozyczkobiorce do 31 marca 2015 r. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci,
na podstawie stawek odpowiednio dla PLN: WIBOR, dla EUR: EURIBOR i dla USD: LIBOR
powiekszonych o marze.

Zawarcie umoéw pomiedzy podmiotami zaleznym Emitenta

Cersanit Cyprus Limited (jednostka zalezna od Emitenta) dzialajaca jako pozyczkodawca oraz Cersanit
Invest LLC (jednostka zalezna od Emitenta), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 31 marca 2014r.
zawarly umowy pozyczek na laczng kwote 73.000.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
304.504.900,00 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca 2014roku, tj. 1 EUR = 4,1713
PLN). Na dziern 31 marca 2014r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 59.500.000,00 EUR (co
stanowi rownowarto$¢ PLN 248.192.350,00 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 31 marca
2014roku, tj. 1 EUR = 4,1713 PLN). Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 31 marca 2018 r.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki LIBOR
powigkszonej o marze.
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18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spétki beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu:

- zmiany kursu ztotego oraz hrywny ukrairiskiej w stosunku do walut obcych, gtéwnie do euro,

- koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz potrzeby remontowe,

- poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe na rynku krajowym i zagranicznym,

- produkgja i sprzedaz produktéw marki Cersanit i Opoczno na poszczegélnych rynkach zbytu,

- rozwdj sieci dystrybucji,

- sytuacja na rynku finansowym oraz ogoélna koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach, gdzie

Grupa prowadzi dzialalnos¢,

- rozwdj asortymentu oferowanych produktéw,

- realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Grupy na nowych rynkach,

- wycena aktywéw finansowych.

19. Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”.

Wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe przeliczono na EUR wedlug nastepujacych
zasad:

1. poszczegblne pozycje aktywéw i pasywoéw skonsolidowanego i jednostkowego bilansu przeliczono na
EUR wedlug éredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieri 31.03.2014 r., 31.12.2013 r. oraz 31.03.2013r.

2. poszczegblne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedlug kursu
stanowigcego $redniag arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieni kazdego
miesigca 2014 r., roku 2013 oraz na ostatni dzien kazdego miesigca 2013 r.

Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczania Wybranych skonsolidowanych i jednostkowych
danych finansowych

Miesi Kurs Sredni wg tabeli NBP Kurs sredni wg tabeli NBP
lesiac na ostatni dzief miesiaca 2014 r. na ostatni dzief miesiaca 2013 r.

Styczeni 4,2368 4,1870

Luty 4,1602 4,1570

Marzec 4,1713 4,1774
Kurs éredni od poczatku 2014 r. (I kwartat 2014r.) - 41894
Kurs $redni od poczatku 2013 r. (I kwartat 2013r.) - 4,1738
Kurs éredni od poczatku 2013 r. (rok 2013r.) - 4,2110
Kurs $redni na dzien 31.12.2013 r. - 41472
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Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.

Ireneusz Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Rostaniec Michat Woélczyriski

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Mrowiec Michat Romariski

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie rachunkowosci Rovese S.A.

Katarzyna Pindral
Dyrektor ds. Rachunkowosci

Kielce, dnia 15 maja 2014 roku
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