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1. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ OKRES OBJ ETY
SPRAWOZDANIEM. ZASADY PRZYJ ETE PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej RAWLPLUG S.A. (dalej: Grupa RAWLPLUG lub
Grupa) przedstawione w raporcie kwartalnym przygetioe zostalo zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunko$gd z p&niejszymi zmianami, rozpogdzenia Ministra Finansow
z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji jeych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigraw
wartasciowych (...) oraz zasadami Mizynarodowych Standardéw Rachunkdeio(MSR) i Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawéod Finansowej (MSSF). W niniejszym skonsolidowangprawozdaniu finansowym
zastosowano takie same zasady rachunkowgakie zastosowano przy spedzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2013.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe RAWLBLEIA. (dalej: Spotka) zostalo przygotowane zgodnie
Z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachwokoi oraz rozporgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji seych i okresowych przekazywanych przez emitentoyigraw
wartasciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowyastosowano takie same zasady rachunkoivgakie
zastosowano przy spadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za roR.201

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania fmaesza pierwszy kwartat 2014 roku obejmuwpkres od
1.01.2014 r. do 31.03.2014 r. i spgaizone zostaly w tyscach ziotych.

Dane finansowe na 31.03.2013 r. zostaly przedstaviav sposdb zapewnigly ich poréwnywalnéc.

W zwigzku z korektami danych dotygzych roku 2012 i lat poprzednich w skonsolidowansaporcie rocznym
SA-RS 2013 oraz raporcie rocznym SA-R 2013, skadsolane dane poréwnywalne na 31.03.2013 r. zostaty
zmienione w stosunku do danych prezentowanych wrcapkwartalnym SA-QSr 1/2013 w ngstijagcy sposob:

v’z tytulu rezerw na zalegte urlopy w spétkach RAWIRE S.A., Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0., Koelner
Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. oraz Koelneiidiackiej FabryceSrub Sp. z 0.0.

na 31.12.2012r.:

Ma Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 1391 tys. zt
Wn Aktywo z tyt. podatku odroczonego 264 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 1127 tys. zt

v' z tytutu korekt inwentaryzacyjnych za lata 2011-2@d Koelner tacuckiej Fabrycerub Sp. z 0.0.
na 31.12.2012r.:

Ma Materiaty 1401 tys. zt
Ma Produkty gotowe 743 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 2 144 tys. zt
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v' z tytutu bkdnie utworzonych aktywéw z tytutu odroczonego p&dat 2008 r. w sp6tce Rawl France SAS.

na 31.12.2012r.:

Ma Aktywa z tyt. podatku odroczonego 421 ws.
Wn Pozostate kapitaty 57 tys. zi
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 364 tys. zt

v' z tytutu nieuwzgddnienia w wyniku roku 2012 rabatéw dla klientow #pokwota 1 496 tys. zt) oraz z tytutu
niezawjzania rezerwy na cta anty-dumpingowe nafte przez irlandzki Ugd Celny w wyniku importu
towarow przez spotkz Dalekiego Wschodu w latach 2009-2011 (kwota 683 zl) w spotce Rawlplug
Ireland Ltd.

na 31.12.2012r.:

Ma Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2 179 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 2179tys. zt

Wybrane pozycje aktywow i pasywOw zaprezentowanspwawozdaniu przeliczono na EURO wedkrgdniego
kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalaragez Narodowy Bank Polski na dzibilansowy. Wybrane
pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURCKursie stanowcym sredni arytmetyczndrednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmerdkazdego miesjca w okresie olgtym rachunkiem zyskow
i strat.

Sredni kurs w okresie stycie- marzec 2014 r. 4,1894
Kurs na ostatni dzieokresu 31 marca 2014 r. 4,1713
Sredni kurs w okresie stycie- marzec 2013 r. 4,1738
Kurs na ostatni dzieokresu 31 marca 2013 r. 4,1774
Kurs na ostatni dzfeokresu 31 grudnia 2013 r. 4,1472

2. OPIS ISTOTNYCH WYDARZE N W GRUPIE KAPITALOWEJ
RAWLPLUG S.A. W OKRESIE | KWARTAtU 2014 r,

W dniu 27.02.2014 r. RAWLPLUG S.A. podpisata anals umowy o limit wierzytelnéci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. z dnia 26 czerwca 2003 r. Aktualna lwlohitu wierzytelndci zgodnie z umow wynosi 70 min zi.
Ostateczny termin sptaty kredytu to 31.01.2017 r.

W dniu 3.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. podpisata tragstrg umowe wieloproduktovs pomiedzy RAWLPLUG S.A.,
Koelner taicucks Fabryly Srub Sp. z 0.0. a ING Barfkaski S.A. Bank postawit do dyspozycji w ramach zaejar
umowy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej w¥séci 50.000.000 zt. Termin spfaty limitu przypada na
2.03.2016 .
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Bank w ramach limitu kredytowego udegghia:

1) RAWLPLUG S.A. sublimit kredytowy w wysokoi 45.000.000 zt do wykorzystania w formie kredytu
obrotowego,

2) RAWLPLUG S.A. oraz Koelner truckiej FabryceSrub Sp. z 0.0. sublimit kredytowy w wysakid 5.000.000 zt
do wykorzystania w formie akredytyw udzielonychgzbank.

Oprocentowanie oparte jest na stopach bazowych WIBEBURIBOR Ilub LIBOR (w zalenosci od waluty
wykorzystania akredytyw) powkszonych o max banku. Pozostale warunki nie odbiegapd warunkow
standardowych dla tego typu umow.

W dniu 13.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. podpisata umovwe kredyt ptatniczy z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. Kwota kredytu wynosi 53.140.000Winowa zawiera nagtujace terminy spfat: 18.000.000 zi
do 30 maja 2014 r. (aneks z 30.04.2014 r.) oraz486000 zt do 30 czerwca 2014 r. Oprocentowanigtegast na
stopie bazowej WIBOR powkszonej o mare banku. Warunki nie odbiegapd warunkéw standardowych dla tego
typu umow.

W dniu 25.03.2014 r. spdtka zate Koelner tacucka FabrykaSrub Sp. z 0.0., dokonata catkowitej,
przedterminowej spfaty kredytu udzielonego przezBDBlank Polska S.A. w wysokoi 28.208.000 zt, a w dniu
26.03.2014 r. podpisany zostatl aneks do umowy koeesj. W ramach zawartego aneksu pozostawiono limit
kredytowy w kwocie 12.000.000 zt na finansowaniezipiej dziatalnéci w formie akredytyw. Termin splaty limitu
ustalono na 31.03.2015 .

3. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ
| WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNO  SCI, KTORE MAJ A
ISTOTNY WPLYW NAWARTO SC GODZIW A AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH EMITENTA

W | kwartale 2014 r. nie naglity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkOwwadzenia dziatalnizi, ktore
miatyby istotny wptyw na wart@ godziwg aktywdw finansowych i zobowzan finansowych w Grupie Kapitatowej
RAWLPLUG oraz w RAWLPLUG S.A., niezataie od tego, czy te aktywa i zobaania ugte byly w wartdci
godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszemortyzowanym).
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4. ISTOTNE ZDARZENIA T CZYNNIKI MAJ  ACE WPLYW NAWYNIKI
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zf) 31.03.2014  31.03.2013 Zmiana
AKTYWA RAZEM 771 026 754 014 17 012
Aktywa trwate, w tym: 407 298 410 451 (3153)
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 55 289 56 141 (852)
Aktywa obrotowe, w tym: 363 728 343 563 20 165
Zapasy 197 349 195 371 1978
Naleznosci i rozliczenia mgdzyokresowe 149 069 132 666 16 403
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1828 1813 15
Srodki piengzne 14 446 10 986 3460
Kapitat wlasny 368 302 354 651 13 651
Zobowigzania 402 724 399 363 3361
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 131 031 80 541 50 490
Kredyty i payczki 98 031 52 355 45 676
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 271 693 318 822 (47 129)
Kredyty i payczki 116 993 183 981 ( 66 988)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zolxrania 126 822 118 584 8 238
Udziat aktywow trwatych 52,8% 54,3%
Udziat aktywow obrotowych 47 2% 45, 7%
Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 54,3% 57,1%
Udziat nalenosci w aktywach obrotowych 41,0% 38,4%

Suma bilansowa w giju 12 miesjcy wzrosta 0 17 012 tys. zt.

Po stronie aktywow matek trwaty spadt o 3 153 tys. zt, a mjigk obrotowy wzrést o 20 165 tys. zt. Wzrost wécio
majgtku obrotowego to efekt przede wszystkim gigzenia wartéci naleznosci (wzrost o 16 403 tys. zi).

Po stronie pasywow wzrosta wadtokapitatu wlkasnego (wzrost o 13 651 tys. zl), wiraobowizania handlowe
oraz pozostate (wzrost o 8 238 tys. zf), natonspaty kredyty i pgyczki (spadek o 21 312 tys. zt).
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Grupa Kapitatowa RAWLPLUG

w tys. zt

31.03.2014 31.03.2013 Zmiana%

Przychody ze sprzeday 156 569 135 605 15,5
Koszt wlkasny sprzeds (110077) (95 227) 15,6
Zysk brutto na sprzedazy 46 492 40 378 15,1
Koszty sprzeday (30486) (28457) 7,1
Koszty ogélnego zagrdu (9454) (10 205) (7,4)
Zysk ze sprzeday 6 552 1716 281,8
Pozostale przychody operacyjne 2749 4692 (41,4)
Pozostale koszty operacyjne (2592) (3059) (15,3)
Zysk z dzialalnasci operacyjnej 6 709 3349 100,3
Przychody finansowe 819 601 36,3
Koszty finansowe (3410) (3634) (6,2)
Zysk brutto 4118 316 1203,2
Podatek dochodowy (1534) (271) 466,1
Wynik finansowy netto 2 584 45 56424
Amortyzacja 6 246 6 371 (2,0)
EBITDA 12 955 9721 33,3

Skonsolidowane przychody netto ze sprzgdpo pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 156 5§8. zt i byty
0 15,5% wysze ni w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zyskiatdlngci operacyjnej wynidst 6 709 tys. zt
(wzrost o 100,3% w stosunku do pierwszego kwarta@l3 r.), natomiast zysk z dzialafedo operacyjnej
powigkszony o amortyza¢j (EBITDA) osiagngt poziom 12 955 tys. zt i byt 0 33,3% wszy niz w pierwszym
kwartale 2013 r. Grupa RAWLPLUG S.A. egieta w pierwszym kwartale 2014 roku zysk netto w w&ei

2 584 tys. zt (wobec 45 tys. zt w pierwszym kwagtedku 2013).

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

tys. zt 31.03.2014 31.03.2013 Zmiana %

Przychody ze sprzeday 156 569 135 605 15,5

Koszt wiasny sprzedg (110 077) (195 227) 15,6

Zysk brutto na sprzedazy 46 492 40 378 15,1

Mar za | 29,7% 29,8% (0,3)
tys. zt 1Q14 IVQ13 Q13 11Q13 Q13
Przychody ze sprzeday 156 569 140 151 175 115 168 845 135 605
Koszt wtasny sprzedst (110 077) (96 762) (118 682) (116 965) (95 227)
Zysk brutto na sprzedazy 46 492 43 389 56 433 51 880 40 378
Marza | 29,7% 31,0% 32,2% 30,7% 29,8%

W | kwartale 2014 r. Grupa RAWLPLUG S.A. zanotowdals,5% wzrost sprzeda w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Byt to efekt krotkiepgbdnej zimy oraz poprawy koniunktury gospodarceejynkach
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europejskich, co przy bardzo dobrej dpsicsci towarowej w Grupie RAWLPLUG S.A., przyczynito¢sido
dynamicznego wzrostu sprzega

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG

KOSZTY OPERACYJNE

tys. zt 31.03.201431.03.2013 Zmiana %
Koszty sprzeday 30 486 28 457 7,1
Koszty ogdlnego zagzlu 9 454 10 205 (7,4)
Koszty operacyjne 39 940 38 662 3,3

Udziat kosztéw w sprzeday 25,5% 28,5%

tys. zt 1Q14 IVQ13 Q13 Q13 1Q13
Koszty sprzeday 30 486 31 687 31 788 30177 28 457
Koszty ogdlnego zagzlu 9 454 10 190 10 871 9971 10 205
Koszty operacyjne 39940 41877 42 659 40 148 38 662

Udziat kosztéw w sprzeday 25,5% 29,9% 24,4% 23,8% 28,5%

Po pierwszym kwartale 2014 r. Grupa RAWLPLUG S.Anatowata wzrost kosztéw operacyjnych w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 3,3%. Jedmak zwigzku z wysz sprzedag odnotowan

w | kwartale spadt udziat kosztow w sprzegalo poziomu 25,5%. Natg jednak zaznaczy ze poziom kosztow

w | kwartale 2014 r. jest jednym z najszych na przestrzeni ostatnich kwartatow.

W kolejnych okresach koszty ogolnego zaiz beda utrzymywaly s¢ na zblzonym poziomie, natomiast koszty
sprzeday, z uwagi na poprawiaga sie koniunktug gospodarcz oraz wzmocnienie dziatamarketingowych,
nieznacznie wzrosn jednak §czny udziat kosztéw w stosunku do sprzadalegnie spadkowi.

Zarzad w dalszym cijgu kontynuuje prace nad obaniem ponoszonych kosztéw oraz ziiwie ich najwigkszym
powigzaniu z wielkdcig sprzeday, tak aby podczas spadku sprzgdaie dochodzito do generowania strat.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG
DZIALALNO SC FINANSOWA

tys. zi 31.03.2014 31.03.2013  Zmiana %
Przychody finansowe 819 601 36,3

Koszty finansowe (3 410) (3634) (6,2)

Wynik z dziatalnosci finansowej (2591) (3033) 14,6
tys. zt 1Q14 IVQ13 Q13 Q13 1Q13
Przychody finansowe 819 380 349 175 601
Koszty finansowe (3410) (3937) (3133) (4951) (3634)
Wynik z dziatalnosci
finansowej (2591) (3557) (2784) (4776) (3033)
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Grupa RAWLPLUG S.A. po pierwszym kwartale 2014 zyskata 819 tys. zt przychodéw finansowych orazipsia

3 410 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe sktadahesi tys. zt
01-03.2014 01-03.2013
Zyski z tytutu r@nic kursowych 459 162
Odsetki z tytutu udzielonych pgczek 294 283
Pozostate odsetki 55 126
Pozostate 11 30
Razem 819 601

Na koszty finansowe skfadahesi tys. zt
01-03.2014 01-03.2013
Odsetki od zobowizan finansowych 2 207 2640
Pozostale odsetki 390 221
Porczenia i gwarancje 319 316
Prowizje 310 291
Pozostate 184 166
Razem 3410 3634

Na dzieh 31.03.2014 r. w Grupie RAWLPLUG S.A. nie byly zateazadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zargdu hkydzie w dalszym @gu ograniczanie kosztéw, zar6éwno dzialdkio operacyjnej jak
i finansowej. Bdzie st to odbywato dziki usprawnieniu proceséw wewinz Grupy Kapitatowej, redukcji ziolnych
stanowisk pracy oraz stosowaniu wiziwie najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia walutovpatyciji

bilansowych.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI

Wskazniki rentownosci Grupy 31.03.2014 31.03.2013
Rentownd¢ sprzeday brutto 29,7% 29,8%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 4,3% 2,5%
Rentownd¢ netto 1,7% 0,0%
Rentownd¢ aktywow ogotem 0,3% 0,0%
Rentownd¢ kapitatu wltasnego 0,7% 0,0%
Rentownd¢é EBITDA 8,3% 7,2%
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Metoda wyliczenia wskanikdw:
v rentownd¢ sprzeday brutto = zysk brutto ze sprzegal przychody ze sprzeéa
v' rentownd¢ dziatalndgci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody zezepery
rentowna¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzada
rentowna¢ aktywow ogétem = zysk netto / aktywa ogétem

rentowng¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wiasne

A N N

rentownd¢ EBITDA = zysk z dziatalnéci operacyjnej powikszony o amortyzaej/ przychody ze
sprzeday

Wskazniki rentowngci za pierwszy kwartat 2014 roku ulegly zdecydowagraprawie w stosunku do roku ubiegtego.
W kolejnych miesicach przewidywana jest dalsza poprawa rentgeint wszystkich jej poziomach.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG
WSKAZNIKI PLYNNO SCI

Wskazniki ptynno sci Grupy 31.03.2014 31.03.2013
Wskaznik ptynnaici biezacej 1,34 1,08
Wskaznik ptynndici szybkiej 0,61 0,46

Metoda wyliczenia wskanikow:
v' wskanik ptynnasici biezgcej = aktywa obrotowe / zoboywania krétkoterminowe

v wskanik ptynnaici szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zohmania krétkoterminowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 r. wahi& plynncici biezacej wzrést z 1,08 do 1,34 w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Wsiida ptynnaici szybkiej wzrést w tym okresie do poziomu 0,61.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG
WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtluzenia Grupy 31.03.2014 31.03.2013
Wskaznik ogélnego zadlenia 52,2% 53,0%
Wskaznik zadhrenia kapitatu wtasnego 1,1 1,1
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wi. 0,9 0,9
Wskaznik zadhrenia diugoterminowego 17,0% 10,7%
Zadhwenie dlugoterminowe w zoboydaniach 32,5% 20,2%
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Metoda wyliczenia wskanikdw:

v' wskanik ogélnego zadtenia = zobowjzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogétem
wskaznik zadhzenia kapitatu wiasnego = zobawania diugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymikapitaty wtasne / aktywa trwate

wskaznik zadhzenia diugoterminowego = zobagania diugoterminowe / aktywa ogoétem

N N NN

zadlwenie dlugoterminowe w zoboydaniach = zobowzania diugoterminowe / zoboaviania

Poziom ogdélnego zadiania ulegt nieznacznemu spadkowi z poziomu 53,@/62,2%, wzrést natomiast udziat
zadlwenia dlugoterminowego z poziomu 10,7% do 17,0%.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTAB EDA

MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do najistotniejszych czynnikéw myych wplyw na wyniki finansowe Grupy RAWLPLUG S.Aalezg:

1.

Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w bydrudowlano-montsowej i przemystowe;.

| kwartat 2014 r. cechowateskorzystry sytuacy w brarzy budowlano-montaowej. Popyt na rynku krajowym
oraz na rynkach zagranicznych byt nazegym poziomie i w roku poprzednim. Byt to efekt zaréwno
poprawy ogolnej sytuacji gospodarczej, jak rowrdagodnej zimy.

Rowniez w przypadku sektora przemystowego ppsé poprawa koniunktury, co przektada sia rospce
zamoéwienia dla Koelner k@uckiej FabrykiSrub Sp. z o.0.

Sprzeda w Il kwartale 2014 r. {dzie uzaleniona praktycznie wykcznie od utrzymania &ipopytu
w brarry, gdyz Grupa dysponuje zaréwno dgbdostpndscia towarows, bogag oferty oraz bardzo dobrym
serwisem obstugi klientéw. W sektorach przemystowymotoryzacyjnym, ktére w diym stopniu wptywaj
na wyniki osjgane przez Koelner fhaucky Fabryk Srub Sp. z 0.0., popyt w | kwartale 2014 r. utrzynayw
sig na wysokim poziomie. W kolejnych migsach sytuacja ta nie powinna ulec zmianie.

Rynek pracy i ceny importowanych towarow i potprkiduy z Dalekiego Wschodu.

Rynek surowcowy charakteryzowate sistabilnymi poziomami cen. W Kkolejnych migshich nie s
przewidywane znagze ruchy cenowe.

Kursy walutowe.

Kursy walutowe wpltywaj na wyniki Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A. W przygdlu globalnych
przeptywow gotéwkowych Grupa Kapitalowa eksponowgest na kurs EUR/USD. Ze wzglu na specyfik
oraz zakres terytorialny prowadzonej dzialdbidsrupa ma pozye¢jdiuggs w EUR (sprzedaprzede wszystkim
w EUR) oraz krétk w USD (import dalekowschodni). Pomimo fakte, obecna skala konwersji EUR na USD
jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR mjeshie), planowane jest zawieranie kontraktéw teowiych
typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutotauy

Na 31.03.2014 r. w Grupie RAWLPLUG S.A. nie bylywzatezadne kontrakty terminowe.

12/24



IPRAWLPLUG skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016RUPA RAWLPLUG S.A.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zadzdazy do maksymalnego zrownowenia pozycji walutowych
poprzez hedging naturalny.

4, Stopy procentowe.

Ze wzgkdu na znacgy udziat zadhzenia kredytowego w finansowaniu Grupy RAWLPLUG momi stop
procentowych ma bezpedni wptyw na wyniki finansowe. W najbizych miesjcach nie g spodziewane
podwyzki stép procentowych.

5. Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu pa#igach nie
jest przewidywany istotny wzrost tych cen.

6. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 4.04.2014 r. RAWLPLUG S.A. dokonata catka@jitprzedterminowej sptaty kredytu udzielonego prdank
Zachodni WBK S.A. w wysokiEi 29.800 tys. zi. Spéilka jednocmée rozwhzata z bankiem umogvkredytowvy.
Wartas¢ umowy przekracza 10% wasktn kapitatdw wiasnych Spotki.

W dniu 8.04.2014 r. RAWLPLUG S.A. otrzymala zwr@nipodpisane umowy o limity faktoringowe
z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dla rpsfacych spétek z Grupy RAWLPLUG S.A.: RAWLPLUG S.A,,
Koelner tacucka Fabryka&rub Sp. z 0.0. oraz Rawlplug Ltdaézna warté¢ umow wynosi ok. 46 min zt i zawiera
sie w limicie globalnym przyznanym Grupie RAWLPLUG S.Mynosacym 120 min zt.

W dniu 30.04.2014 r. RAWLPLUG S.A. otrzymata zwretnpodpisany aneks do umowy o kredyt ptfatniczy
z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z dnia 13.032r., o ktérej Spéika informowata w raporcie Zaigym
nr 4/2014. Aneks zmienia termin ptatcopierwszej raty kredytu z 30.04.2014 r. na 3034 r.

W dniu 14.05.2014 r. Zagd RAWLPLUG S.A. podjt uchwak w sprawie propozycji co do podziatu zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2013, ustalenia dnia dywidleeraz terminu wyptaty dywidendy. Zadz Spotki postanowit
przedtaey¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomengaeyptaty dywidendy za rok 2013 w wysakd
10.745 tys. zt, tj. 0,33 zi na jeglakcg. Jednoczanie Zarad RAWLPLUG S.A. zaproponowat:

a. dzieéh dywidendy na dzie 14 sierpnia 2014 r.,
b. termin wyptaty dywidendy na dzie28 sierpnia 2014 r.

Uchwata Zarzdu Spéiki zostanie zaopiniowana przez K&thdzorcz Spoétki. Ostateczndecyzg w przedmiocie
podziatu zysku za rok 2013 podejmie Walne Zgromaez8potki.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAJMNIEJ 5% KAPITALU
ZAKLADOWEGO NADZIE N 15 MAJA 2014 .

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat % Liczba gtosow na Udziat %
w kapitale WZA w liczbie gtoséw

zaktadowym na WZA
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 17.602.750 54,06 17 BB2. 54,06
PKO BP BANKOWY PTE 2.933.639 9,01 2.933.639 9,01
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.842.138 8,73 2.832 8,73
Radostaw Koelner 2.044.750 6,28 2.044.750 6,28
Pozostali 7.136.723 21,92 7.136.723 21,92
RAZEM 32.560.000 100,00 32.560.000 100,00

8. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.
NA DZIE N 31 MARCA 2014 .

RAWLPLUG S.A.|->|Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

->|Koelner Polska Sp. z 0. 0.-100%

->|FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100% >

> Koelner Rawlplug IP
->|Farmlord Trading Ltd - 100% ->[Meadowfolk Holdings Ltd - 100% |->|Koelner Lancucka Fabryka Srub > Sp. z 0.0. - 100%
->|Koelner Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z 0.0. - 100%
->|Koelner Hungéria Kft - 51%
->|Koelner CZ s.r.o. - 100%
->|Koelner Bulgaria EOOD - 100%
->|Koelner Romania SRL - 100%
->|Koelner Vilnius UAB - 100%
->|Koelner Kiev Ltd- 99%

>
>
>
>
>
>
>
>
->|Koelner Ltd - 100%
>
>
>
>
>
>
>
>
>

->|Koelner Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100% |
->|Rawl Scandinavia AB - 100%
->|Koelner - Rawlplug Middle East FZE - 100% ->|Koelner-Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC* - 49%
->|Rawlplug Ltd - 100% ->|Koelner Finance Ltd* - 50% |

->|Rawl France SAS - 100%
->|Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61% |
->|Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.* - 100%
->|Koelner Finance Ltd* - 50%

->|Koelner Kazakhstan Ltd* - 70%

>
PrJSC Koelner Ukraine* - 76%
>

->(LeoTex Ltd * - 51%

->|Koelner d.0.0.* - 100%
->|Koelner Trading KLD LLC* - 100%
->|Koelner Slovakia s.r.0.* - 100%

* spotka nie podlega konsolidacji na dzig1.03.2014 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
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W dniu 26.03.2014 r. RAWLPLUG S.A. nabyta za kevd0D0,00 zt jeden udziat w Koelner - Inwestycje Buthme
Sp. z o0.0. stanowty 2% udzialu w kapitale zakladowym spétki. W wymikabycia udzialbw RAWLPLUG S.A.
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Koelnarestycje Budowlane Sp. z o.0.

9. ZMIANY W STANIE POSIADANIAAKCJI PRZEZ OSOBY
ZARZ ADZAJACE | NADZORUJ ACE SPOLKE

a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osobyarapce

Osoby zaradzajace stan na 15.05.2014 stan na 31.12.2013 zmiana
Radostaw Koelner - Prezes Zailm 2.044.750 2.044.750

Piotr Kopydtowski - Czlonek Zagru ds. Finansowych 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678 678 -

b. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nagzoe

Osoby nadzorujpce stan na 15.05.2014 stan na 31.12.2013 zmiana
Krystyna Koelner - Przewodnigeza Rady Nadzorczej 191.165 191.165

Tomasz Mogilski ’\l-azda;%tr)g?elfrzewodnlqz:ej Rady 100.000 100.000

Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej 26.625 6.625

Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypiski - Czlonek Rady Nadzorczej 360 360 -
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej - - -
Janusz Pajka - Czlonek Rady Nadzorczej - -

10. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W | kwartale 2014 r. nie powstaly istotne zobgeeinia z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktyviomatych
w RAWLPLUG S.A. ani w Grupie Kapitatowej RAWLPLUG.
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11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA
| SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W dniu 26.03.2014 r. Koelner haucka FabrykaSrub Sp. z 0.0. zawarta umevsprzeday srodkow trwatych —
maszyn i urgdzeh z ING Lease Sp. z 0.0. z przeznaczeniem ha zwrptagjccie tychrve maszyn i urgzen
od ING Lease Sp. z 0.0. w ramach umowy leasinganowego zawartej rowrie26.03.2014 r. Transakcja ta
0 wartaci 14.580 tys. zt zostala zaprezentowana w Nocig n

Informacja o zysku ze zbycia niefinansowych aktywdmwatych Grupy Kapitatowej RAWLPLUG zostata
zaprezentowana w Nocie nr 31.

12. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI
GODZIWEJ - INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY)
JEJ USTALENIA

Nie dotyczy.

13. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Nie dotyczy.

14. ZMIANA KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

15. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWI EKSZENIU,
WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW, W TYM REZERW
NA KOSZTY RESTRUKTURYZACJI

W | kwartale 2014 r. nie utworzono rezerw na kosestrukturyzacji w RAWLPLUG S.A. ani w Grupie Kégiowej
RAWLPLUG. Informacje o utworzeniu, zghkszeniu, wykorzystaniu i rozeZaniu pozostatych rezerw w Grupie
RAWLPLUG zostaty zaprezentowane w Notach nr 20.i 21
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Informacje o utworzeniu, zwkszeniu, wykorzystaniu i rozezaniu pozostatych rezerw w RAWLPLUG S.A.
zaprezentowano pargj (w tys. z).

Rezerwy naswiadczenia pracownicze tys. zt
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na pocgek okresu 73 72 72
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 72 72

Utworzenie rezerw -

Rezerwa na odprawy emerytalne -

Stan na koniec okresu 73 73 73
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 73 73
Cze$¢ diugoterminowa 73 73 73
Rezerwa na odprawy emerytalne 73 73 73
Pozostale rezerwy tys. zi
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na pocgek okresu 24 7 848 7 848
Rezerwa na zobowzania 24 7 848 7 848
Utworzenie rezerw 13 500 164
Rezerwa na zobowzania 13 500 164
Wykorzystanie rezerw 16 5921 -
Rezerwa na zobowizania 16 5921 -
Rozwigzanie rezerw - 2403 389
Rezerwa na zobowzania - 2 403 389
Stan na koniec okresu 21 24 7623
Rezerwa na zobowizania 21 24 7623
Cze$¢ diugoterminowa - - 7623
Rezerwa na zobowizania - - 7 623
Cze$¢ krotkoterminowa 21 24 -
Rezerwa na zobowzania 21 24 -

16. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczgmepodatku dochodowego w | kwartale 2014 r. w Geupi
RAWLPLUG zostaty zaprezentowane w Notach nr 8 i 19.
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odrocgm podatku dochodowego w RAWLPLUG S.A.

zaprezentowano pargj (w tys. z).

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

tys. zi

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Stan na pocatek okresu 3401 3 496 3 496
Rzeczowe aktywa trwate 2 558 2821 2821
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 199 199 199
Aktywa finansowe 333 141 141
Naleznosci krétkoterminowe 20 25 25
Raéznice kursowe 270 275 275
Zobowigzania 21 35 35
Zmiany odniesione na rachunek zyskow i strat z tytpowstania i 111 (95) (180)
odwrdcenia sé roéznic przejsciowych

Rzeczowe aktywa trwate (5) (263) (299)
Aktywa finansowe 47 192 50
Naleznosci krétkoterminowe - (5) 4
Rdznice kursowe 12 (5) 58
Zobowigzania 58 (14) 7
Stan na koniec okresu 3511 3401 3316
Rzeczowe aktywa trwate 2 553 2 558 2522
Prawo wieczystegozytkowania gruntéw 199 199 199
Aktywa finansowe 380 333 191
Naleznosci krotkoterminowe 20 20 29
Réznice kursowe 282 270 333
Zobowigzania 77 21 42
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys. zi

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Warto §¢ brutto na poczatek okresu 8 375 6 795 6 795
Korekta - Rezerwy néwiadczenia pracownicze - 142 142
Skorygowany stan na pocatek okresu 8 375 6 937 6 937
Aktywa finansowe 109 52 52
Zapasy 1798 1543 1543
Naleznosci krotkoterminowe 833 706 706
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 223 437 437
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okrbsac 3616 3002 3002
Réznice kursowe 238 326 326
Zobowigzania 1558 871 871
Zmiany odniesione na rachunek zyskéw i strat z tytpowstania i

odwrdcenia sg roznic przejsciowych i straty podatkowej 64 1 438 628
Aktywa finansowe (28) 57 26
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Zapasy (202) 255 (69)
Naleznoici krotkoterminowe (15) 127 104
Rezerwy nawiadczenia pracownicze (13) (214) (154)
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okrésac (44) 614 1100
Réznice kursowe (34) (88) (131)
Zobowizania 400 687 (248)
Warto$¢ netto na koniec okresu 8 439 8 375 7 565
Aktywa finansowe 81 109 78
Zapasy 1596 1798 1474
Naleznosci krotkoterminowe 818 833 810
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 210 223 283
Straty podatkowe do odliczenia w przysztych okrésac 3572 3616 4102
Réznice kursowe 204 238 195
Zobowigzania 1958 1558 623

17. ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTO SC ZAPASOW DO WARTO SCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA

| ODWROCENIE ODPISOW Z TEGO TYTULU

Informacje o odpisach aktualizgych warté¢ zapaséw w Grupie RAWLPLUG w | kwartale 2014 r. tabs

zaprezentowane w Nocie nr 9b.

Informacje o odpisach aktualizgych warté¢ zapaséw w RAWLPLUG S.A. w | kwartale 2014 r. zbsta

zaprezentowane pomj (w tys. zi).

Odpisy aktualizujgce wartoé¢ zapasow tys. zi
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na pocatek okresu 9 465 8 123 8123
Utworzenie - 1780 -
Odwrdcenie (1063) (438) (361)
Stan na koniec okresu 8 402 9 465 7762

18. ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIE TAKICH ODPISOW

Informacje o odpisach aktualizgych z tytutu utraty wartei aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych
wartasci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéwaprinformacje o odwrdceniu takich odpiséw w Grupie
RAWLPLUG w | kwartale 2014 r. zostaty zaprezentowanNotach nr 1, 3, 6, 7, 10a, 10b i 12.
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Informacje o odpisach aktualizigiych z tytutu utraty wartei aktywéw finansowych w RAWLPLUG S.A.
w | kwartale 2014 r. zostaly zaprezentowane pajriw tys. zi).

Odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci tys. zt
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na pocatek okresu 5349 4530 4530
Odpisy utworzone 89 2 489 953
Odpisy rozwgzane (65) (1108) (252)
Odpisy wykorzystane (81) (562) (30)
Stan na koniec okresu 5292 5349 5201

19.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W | kwartale 2014 r. RAWLPLUG S.A. nie wyptacatavdgendy.

W dniu 14.05.2014 r. Zagd RAWLPLUG S.A. podjt uchwat w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy
konczacy sk 31.12.2013 roku i wyptaty dywidendy oraz postadowrzediayé Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu rekomendaaivyptaty dywidendy za rok 2013.

Zgodnie z ww. uchwatZarzd wnioskuje, aby e#¢ zysku netto Spditki za rok 2013 w kwocie 10 744,800z, tj.
0,33 zt na kada akci, przeznaczona zostata na wypldywidendy akcjonariuszom Spoiki.

Zarzd Spotki proponuje ustdli:
a. dzieé dywidendy na dzie14.08.2014 r.,

b. termin wyptaty dywidendy na dzi€8.08.2014 r.

20. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadgym na jedn akcg zostaly zaprezentowane w Nocie nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadgj na akcjonariuszy podmiotu domincggo Grupy Kapitatowej na
jedrg akcg jest ilorazem zysku za okres przypadago na akcjonariuszy $redniej waonej liczby akcji
wystepujacych w chgu okresu.

WYLICZENIE SREDNIEJ WA ZONEJ LICZBY AKCJI ZWYKLYCH:
| kwartat2013 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni2550 000 akcji

| kwartat2014 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni2Z560 000 akji
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21. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Wobec niewysfpowania wzadnym z analizowanych okreséw czynnikow rozwaduoiah liczke akcji nie liczono
wartasci wskaznika rozwodnionego zysku na jedakci zwykts.

22. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JE ZELI
POJEDYNCZO LUB £ ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Transakcje porgdzy jednostkami powranymi zawierane byly na warunkach rynkowych, a harakter
i warunki wynikajp z biezgcej dziatalnéci operacyjnej, prowadzonej przez Spolib jednostk od niej zaleéna.

23. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZ ACA SEGMENTOW
DZIALALNO SCI

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jesicdagé wyodrebni¢ czes¢ dzialalngci Grupy, dla ktorej
dostpne odebne informacje finansowe podlege¢ regularnej ocenie przez gtdéwny organ odpowidadygiaza
podejmowanie decyzji operacyjnych awénych ze sposobem alokowania zasobOow oraz zgoogmikow
dziatalngci.

Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalitow ramach jednego segmentu brawwego tj. produkcji i sprzeds narzdzi,
elektronarzdzi oraz systemOw zamocoivabudowlanych. Kierujc sk kryterium odmiennych obszaréw
geograficznych oraz odmiennegmdowiska regulacyjnego Grupa zdecydowata na wylmdenie dwdch segmentéw
sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej orazabg&rajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium toiega sé na
lokalizacji geograficznej aktywéw Grupy.

24. SEZONOWOSC PRODUKCJI | RYNKOW ZBYTU

W zwigzku z tym,ze gtéwnym odbiorg produktow i towaréw Grupy RAWLPLUG jest przemyshdowlano-
montaowy, wystpuje zjawisko sezonowoi sprzeday. Najwicksze przychody ze sprzedga Grupa realizuje
w trzecim kwartale, Zanajmniejsze w czwartym. Ze wzglu na zwgkszanie s udzialu sprzedgy narzdzi

i elektronarzdzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzygh sé mniejsz sezonowscia niz mocowania
budowlane, zjawisko sezono¥m ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczneédvees dla krajowych, jak
i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy RAWLPLUG, $zstruktura sezonowa sprzegaSpotki nie réni sie prawie
w ogole od struktury sezonowej Grupy Kapitatowej.
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25. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB
NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIE N UMOWY KREDYTU
LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJ ETO

ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Nie dotyczy.

26. KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie dotyczy.

27. ISTOTNE ROZLICZENIAZ TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Na dziehr 31.03.2014 r. przechdem lub innym organem nie toczyhe gpostpowania, ktérych przedmiotem bytyby
wierzytelndci lub zobowjzania przekraczage 10% kapitatéw wtasnych RAWLPLUG S.A..

28.ISTOTNE INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTAL UB
PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ ACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JE ZELI £ ACZNAWARTO SC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W zwiazku z zawarciem w dniu 13.03.2014 r. przez RAWLPL3A. umowy o kredyt platniczy z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. jako zabezpieczenie vgkta zobowjzan z tytutu umowy ustalono zabezpieczenie
w postaci pogczenia cywilnoprawnego udzielonego przez Koelneficuaky Fabrylke Srub Sp. z o0.0., Koelner
Rawlplug IP Sp. z o0.0., FPIN Wapienica Sp. z o.azoRadostawa Koelnera. Rorer udzielono do kwoty
63 768 tys. zt do dnia 31.12.2014 r.
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29. ZMIANY ZOBOWI IAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W | kwartale 2014 r. spétki Grupy RAWLPLUG nie udlidy poreczen i gwarancji jednostkom spoza Grupy, ktérych
wartas¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych RAWLPLUG.

Spotki Grupy RAWLPLUG udzielaj sobie wzajemnych petzen zaréwno w zwizku z zaciganymi kredytami,
umowami leasingowymi, czy z tytutu liigeej wspotpracy handlowej. Transakcje te arehjarakter wewgtrzgrupowy

(poreczane zobowzania § wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlategbamiagzania warunkowe z tytutu
takich poeczen nie ¢ wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zajen przez spéd&K RAWLPLUG S.A wyniosty 21 394 tys. zi. Stan
zobowgzan warunkowych na dzie31.12.2013 r. oraz na koniec | kwartatu 2014 zegstawia potsza tabela.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji/pofeczen tys. zt
Podmiot otrzymujacy poreczenie Beneficjent 31.03.2014 31.12.2013
Koelner Laicucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. ING Banglaski S.A. - 187
Koelner tacucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. ING Banglaski S.A. - 130
Koelner tacucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. ING Banglaski S.A. - 8 800
Koelner Laicucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. Bank DnB NORD Polska S.A. - 27 286
Koelner tacucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. Dostawcy handlowi 12 000 9 508
Koelner Lacucka Fabryk&rub Sp. z 0.0. ING Lease Polska Sp. z 0.0. 5022 5535
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. Dostawcy handlowi 12 6
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. Raiffeisen LeasingskalS.A. 440 533
Koelner Polska Sp. z o.0. Dostawcy handlowi 193 153
Koelner Polska Sp. z o.0. Raiffeisen Leasing Po&ka 1501 1709
Koelner-Inwestycje Budowlane Sp. z o.0. Raiffeiseadieg Polska S.A. - 7
Rawilplug Ireland Ltd Ulster Bank Commercial Servicéd L 2227 1244
FPiN Wapienica Sp. z o.0. Bank Handlowy w WarszaSvig. 181 -
Razem 21394 55 098
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30. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH
KWOT, KTORE BYLY PREZENTOWANE W POPRZEDNICH
OKRESACH SRODROCZNYCH BIE ZACEGO ROKU
OBROTOWEGO LUB ZMIANY WARTO SCI SZACUNKOWYCH
PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wggneal Zarzdu dokonania profesjonalnychagiw,
szacunkoéw i zalgen, ktére mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wsatoaktywéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki orazgagne z nimi zalgenia opiergj sie na déwiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktére siznawane za racjonalne w danych okoligziexch, a ich wyniki daj podstaw
profesjonalnego aslu, co do wartéi bilansowej aktywow i zobowkran, ktora nie wynika bezgoednio z innych
zrodet.

W istotnych kwestiach Zagd dokonujc szacunku opieragsha opiniach niezaimych ekspertéw. Szacunki Zadu,
wplywajace na wartéci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycz

v przewidywanego okresu ekonomicznejyieczndgci srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
i prawnych,

v'odpiséw aktualizujcych sktadniki aktywéw,

v'dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagradaeaz zatéen aktuarialnych gywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

v' przysztych wynikéw finansowych, uwzginianych przy testowaniu utraty waitbfirmy z konsolidacji,

v' przysztych wynikéw podatkowych, uwzglnianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony pddate
dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wéetoszacunkowych opiera¢sina najlepszej wiedzy Zagdu ijest zgodna
Z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania waroi szacunkowych jest stosowana w sposoOlgigi wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Zmiany odpisow aktualizggych i przeszacowaprzedstawiono w dalszej gzi informacji, w dodatkowych notach
objasniajacych do poszczegdélinych pozycji aktywow i pasywow.
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