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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2014 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyseczegolnieric od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 271795 329 488 64 877 78 942
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (37 359) 608 (8918) 146
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 023) (5 444) (92 076) (1.304)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (39 058) (9 855) (9 323) (2 361)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (39 058) (9 855) (9 323) (2 361)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (35 949) (4 690) (8 581) (1124)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (3110) (5165) (742) (1237)
Catkowity dochdd (strata) netto: (90 365) (4 238) (21 570) (1015)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (77 262) (1032) (18 442) (247)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (13103) (3 206) (3128) (768)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (2,51) (0,33) (0,60) (0,08)
I(?\A?z;/\l/ﬁld/nllz%?)/ zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (2,51) (0,33) (0,60) (0,08)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1894 4,1738
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyine; 53 875 (30219) 12 860 (7 240)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 23 661 3893 5 648 933
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (103 922) (6 423) (24 80¢) (1.539)
Zemvr\wlglgﬂ?v\/s‘ronu srodkdw pienieznychiich (26 386) (32 749) (6 298) (7 846)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1894 4,1738
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 2289251 | 3400527 | 2679 457 548 810 814 030 646 088
Zobowigzania dtugoterminowe 588712 905 158 615092 141134 216 680 148 315
Zobowigzania krotkoterminowe 2373174 3336579 | 2647211 568 929 798 721 638 313
gig';‘?mi‘;;gymﬁgﬁggg‘dl?r’mnqucej (935879) | (1125255) | (858283)| (224361)| (269367)| (206 955)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295 3427 3422 3447
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
?\';/e‘:z?')o wazona liczba akcji zwyktych 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295000
Z’fginz'fv;j’(f'yzgg‘?ﬁ%’d”'ono liczba 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14 295000
}'\VNC‘QLO,j‘; 'ESL'J‘?R?OWO najednq akcje (65,47) (78.72) (60,04) (15,70) (18,84) (14,48)
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) ) ) )
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1713 4,1774 4,1472
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzieh na dzieh

Wyszczegdlnienie
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Aktywa

Aktywa trwate 1009 960 1388 988 1014080
Wartoé¢ firmy 385518 385 531 385518
Wartosci niematerialne 12 759 23 144 13 493
Rzeczowe aktywa trwate 289 316 605 628 292314
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 117 828 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 210 609 150 693 210 504
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7577
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Naleznosci 30278 12179 32739
Pozyczki udzielone 420 38778 8 561
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3881 36 435 3285
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31778 10 430 22107
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1042 765 1200
Aktywa obrotowe 1279 291 2011 539 1665377
Zapasy 380714 481 388 514 403
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 228 958 212 344 183 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 450 398 912 880 692 268
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 15 648 30 698 14 366
Pozyczki udzielone 9 269 150 780 42916
Pochodne instrumenty finansowe 24 31 15
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 35709 45 481 35700
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 955 141 541 173 894
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 068 34777 5362
Aktywa trwate zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy 2 548 1619 3083
Aktywa razem 2 289 251 3400 527 2 679 457
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

et na dzien na dzien na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Pasywa

Kapitat wiasny (672 635) (841 210) (582 844)
Kapitat witasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (935 879) (1125 255) (858 283)
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 733 348 733 348 733 348
Egr?;;(ﬂgzv&?ceny transakciji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z (47 016) (4729) (5 554)
Pozostate kapitaty 630 646 626 451 644 764
Zyski zatrzymane (2267 152) (2 494 620) (2245136)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2231 203) (2 489 930) (2 502 687)
- zysk (§’rro’rq) neTTo.bieche.go ro[<u przypodojqcy (35 949) (4 690) 257 551

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Udziaty niesprawujqce kontroli 263244 284 045 275 437
Zobowigzania 2961886 4241737 3262303
Zobowigzania dtugoterminowe 588 712 905 158 615092
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 89 493 38 701 101 122
Leasing finansowy 13 841 7 028 14 024
Pochodne instrumenty finansowe 3535 4099 2923
Pozostate zobowigzania 19 650 17 569 16 168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 248 28 597 22 746
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 437 621 804 799 456 723
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1324 4365 1386
Zobowigzania krétkoterminowe 2373174 3336 579 2 647 211
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1454 673 1 900 029 1 567 278
Leasing finansowy 2 603 9 826 2 540
Pochodne instrumenty finansowe 396 535 641
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 617 050 979 381 752 668
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 121 569 81 403 117 938
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 726 738 1134
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 036 73 047 27 968
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 145 389 210 421 175 427
Dotacje rzgdowe 8 20 11
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1722 81177 1 606
Zobowiqzonio zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 5 9 )
sprzedazy

Pasywa razem 2 289 251 3 400 527 2 679 457
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 271795 329 488
Przychody ze sprzedazy produktow 205 639 175995
Przychody ze sprzedazy ustug 56 281 147 158
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9875 6335
Koszt wlasny sprzedazy (253 820) (295 930)
Koszt sprzedanych produktéw (183 165) (155 605)
Koszt sprzedanych ustug (59 573) (134 154)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (11 082) (6171)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 975 33 558
Koszty sprzedazy (14 146) (15042)
Koszty ogdinego zarzqdu (19 372) (23 978)
Pozostate przychody operacyjne 29 704 26 807
Pozostate koszty operacyjne (51 520) (20 737)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (37 359) 608
Koszty finansowe (664) (6 052)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 023) (5 444)
Podatek dochodowy (1 035) (44171)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 058) (9 855)
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (39 058) (9 855)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (39 058) (9 855)

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (35 949) (4 690)

- akcjonariuszom mniejszoéciowym (3110) (5165)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (35949) (4 690)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (35 949) (4 690)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (2,51) (0,33)
- rozwodniony (2,51) (0,33)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (2,51) (0,33)
- rozwodniony (2,51) (0,33)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto (39 058) (9 855)

Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub siraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqce pozycji:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (52 13¢) 3726
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 157
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczenh (612) 157
Przeszacowanie srodkdw trwatych - 2700
Podatek odroczony 1198 (1123)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczgce pozycji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh pracowniczych 302 -
Podatek odroczony (59) -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (51 307) 5617
Catkowite dochody (90 365) (4 238)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (77 262) (1032)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (13 103) (3 20¢)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL
2014 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG w pierwszym
kwartale 2014 roku

W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa PBG osiggneta sprzedaz blisko 272 min PLN i wypracowata wynik
brutto na sprzedazy 18 min PLN oraz strate netto na poziomie 39 min PLN. Jednostkowo, spdtka PBG
réwniez odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy, przy wyzszych kosztach, co negatywnie przetozyto
sie na osiggniete przez Spotke rentownosci. Istotny negatywny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy PBG
miato utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ sktadnikow aktywdw w kwocie 30 min PLN oraz strata z
tytutu inwestycji w jednostki powigzane w kwocie 11,8 min PLN. Przychody ze sprzedazy PBG i RAFAKO
stanowiqg odpowiednio 14% i 74% sprzedazy Grupy PBG.

Podsumowanie | kwartatu 2014 roku:
+  Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 271,8 min PLN, 1. o 18% mniej niz w
pierwszym kwartale roku ubiegtego.

«  Zysk brutto ze sprzedazy w wysokoséci 18 min PLN.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

«  Strata z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 37,4 min PLN. Strata netto przypadajgca akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego osiggneta poziom 35,9 min PLN w poréwnaniu do 4,7 min zt straty
osiggnietej na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku.

*  Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe
RAFAKO, ktéra wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 201,9 min PLN, co
stanowi 74,3% sprzedazy Grupy PBG, generujgc przy tym zysk operacyjny wynoszgcy 5,7 min PLN
oraz zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajgcy 3,2 min PLN. Wyniki
Grupy RAFAKO majg pozytywny wptyw na wynik skonsolidowany PBG na poziomie operacyjnym
oraz netto. Spdtka PBG z kolei wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 38 min PLN
generujgc przy tym strate operacyjng wynoszgcg 52,3 min PLN oraz strate netto w kwocie 52,5 min
PLN.

+  Wypracowanie dodatniego salda przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci blisko 54 min zi.

« 1 kwietnia 2014 roku warto$¢ portfela zamodwiehn Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 5,4 mid
PLN (wskazana wartos¢ uwzglednia 3,2 mid zt przypadajgcych na spotke RAFAKO w kontrakcie na
budowe blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, ktdére zostato podzlecone w catosci
podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej PBG), z czego okoto 1,6 mld PLN przypada do realizacji w
2014 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwien stanowiq obecnie kontrakty z
segmentu budownictwa energetycznego - 76,3%. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu
jest segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw — 23,4%. Pozostate segmenty nie majqg
istotnego znaczenia. Po 1 kwietnia 2014 roku portfel zamdwieh znacznie zwiekszyt swojq wartosé
ze wzgledu na podpisanie przez RAFAKO umowy z TAURON Wytwarzanie SA na budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll na kwote
4,4 mid PLN netto. Dzieki temu, portfel zamodwieh Grupy PBG powiekszony o kontrakt Jaworzno

wynosi blisko 9,8 mid zt.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2014 (w % i PLN min)

|
PORTFEL ZAMOWIEN UWZGLEDNIAJACY JAWORIZINO (W % i PLN min)

*Zakres prac RAFAKO w wysokosci 3,2 mid zt na kontrakcie na budowe blokéw
energetycznych w Elekirowni Opole zostat w catosci podzlecony podmiotowi spoza
Grupy PBG.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w pierwszym kwartale 2014 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty

oznaczajq wartos¢ przychoddw wypracowanych w pierwszym kwartale 2014 roku.

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1)

kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciuv” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia (aktualnie EGBP Management)

- zreadlizowane przychody w PBG: 22,5 min PLN;

B). Energetyka

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukciji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
21,8 min PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodqg mokrq wedlug technologii wapienno - gipsowej w Spdétce Grupy EDF Polska (EC
Gdansk)”, podpisany pomiedzy Elekfrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA -
zrealizowane przychody: 18,3 min PLN;

kontrakt pod nazwq , Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedlug technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy Elekirocieptownie
Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA — zrealizowane przychody: 14,8 min PLN;

kontrakt pod nazwg ,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8,10,11,12 w
Elekirowni Belchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA
(oddziat Betchatéw), a Rafako SA — zrealizowane przychody:14,7 min PLN;

kontrakt pod nazwq , Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spdice Grupy EDF Polska”, podpisany pomiedzy
Elektrocieptownia Krakéw a Rafako SA- zrealizowane przychody: 14,2 min PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin
metodq mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spétce Grupy EDF Polska (EC Gdynia)”,
podpisany pomiedzy Elekirocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA - zredlizowane
przychody: 13,5 min PLN;

kontrakt pod nazwg ,Modernizacja i remont Obrotowych Podgrzewaczy Powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8 , 9, 10, 11, 12 w PGE Elekirowni Betchatéw”,
podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat Betchatéw), a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 12 min PLN;

kontrakt pod nazwq ,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla
dwéch linii ZTUO (Zakiadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany

pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 10,8 min PLN.

W pierwszym kwartale 2014 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia:

Komisia Nadzoru Finansowego

11/92



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Oswiadczenie PGNIG SA o odstgpieniu od znaczgcej umowy o realizacje inwestycji pn ,,Budowa
PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3”, wedle stanu zaawansowania
readlizacji Umowy na ten dzieh. Konsorcjum, w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych
O$wiadczenia ztozonego przez Zamawigjgcego oraz oceny stanu faktycznego, uznaje, ze
Konsorcjum przystuguje uprawnienie do dalszego wykonywania Umowy i oddania Inwestycji
Zamawiajgcemu w stanie zgodnym z Umowaq.

2. Postanowienie Sqgdu w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli
spotki zaleznej PBG AVATIA.

3. Podjecie przez Rade Nadzorczg PBG uchwat:

e w przedmiocie zmiany funkcji Pana Pawta Mortasa, z Prezesa Zarzgdu na Wiceprezesa
Zarzgdu;
« w przedmiocie powotania w sktad Zarzadu Pana Jerzego Wisniewskiego i powierzenia

funkcji Prezesa Zarzgdu.
* w przedmiocie powierzenia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Maciejowi
Bednarkiewiczowi.

4. TItozenie przez Wiceprezesa Zarzgdu PBG - Pana Tomasza Tomczaka rezygnacji z cztonkostwa w
Zarzgdzie Spotki.

5. Podpisanie przez spdtke - Galeria Kujawska Nova Sp. z o.0. spdtka komandytowa z Centrum
Handlowe Polska 6 Sp. z 0.0. Sigma Spdtka komandytowa umowy przeniesienia prawa witasnosci
nieruchomosci niezabudowanej, w sktad ktérej wchodzq cztery dziatki gruntu, potozone w
Bydgoszczy, z przeznaczeniem pod budowe centrum. Cena sprzedazy nieruchomosci zostata
okreslona na kwote 130.503.000,00 zt brutto. Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy
warunkowej z dnia 21 lutego 2014 roku podpisanej ze spdtkg ECE Projektmanagement Polska sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie.

6. Zawarcie przez PBG Umowy Dodatkowej z Obrascon Huarte Lain SA ,,OHL" w sprawie realizacji
Stadionu w Biatymstoku.

7. Podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie RAFAKO w przedmiocie zmiany statutu w zwigzku z
upowaznieniem Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
oraz przyznaniem Zarzgdowi prawa do wytqczenia prawa poboru. Zarzgd zostat uprawniony do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisie nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996,00 ztotych, w drodze jednego lub kilkku podwyzszeh kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy);

8. Podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie RAFAKO w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych i prawach stanowigcych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa RAFAKO na
rzecz PKO BP SA;

9. Aneks do umowy kredytowej RAFAKO z PKO BP SA - udzielenie limitu kredytowego wielocelowego
w kwocie 200 min PLN;

10. Otrzymanie od Zamawiajgcego PGE GiEK SA przez Generalnego Wykonawce w sktadzie RAFAKO,
MOSTOSTAL WARSZAWA oraz POLIMEX polecenia rozpoczecia prac na projekcie Opole;
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

11. Podpisanie przez RAFAKO kontraktu z TAURON Wytwarzanie SA na budowe bloku energetycznego
o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il o wartosci 4,4 mid
PLN netto;

12. Zmiany w sktadzie Zarzgdu Spodtki RAFAKO. Powotano nowego cztonka Zarzgdu w osobie Pana
Tomasza Tomczaka.

13. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki RAFAKO. RN dokonata wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w osobie Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

w osobie Pana Agenora Gawrzyat.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedqg mialy nastepujagce dziatania:
1. Redlizacja portfela zamdwieh o wartosci blisko 9,8 mld PLN, z czego ponad 9,4 mid PLN to
kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego.

2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
o0 Budowe irozbudowe obiektéw w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej;
0 Budowe blokdéw energetycznych;
o0 Budowe spalarni odpadow.

3. Reorganizacja i restrukturyzacja spodtek z Grupy PBG.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci | kwartat 2014 m

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 6,6% 10,2%
Rentownos¢ operacyjna? -13,7% 0.2%
Rentownos¢ netto3 -13.2% -1,4%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2014 roku zanotowano spadek osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat:

« odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy - 6,6%;

« odnotowanie ujemnej rentownosci operacyijnej - minus 13,7%;

« odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — minus 13,2%.

Udziat kosztow zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie z 89,9% do 93,4%, tj. o 3,6 p.p. Udziat kosztow
ogdlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie zmniejszyt sie nieznacznie i wynidst

7% w poréwnaniu do 7,3% z analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2014

B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa = woda
B budownictwo przemystowe i mieszkaniowe budownictwo energetyczne
minne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2014
(w tys. PLN)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2014
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2014 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 29,7 min PLN, z czego
najistotniejsza pozycja to rozwigzanie czesci rezerwy, w kwocie 17,9 min PLN utworzonej na poziomie
sprawozdania finansowego PBG 1z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony frzecie oraz
odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez jednostke dominujgcg poreczeh za inne podmioty i
wystawionych na jej zlecenie gwarancji. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach
operacyjnych stanowig odsetki od srodkdw finansowych zwigzanych z dziatalnosciq operacyjng w kwocie
3.6 min PLN oraz odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartosdci sktadnikéw aktywdw w wysokosci 3,5 min
PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw

operacyjnych wzrosta o 11%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniosty 51,5 min PLN i byty wyzsze
niz ich warto$¢ w ubiegtym roku o 148%. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce
warto$¢ sktadnikéw aktywdw w wysokosci 30,2 min PLN, strata z tytutu inwestycji w jednostki powigzane w

kwocie 11,8 min PLN oraz strata na sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 5,8 min PLN.
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QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 2,8 min PLN i byty nizsze niz ich warto$¢ w
ubiegtym roku o 60%. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych stanowiq rdznice kursowe w kwocie 2
min PLN.

4. Koszty finansowe
Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku koszty finansowe wyniosty 3,5 min PLN i jest to kwota prawie

czterokrotnie nizsza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2013 roku. Najistotniejszg pozycje w

kosztach finansowych stanowig odsetki, prowizje bankowe - jest fo kwota wynoszgca prawie 3 min PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych w tys. PLN 1Q 2014 1Q 2013

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej +53 875 -30 219
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +23 661 +3 893
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -103 922 -6 423
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +147 955 +141 541

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2014 roku Grupa PBG wygenerowata dodatnie
saldo srodkéw pienieznych w toku dziatalnosci operacyijnej. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych
w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 23,6 min zt. Saldo
srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w ksztattowato sie na poziomie
minus 103,9 min zt. W omawianym okresie spdtki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 10 min zt kredytéw i

pozyczek, jednoczesnie sptacajgc 129 min zt.

Charakter przeptywow pienieznych 1Q 2014 1Q 2013

$rodki pienigzne netto z dziatalnoici operacyijnej + -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + +

$rodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej - -

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2014 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Roznice

i Akcje sprzedazy akgcji KGR B EETY kursowe z ~UdZi~OW Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 12y aKey transakgji ; ; Pozostate Zyski niedajgce wiasny
wtasne powyzej ich . : przeliczenia . Razem :
podstawowy g zabezpieczajgcych : kapitaty | zatrzymane konfroli razem
(-) wartosci Zephyw jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 295 - 733 348 (2 366) (3188) 644764 | (2245138)| (858283) 275437 | (582 844)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (2 368) (3 188) 644764 | (2245136)| (858 283) 275437 | (582 844)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmiana sf.rukfury grupy kqpfro’rowel . . ) ) ) ) ) (358) (216) (574) 910 336
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Reklasyfikacja pozycji kopnoquych ) ) ) . ) (13 984) 13 984 ) . )
powstatych na utracie konftroli
Inne korekty - - - - - - 240 240 - 240
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 75 (75) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - (14 267) 13 933 (334) 910 576
fgllil; netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 ) ) ) ) ) ) (35 949) (35 949) (3110) (39 059)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) ) .
20 okres od 01.01 do 31.03.2014 roku (49) (40 966) 149 (41313) (7993)] (51 306)
Razem catkowite dochody - - - (49¢6) (40 968) 149 (35 949) (77 262) (13 103) (90 365)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 14 295 - 733 348 (2 862) (44 154) 630646 | (2267152)| (935879) 263244 | (672635)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Slmiani Akcje S éggg? f:tekc'i R ey k'Efr)sZonvI\/Cee z .Udzig'fy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! przedazy akcj transakcji OWE 2 Pozostate Zyski niedajgce | wiasny
witasne powyzejich . : przeliczenia . Razem kontroli
podstawowy - zabezpieczajgcych . kapitaty zatrzymane oniroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 38¢4) 869236 | (2728473)| (1118 444) 281533 | (836 931)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)|(1118464) 281533 | (836 931)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana sf.rukfury grupy kqpfro’rowel . . ) ) ) ) (5 759) ) (5759) 5709 (50)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - 38 - (238 581) 238 543 - 9 9
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - 38 - (244 340) 238 543 (5759) 5718 (41)
fgllils netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 ) ) ) ) ) (4 690) (4 690) (5 165) (9 855)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) .
20 okres od 01.01 do 31.03.2013 roku 127 1976 1955 3658 1959 5617
Razem catkowite dochody - - 127 1976 1555 (4 690) (1 032) (3 208) (4 238)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.03.2013 roku 14 295 733 348 (3319) (1 410) 624 451 (2 494 620) | (1 125 255) 284045 | (841210)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Slmian Akcje s égggg{ Zoekc'i EJRING Z B ATERmY kE?s?ere z Udzigiynied Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat w+ctan e P ow ZeY ich ! fransakciji eliczenia Pozostate Zyski Razem digce wiasny
podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych | © kapitaty | zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci jednostek
. . przeptywy .
nominalnej zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 - 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281533 | (836 931)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - 19 412 (19 928) (518) (6 042) (6 558)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (3 484) (3 38¢4) 888 648 | (2748401)| (1118 980) 275 491 (843 489)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ] ; ] - 1996 (7 667) (5 671) 49817 44146
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - 38 - 862 (119) 781 (95) 686
Reklasyfikacja pozyCji kopnoquych ) ) . ) ) (253 500) 253 500 ) . )
powstatych na utracie kontroli
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - 38 - (250 642) 245714 (4 890) 49 722 44 832
Zg/it netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 ) ) ) ) ) ) 257 551 257 551 (50 039) 207 512
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
20 okres 01.01 - 31.12.2013 roku - - - 1080 198 6758 - 8036 263 8299
Razem catkowite dochody - - - 1080 198 6758 257 551 265 587 (49 776) 215811
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 14 295 - 733 348 (2 36¢4) (3 188) 644764 | (2245138)| (858 283) 275437 | (582 844)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 023) (5 444)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4223 8 853
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 990 1673
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 8
Zmiana wartosci goc,jziv./ej aktywodw (zobowigzan) finansowych wycenianych (246) (2 130)
przez rachunek zyskow i strat
Ins’rrpmenfy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 279 )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 27 647 1399
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 482 3494
éygiég;ifg) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty 20076 (40)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 819 (7 084)
Koszty odsetek 2778 10 550
Przychody z odsetek (1 616) (6 301)
Otrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (2182) 987
Korekty razem 53243 11 409
Zmiana stanu zapaséw (22 473) (19 976)
Zmiana stanu naleznosci 222 930 (95 474)
Zmiana stanu zobowigzan (65 766) 38 429
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (20 860) (8 958)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (70 478) 56 468
Imiany w kapitale obrotowym 43 353 (29 511)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (9) 53
ZLaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (4 689) (6 726)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 875 (30 219)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (282) (124)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - (212)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (953) (5578)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2118 877
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3813) (86)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2821 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (24) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 74 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 13 956 1501
Pozyczki udzielone (386) (275)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (970) (822)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 508 5731
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 7
Otrzymane odsetki 118 1185
Inne wptywy 10 579 1731
Inne wydatki inwestycyjne (85) (42)
Otrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 23 661 3893
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 190 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15242 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10 039 4219
Sptaty kredytdw i pozyczek (124 394) (4 451)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (902) (537)
Odsetki zaptacone (4 497) (4 984)
Odsetki od lokat 411 20
Inne wptywy/wydatki (11) (690)
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (103 922) (6 423)
Imiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (26 384) (32749)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 173 894 174 238
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 447 52
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 147 955 141 541

2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2014 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”). Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;,
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kroju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek
handlowych. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow (Krajowego Rejestru Sgdowego)
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto
badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i
ustug towarzyszacych. W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy

Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami dla spdiki

PBG SA.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31.03.2014 roku,

31.03.2013 roku i 31.12.2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.03.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqgdu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu

Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu

Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki

dominujgce;.

v W dniu 24 kwietnia 2014 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcg osobe:

> Jerzy Wisniewski — powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu;

» Pawet Mortas — zmiana funkgji z Prezesa Zarzadu na Wiceprezesa Zarzqgdu.

v W dniu 6 maja 2014 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Zarzqdzie ztozyt Pan Tomasz Tomczak.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej
Spoétki dominujgce;.

e W dniu 24 kwietnia 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:

> Jerzy Wisniewski — rezygnacja z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzieh

15 maja 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien przekazania raportu
Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Mortas - Wiceprezes Zarzqgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiqzane z niq
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie generalnym wykonawstwem i realizacjg projektéw z obszaru  gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz energetyki, a takze realizacjg projektdw w obszarze budownictwa
inzynieryjnego, infrastrukturalnego i mieszkaniowego, budowqg spalarni odpaddéw oraz wykonywaniem

instalacji cieplnych i gazowych.

2.1.3. Rola PBG SA w upadtosci uktadowej w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PBG SA w upadtosci uktadowej
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy

wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto nastepujgce Spdiki:
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD -2007) 31032014 | 31032013
ul. Skérzewska 35,
PBG Avatia Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
Sp. z 0.0. w upadtosci 62 -081 nos$nikéw informacii 99.90% 99.90%
uktadowej Przezmierowo PKD 18.20.Z
(1) POLSKA
ul. Skérzewska 35, Wydobywanie komierji .
Brokam ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.0 Wysogotowo dla potrzeb budownictwa
I 62 -081 : . ’ 100,00% 100,00%
(2) e skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkow
PKD 08.11.Z
\E/V\pr;cfg\’roéci ul. Pomorska 35, fu?ggiggzgdvqécr’;eesyfowfc%ﬁq
. 70-812 Szczecin S . 100,00% 100,00%
uktadowej POLSKA sieci rozdzielczych PKD
(3) 42.21.1
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.z0.0. Wysogotowo rochu.nek FKD 68.]0.2.
(4) 62 —981 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi PKD
68.20.2
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm cen’rroln,ych
$p.20.0 Wysogotowo (Head Ofﬁces) i ho‘ldinlgow, z
(5) T 62 - 081 wytgczeniem holdingdw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. budowlanych zwigzanych ze
Gérecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
Sp.zo.o0. Wysogotowo 41.10.Z
62 - 081 o . 100,00% 100,00%
(6) L Wynajem i zarzgdzanie
Przezmierowo . PSP .
nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA Lo .
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afentrika Court ) )
S Office 2 Posiadanie
e P.C.6018 Lamaka | aklywow inwestycyinych 10000% 100.00%
Cypr
4 Afentrikas,
. Afentrika Court
fAt office 2 Posiadanie 100,00% 100,00%
(8) P.C. 6018 Larnaka papieréw wartosciowych ' !
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo | Sp. 2 0.0 Wysogotowo K.upno i sprzgd.oi
(9) T 62 —981 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w ty:

s. zt, 0 ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD = 2007) 31032014 | 31.03.2013
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E]r 'g)o ISp.z0.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E]n]g)o lSp.z 0.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E]r|2g)o VSp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E]n:%o VSp.zo0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35, Realizacia proiekiow
City Development Wysogotowo 1a projex
budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 - 081 . . 100,00% -
L. wznoszeniem budynkow PKD
(14) Przezmierowo 41107
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100,00% .
Ecoria Il SKA L wznoszeniem budynkdw PKD e
(15) Przezmierowo 41102
POLSKA o
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
g BGZ g%m Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10.2
In%est I. SkA 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% -
(16) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
S Wysogotowo . ..
p.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% .
Ztotowska 51 SKA oo rachunek PKD 68.10,Z R
(17) Przezmierowo
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.o0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100,00% .
Quadro House SKA P wznoszeniem budynkdéw PKD e
(18) Przezmierowo 41102
POLSKA T
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD = 2007) 31032014 | 31.03.2013
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo .
Sp.zo.0. budowlanych zwigzanych ze
62 -081 . . 100,00% -
Strzeszyn SKA L wznoszeniem budynkow PKD
(19) Przezmierowo 41102
POLSKA T
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
(20) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Finanse Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
(22) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
gBi Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
P.z0.0. 62 -081 zakwaterowania 100,00% -
Platan Hotel SKA Przesmi PKD 55.10.7
(23) rzezmierowo .10.
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Sp.zo.0. !
62 -081 zakwaterowania 100,00% -
Malta Hotel SKA L
(24) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% -
(25) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 - 623 Poznan pieniezne 100,00% 100,00%
(26) POLSKA PKD 64.19.Z
Energopol ul. Kondratiuka 1, . .
Ukraina 04201 Kijow Prowaczene 000! e 49,00% 51,00%
(27) UKRAINA Y
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD -2007) 31032014 | 31.032013
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcii
PBG Ukraina . prefabrykowanych, montaz
Publiczna Spdétka ul. Kond"rlo’nuko K konstrukciji metalowych,
) 04201 Kijow o . 100,00% 100,00%
Akcyjna UKRAINA organizacja budownictwa
(28) obiektéw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00%
29 Przezmierowo PKD 64.92.Z
(
POLSKA
PBG Buigaria ul. Nikotaj Chajtov Dziatalnos$¢ przemystowa,
2, gdzie indziej
?:?(j)z -0 Miasto Sofia 1113 niesklasyfikowana, naprawy i 100,00% 100.00%
BULGARIA montaz maszyn i sprzetu
. Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas \% iéoré?g\/viléo 35, ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.o. Y309 dla potrzeb budownictwa,
62 - 081 : ; 25,00% 100,00%
(31) PrzEsMICIOWo skat wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Dziatalnos$¢ ustugowa
Al Watanyiah P.O. Box 2053 f;v |qzr?g§o§\/ Ve“.yidootxc'em
Oil & Gas LLC PC 111 opY j1gazy 7.50% -
(32) Sultanate of Oman ziemnego, eksploatacja'i
utrzymanie stacji pomp i
rurociggdéw, odsalanie wody.
. Wydobywanie kamieni
Bathinex \% iéoré?g\/viléo 35, ozdobnych oraz kamienia
Y309 dla potrzeb budownictwa,
Sp.zo.0. 62 - 081 : . 100,00% 100,00%
(33) Przesmierowo skat wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie
Company Limited Building, S 3 = 100,00% 100,00%
(34) 3rd floor. 1010 papierdw wartosciowych
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary
Rafako SA 47-400 z wyjatkiem kottéw do
(35) Racibdrz, centralnego ogrzewania 61.01% 61.01%
POLSKA gorgcqg wodq (25.30.Z)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

i technologicznego

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD = 2007) 31032014 | 31.03.2013
ul. Towarowa 11
FPM SA ' L L
S 43-190 Produkcja piecdw, palenisk i
?é":)o*ow Mikotow, palnikéw piecowych (28.21.2) | 9014% 50.14%
POLSKA
PALSERWIS ul. Towarowa 11,
Sp.zo.0. 43-190 Produkcja piecdw, palenisk i
(37) Mikotéw, balnikow piecowych (28.217) | 9014% 50.14%
POLSKA
PGL-DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(38) Racibérz, wtasny rachunek (68.32 Z) 61.01% 61.01%
POLSKA
ul. tgkowa 33, Dziatalno$¢ w zakresie
Rafako ENGINEERING 47-400 projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. - . 61,01% 61,01%
(39) Raciborz, urbomsfyc;nego,
POLSKA technologicznego (71.12.Z)
ENERGOTECHNIKA ul. tgkowa 33, Dziatalno$¢ w zakresie
Engineering 47-400 projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. Racibodrz, urbanistycznego, 61.01% 61.01%
(40) POLSKA technologicznego (71.12.Z)
Dziatalnos$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
ENGINEERING Belarad technologicznego tqcznie z
SOLUTION 9 doradztwem i sprawowaniem 46,98% 46,98%
SERBIA :
Sp.zo.0. nadzoru dla budownictwa,
(41) przemystu i ochrony
Srodowiska (74203)
Rafako
Hungary Kft. Budapeszt, Montaz urzgdzeh w przemysle 61.01% 61.01%
(42) WEGRY energetycznym i chemicznym e e
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowq drég i
autostrad, drég szynowych i
ul. tgkowa 33, !<ole| podz.|emneji mOStOW .
i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
EOO1RK Sp. z0.0. 47-400 L
o inzynierii i doradztwa 61,01% -
(43) Raciborz, - )
technicznego i naukowego,
POLSKA X .
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elektryczng.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp. z 0.0. 47-400 zakresie doradztwa i 61.01% .
(44) Racibdrz, projektowania budowlanego, e
POLSKA inzynieryjnego
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spotek.
Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spotki dominujgce] PBG SA w upadtosci uktadowej w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej spoiki
zaleznej w jej Spdtce zaleznej).
Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rdwnailosci gtosdw.
Wyjatek stanowi spétka z Grupy Kapitatowej Rafako - Energotechnika Engineering Sp. z o.0., ktérej udziat w kapitale
posiada spdtka:

. RAFAKO Engineering Sp. z 0. 0. - 33,77% udziatdw uprzywilejowanych w kapitale zaktadowym, ktére uprawniajg

do 50,50% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki, (jeden udziat daje prawo do 2 gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spoéfki).
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Jednostki zalezne

Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2014

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU

PBG AVATIA SP.Z 0.0.
W UPADLOSCI UKLADOWE)

‘ 11,01%

KWG SA
W UPADLOSCI UKLADOWE)

BROKAM SP. Z 0.0.

<

PBG UKRAINA
PUBLICZNA SPOtKA AKCYINA

FPM SA ‘

‘ PBG OPERATOR SP. Z 0.0.

PALSERWIS SP. Z 0.0.

‘ PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0.

66,23%

‘ AL WATANYIAH OIL & GAS LLC ‘

‘ BATHINEX SP. Z 0.0.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
SP.Z0.0.

‘ PBG BULGARIA SP. Z 0.0.

RAFAKO ENGINEERING ‘

RAFAKO HUNGARY KFT. ‘

‘ WCHODNI INVEST SP. Z 0.0.

ENERGOPOL UKRAINA

EOO1RK Sp. z 0.0. ‘

PBG SA
W UPADLOSCI UKLADOWE) |
99,90% s GRUPA KAPITALOWA PBG DOM *
‘
<—
100,00%
100,00% MULTAROS TRADING COMPANY
‘
<—
0,
100,00% 50,0000001%
< RAFAKO SA
—>
100,00% 82,19%
‘
0,
100,00% 100,00%
: EE—
‘
100,00%
25,00% ; ‘ PGL-DOM SP. Z 0.0.
‘
100,00%
S RAFAKO ENGINEERING SP. Z 0.0.
‘ ‘
30,00%
33,77%
100,00% ‘
< 77,00%
SOLUTIONS DOO SA
100,00%
<] 100,00%
100,00%
100,00%
<—
‘
49,00% 100,00%
‘

E003B7 Sp. z 0.0. ‘

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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Grupa Kapitalowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU

‘ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) ‘

\
\/ 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0.
| v 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD
100%
0, 0,
%[ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. } 54,55% %[ PBG DOM CAPITAL LTD }
[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. }
I
100% o 99,2%
—> ERIGOISP.Z0.0. 0,8% >,|  PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. 1270
100%
| ERIGO Il SP. Z 0.0. . 99.2%
0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE s
100% S-K-A.
%[ ERIGO Il SP. Z 0.0. }
0,
100 % PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. 99,2%
(]
%[ ERIGO IV SP. Z 0.0. }
0,8% 99,2%
100% 2 PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA II S.K.A. 2
%[ ERIGO V SP. Z 0.0. }
0,8% 99,2%
100% b
%[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. ] %[ ECORIA SP.Z0.0. ]
0.04% 0,01% 99,99%
99,96% ‘ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ‘ ’ CITY DEVELOPMENT SP. 2 0.0. <
> PLATAN HOTEL S.K.A. <
99,2%
100% 0,8%
° [ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. } %‘ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST I S.K.A. ‘%
100% 2% PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZLOTOWSKA 51 S.K.A 98%
%[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ]— > ‘ <
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzieh 31.03.2014 roku Spbtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 2 jednostki zalezne bezposrednio:
«  Gorecka Projekt Sp.z o.0.,
+ PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. o.,
oraz 19 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited):
« PBG ERIGO Sp.z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.)
« PBG Dom Capital Limited Sp. z 0. o.
e ERIGOISp.zo.0.
» ERIGOIISp.zo.0.
e ERIGO I Sp.zo0.0.
» ERIGOIVSp.zo.o.
e ERIGOVSp.zo.o.
» ECORIASp.zo0.0.
* PBG Erigo Finanse Sp. z o.0.
+ PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
» PBG Erigo Projekt Sp. z o0.0. Platan Hotel S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.
e PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A.
» PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.
+ City Development Sp.z 0.0.
* PBGDomilinvest X Sp.zo.0.
e PBG Domlinvest X Sp.zo.0. Invest | S.K.A
e« PBG DomInvest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

Na dzieh 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa PBG Dom nie sporzadza $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie na poziomie

Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzieh 31 marca 2014

roku nie sporzqdza srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosdci uktadowe;.

Spoétka Rafako posiada jednostki zalezne:
e FPMSA
» PALSERWIS Sp. z 0.0. - jednostka zalezna spétki FPM SA

e PGL-DOM Sp.zo.o.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

» ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0. (66,23%

udziatu w kapitale spdtki)
+ Rafako ENGINEERING Sp. z 0. o.

> ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna spdtki Rafako ENGINEERING
Sp. z 0.0. (33,67% udziatu w kapitale spoiki)

* Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
* Rafako Hungary Kit.

e EOOIRK Sp.zo0.0.

 EOO03B7 Sp.zo.0.

Na dzieh 31 marca 2014 roku konsolidacja Spétek odbywa sie na poziomie $rédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzied 31 marca 2014 roku jok i
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2014 roku nie podlegaty badaniu

przez biegtego rewidenta.

W pierwszym kwartale 2014 roku mialy miejsce nastepujgce transakcje, ktére wplynety

na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCIZIYM

Sprzedaz udziatéw w spéice zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0. - PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0.

W dniu 25 marca 2014 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata
sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 100 udziatéw w spdétce PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN (stownie:
piec tysiecy ztotych), co stanowito 100 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 5 tys. PLN (stownie: piec tysiecy ztotych ztotych).

Nabycie udziatéw w Spoétce SMIP Investment Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spétka posrednio zalezna od PBG SA - PBG ERIGO Sp. z 0.0. dokonata zakupu 60
udziatéw w spdtce SMIP Investment Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO IV Sp.z 0. o.

Kapitat zaktadowy Spdtki ERIGO IV Sp. z 0.0. wynosi: 6 tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spdtki ERIGO IV Sp. z 0.0.
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Nabycie udziatéw w Spétce Go Fast Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO V Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spdtka posrednio zalezna od PBG SA - PBG ERIGO Sp. z 0.0. dokonata zakupu 60
udziatéw w spdtce Go Fast Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO V Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy Spdtki ERIGO V Sp. z 0.0. wynosi: 6 tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki ERIGO V Sp. z 0.0.

Podwyziszenie kapitatu w spotce zaleznej od RAFAKO SA

Dnia 15 stycznia 2014 roku, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdinikdw, spdtka ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z 0.0., dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o tgczng kwote 190 tys. PLN
(z kwoty 755 tys. PLN do kwoty 945 tys. PLN). Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez ustanowienie 380
nowych udziatdbw o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy udziat, o tgcznej wartosci 190 tys. PLN.
Wyemitowane udziaty zostaty objete wktadem pienieznym przez osoby fizyczne, bedgce podmiotami
powigzanymi osobowo ze spdtkg ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 2 kwietnia 2014 roku.

W wyniku powyzszej fransakciji kapitat zaktadowy spdtki ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. sktada
sie z 1.890 udziatdw o tgcznej wartodci 945 tys. PLN. W wyniku objecia nowo utworzonych udziatéw przez
podmioty powigzane osobowo zmniejszyt sie udziat posredni Spodtki RAFAKO SA w kapitale zaktadowym
jednostki zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0

Sprzedaz akcji w Spétce Energopol Ukraina

Spoétka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. dokonata transakcji zbycia dwdch sztuk akcji spdtki Energopol
Ukraina, stanowigcych 2% udziatu w kapitale zaktadowym. Obecnie udziat Grupy w kapitale zaktadowym
Energopol Ukraina wynosi 49%, jednak z mocy zawartych porozumien nie nastgpita utrata kontroli nad

Spoétka, ktéra w dalszym ciggu podlega konsolidaciji metodq petna.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2014 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania

Prezentowane §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) w szczegdlnos$ci w zgodnosci z
MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do
srédrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskaq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzieh 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3

miesiecy zakohczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku.
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Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzqdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujgcej stanowigce czes¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
bilans (sprawozdanie z sytuacii finansowej), rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z

przeptywdw pienieznych).

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Aktualna sytuacija finansowa Spdtki dominujgce]j wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w dajacej przewidziec sie przysztosci, obejmujgce;j
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonhczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie
przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej oraz podejmowane dziatania przez
Zarzgd, ktére majg na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego

funkcjonowania Spofki.

Zarzgd Spdtki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzqdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i
klasyfikaciji aktywdw i zobowigzan, ktdre mogtyby byé konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie

kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Ponizej, Zarzad Spodtki przedstawit okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spodtki dominujgcej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznanh -
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére
uprawomochnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowqg ztozyto w sumie 12
podmiotdéw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskéw, praktycznie w jednym czasie, wynikata
z faktu udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych
przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci wynikajacej ze wspdinie realizowanych kontraktéw. Stan
formalno-prawny spoétek, w ktdrych prowadzone sq postepowania, jak rowniez ich kondycja finansowa, sq
bardzo trudne. Dotyczy to zarédwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych

zlecen, jak iztozonych oraz skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.
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Postepowanie upadtosci uktadowe] umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i redlizacji uktadu. Zarzgd Spdtki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w
rozmowach z Wierzycielami Spoétki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy
innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalno$ci Spdtki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczesnie najwiekszg grupe Wierzycieli, otrzymali
w tym czasie miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcqg finansowym PwC Polska Sp. z
0.0., plan restrukturyzacii operacyjnej i majgtkowej. Ponadto, dnia 3 wrze$nia 2013 roku, zakohczone zostaty
prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd, wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal & Manges, Pawet
Rymarz Sp. k., dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu Umowy Restrukturyzacyjnej wraz z
Propozycjami Uktadowymi, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych zostaty przekazane Wierzycielom, o
czym Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 24/2013. Na podstawie aktualnych Propozyciji
Uktadowych Wierzyciele Spotki bedqg zaspokajani w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry
reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostanie
przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadto$ciowym i naprawczym. Petne teksty projektow
dokumentdéw restrukturyzacyjnych zostaty udostepnione na stronie internetowej Spdtki, pod adresem

www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”.

Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sq

dziatania zwigzane z restrukturyzacjqg operacyjng i majgtkowq.

W ocenie Zarzqgdu Spdfki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie na
ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdinosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze znaczgcych
interesdw  spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony podwykonawcdodw,

zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych spotecznosci.

W opinii Zarzgdu Spdtki gwarancjq realizacji uktadu jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdiki, ktdrego sprzedaz ma stanowi¢ jedno ze
zrédet sptaty uktadu;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
+  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO SA;
+ pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W zwigzku z trudnq sytuacijqg Spdtki i wobec wykazania straty w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2012
przewyzszajgcej sume kapitatdw zapasowych rezerwowych oraz trzeciej czesci kapitatu zaktadowego,
dziatajgc na podstawie art. 397 ksh, Zarzgd Spdtki zdecydowat o zamieszczeniu w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG, obradujgcego w dniu 21 czerwca 2013 roku, gtosowanie nad

uchwatg w sprawie dalszego istnienia Spotki. Uchwata ta zostata przyjeta przez Akcjonariuszy Spofki.

W ramach prowadzonego postepowania upadtoéci uktadowej Spdtki, w Sgdzie Upadtosciowym w

ostatnim czasie zrealizowane zostaty kolejne etapy procesu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka powzieta
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informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelno$ci, wynosita 2.776.254
tys. PLN i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy
wierzytelnosci Spdtki. Obecnie, zgodnie z Ustawg Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2013
roku (Dz.U. Nr 60,p0z. 535, z pdzn. zm.) (dalej: PUIN) trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do
listy wierzytelnosci, zazaleh na postanowienia Sedziego Komisarza w sprawie rozpoznania sprzeciwdw oraz
aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelno$ci. W dniu 30 wrzeénia 2013 roku Spdtka ztozyta w Sqdzie
aktualizacje propozycji uktadowych ztozonych wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadto$ci Spdtki z
mozliwoscig zawarcia uktadu w dniu 4 czerwca 2012 roku. Propozycje te sq zgodne z propozycjami
przekazanymi Wierzycielom w dniu 3 wrze$nia 2013 roku, o czym Spdbtka informowata w raporcie biezgcym
nr 29/2013. Spdtka uzupetni zaktualizowane propozycje w toku postepowania upadtosciowego w
powigzaniu z wynikami rozmdéw z Wierzycielami w sprawie zawarcia umowy restrukturyzacyjnej i
doprecyzowania warunkdw restrukturyzaciji, po ostatecznym zatwierdzeniu listy wierzytelnosci.

W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie pierwszej uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spotki
sporzqdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 29 listopada 2013 roku. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sqgdowego na pierwszej uzupetaniajgcej liscie
wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. Obecnie, zgodnie z PUIN, trwa
proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do wierzytelno$ci umieszonych na liscie opublikowanej w
dniu 4 lipca 2013 roku, jak rowniez do wierzytelnodci z pierwsze] uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spofki.
Nastepnym krokiem w ramach przewidzianej przepisami PUIN procedury, bedzie zatwierdzenie listy
wierzytelnosci przez Sedziego Komisarza, co umotzliwi zwotanie zgodnie z tg ustawqg zgromadzenia

wierzycieli Spotki w celu zawarcia uktadu.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniv jest Rafako SA

W sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony 31 grudnia 2013 roku Zarzgd Spdtki RAFAKO SA
zidentyfikowat ryzyka i kluczowe zatozenia dotyczgce prognoz kontynuowania dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzgd RAFAKO SA doprowadzit do podpisania aneksu do umowy kredytowej, w wyniku ktérego RAFAKO
uzyskato kredyt wielocelowy w kwocie 200 milionéw ztotych z terminem sptaty do 30 kwietnia 2015 roku, na
ktéry sktada sie kredyt w rachunku biezgcym do wysokosci 75% limitu (tj. 150 milionéw ztotych), na
finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalno$ci oraz gwarancji bankowych
na warunkach okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego odnawialnego na realizacje wyptat z tytutu
zrealizowanych gwarancji bankowych udzielonych przez Bank, do wysokosci 25% limitu (tj. 50 milionéw
ztotych). Ponadto negocjacje dotyczgce redlizacji projektu Jaworzno zakonczyty sie sukcesem, Spodtka
uzyskata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe umorzliwiajgce zawarcie w dniu 17 kwietnia 2014 roku
kontraktu na zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w formule ,,pod klucz" bloku energetycznego
o mocy 9210 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajgcego sie z kotta parowego, turbozespotu,
budynku gtdwnego, czesci elekiryczneji AKPiA bloku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki RAFAKO SA zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu

bilansowym, czyli dniu 31 marca 2014 roku.
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Na dzien 31 marca 2014 roku sposrdéd spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowe] PBG postepowaniem
uktadowym objete sg nastepujgce spdiki zalezne:

- KWG SA w upadtosci uktadowej

- PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, w przypadku ktérej w dniu 2 kwietnia 2014 roku Sgd wydat
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 24
lutego 2014 roku, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 9/2014. Postanowienie nie jest

prawomocne.

2.23 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowqg Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2013 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2013.html

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita
nastepujgce standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1
stycznia 2014 roku,

* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zastepuje wytyczne dotyczqce konsolidacji zawarte
w MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidaciji dla wszystkich
jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestyciji (tj. tego, czy jednostka jest
kontrolowana poprzez prawa gtosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne, powszechnie
stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym,
czy inwestor posiada zdolno$¢ kontroli nad inwestycjqg, ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw
powstatych z zaangazowania w inwestycje oraz mozliwos$¢ korzystania z kontroli nad inwestycjg w celu
wptyniecia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji. Zastosowanie MSSF 10 nie miato wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspdinych ustalen umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach”.

Mozliwosé zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej zostata usunieta. Ponadto MSSF 11

eliminuje termin ,wspdlnie kontrolowane aktywa” pozostawigjgc rozrdznienie na wspdine operacie i
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wspdlne przedsiewziecie. Zastosowanie MSSF 10 nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

+  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach — wymaga dostarczenia
zwiekszonej informaciji zardbwno na temat jednostek objetych konsolidacja, jak i jednostek nieobjetych
konsolidacjg. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacii tak, aby uzytkownicy sprawozdanh finansowych
mogli oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,
ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukfuralne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz
zaangazowanie niekontfrolujgcych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.
Zastosowanie MSSF 10 nie wymagato ujawnieh w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.

« Imiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majq na cele dostarczenie dodatkowych
objasnien na temat przepisdw przejsciowych w MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 w taki sposdb aby ograniczyé

wymogi przeksztatcenia danych poréwnawczych tylko do poprzedzajgcego okresu poréwnawczego,

+  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — wymagania dotyczgce jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty

zastgpione przez MSSF 10,

«  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia — zmieniono w wyniku
publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12,

+ Imiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowiqzan finansowych — zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupiajg sie na czterech
gtdbwnych obszarach: wyjasnieniu, na czym polega ,posiadanie mozliwego do wyegzekwowania
prawa do przeprowadzenia kompensaty”; jednoczesnym przeprowadzaniu kompensat i rozliczenh;
kompensowaniu zabezpieczen; pojeciu jednostki rozliczeniowej na potrzeby kompensat. Zmiana nie ma

wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika
2012 roku) — zmiany zwalniajg z wymogu konsolidacji (zgodnie z MSSF 10) oraz wymagajg od jednostek
inwestycyjnych ujmowania poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast konsolidacji. Zmiany zawierdjg takze wymogi dotyczgce ujawnieh dla jednostek

inwestycyjnych. Zmiana nie dotyczy Grupy.

« Imiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych
(opublikowano dnia 29 maja 2013 roku) — dotyczg doprecyzowania wymogu ujawniania informacji o
warto$ci odzyskiwalnej aktywdw, dla ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci i jednoczesénie ta
warto$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Grupa
zastosowata zmiany do MSR 36 w odniesieniu do ujawnieh dotyczgcych utraty wartosci aktywéw

niefinansowych w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

« Imiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) — zmiany dajg mozliwos$¢ dalszego stosowania zabezpieczen
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w przypadku instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajgcey) w taki sposdb,
Ze jego strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okre$lonych warunkdw. Zmiana

nie ma wptywu na skonsolidowane

Nastepujgce standardy i interpretacje oraz zmiany standarddw zostaty wydane ale jeszcze nie obowigzujqa:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena z pdzniejszymi zmianami —
wejscie w zycie zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu

zatwierdzenia,

Imiany do MSR 19 Programy okreslonych s$wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) —zmiany dotyczqg zakresu zastosowania MSR 19 do sktadek od pracownikéw lub osdb
trzecich ptaconych na rzecz programdéw okreslonych Swiadczeh. Celem zmian jest uproszczenie
rozliczania sktadek, ktdre sq niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Imiany wynikajqgce z przeglqdu MSSF 2010-2012 — zmiany do rdéznych standarddw i interpretacji w
ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do Standarddw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24, oraz MSR 38) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 — ma zmiany do réznych standarddéw i interpretaciji w
ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do Standarddw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13, MSR

40) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — umozliwia podmiotom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy, a ktdére obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalno$ci regulowanej zgodnie z ich poprzednimi,
ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE,

KIMSF 21 Optaty publiczne — to interpretacja MSR 37 rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe. MSR 27 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzani, jednym z ktdérych jest wymodg
posiadania obecnego obowigzku wynikajgcego z przesztych zdarzen. Interpretacja wyjasnia, ze
zdarzeniem skutkujgcym powstaniem zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos$é
podlegajgca optacie publicznej, okreslona w odpowiednich przepisach prawnych- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rachunkowos¢ przejec i udziatéw we wspdlinych operacjach- zmiana precyzuje, ze
nabywcy udziatdw we wspdlnych operacjach powinni stosowac wszystkie zasady dotyczgce
rachunkowosci przeje¢ wynikajgce z MSSF 3 i innych MSSF, ktére nie stojg w sprzecznosci z MSSF 11 oraz
vjawnia¢ informacje wymagane w tych standardach- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 wyjasnienie akceptowalnych metod amortyzacji — zmiana precyzuje, ze nie
jest wtasciwa amortyzacja oparta na przychodach generowanych przez aktywa - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikaciji Zarzad Jednostki dominujgce;j
nie zakonhczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standarddw oraz interpretacii
na stosowane zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow

finansowych.

2.2.5 Niepewnosé szacunkéw

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujqgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez Jednostke dominujgcq oraz niektére spdtki zalezne, od
zobowigzan niezabezpieczonych, ktdre powstaty do dnia ogtoszenia upadtosci, zostaty naliczone odsetki
wytgcznie do dnia postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sq
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w wartoéci nominalnej, okreslonej joko catkowita
warto$¢ zobowigzan na dzieh ogtoszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu
nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do momentu oraz skali (redukcii czy tez
konwersji na akcje) sptaty tych zobowigzah. Od zobowigzan, ktére powstaty przed upadtoicig uktadowq i

sq zabezpieczone, odsetki sg naliczane nieprzerwanie.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:

« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie

zamkniecia na dany dzien bilansowy,
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+ odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych  przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

23.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2014 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1894 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2013 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1738 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2014 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na dzien tj. 31 marca 2014 roku, tj. : 4,1713 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2013 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na ten dzieh 1j. 29 marca 2013 roku, tj. : 4,1774 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO na ten dzieh 1. 31 grudnia 2013 roku, 1j. : 4,1472 PLN;

2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.4.1 Przychody ze sprzedazy

| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 42 417 121 979
Woda 1229 8 035
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 20767 1782
Drogi - 5776
Budownictwo energetyczne 202 308 187 399
Inne 5074 4517
Przychody ze sprzedazy ogétem 271795 329 488
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24.2 Koszty wedlug rodzaju

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Amortyzacja 5213 10 526
Zuzycie materiatdw i energii 79 315 93 667
Ustugi obce 125 881 169 447
Podatki i optaty 2 469 3712
Swiadczenia pracownicze 53 981 61 242
Pozostate koszty rodzajowe 7 507 9978
Koszty wedtug rodzaju 274 366 348 572
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 11082 6171
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 2269 (19 210)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (379) (583)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 287 338 334 950
243 Pozostate przychody operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
derécgnie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci ) 1 274
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 3 540 1 549
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw - 885
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé innych aktywow - 909
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 2200 3991
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - 3178
Otrzymane kary i odszkodowania 344 824
Dotacje otrzymane 181 381
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 360 1261
Odsetki Qd ?rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 5 4
operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej 255 -
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 737 2 699
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 2884 216
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - 4979
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ) 4330
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 548 58
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw - 4]
Odpisane przedawnione zobowigzania - -
Zwrot kosztow sgdowych 17 39
Ustugi poreczenia - -
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania 17 944 -
Inne przychody 689 189
Pozostate przychody operacyjne razem 29 704 26 807
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244 Pozostate koszty operacyjne

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 482 3 494
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 8
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - 488
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 976 4144
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 505 199
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych 28 671 1290
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej - -
Koszty utrzymania inwestyciji - 490
Zaptacone kary i odszkodowania 28 66
Przekazane darowizny 153 74
Odsetki od zobowigzan 91 3381
Roznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 608 -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej - -
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - -
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 11 841 -
Strata ze sprzedazy wierzytelnosci 5783 -
Ustugi poreczenia - 4
Koszty postepowania sgdowego 32 284
Koszty sprzedazy materiatdw zbednych 2 368
Koszty z tytutu "ztych dtugow” 1147 2312
Inne koszty 1 201 4135
Pozostate koszty operacyjne ogétem 51 520 20737
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24.5 Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2014 -
31.03.2014

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
finansowy:

wartosci godziwej p.

rzez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inne odsetki

685

9

803
596

1986

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

694

3385

Zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

strat:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

602
13
1 409

1200
2383

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

2024

3583

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestyciji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

70

30

Przychody finansowe ogétem

2788

6998

Komisia Nadzoru Finansowego

45/92




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
24.6 Koszty finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Koszly odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 168 175
Kredyty w rachunku kredytowym 742 8 480
Kredyty w rachunku biezgcym 2049 1415
Pozyczki - 24
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 276
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 2983 10 370

warto$ci godziwej przez wynik finansowy

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

415

2

185

200

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

415

2

385

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

25

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

25

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspotzalezne

Inne koszty finansowe

29

109

186

Koszty finansowe ogbtem

3452

13

050

2.5 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg

gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdéw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadszi lub historycznie

prowadzita swojg dziatalnose:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

+  Woda (podjeto decyzje o wyjiciu z tego segmentu dziatalnosci),

» Drogi (podjeto decyzje o wyjiciu z tego segmentu dziatalnosci),

+ Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

+ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe

dziatalnosci).

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
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+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

stacje magazynowania i odparowania LNG

podziemne magazyny gazu

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

vV V. V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
+ Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi, kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
* Drogito:
> budowa drég
+  Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
> budowa spalarni odpaddw
*  Budownicitwo energetyczne to:
> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Ponadto, przychody i koszty, ktdére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych
segmentow Grupa Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,inne".
Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
zaliczanej do réznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentéw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.
W pozycji pozostate koszty nieprzypisane do segmentéw Grupa ujmuje koszty ogdlnego zarzqdu oraz
koszty sprzedazy.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2014 ROKU

Segmenty
At az ziemny, budownictwo : Wartos¢

Wyszczegolnienie rogpo nC.lfTOV»\I/O woda przemystowe i drogi Zﬁg%’é?;g;:: Inne skonsolidowana

i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Przychody ogétem 42 417 1229 20767 - 202 308 5074 271795
Sprzedaz na zewnqtrz 42 417 1229 20767 - 202 308 5074 271795
Koszty ogétem (43 833) (1 255) (22 75¢) - (181 104) (4 872) (253 820)
Wynik segmentu (1 41¢) (26) (1 989) - 21 204 202 17 975
Koszty nieprzypisane X X X X X X (33 518)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (21 81¢)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (37 359)
Koszty finansowe X X X X X X (664)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (38 023)
Podatek dochodowy X X X X X X (1 035)
Zysk (strata) netto X X X X X X (39 058)
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2013 ROKU

Segmenty
At az ziemny, budownictwo : Wartos¢
Wyszczegolnienie rogpo nC.lfTOV»\I/O woda przemystowe i drogi Zﬁg%’é?;g;:: Inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku
Przychody ogétem 121 979 8035 1782 5776 187 399 4517 329 488
Sprzedaz na zewnqtrz 121 979 8035 1782 5776 187 399 4517 329 488
Koszty ogétem (110 557) (5 804) (1911) (4 843) (170 080) (2735) (295 930)
Wynik segmentu 11 422 2231 (129) 933 17 319 1782 33 558
Koszty nieprzypisane X X X X X X (39 020)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 6070
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 608
Koszty finansowe X X X X X X (6 052)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (5 444)
Podatek dochodowy X X X X X X (4411)
Zysk (strata) netto X X X X X X (9 855)
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2014 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w | kwartale 2014 roku 271.795 tys. PLN przychoddéw netto ze

sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujac zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 17.975

tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w | kwartale 2014 roku nalezaty

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
22.500 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokdw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirowniq Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
- zrealizowane przychody: 21.833 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbdtce Grupy EDF Polska
(EC Gdansk)", podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA —
zrealizowane przychody: 18.248 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy
Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 14.861 tys.
PLN;

kontrakt pod nazwg ,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr
8,10,11,12 w Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA (oddziat Betchatéw), a Rafako SA - zrealizowane przychody:14.681
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spdtce Grupy EDF Polska”, podpisany
pomiedzy Elekirocieptownia Krakéw a Rafako SA- zrealizowane przychody: 14.224 tys.
PLN;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spétce Grupy EDF
Polska (EC Gdynia)”, podpisany pomiedzy Elekirocieptownie Wybrzeze SA Gdanhsk, a
Rafako SA — zrealizowane przychody: 13.550 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Modernizacja i remont Obrotowych Podgrzewaczy Powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8 , 9, 10, 11, 12 w PGE Elektrowni
Betchatdw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA

(oddziat Betchatéw), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 12.003 tys. PLN;
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i. kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalaciji oczyszczania spalin
dla dwéch linii ZTUO (Zoktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”,
podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
10.833 tys. PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej PBG
w | kwartale 2014 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie anekséw do umowy kredytowej z PKO BP SA

W dniu 3 lutego 2014 roku Zarzgd RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu zawart z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim SA z siedzibg w Warszawie ('Bank”) aneks do umowy kredytowej ("Aneks") na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spodtki. Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w rachunku
biezgcym udzielonego na podstawie umowy kredytowej, wynosita 240.000 tys. PLN.

W dniu 4 marca 2014 roku Zarzgd RAFAKO zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim SA z
siedzibg w Warszawie ('Bank") aneks do umowy kredytowej ("Aneks") na finansowanie biezqgcej dziatalnosci
Spoéiki. Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie
umowy kredytowej, wynosita 180.000 tys. PLN.

Ponadto w dniu 27 marca 2014 roku Zarzad RAFAKO zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim SA z siedzibg w Warszawie ('Bank") kolejny aneks do umowy kredytowej ("Aneks") na finansowanie
biezqcej dziatalnosci Spoétki. Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w rachunku biezgcym
udzielonego na podstawie umowy kredytowej, wynosita 150.000 tys. PLN.

Aneksy nie zmieniaty znaczqco fresci pozostatych warunkdw przedstawionych w umowie kredytowe;.

UMOWY INWESTYCYJNE

Wypowiedzenie znaczgcej umowy przez Spotke RAFAKO SA

W dniu 4 sierpnia 2013 roku Spdtka Rafako SA zawarta ze Spdtkg MOSTOSTAL WARSZAWA SA zmieniong i
ujednolicong umowe konsorcjum dotyczgcq Projektu Jaworzno ('Zmieniona Umowa Konsorcjum') oraz
umowe dodatkowq ("Umowa Dodatkowa"), ktéra okreslata warunki handlowe, na jakich Rafako i Mostostal
Warszawa uzgodnity nowe zasady wspobtpracy na Projekcie Jaworzno.

Z dniem 17 stycznia 2014 roku Spdtka Rafako SA wypowiedziata Umowe Dodatkowq, wskutek czego
Umowa Dodatkowa wygasta. Wypowiedzenie Umowy Dodatkowe] przez Rafako podyktowane byto nie
zawarciem do dnia niniejszego raportu kontfraktu na realizacje Projektu Jaworzno z TAURON Wytwarzanie

SA ("Zamawigjgcy").
Wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac na Projekcie Opole

W dniu 31 stycznia 2014 roku, konsorcjum w sktadzie: Rafako, Polimex-Mostostal SA ("Polimex") oraz

Mostostal Warszawa SA ("Mostostal') (tgcznie "Generalny Wykonawca') ofrzymato od Zamawiajgcego PGE
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Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (dawniej PGE Elektrownia Opole SA) Polecenie Rozpoczecia

Prac w ramach projektu na budowe blokéw nr 5 6 w Elektrowni Opole.

INNE

Umorzenie postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci spotki RAFAKO SA

W dniu 15 stycznia 2014 roku Sqgd Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
Spoétki z uwagi na cofniecie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez podwykonawce Spdtki Pana Jana
Redziniaka prowadzgcego dziatalnosé gospodarczg pod firmg "JANAR" Jan Redziniak.

Podwykonawca Spdtki zrzekt sie prawa do zaskarzenia postanowienia Sgdu po uprzednim podpisaniu w
dniu 9 stycznia 2014 roku porozumienia, na mocy ktérego strony uzgodnity kwoty wzajemnych roszczeh oraz

zasady dalszej wspdtpracy na projektach, na ktérych Janar jest podwykonawcq Spoiki.

Zawezwanie do proby ugodowej przez PGNiG

W dniu 11 lutego 2014 roku wptyneto do jednostki dominujgce] Zawiadomienie o Posiedzeniu Sqdu w
sprawie z wniosku Polskiego Gdrnictwa Naftowego i Gazownictwa SA w Warszawie (dalej ,PGNIG") - o
zawezwanie do proby ugodowej przy udziale PBG, Chart Inc. — Process Systems Division, Thermo Design
Engineering Ltd.

W datowanym na dzieh 4 listopada 2013 roku Wniosku o zawezwanie do proby ugodowej (dalej
~Whniosek”), PGNIG wniosto o zawezwanie Przeciwnikéw Wniosku, do préby ugodowej przez Sgdem, celem
zawarcia ugody, w wyniku ktdrej Przeciwnicy Wniosku zobowigzqg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty
159.454 tys. PLN (stowie: sto piecdziesigt dziewiec miliondw czterysta piecdziesigt cztery tys. ztotych) tytutem
odszkodowania za szkode wynikajgcqg z nienalezytego wykonania umowy z dnia 27 wrzeénia 2006 roku o
generalng realizacje inwestycji ,Budowa Odazotowni Grodzisk” (dalej ,,Umowa”) w terminie 14 dniu od
dnia zawarcia ugody przez Strony.

PGNIG we Wniosku wskazato, ze na warto$¢ szkody, ktérg poniosto w zwiqzku z nieprawidtowym zdaniem
PGNIG wykonaniem Odazotowni Grodzisk sktadajg sie utracone korzysci wynikajgce z przebiegu proceséw
przebiegajgcych w Odazotowni oraz okreslona przez PGNIG jako ,strata rzeczywista” wynikajgca z
konieczno$ci importu gazu wysokometanowego.

Zarzgd Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej informuje, ze PGNIG zgtosit wierzytelno$¢ z tytutu wadliwego
wykonania inwestycji Odazotowni Grodzisk, na warto$¢ szkody w wysokosci 106.187 tys. PLN.

PBG na zgtoszenie przedstawito stanowisko, ze PGNIG nie przystuguje wobec Spdtki wierzytelno$¢ o
naprawienia szkody, albowiem pdzniejsza redlizacja inwestycji, jak i niedochowanie parametrow
technicznych wynikajg z okolicznosci, ktérych zaistnienie nie obcigza w zaden sposdb wykonawcy
inwestycji Odazotowni Grodzisk. Nie uznano wierzytelnos$ci gtéwnej w kwocie 106.187 tys. PLN, ani odsetek z
niej wynikajgcych, poniewaz nie stanowi ona zobowigzah w ksiegach PBG, a nadto PGNIG nie przedtozyto
wystarczajgcych dowoddw na istnienie wierzytelnosci. PGNIG nie wniosto sprzeciwu.

Zarzgd Spdtki podtrzymuje wyrazone zdanie, ze realizacja kontraktu przebiegata w oparciu o parametry
przekazane przez PGNIG w Specyfikacji Istotnych Warunkdw Zamdwienia i wszelkie roszczenia PGNIG z tego

tytutu sg nieuzasadnione co do zasady i co do kwoty.
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Decyzja Zgromadzenia Wierzycieli spotki zaleznej - PBG AVATIA o zawarciu uktadu
W dniu 24 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wierzycieli Spdtki PBG AVATIA, wiekszoscig gtosdw postanowito
zawrze¢ uktad. Dnia 2 kwietnia 2014 roku Sqd wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Postanowienie nie jest prawomocne.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczqgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Spdtka oraz jej spdtki zalezne posiadaty
fransakcje zabezpieczajgce przyszte planowane ekspozycje walutowe z wykorzystaniem standardowego
instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach
prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z
tytutu przychoddéw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw) oraz kosztéw wtasnych
sprzedazy. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtéwnie nominowanych
w EUR, USD).

Za | Q roku 2014 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

ksztattowat sie nastepujqco:

Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 4] 4417
Przychody finansowe - -
razem przychody 41 4417
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 66 87
Koszty finansowe - -
razem koszty 66 87
Wplyw na wynik (25) 4 330

Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w Grupie Kapitatowej PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
. 31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie
w tys. w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 5000 2 650
zabezpieczenie zakupu EUR 9075 30 488
zabezpieczenie zakupu USD 1 485 3 000
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Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 378 tys. PLN i dotyczyta wartosci godziwej instrumentéw prezentowanych jako instrumenty
handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiega¢ od

opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP-a odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z

terminem zapadalnosci do 24 listopada 2021 roku.

Za | Q roku 2014 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 marca 2014 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
31.03.2014 31.03.2013
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - -

razem przychody -

Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne _ _
Koszty finansowe 260 185
razem koszty 260 185
Wptyw na wynik (260) (185)

Na dzieh 31 marca 2014 roku warto§¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 3.535 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych warto$é godziwg.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem , ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie femperatury utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwenciji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jak w

poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata
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na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdt, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.9 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatqg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 roku,
postanowiono pokry¢ strate netto za 2012 rok w kwocie 2.322.544 tys. PLN (stownie: dwa miliardy trzysta
dwadziescia dwa miliony pieéset czterdzie$ci cztery tysigce ztotych) zanotowanqg przez Jednostke
dominujgcqg za rok obrotowy 2012 zyskami z lat przysztych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PBG SA w upadtosci uktadowej

zatwierdzajgce wynik Spdtki za rok 2013.

2.10 Zdarzenia po dniv 31 marca 2014 roku, moggce w znaczqgcy sposéb wplyngé na przyszie wyniki
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposob wplyngé na przyszie
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA

w upadiosci uktadowej

ZAMKNIECIE SPOLEK ZALEZINYCH

Data Nazwa spotki Istotne warunki
zamkniecia

Spoétka:

PBG Butgaria Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny w
100% od PBG SAw
upadtosci uktadowe;j)

Wykreslenie spodtki PBG Butgaria Sp. z 0.0. z siedzibg w Butgarii z Rejestru
Handlowego, co stanowi potwierdzenie zakohczenia dziatalnosci przez Spbdtke
oraz sfinalizowania procesu jej likwidacji.

07.05.2014
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ZAWARCIE UMOW INWESTYCYJINYCH

Data
zawarcia
umowy

15.04.2014

16.04.2014

17.04.2014

06.05.2014

Strony umowy

Zamawiajqcy:
EOO3B7 Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny w
100% od RAFAKO SA)

Wykonawca:
Konsorcjum w sktadzie:
Siemens
Akfiengesellschaft z
siedzibg w Monachium
oraz Siemens Sp. z.0.0.
z siedzibg w Warszawie

Przedmiot umowy

Zawarcie warunkowej umowy na
wytworzenie, dostawe oraz
montaz wyspy turbinowej na
potrzeby realizowanego przez
Spotke projektu na "Budowe
nowych mocy w fechnologiach

weglowych w Tauron

Wytwarzanie SA — Budowa bloku
energetycznego o mocy 800 -

9210 MW na parametry

nadkrytyczne w Elekirowni
Jaworzno Il - Elektrownia II" .

Wiecej w: RB RFK 16/2014:

Istotne warunki

tgczne wynagrodzenie Wykonawcodw za
wykonanie przedmiotu Umowy wynosi:
208 350 tys. EUR.

Umowa jest jednym z kluczowych
elementdw niezbednych do zawarcia
gtéwnej umowy z Zamawiajgcym
dotyczqgcej Projektu Jaworzno.

hitp://www.rafako.pl/pub/File /raporty biezace/2014/RB_16_2014.pdf

Zamawiajqcy:
EOO3B7 Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny w
100% od RAFAKO SA)

Podwykonawca:
Energopol — Szczecin SA
z siedzibg w Szczecinie

Zawarcie warunkowej umowy na
wykonanie prac budowlanych
na poftrzeby realizowanego przez
Spotke projektu na "Budowe
nowych mocy w fechnologiach

weglowych w Tauron

Wytwarzanie SA — Budowa bloku
energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w

Elektrowni Jaworzno Il -
Elektrownia I" .

Wiecej w: RB RFK 17/2014:

Wynagrodzenie Podwykonawcy za
wykonanie przedmiotu Umowy wynosi:
380 000 tys. PLN.

Umowa jest jednym z kluczowych
elementdw niezbednych do zawarcia
gtéwnej umowy z Zamawiajgcym
dotyczgcej Projektu Jaworzno.

hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2017_2014.pdf

Zamawiajqcy:
Tauron Wytwarzanie SA

Wykonawca:
Konsorcjum w sktadzie:
RAFAKO SA - lider
konsorcjum,

Mostostal Warszawa SA
— partner konsorcjum

Zawarcie z Tauron Wytwarzanie
SA ("Zamawiagjgcy") umowy na
budowe bloku energetycznego o
mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elekfrownia Il -w

zakresie kociot parowy,

turbozespdt, budynek gtéwny,
czes¢ elektryczna i AKPIA bloku.

Wiecej w: RB RFK 21/2014:

Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie
przedmiotu umowy wynosi 4.399.038.500
PLN netto i zostanie powiekszone o nalezny
podatek VAT.

Termin na wykonanie przedmiotu Umowy
wynosi 59 miesiecy od dnia podpisania
Umowy.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2021 2014.pdf

Strony umowy:
PBG SA w upadtosci
uktadowej

Obrascon Huarte
Lain SA (OHL)

Zawarcie Umowy Dodatkowej,
na mocy ktérej OHL przejmuje

realizacje oraz wszelkg

odpowiedzialno$¢ od PBG za
zadanie pod nazwgq ,,Budowa
Stadionu pitkarskiego w regionie
pdtnocno - wschodniej Polski
wraz z zapleczem freningowym”,
realizowane przez Konsorcjum
OHL - PBG na rzeczi zlecenie
Stadionu Miejskiego Sp.z0.0. w

Biatymstoku.

Wiecej w: RB PBG 12/2014:

OHL wniosto zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy z Zamawiajgcym
zastepujgc zabezpieczenie wniesione w
postaci gwarancji wystawionej przez
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh ERGO
HESTIA SA, zdejmujgc ten obowigzek z PBG.
Uzgodniono, ze OHL (dziatajgc jako Lider
Konsorcjum) odpowiedzialne bedzie za
99.99% robdt objetych Kontraktem.
Podpisana umowa jest wynikiem realizaciji
strategii Spétki PBG, polegajacej na
koncentracji dziatalno$ci operacyjnej w
obszarach gazu ziemnego i ropy naffowej
oraz budownictwie energetycznym.

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/12-2014-zawarcie-z-ohl-umowy-dodatkowej-w-sprawie-
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ODSTAPIENIE OD UMOW INWESTYCYJNYCH

Odstgpienie od umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o redlizacje inwestycji pn. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mid nm3”

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie PGNIG SA o odstgpieniu od umowy z dnia 19
listopada 2008 roku o generalng readlizacje inwestycji pod nazwq: ,Budowa czesci napowierzchniowe;j
Podziemnego Magazynu Gazu (PMG) Wierzchowice, etap 3,5 mild nm3, podetap 1,2 mid nm3". W
o$wiadczeniu o odstgpieniu od Umowy, Zamawiajgcy zazgdat od Konsorcjum kary umownej w wysokosci
133,4 min PLN, tj. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, ktéra to kara moze by¢ nalezna
Zamawiagjgcemu, gdy odstgpienie od Umowy nastepuje z przyczyn, za jakie odpowiedzialnos¢ ponosi

Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdétka jako jego lider, uzngje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o odstgpieniu
od Konftraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza kary umowne w wysokosci 133,4 min PLN naliczone
przez PGNIG SA w zwigzku z odstgpieniem od Kontraktu. Poinformowano o tym Zamawiajgcego w pismie z
dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku odsytajqc, jako niezasadng note z tytutu
naliczonych kar umownych. Zdaniem Spdtki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata wykonana
niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu
zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca br. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku
Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnos$¢ instalacji magazynu PMG
Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalno$¢. Z kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie
obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast stosowne dopuszczenia
poszczegdinych urzgdzen do eksploatacji do marca 2014 roku. Konsorcjum stoi na stanowisku, ze
Wykonawcy przystuguje uprawnienie do dalszej realizacji Umowy i oddania Inwestycji Zamawiajgcemu w

stanie zgodnym z Umowa.

Gdyby Spdtka uznata kary umowne i ujeta je w ninigjszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynik finansowy Spdtki za | Q 2014 roku zmniejszytby sie o kwote 56,5 min PLN. Bilansowo
zmniejszytyby sie naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane 011,3 min PLN oraz wzrosty zobowigzania z

tego samego tytutu o kwote 45,2 min PLN.

Wiecej w:

RB PBG 7/2014

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/7-2014-oswiadczenie-pgnig-o-
odstapieniu-od-znaczacej-umowy.html

RB PBG 8/2014
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/8-2014-stanowisko-konsorcjum-
odnosnie-skutecznosci-oswiadczenia-pgnig-o-odstapieniu-od-znaczacej-umowy.html
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ZAWARCIE UMOW Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data zawarcia
umowy

16.04.2014

16.04.2014

Strony umowy

Strona umowy:
EOO3B7 Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny w
100% od RAFAKO
SA) - “SPV”

Instytucje finansowe
(Gwaranci):
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (PKO BP),
Powszechny Zaktad
Ubezpieczen SA
(PZU) oraz Bank
Gospodarstwa
Krajowego (BCK)

Zamawiajqcy:
Tauron Wytwarzanie
SA

Przedmiot umowy

Zawarcie umowy o
udzielenie gwaranciji
bankowych i
ubezpieczeniowych na
rzecz SPV w zwigzku z
projektem na "Budowe
nowych mocy w
technologiach weglowych
w Tauron Wytwarzanie SA-
Budowa bloku
energetycznego o mocy
9210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekifrowni
Jaworzno Il - Elektrownia Il
realizowanym przez Rafako
oraz SPV.

Istotne warunki

Kazdy z Gwarantéw zobowigzat sie do
wystawienia na rzecz Zamawiajgcego gwarancji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki do kwoty 48.000
tys. PLN oraz:

- PKO BP — gwarancji bankowej nalezytego
wykonania kontraktu dotyczgcego Projektu
Jaworzno do wysokosci kwoty 126.334 tys. PLN;

- PZU gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego
wykonania Umowy Gtéwnej do wysokosci kwoty
126.333 tys. PLN

- BGK - gwarancji bankowej nalezytego
wykonania Umowy Gtéwnej do wysokosci kwoty
126.333 tys. PLN

zastrzezeniem spetnienia warunkéw zapisanych
w Umowie.

Rafako zobowigzato sie do wniesienia
zabezpieczenia wykonania Umowy Gtéwnej na
rzecz Zamawiajgcego w gotéwce w kwocie
70.000 tys. PLN, przy czym szczegdtowe zasady
viszczania ww. kwoty przez Spétke zostang
ustalone w osobnym porozumieniu zawartym
m.in. przez Rafako, Zamawiajgcego oraz
Gwarantéw.

Wiecej w: RB RFK 18/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2018 2014.pdf

Strona umowy:
RAFAKO SA

Instytucja finansowa
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (PKO BP),

Zawarcie umowy o
ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw
Spdtki RAFAKO SA, na
podstawie ktérej po
rejestracji w rejestrze
zastawdw, zostanie
ustanowiony zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw Spdftki do
najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej
300 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP wynikajgcych z umowy
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 150 000
tys. PLN (sto piecdziesigt miliondw ztotych 00/100)
udzielonego na podstawie Umowy kredytu w
rachunku biezgcym.

Wiecej w: RB RFK 19/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2019 2014.pdf
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Strona umowy:
RAFAKO SA

Instytucja finansowa
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (PKO BP),

29.04.2014

Zawarcie aneksu do umowy
kredytowej, ktéra otrzymuje
brzmienie: "Umowa limitu
kredytowego
wielocelowego”

Na mocy Aneksu, Bank udziela Emitentowi limitu
kredytowego wielocelowego ("LKW" lub "limit") w
kwocie 200 000 tys. PLN

- kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 75%
limitu (tj. 150.000 tys. PLN), na finansowanie
biezgcych zobowigzan wynikajgcych z
wykonywanej dziatalnosci,

- gwarancji bankowych na warunkach
okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego
odnawialnego na realizacje wyptat z tytutu
zrealizowanych gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank, do wysokosci 25% limitu
(tj. 50.000 tys. PLN).

Oprocentowanie LKW ustalone zostato na
podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W umowie
przewidziane sqg takze ustalone prowizje
bankowe. Sptata odsetek bedzie nastepowata
Cco miesigc.

Niniejszy Aneks przedtuza termin obowigzywania
Umowy do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Wiecej w: RB RFK 24/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 24 Aneks%20nr%2012%20z%20PKO%20FINAL.pdf

Strona umowy:
EOO3B7 Sp.z 0.0.
(podmiot zalezny w
100% od RAFAKO
08.052014  SAITTSPV
Instytucja finansowa
Bank Gospodarstwa
Krajowego

Ustanowienie zastawu
rejestrowego na aktywie
znacznej wartosci przez
Spdtke zalezng od RAFAKO
SA dot. projektu na
"Budowe nowych mocy w
fechnologiach weglowych
w Tauron Wytwarzanie SA-
Budowa bloku
energetycznego o mocy
9210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elektrownia II”.

Spdtka zalezna od RAFAKO SA - EO03B7 Sp. z 0.0.
(dalej ,,SPV") otrzymata postanowienie o wpisie
do rejestru zastawdw, zastawu na
wierzytelnosciach SPV wobec Spdtki z tytutu
umowy podwykonawczej dotyczgcej Projektu
Jaworzno. Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci
gwarantéw wobec SPV wynikajgce z Umowy
Gwarangcji i zostat ustanowiony na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego dziatajgcego jako
agenta zabezpieczeh w imieniu wszystkich
gwarantéw.

Wiecej w: RB RFK 26/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 26 zastaw%20na%20wierzytelnosciach%20SPV.pdf

Strona umowy:
RAFAKO SA

Instytucja finansowa
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (PKO BP),

12.05.2014

Zawarcie z PKO BP umowy
o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw
Spotki RAFAKO SA.

Zastaw zabezpiecza wierzytelnoéci PKO BP
wynikajgce z umowy kredytu w rachunku
biezgcym w kwocie 150.000 tys. PLN (sto
piecdziesigt miliondw ztotych 00/100) udzielonego
na podstawie Umowy kredytu w rachunku
biezgcym z dnia 7.02.2012 roku, z pdzniejszymi jej
zmianami (w tym w szczegdlnosci wierzytelnosci o
zaptate kapitatu, odsetek, prowizji, kosztéw
egzekucji).

W dniu 12 maja 2014 roku Spdtka RAFAKO SA
ofrzymata postanowienie o wpisie wyzej
wymienionego zastawu, do rejestru zastawodw.

Wiecej w: RB RFK 29/2014:
hitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 29 zastaw%20na%20zbiorze%20rzeczy%20i%20praw%20Rafako.p
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INNE

Data zdarzenia Przedmiot zdarzenia i istotne warunki

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, wydat Postanowienie
02.04.2014 w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli PBG AVATIA w dniu
24 lutego 2014 roku.

Wiecej w: RB PBG 9/2014:
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/9-2014-postanowienie-sadu-w-przedmiocie-zatwierdzenia-
ukladu-zawartego-na-zgromadzeniu-wierzycieli-spolki-zaleznej-pbg-avatia.html

Spdtka RAFAKO SA zawarta z Tauron Wytwarzanie SA ("Zamawiajgcy”), spdtkami Siemens sp. z 0.0.
oraz Siemens Aktiengesellschaft (tgcznie jako "Siemens"), spdtkg zalezng RAFAKO - EO03B7 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Raciborzu ("SPV-Rafako"), a takze z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, PKO BP SA oraz
PZU SA (dalej tgcznie jako "Instytucje Finansowe") porozumienie okreslajace warunki wspdtpracy
pomiedzy stronami w ramach realizacji Kontraktu nr 2013/0929/Ri na budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill -
17.04.2014 Elekfrownia Il ("Kontrakt").
Na mocy Porozumienia Zamawiajgcy zaakceptowat tres¢ umowy podwykonawczej pomiedzy
Rafako i SPV-Rafako ("Umowa Podwykonawcza SPV-Rafako") oraz wyrazit zgode na jej zawarcie,
przy czym strony Porozumienia uzgodnity, ze SPV-Rafako wykona swe zobowigzania wynikajgce z
Umowy Podwykonawczej SPV-Rafako na rzecz Zamawiajgcego. Ponadto Zamawiajgcy
zaakceptowat tre$¢ umowy podwykonawczej pomiedzy SPV-Rafako i Siemens ("Umowa
Podwykonawcza Siemens") oraz wyrazit zgode na jej zawarcie.

Wiecej w: RB RFK 22/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2022 2014.pdf

Z dniem 17.04.2014 roku spetnity sie warunki zawieszajgce z umodw podwykonawczych dotyczgcych
projektu Jaworzno, a w szczegdlnosci:

- spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce zapisane w Umowie Podwykonawczej Siemens, w
Zwigzku z czym weszta ona w zycie;

- spetnity sie warunki zawieszajgce zapisane w Umowie Podwykonawczej Energopol polegajgce
na: zawarciu gtdwnej umowy z Zamawiajgcym dotyczgcej Projektu Jaworzno oraz wyrazeniu
zgody przez spodtke EOO3B7 Sp. z o.0. ("SPV-Rafako") na zabezpieczenie wykonania Umowy
Podwykonawczej Energopol dostarczonego przez Energopol — Szczecin SA.

17.04.2014

Wiecej w: RB RFK 23/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2023 2014.pdf

Ztozenie rezygnaciji z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej

przez Przewodniczgcego - pana Jerzego Wisniewskiego.

W konsekwencji powyzszego Rada Nadzorcza podjeta w zakresie zmian w Zarzgdzie nastepujgce
24.04.2014 Uchwaty:

- w przedmiocie zmiany funkcji pana Pawta Mortasa, z Prezesa Zarzgdu na Wiceprezesa Zarzgdu

- w przedmiocie powotania w sktad Zarzgdu pana Jerzego Wisniewskiego i powierzenia funkcji

Prezesa Zarzqgdu.

Wiecej w: RB PBG 10/2014:
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/10-2014-zmiany-w-radzie-nadzorczej-oraz-zarzadzie-spolki-
pbg.html

06.05.2014 Ztozenie rezygnacji z cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej przez
Wiceprezesa - pana Tomasza Tomczaka.

Wiecej w: RB PBG 11/2014:
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/11-2014-zlozenie-rezygnaciji-z-udzialu-w-zarzadzie-
spolki.html
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Powotanie pana Tomasza Tomczaka na Cztonka Zarzgdu Spdtki RAFAKO SA.

06.05.2014
Dokonanie przez Rade Nadzorczg Spdtki RAFAKO SA wyboru Przewodniczgcego Rady w osobie
Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady w osobie Pana Agenora
Gawrzyat.

Wiecej w: RB RFK 25/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 25 powo%C5%82anie%20Cz%C5%820nka%20Zarz%C4%85du.pdf

2.11 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2014 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PBG SA w upadtosci uktadowej na

dzien przekazania niniejszego raportu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA w upadtosci uktadowej na dzieh
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych iich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akciji PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg

informacjami.

Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdinej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%

3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2014 roku

W okresie | kwartatu 2014 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 31 marca 2014 roku

Po dniu 31 marca 2014 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych
przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.
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2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w upadtosci ukladowej

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w upadtosci uktadowej w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za | pétrocze 2013 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spodtke dominujgcqa informacjami na dzien:
15 maja 2014 roku.

llosé akcji
Wyszczegdlnienie Sl el dzgan DR Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu — .
X raportu za | kwartat 2014 roku:
LTS 15 maja 2014 roku
21marca 2014 roku
Osoby zarzqdzajqce:
Jerzy Wisniewski * - 3881224
Pawet Mortas - -
Tomasz Tomczak ** 3250 3250
Mariusz tozynski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -
Bozena Ciosk 208 208
Osoby nadzorujgce:
Jerzy Wisniewski * 3881224 -
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Przemystaw Szkudlarczyk 2390 2 390
Dariusz Sarnowski - -
Stefan Gradowski - -
Norbert Stowik - -

* Prezes Zarzgdu Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dn. 24 kwietnia2014 roku i jednoczes$nie Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej PBG SA w upadtosci uktadowej do dn. 24 kwietnia 2014 roku
** Wiceprezes Zarzqdu Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej do dn. 6 maja 2014 roku

2.14 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnodci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;
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POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE
Na dzien 31 marca 2014 roku Spdtki Grupy Kapitatowej PBG byty strong w nastepujacych istotnych
postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j:

Kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe z powédziwa Grupy:

1. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej GDDKIiA), sygn. aktIC 1022/12
Sprawa dotyczy sqdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczqcej budowy autostrady A4). Strona

wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu
drastycznego wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz
paliwa w tym koszty transportu). Kluczowym i zarazem najistotniejszym elementem postepowania
dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Sqd rozstrzygnie
whnioski dowodowe w tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie,
ktérego mozna ustali¢, czy poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo
domagac sie wspomnianego wynagrodzenia. W dniach 14 15 kwietnia 2014 roku odbyty sie rozprawy, na
ktérych przestuchano swiadkéw. W dniu 8 kwietnia 2014 roku petnomocnik pozwanego wystosowat pismo,
doreczone 23 kwietnia 2014 roku, w ktérym to sprecyzowat zarzuty dotyczgce dokumentdéw ztozonych w
postaci skandéw na ptycie CD. W tymze pismie odnidst sie tez do okolicznosci faktycznych, zwigzanych z
przebiegiem realizacji kontraktu. W dniu 30 kwietnia petnomocnik Syndyka Masy Upadtosci APRIVIA SA w
upadtosci likwidacyjnej w Wysogotowie odnidst sie do postanowienia wydanego przez Sgd na rozprawie w
dniu 15 kwietnia 2014 roku, w przedmiocie dopuszczenia dowodu z wyroku Sgdu Najwyzszego Irlandii z dnia
8 kwietnia 2014 r., a ktdry to wniosek zgtoszony zostat przez pozwanego.

W pismie z dnia 6 maja 2014 roku pozwany zawart uwagi do pisma Interwenienta Ubocznego z 14 kwietnia
2014 roku - Banku Polska Kasa Opieki SA w Warszawie.

W dniu 14 maja 2014 roku nadane zostato pismo petnomocnika Spdtki, odpowiadajgce na zarzuty zawarte

w pismie pozwanego z dnia 8 kwietnia 2014 roku.

2. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Control Process SA w sprawie o zaplate wraz z

whioskiem o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka dochodzi od Control Process SA roszczeh wynikajgcych z kilku tytutéw w ramach realizacji inwestycji
"Projekt LMG - OSsrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqggi i inne", w tym m.n. z tytutu
niezaptaconych przez Pozwanego faktur VAT z umowy najmu konteneréw wraz z pozostatq infrastrukturg,
umowy o $wiadczenie ustug dostepu do sieci teleinformatycznej, umowy najmu placu na terenie zaplecza
budowy, refaktur za wykonanie analiz srodowiskowych, refaktur za wykonanie pomiardw parametrow
gwarantowanych, refaktur za wykonanie testéw fabrycznych, refaktur z tytutu kosztéw ratownictwa
medycznego oraz refaktur za ustugi geodezyjne. W pozwie Powdd zawart takze wniosek o zwolnienie od
kosztéw w catosci oraz zabezpieczenie roszczeh. Postanowieniem z dnia 16 wrze$nia 2013 roku Sqd
Okregowy oddadalit wniosek o zwolnienie od kosztdw. W dniu 26 wrzesnia 2013 roku petnomocnik Spotki
whidst do Sgdu Apelacyjnego zazalenie na oddalenie wniosku o zwolnienie od kosztdw. Postanowieniem z

dnia 30 pazdziernika 2013 roku Sgd Apelacyjny oddalit przedmiotowe zazalenie. Nakazem zaptaty
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wydanym dnia 10 stycznia 2014 roku Sqgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit
Powodowi kwote 996 tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw. Na
skutek wniosku petnomocnika Spdtki, Sgd Okregowy postanowieniem z dnia 28 stycznia 2014 roku
sprostowata oczywista omytke pisarskg dotyczgcqg terminu zaptaty odsetek od jednej z dochodzonych
wierzytelnosci.

W dniu 04 kwietnia 2014 roku Sgd Okregowy doreczyt petnomocnikowi Spdtki (i) Postanowienie w
przedmiocie oddalenia wniosku o udzielenie zabezpieczenia z uwagi na brak interesu prawnego w
udzieleniu zabezpieczenia, (i) wezwanie do ztozenia os$wiadczenia w przedmiocie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie mediacii, a takze (iii) odpis sprzeciwu Pozwanego od nakazu zaptaty, w ktérym Pozwany
whidést o oddalenie powddztwa w catosci, zasgdzenie od Spdtki na rzecz Pozwanego kosztéw
postepowania, w tym kosztdw zastepstwa prawnego, dopuszczenie i przeprowadzenie wskazanych w
pismie dowoddw oraz rozpoznanie sprawy pod nieobecnos¢ Pozwanego. Zgodnie z przekazang
informacjg PBG nie wyrazito zgody na przeprowadzenie mediacji. Nastepnie pismem z dnia 18 kwietnia
2014 roku petnomocnik Spdtki wnidst odpowiedz na sprzeciw od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat sie
w catosci do argumentacji podniesionej przez Pozwanego w sprzeciwie od nakazu zaptaty. Sgd Okregowy

wyznaczyt posiedzenie na dzieh 17 czerwca 2014 roku.

3. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy cakcji w Gas Qil Engineering As. Sprawa
prowadzona wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Nakazem zaptaty Sqd
Okregowy w Popradzie nakazat Pozwanemu zaptate kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18
lutego 2014 roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Petnomocnik Spotki

przygotowuje odpowiedz na odwotanie.

4. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
o.0. (dalej ,MWiK"), sygn. akt postepowania: VIIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddztwa Spdtki przeciwko Miejskim
Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy sp. z 0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) o$wiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr
2004PL16CPE003-12/3 ,,Odprowadzenie Sciekdw deszczowych z obszaréw stref ochronnych uje¢
wod ,Las Gdanski” i ,,Czyzkébwko™ oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy.
Czes¢ 3", zawartego w dniu 3 kwietnia 2008 r. ( dalej ,,Umowa”) z PBG oraz spbdtkg Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) joko wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Spotke i spdtke Hydrobudowa Polska Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z przyczyn
lezgcych po stronie Spdtki oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwaranciji zwrotu zaliczki nr GZ0/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh SA w Warszawie (dalej ,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie wyptaty srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK

przez PZU §rodkdéw z gwaranciji, o ktdrej mowa wyzej, réwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
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zwrotu wyptaconych srodkdw Gwarantowi. Na 08 pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszq rozprawe w
sprawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Jednoczesnie Sgd oddalit wniosek o zabezpieczenie w pozostatym zakresie. Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie ztozyt MWIK, jednakze w dniu 26 marca 2013 roku Sgd oddalit zazalenie MWIK na
postanowienie o udrzieleniu zabezpieczenia i tym samym postanowienie to stato sie prawomocne.
Niezaleznie od powyzszego, Spotka w dniu 26 kwietnia 2013 roku ztozyta wniosek o zmiane (rozszerzenie)
sposobu zabezpieczenia poprzez zajecie wierzytelnosci z rachunkédw bankowych MWK do kwoty
rownowartosci 3.758 tys. EUR. Sqgd Okregowy w Bydgoszczy, postanowieniem z dnia 27 czerwca 2013 roku
oddalit wniosek Powoda o zmiane zabezpieczenia, na ktdre to postanowienie Spdtka ztozyta zazalenie w
dniu 17 lipca 2013 roku. Sgd Apelacyjny odddalit zazalenie Spdtki postanowieniem z dnia 25 pazdziernika
2013 roku. Jednoczesnie w zwigzku z przekazaniem akt do sqdu odwotawczego, zniesiono termin rozprawy
wyznaczonej na dzieh 2 pazdziernika 2013 roku. Nowy termin nie zostat jak dotychczas wyznaczony,
albowiem akta nie zostaty jeszcze zwrotnie przekazane do Sgdu Okregowego w Bydgoszczy. W dniu 23
stycznia 2014 roku MWIK wnidst o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu; pismem z dnia 23 marca 2014
roku Spdtka whiosta o oddalenie wniosku MWIK; w dniu 03 kwietnia 2014 roku odbyta sie rozprawa w
przedmiocie rozpoznania wniosku MWIK. W dniu 14 kwietnia 2014 roku Sgd oddalit wniosek MWK o

uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu, utrzymujgc dotychczas udzielone zabezpieczenie w mocy;

5. PBG SA w upadlosci ukiadowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7
W dniu 02 wrzeénia 2013 roku Spdétka wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy

whiosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci o zaptate i o zwolnienie w catosci od
kosztow sqgdowych. Warto$¢ przedmiotu sporu: 820 tys. PLN.

W dniu 25 wrzeénia 2013 roku Sqgd oddalit wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych. W dniu 07
pazdziernika 2013 roku ztozono zazalenie na to postanowienie. Sgd Apelacyjny w Poznaniu oddalit
apelacje, a Spdtka viscita wymagang optate sgdowq. w dniu 05 marca 2014 roku Sad wydat nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym zasqdzajgc zgodnie z pozwem; w dniu 25 marca 2014 roku
pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. w dniu 11 kwietnia 2014 roku Spdtka ztozyta odpowiedZ na

sprzeciw pozwanego; rozprawda zostata wyznaczona na dzieh 03 czerwca 2014 roku.

6. PBG SA w upadiosci uktadowej przeciwko Krolpol Sp. z 0.0.

Sprawa dotyczy zwrotu kwoty zaliczki za niewykonanie przez Krolpol Sp. z 0.0. prac oraz zwrotu
tymczasowo poniesionych kosztéw zakupu rozdysponowanych przez Krolpol Sp. z 0.0. materiatdw oraz
ustug prefabrykacii, celem umozliwienia mu wykonania prac, za ktére Krolpol Sp. z 0.0. otrzymat juz
ptatnose, a ktére miaty byé nastepnie refakturowane na Krolpol Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu sporu: 100
tys. PLN oraz odsetki do dnia zaptaty. Pozew zostat ztozony do Sgdu w dniu 21 marca 2014 roku, nie

WYyzZNnaczono jeszcze terminu rozprawy.

7. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Gazomontaz SA

Sprawa dotyczy zwrotu kwoty zaptaconej przez Spdtke do Gazomontazu SA za wykonanie prac, ktdrej

Gazomontaz SA nie uregulowat ze swoim podwykonawcg KWG, a ktérg inwestor - PGNIG na podstawie
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art. 14 ust.18-21 Umowy na generalng realizacje inwestycji Projekt LMG, uiscit na rzecz KWG, z kwoty
wynagrodzenia naleznego Spdétce PBG. Sqd wydat nakaz zaptaty, Gazomontaz SA ztozyt sprzeciw, kolejna
rozprawa przewidziana na dziehn 25 lutego 2014 roku. 11 marca 2014 roku Sgd wydat wyrok zasgdzajacy
roszczenie Spotki od Gazomontaz (wraz z kosztami postepowania i odsetkami).

Warto$¢ przedmiotu sporu: 851 tys. PLN oraz odsetki ustawowe do dnia zaptaty. W dniu 17 marca 2014r
Gazomontaz SA ztozyt wniosek o uzasadnienie wyroku. W tym samym dniu PBG ztozyto wniosek o udzielenie
zabezpieczenia. W dniu 18 marca 2014 roku Gazomontaz ogtosit upadtosé uktadowq, w zwiqzku z czym
szanse na odzyskanie $rodkdw sg niewielkie albowiem wierzytelnos¢ musi by¢ zgtoszona do listy

wierzytelnosci. Spbétka wystgpita o zajecie komornicze (konta bankowe) - na razie bezskutecznie.

8. RAFAKO SA przeciwko ING Bank $lgski SA
W dniu 3 listopada 2009 roku spdlka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu

Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA (dalej ING) RAFAKO SA, w ktérym
7qda zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkdw kwoty 9 min PLN.
Sad | Instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na
rzecz RAFAKO SA kwote 8 996 566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sagdu | instancji pethomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011
roku Sgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sqgd | instancji nie rozpoznat istoty
sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Sgd Okregowy w
Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasgdzit od ING na rzecz RAFAKO kwote
3 647 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 roku do dnia zaptaty.

W pozostatej czesci sqd oddalit powddztwo. Spdtka oczekuje na uzasadnienie wyroku i po jego analizie

podejmie decyzje co do dalszych krokdw w sprawie.

9. RAFAKO SA przeciwko ZUS Oddziat w Rybniku

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli, doreczona zostata Spdtce RAFAKO SA w dniu 17
listopada 2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy
oraz Fundusz Gwarantowanych S$wiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez
RAFAKO SA wyptaty ze érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczehd Socjalnych okolicznosciowych
kupondw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci
2 370tys. PLN (bez odsetek). RAFAKO SA, nie zgadzajac sie z ustaleniami zawartymi w tresci decyzji,
zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i
Ubezpieczeh Spotecznych. Sad uznat argumentacije Spdtki i wydat korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS
ztozyt apelacje. Rozprawy apelacyjne zaplanowane sg na maj i czerwiec 2014 roku. W pierwszej z nich
zapadto korzystne rozstrzygniecie dla RAFAKO SA, tzn. apelacja ZUS zostata oddalona. Spétka liczy na
analogiczne wyroki w kolejnych rozprawach w tym sporze. W zwigzku z uzyskaniem korzystnego dla
jednostki dominujgcej wyroku sgdowego, RAFAKO SA dokonato w 2012 roku rozwigzania utworzonej na ten

cel rezerwy w kwocie 2 370 tys. PLN, a takze rezerwy na odsetki z tego tytutu w kwocie 952 tys. PLN.
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10. RAFAKO SA przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spbdtke RAFAKO SA jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o warto$ci 11 500 tys. USD (38 151 tys.
PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sgd pierwszej i
drugiej instancji wydat korzystny dla Spbtki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu é
sierpnia 2010 roku Spdétka RAFAKO SA otfrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktdérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sqgdu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO
SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztéw sqgdowych i kosztdw zastepstwa procesowego
tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto
11 500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasqdzonej wierzytelnosci, Spdtka nie
ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO SA poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sqd
Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie
Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma
zadnych nowych argumentdw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Kolejna rozprawa przewidziana

byta na 10 kwietnia 2014 roku, jednakze w zwigzku z sytuacjg na Ukrainie nie doszta do skutku.

Kluczowe sprawy sporne toczgce sie przeciwko Grupie:

1. Spory dotyczace budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spoétka byta cztonkiem konsorcjum (,,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a Narodowym
Centfrum Sportu sp. z 0.0. (“*NCS”) zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r. (,Umowa"). Konsorcjum dostarczyto
NCS gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 152.479 tys. PLN, zabezpieczajgcq roszczenia NCS, jako
zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich
Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland (“*Gwarant” lub "“Zurich™).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakonhczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys.
PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtka) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
zakonczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktdre
Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Pahstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do Czasu prawomochego

zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
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Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sqad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sqdu Apelacyjnego
w Warszawie, ktéry odrzucit apelacje. Decyzjg z 25 wrze$nia 2013 roku Sagd Rejonowy w Warszawie zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, t.j. Alpine Bau Deutschland
AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z o$wiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau Deutschland AG
wraz z zarzqgdcg Alpine Bau GmbH wstgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Sqd
Okregowy postanowieniem z dn. 4 lutego 2014 r. podjgt zawieszone postepowanie. Do tej pory odbyty sie
dwa posiedzenia niejawne w sprawie (w dn. 10 marca oraz 17 kwietnia 2014 r.); na lipiec 2014 r.

wyznaczono 5 termindw posiedzen jawnych (7, 8, 14, 15 oraz 16 lipca 2014r.).

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkreslic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktdre nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtacznie z PBG)w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z
nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty. Wobec tego
Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnies¢ jeden albo kilkka pozwdw, w zaleznosci od potrzeby,
przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w zwigzku z powyzszymi roszczeniami. Nie okreslono jeszcze doktadnej
wartosci sporu. Konsorcjum planuje wniesienie pozwu na poczatku 2014 r.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku, PBG i Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w Sqdzie Rejonowym w
Warszawie przeciwko Skarbowi Pahstwa —Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys. PLN o zaptate za
wyze] wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie
posiedzenie sgdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia (sprawa o
sygn. VIIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 roku Spdétka ztozyta interwencije
uboczng po stronie pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 roku interwencja po sfronie pozwanego zostata
rbwniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin
posiedzenia w sprawie. Warto$¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. PLN.

Nie jest znany wynik sprawy

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku spdtka Imtech Polska Sp. z o.0. (jeden z gtdwnych podwykonawcdw
Konsorcjum Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyt pozew o zaptate 115.037 tys. PLN przez
PBG SA, Alpine Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki. Spdtka Imtech
zgda zaptaty za prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz zaptaty za
szkody z tytutu przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 roku Spétka PBG SA otfrzymata

pozew, natomiast w dniu 28 marca 2014 roku zostata ztozona odpowiedz na pozew. Sprawa w toku.

2. SAN-BUD Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/
Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data

pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. W dniu

6 wrzesnia 2013 roku odbyta sie rozprawa, termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczy z urzedu.
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3. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 533/13/4

Sprawa o zaptate 100 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 13 czerwca 2013 roku

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku - Sgd Okregowy wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Dimark Sp. z 0.0. w
catodci i zasgdzajacy na rzecz Spdtki zwrot kosztéw postepowania. Od wyroku tego apelacje wnidst
Dimardk, Spdtka wniosta odpowiedz na apelacje w ustawowym terminie, 1j. do 7 marca 2014 roku. W
niniejszej sprawie Dimark Sp. z 0.0. dochodzi od PBG naleznosci z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia.
Powdd, dziatajgc jako cztonek konsorcjum generalnego wykonawcy zawart z podmiotem trzecim umowe
cesji, mocqg ktérej przenidst wraz ze wspodtkonsorcjantami wierzytelnos¢ z tytutu zaptaty wynagrodzenia
przez Inwestora na rzecz banku, na zabezpieczenie umowy kredytu, ktérej strong jest m.in. Spotka. Bank,
otrzymujgc nalezno$¢ z tytutu scedowanej wierzytelnosci, zaksiegowat jg m.in. na poczet zobowigzah
Pozwanego. W ocenie Dimark Sp. z 0.0. sptata naleznosci z tytutu umowy kredytu skutkuje bezpodstawnym

wzbogaceniem po stronie Spdtki. Obecnie nie jest znany wynik sprawy.

4. Gmina Zabrze, ZPWiK przeciwko PBG SA w upadtosci ukiadowej, Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyinej, sygn. akt X GCo 543/13/7

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Wnioskodawca ztozyt w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w

Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy zawezwanie do proby ugodowe] przeciwko PBG SA w upadtosci
uktadowej oraz Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej celem dochodzenia wierzytelnosci
kwoty 810 tys. EUR z tytutu kar umownych w ramach kontraktu "Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na
terenie Gminy Zabrze - dzielnice Grzybowice, Rokitnica. Zadanie 1". Z uwagi na fakt, ze Wnioskodawca nie
ztozyt zadnej propozycji ugodowej, posiedzenie w dniu 25 lutego 2014 roku zakohczyto sie brakiem ugody.
Na dzieh dzisiejszy Gmina Zabrze nie podjeta zadnych czynnosci procesowych w zwiqgzku z tym nie jest

mozliwa ostateczna ocena realnosci i wysokosci roszczen.

5. Towarzysiwo Ubezpieczen Euler Hermes SA w Warszawie przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej,
syan. akt XVI GNc 1157/13

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes w dniu 9 pazdziernika 2013 roku wniosto roszczenie wobec Spdfki z
tytutu nakazu zaptaty na kwote 5.075 tys. PLN na podstawie weksla.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes udzielit Hydrobudowie Polskiej SA generalnego ubezpieczenia z
tytutu réznych kontraktéw budowlanych. W celu zabezpieczenia mozliwych roszczeh regresowych wobec
TU Euler Hermes, Hydrobudowa wydata weksel in blanco, poreczony przez Spdtke. W zwigzku z upadtosciq
Hydrobudowy Polskiej syndyk masy upadto$ci wycofat Hydrobudowe Polskg SA z kontraktu - inwestor
Miasto Poznan. Miasto Poznanh zazgdato zaspokojenia roszczeh od TU Euler Hermes (jako ubezpieczyciela).
TU Euler Hermes zaspokoit roszczenie Miasta Poznan, nastepnie wypetnit weksel i wnidst pozew o zaptate w
stosunku do Spdtki (jako poreczyciela weksla). Dnia 15 listopada 2013 roku Sqd Rejonowy w Warszawie
wydat nakaz zaptaty wobec Spdtki kwoty 5.075 tys. PLN (razem z odsetkami). Nastepnie 12 grudnia 2013
roku Spodtka zgtosita sprzeciw wobec nakazu zaptaty w zwiqzku ze stanowiskiem, iz weksel byt niewazny i
niepoprawnie (wadliwie) wystawiony z uwagi na fakt, iz wycofanie sie Hydrobudowy Polskiej SA z kontraktu
spowodowato, iz Hydrobudowa Polska nie byta juz strong kontraktu. Zarzuty Spdtki nie zostaty jeszcze
rozpatrzone przez Sgd. Wraz z zarzutami ztozono wniosek o wstrzymanie wykonalno$ci nakazu zaptaty .Sgd

Okregowy oddadalit wniosek o wstrzymanie wykonalno$ci nakazu zaptaty postanowieniem z dnia 13 lutego
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2014 roku. W dniu 5 marca 2014 roku ztozono zazalenie na fo postanowienie, Sqd Apelacyjny wyznaczyt

posiedzenie niejawne na dzieh 16 maja w celu rozpatrzenia zazalenia.

WEZWANIE DO PROBY UGODOWE)

W dniu 3 kwietnia 2014 roku do RAFAKO SA wptyneto zawezwanie do proby ugodowej z wniosku
Environmental Solutions and Project Development GmbH w Wiedniu (ESPD) w sprawie roszczenia
wynikajgcego z umowy o wspdtpracy. Warto$¢ przedmiotu sporu tqcznie z odsetkami zostata okre$lona w
zawezwaniu na 2 280 tys. PLN. Ztozone przez ESPD zawezwanie, jego okolicznosci, jak rowniez szersza
wspodtpraca jest aktualnie przedmiotem analizy Zarzgdu Spdtki RAFAKO SA. Badane sq przede wszystkim

wszelkie aspekty prawne, jak réwniez wynikajgce z tego ewentualne implikacje biznesowe.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdétce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

KNF przedtuzyt postepowanie do konca maja 2014 roku. Nie jest znany wynik sprawy.

215 Informacje dotyczgce znaczacych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy.
2.15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdinienie 0d 01.01do | od01.01.do na dzien na dzien na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw 51 41 5861 37 053 34
powigzanych
Razem 51 41 5861 37 053 34
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d01.01do | 0d01.01.do na dzien na dzien na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 574 834 7822 12413 8109
powigzanych
Razem 574 834 7 822 12413 8109
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Kwota wg Seletd e Kwota wg SeleD e Kwota wg Seletd e
UMow. dzien UMow dzien UMmow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 13977 1 802 23 471 27 490 13821 15176
powigzanym
Razem 13 977 1 802 23 471 27 490 13 821 15176
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Kwota wg selel ng Kwota wg selel ng Kwota wg selel ng
UMow dzien UMowW dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow 1513 62 "y 430 1513 1 562
powigzanych
Razem 1513 62 411 430 1513 1562
216 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i kapitatlowych papieréow

wartosciowych

W poprzednim okresie sprawozdawczym, podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spdtka
zalezna podjeta decyzje o emisji 464.332.500 sztuk obligaciji, o warto$ci nominalnej 75 UAH/szt. Ostateczng
date wykupu ustalono na 29 grudnia 2015 roku. Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Spdtka z tytutu emisji obligacji zanotowata w biezgcym okresie sprawozdawczym wptyw
srodkdw w wysokosci 56.597 tys. UAH (1. 15.242 tys. PLN). Jako cel emisji Spodtka zalezna wskazuje

finansowanie prac budowlanych trzeciego etapu inwestycji polegajagcej na budowie kompleksu

mieszkaniowego.
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217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki
Grupy Kapitatowej nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdéw wtasnych.

2.18 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa
PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.544.055 tys. PLN. Zobowigzania
warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan
handlowych, z tytutu poreczeh gwaranciji udzielonych przez spdtki Grupy PBG za osoby frzecie oraz

zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy dla podmiotdw trzecich.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzad Spoétki dominujacej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére
uprawomocnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Kierujgc sie zapisami MSR 37, jednostka dominujgca na
dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w
przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw $Srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do
zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony frzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu
udzielonych przez jednostke dominujgcg poreczeh za inne podmioty i wystawionych na jej zlecenie
gwarancji. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzah warunkowych, ktére
odnotowata jednostka dominujgca do dnia Postanowienia Sqgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki
z mozliwoscig zawarcia uktadu, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy, na dzieh

31 grudnia 2012 roku, w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku ze ztozeniem w Sqgdzie w dniu 30 wrze$nia 2013 roku przez jednostke dominujgcqg aktualizacii
propozycji uktadowych, oraz powzieciem przez jednostke dominujgcqg informaciji, ze cze$¢ zobowigzan
znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowej wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego
produktu finansowego, jednostka dominujgca na 31 grudnia 2013 roku zgodnie z MSR 8, dokonata
weryfikacji szacunkéw i rozwigzata rezerwe do kwoty 444.555 tys. PLN. Na dzieh 31 marca 2014 roku na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego Grupa wprowadzita korekty konsolidacyjne w wysokosci 17.944
tys. PLN. Przetozyto sie na zmniejszenie globalnej rezerwy do kwoty 426.611 tys. PLN, przypadajgcej na
zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za spdtki zalezne, w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy.
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Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 31

marca 2014 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.970.666 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszeh wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan dla Emitenta

W pierwszym kwartale 2014 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,,zatozenie kontynuaciji
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.10 niniejszego raportu nie wystqpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby
znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy

Kapitatowej, a takze istotne dia oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

2.20 Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie Il kwartatu 2014 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych
kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:

a. kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 58.257
tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodq
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spdtce Grupy EDF Polska”, podpisany
pomiedzy Elektrocieptownia Krakdw a Rafako SA — planowane przychody: 51.641 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbdtce Grupy EDF Polska
(EC Gdansk)", podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA —
planowane przychody: 46.924 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spbdtce Grupy EDF Polska
(EC Gdynia)”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdanhsk, a Rafako SA —
planowane przychody: 29.665. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 5 i 6 w
Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
SA (oddziat Betchatdéw) a Rafako SA — planowane przychody: 29.269 tys. PLN

f.  kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokdéw nr 8,10,11,12

w Elektrowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka
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Konwencjonalna SA (oddziat Betchatdw), a Rafako SA — zrealizowane przychody: 21.668
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno — gipsowej w Spdtce Grupy EDF Polska”, podpisany
pomiedzy Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja SA Wroctaw, a Rafako SA —
planowane przychody: 19.534 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin
dla dwodch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”,
podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - planowane przychody: 18.820
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Dostawa czesci cisnieniowej kotta wraz z montazem i rozruchem dla
Buckinghamshire (Wielka Brytania)”, podpisany pomiedzy Hitachi Zosen Inowa AG a
Rafako SA - planowane przychody: 17.443 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokdw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirowniq Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
— planowane przychody: 15.299 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Modernizacja i remont obrotowych podgrzewaczy powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokdw nr 7, 8, 9, 10, 11, 12 w Elektrowni Betchatéw”,
podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat
Elektrownia Betchatdw), a Rafako SA — planowane przychody: 14.417 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”,
podpisany pomiedzy SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.0. SK.A a Rafako SA - planowane
przychody: 12.673 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Dostawa czesci cisnieniowych wytwornicy pary - komory ze stali
austenitycznej - dla projektu NTPC 2 x 660 MW Meja, dystrykt Allahabad (Uttar Pradesh) w
Indiach, Blok 1", podpisany pomiedzy BGR BOILERS PRIVATE LIMITED a Rafako SA -
planowane przychody: 11.476 tys. PLN.
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3.

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) ZA |

KWARTAL 2014 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeginienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 38 053 120 620 9083 28 899
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (52 313) 15280 (12 487) 3 661
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (52 504) 9 254 (12 533) 2217
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (52 504) 9 284 (12 533) 2224
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (3,67) 0.65 (0,88) 0,16
FVSZF\’T_E%”EEJ% zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (3,67) 0,65 (0,88) 016
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1894 4,1738
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (15892) (25 754) (3793) (6 170)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 084) 2915 (497) 698
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (14 576) (569) (3 479) (136)
Zemvr\glgﬂyvjmnu Srodkow pienieznychiich (32 552) (23 408) (7 770) (5 608)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1894 4,1738
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 1178 035 1 566 804 1302774 282 414 375067 314133
Zobowiqgzania dtugoterminowe 459 501 804 483 460 620 110 158 192 580 111068
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1699 211 1799 354 1770327 407 358 430 735 426 873
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 3427 3422 3 447
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000
?&,GSZT)O' wazona liczoa akeji zwykteh | 4 4 295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
ch‘?inz'@\ﬁyzg;‘(’wroszf)c’d”'o"o liczba 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
;ﬁ”ﬁ;ﬁg'eg"wo najedna akcje (w (68,60) (72,55) (64,93) (16,45) (17.37) (15,66)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - - - -
(w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1713 4,1774 4,1472
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Aktywa
Aktywa trwate 887178 1174 620 936 652
Wartos¢ firmy - - -
Warto$ci niematerialne 4 500 9 540 4933
Rzeczowe aktywa trwate 62 879 102 131 63 828
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 45 686 28 156 41 875
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 563 029 570102 563 029
Naleznosci 24 641 9 271 27 566
Pozyczki udzielone 177 813 349 428 226 741
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 849 97 758 849
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 204 657 254
Aktywa obrotowe 290 857 392184 366 122
Lapasy 1281 974 934
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 13 088 55 433 17 483
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 69 138 205113 111 069
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozyczki udzielone 135052 51 339 132 932
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 254 71823 99 806
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3480 7 502 1838
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1 564 - 2 060
Aktywa razem 1178 035 1566 804 1302774
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ c.d.

et na dzien na dzien na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny (980 677) (1 037 033) (928 173)
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 733 348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 547 868 528 583 547 868
Zyski zatrzymane (2276 188) (2 313 259) (2 223 684)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 223 684) (2 322 543) (2 352 342)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (52 504) 9 284 128 658
Zobowigzania 2158712 2 603 837 2230 947
Zobowigzania dlugoterminowe 459 501 804 483 460 620
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 5010 5674 5172
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 201 195 201
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 452 966 794 249 453 860
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1324 4 365 1387
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1699 211 1799 354 1770 327
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1218979 1248 051 1233 209
Leasing finansowy 664 689 676
Pochodne instrumenty finansowe 396 530 641
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 432 624 498 281 472 858
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 12 024 12971 24 579
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 608 5012 2731
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 31 647 33270 35184
Dotacje rzgdowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 269 550 449
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy
Pasywa razem 1178 035 1566 804 1302774

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2014 roku Spdétka wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.294.731 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe
dotyczg zobowiqgzan z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan handlowych, z
tytutu poreczen gwaranciji udzielonych przez spbdtke PBG za osoby trzecie oraz zobowigzan z tytutu
gwarancji udzielonych na zlecenie spdtki PBG dla podmiotdéw frzecich .

W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzad Spoétki dominujacej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat

postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére
uprawomochnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spbtka na dzien 31 grudnia
2012 roku oszacowata i utworzyta ,,globalng rezerwe” na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w
spowodowac¢ prawdopodobny wyptyw $Srodkdw. Utworzona

przysztosci rezerwa odnosita sie do
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zobowigzan Spdtki z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu
udzielonych przez spdtke poreczen i gwarancji za inne podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w
oparciu o stan zobowigzahn warunkowych, ktére odnotowata spdtka do dnia Postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku.
Wysokos$¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W zwigzku ze ztozeniem w Sqgdzie w dniu 30 wrzesnia 2013 roku aktualizacji propozycji uktadowych, oraz
powzieciem informacji przez Spodtke, ze czes¢ zobowigzan znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowe;j
wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego produktu finansowego, Spdtka na 31 grudnia
2013 roku zgodnie z MSR 8, dokonata weryfikaciji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 444.555 tys. PLN.
Warto$¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez Spdtke na dzien 31 marca 2014 roku
przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.739.286 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostateczne] weryfikaciji zgtoszeh wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 38 053 120 620
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 37 971 120 147
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 82 473
Koszt wiasny sprzedazy (41 438) (108 109)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (41 35¢) (107 636)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (82) (473)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3 385) 1251
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzqdu (5 459) (7 617)
Pozostate przychody operacyjne 3827 27 077
Pozostate koszty operacyjne (47 29¢6) (16 691)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (52 313) 15280
Koszty finansowe (191) (6 026)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (52 504) 9 254
Podatek dochodowy - 30
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (52 504) 9284
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (52 504) 9284
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (52 504) 9 284
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (3.67) 0.65
- rozwodniony (3.67) 0,65
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (3.67) 0.65
- rozwodniony (3.67) 0,65

SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto (52 504) 9284

Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub sfraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqce pozycji:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 157
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen - -
Przeszacowanie srodkdw trwatych - -
Podatek odroczony - (30)

Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozyciji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczeh pracowniczych - -
Podatek odroczony - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - 127
Catkowite dochody (52 504) 9411

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG ZA PIERWSZY KWARTAL 2014 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W PIERWSZYM KWARTALE 2014
ROKU

W pierwszym kwartale 2014 roku poziom sprzedazy PBG zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Powodem takiej sytuaciji jest brak nowych zlecen i kohczgce sie kontrakty z aktualnego
portfela zamdwienh. Spdtka, wykorzystujgc struktury swojej Grupy Kapitatowej, stara sie o nowe zlecenia,
jednak do chwili obecnej nie osiggneta w tym zakresie wiekszych sukcesdw. W najblizszych trzech
miesigcach planowane jest ztozenie ofert o warto$ci miedzy 200 a 400 min PLN. Poza niskg sprzedazg,

wptyw na wyniki finansowe PBG miaty zdarzenia jednorazowe. Negatywnie na wyniki na poziomie
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operacyjnym wptyneto przeszacowanie certyfikatdw inwestycyjnych posiadanych przez Spdtke w zwigzku z
projektem na Ukrainie (spadek kursu hrywny) — jest to kwota 23 min PLN, jak réwniez dokonany odpis
aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w kwocie 23 min PLN. Przede wszystkim to te dwa zdarzenia wptynety na

odnotowanie straty wynoszgcej 52,3 min zt na poziomie operacyjnym oraz 52,5 min PLN na poziomie netto.

1.1 W pierwszym kwartale 2014 roku spdtka PBG wypracowata 38 min PLN przychodéw ze sprzedazy,
osiggajgc strate brutto ze sprzedaiy na poziomie 3,4 min PLN. Gtdwne kontrakty wptywajgce na
wygenerowanie straty na poziomie brutto ze sprzedazy to: terminal LNG w Swinoujéciu (-1,25 min PLN),
podziemny magazyn gazu Wierzchowice (0,73 min PLN), kontrakty przejete po spdtkach z Grupy PBG
znajdujgcych sie w likwidacji (-1.4 min PLN). Strate na tym poziomie pogtebiajg niewykorzystane moce
produkcyjne, czyli koszty pracownikdw, ktdrzy nie byli w | kwartale biezgcego roku przypisani do kontraktow.

Jest to kwota minus 1T min PLN.

1.2 Do najistotniejszych zréodet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Spoétki nalezat w pierwszym
kwartale nastepujgcy kontrakt budowlany:

2) kontrakt pod nozwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciuv” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia — zrealizowane przychody w
PBG: 22,5 min PLN.

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy spétki PBG wyniosty 38 min PLN i w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego zanotowaty spadek o 68%. Najwiekszy udziat w przychodach ze
sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktéry stanowit blisko 99%
wartosci przychoddw. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment inne. Jego udziat w przychodach

ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst ponad 1%.
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PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2014

B gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa Hinne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2014 (w tys.
PLN)

50 000

45 000

40 000

35000

30 000

25000

20 000

15 000

10 000

5000

m gdz ziemny, ropa naftowai paliwa  minne

Komisia Nadzoru Finansowego

81/92



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.2 Koszt wtasny sprzedazy
W pierwszym kwartale 2014 roku koszt wtasny sprzedazy wyniost ponad 41 min PLN i jego wartosé

zmniejszylta sie o 62% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu
Koszty ogélnego zarzgdu na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniosty 5,5 min PLN i byty 0 2,2 min PLN

nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

2.4 Pozostate przychody operacyjne
W pierwszym kwartale 2014 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 3,8 min zt, z czego najwiekszqg
pozycje stanowi rozwigzanie niewykorzystanych rezerw w kwocie 1,8 min zt. W poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych zmalata o 86% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniosty 47,3 min PLN i byty o 183%
wyisze od ich warto$ci z analogicznego okresu 2013 roku. Na koszty te sktadajq sie przede wszystkim: odpis
aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w kwocie 23 min PLN oraz przeszacowanie certyfikatdw inwestycyjnych

posiadanych przez Spdtke w zwigzku z projektem na Ukrainie — kwota 23 min PLN.

2.6 Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 0,4 min PLN i odnotowaty 80% spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwnqg pozycje w przychodach finansowych

stanowiqg odsetki od lokat. Jest to warto$¢ 0,4 min PLN.

2.7 Koszty finansowe
W pierwszym kwartale 2014 roku koszty finansowe wyniosty 0,6 min PLN i jest to kwota o 97% nizsza od ich
warto$ci na koniec analogicznego okresu 2013 roku. Naijistotniejszg pozycje w kosztach finansowych

stanowiqg odsetki, prowizje bankowe - jest fo kwota 0,3 min PLN.

I1l. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

W pierwszym kwartale 2014 roku wypracowana przez Spotke strata netto osiggneta poziom 52,5 min PLN, co

w porédwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku stanowi spadek o ponad
61 min PLN.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 223 685)

(928 174)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 223 685)

(928 174)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2014 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.03.2014 roku

(52 504)

(52 504)

Razem catkowite dochody

(52 504)

(52 504)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2 276 189)

(980 678)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

528 456

(2 322 544)

(1 046 445)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

528 456

(2 322 544)

(1 046 445)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2013 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.03.2013 roku

127

Razem catkowite dochody

127

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2013 roku

14 295

733 348

528 583

(2 313 260)

(1037 034)

Komisja Nadzoru Finansowego

84/92




Grupa Kapitalowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

528 456

19 412

(2 322 544)

(29 799)

(1 046 445)

(10 387)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 352 343)

(1 056 832)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2013 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
01.01 -31.12.2013 roku

128 658

128 658

Razem catkowite dochody

128 658

128 658

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2013 roku

14 295

733 348

547 868

(2 223 685)

(928 174)

Komisja Nadzoru Finansowego

85/92




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2014  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
| kwartat | kwartat
Wyszczegdinienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (52 504) 9 254
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 959 1672
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 433 933
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci go<’:Jziv\./ej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych (246) (4 386)
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z . )
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 22 955 19 031
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (1) (5)
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty ) (40)
pochodne)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 23 905 (5070)
Koszty odsetek 289 290
Przychody z odsetek (405) (12 362)
Odsetki od lokat ( z otrzymanych zaliczek) - -
Otrzymane dywidendy - -
Inne korekty (152) (2 322)
Korekty razem 47 737 (2 259)
Zmiana stanu zapaséw (347) 91
Zmiana stanu naleznosci 43 994 (130 712)
Zmiana stanu zobowigzan (40 224) 57 419
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (6 388) (199)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (8 160) 40 652
Zmiany w kapitale obrotowym (11 125) (32 749)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 892) (25 754)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialinych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1635 224
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3813) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 74 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 636
Pozyczki udzielone - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Ofrzymane odsetki 20 324
Inne wptywy - 1731
Otrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 084) 2915
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (14 084) -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (308) (329)
Odsetki zaptacone (504) (240)
Odsetki od lokat 320 -
Inne wptywy/wydaftki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 578) (569)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (32 552) (23 408)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 99 806 95 231
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 67 254 71823
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 37 656 117 747
Woda - 190
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 7 13
Drogi - -
Budownictwo energetyczne - 2 360
Inne 390 310
Przychody ze sprzedazy ogétem 38 053 120 620
KOSZITY WEDLUG RODZAJU
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Amortyzacja 1392 2 604
Zuzycie materiatow i energii 12 320 18 749
Ustugi obce 25376 82 821
Podatki i optaty 395 412
Swiadczenia pracownicze 5242 8 440
Pozostate koszty rodzajowe 3948 1744
Koszty wedtug rodzaju 48 673 114770
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 82 473
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (1 858) 481
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne poftrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 46 897 115724
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 5
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci sSrodkdw frwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 6 1374
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow - 270
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartosé nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - -
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 1 807 167
Ofrzymane kary i odszkodowania 261 32
Dotacje ofrzymane 178 116
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 435 315
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci ) )
operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej - -
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 73 10 363
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 13 1896
RéZnice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - 5168
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat 246 4386
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 372 196
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane 74 -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatéw - 40
Odpisane przedawnione zobowigzania - -
Zwrot kosztéw sgdowych 1 14
Ustugi poreczenia - -
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania - -
Inne przychody 359 2735
Pozostate przychody operacyjne razem 3 827 27 077
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2014 -
31.03.2014

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywodw

Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego

Wykorzystanie rezerwy serwisowej

Koszty utrzymania inwestycji

Zaptacone kary i odszkodowania

Przekazane darowizny

Odsetki od zobowigzan

Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych

Strata z inwestycji w jednostki powigzane
Strata ze sprzedazy posiadanych akciji i udziatow

Ustugi poreczenia

Koszty postepowania sqdowego
Koszty sprzedazy materiatdw zbednych
Koszty z tytutu "ztych dtugdw"

Inne koszty

1147
103

862

226

100

Pozostate koszty operacyjne ogdtem

47 296

16 691
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PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2014 -
31.03.2014

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

finansowy:

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pozyczki i naleznosci

Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inne odseftki

428

428

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

428

strat:

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestyciji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)
Prowizje za poreczenia
Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

428

2032
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KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2014 -
31.03.2014

| kwartat
01.01.2013 -
31.03.2013

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

288

5

96

144

50

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

293

290

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rac

strat:

hunek zyskoéw i

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

144

59

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

59

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np. Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspobtzalezne

Inne koszty finansowe

1681

6023

Koszty finansowe ogbtem

619

8 058

4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za | kwartat 2014

roku oraz sréodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej

za | kwartat 2014 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki do

publikacji w dniu 15 maja 2014 roku.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2014-05-15 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
2014-05-15 Pawet Mortas Wiceprezes Zarzgdu
2014-05-15 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu
2014-05-15 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu
2014-05-15 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2014-05-15 Eugenia Bachorz DyrekTor Cenfrum  Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, 15 maja 2014 roku
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