Komentarz do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
za I kwartat 2014r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W I kwartale 2014r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 307 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia — 1.326 tys. zt,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 772 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 830 tys. zt,
szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6.172 tys. zt.

W I kwartale 2014r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 40 tys. z,
rezerwy na wynagrodzenia — 297 tys. zi,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 532 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 729 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 2.126 tys. zt.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna, zarzadzanie
aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

W I kwartale 2014r. w zakresie produkcji telewizyjnej spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa kontynuowaty
wigkszoS¢C programéw realizowanych we wczedniejszych latach. Tak jak w poprzednich okresach,
dominowaly seriale i telenowele, m.in. trwaty prace nad takimi produkcjami jak: ,Pierwsza Mito$¢”, ,Swiat
wedtug Kiepskich”, ,Pielegniarki”, ,Na krawedzi” (seriale realizowane dla Telewizji Polsat Sp. z 0.0.), ,Ojciec
Mateusz” i ,Ranczo” (seriale realizowane dla Telewizji Polskiej S.A.) oraz ,Wataha” (serial realizowany dla
HBO Polska Sp. z 0.0.).

W analizowanym okresie znaczacg poprawe odnotowat segment zarzadzania aktywami telewizyjnymi,
w ktorym dziatalno$¢ prowadza w Grupie Kapitatowej ATM Grupa przede wszystkim spotki: ATM System
(obstuga sprzetowa oraz Swiadczenie ustug zwigzanych z produkcjg telewizyjng), ATM Studio (wynajem
powierzchni studyjnych i biurowych) oraz ATM FX (realizacja efektéw specjalnych). Poprawa wynikdw tego
segmentu zwigzana jest przede wszystkim z pozyskiwaniem coraz wiekszej liczby zlecen od zewnetrznych
kontrahentow.
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Spdotka ATM System, poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej ATM
Grupa, kontynuowata w I kwartale 2014r. produkcje sportowe dla T-Mobile Ekstraklasa oraz Polskiej Ligi
Koszykowki, a takze realizowata mniejsze zlecenia z wykorzystaniem wozow technologicznych, takie jak np.
gala MMA. ATM System Swiadczyt w analizowanym okresie takze liczne ustugi zwigzane z wynajmem sprzetu
i obstugi technicznej dla podmiotéw zewnetrznych, m.in. do takich programéw, jak: ,The Voice of Poland.
Najlepszy gtos”, ,Top Chef”, Hell's Kitchen”, ,Dancing with the stars. Taniec z Gwiazdami”. Wymienione
programy realizowane sg w warszawskich halach studyjnych nalezacych do ATM Studio Sp. z o.o.
Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie daje wraz z ustugami swiadczonymi przez
ATM System mozliwo$¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego,
co istotnie umacnia pozycje Grupy ATM na rynku. Bardzo duzym zainteresowaniem cieszg sie réwniez
powierzchnie biurowe, w ATM Studio swoje siedziby majg spotki z branzy telewizyjnej i reklamowej, a takze
cenione stoteczne teatry, takie jak: Nowy Teatr czy TR Warszawa, ktore réwniez wynajmujg powierzchnie
studyjne na wystawianie swoich spektakli. Ponadto budynek ATM Studio stat sie popularnym miejscem na
realizacje réznego rodzaju eventdéw (tylko w samym marcu zrealizowano m.in. pokaz najnowszego modelu
samochodu marki Porsche, event dla Polskiej Grupy Energetycznej oraz reklame dla marki 4F z udziatem
polskich skoczkdw narciarskich).

W analizowanym okresie takze segment zwigzany z nadawaniem wiasnego kanatu telewizyjnego
ATM Rozrywka TV odnotowat wzrost wynikow. W pierwszym kwartale 2014r. ogladalnos¢ telewizji ATM
Rozrywka w zasiegu grupy komercyjnej (SHR% 16-49) wyniosta 0,84%, przy Sredniej widowni 53.137 oséb
(AMR4+). Stacja poprawita ogladalnos¢ w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2013r. Udziat w zasiegu
widzéw w wieku 16-49 lat wynosit wéwczas 0,67% (SHR%16-49), a $rednia liczba widzéw 44 319 (AMR4+).
ATM Grupa oczekuje, ze dziatalnos¢ telewizyjna bedzie coraz istotniejszym obszarem prowadzonego biznesu.

Podkreslenia wymaga rowniez dobry wynik Spétki Aidem Media, ktdry ujmowany jest w segmencie
dziatalnosci pozostatej.

W I kwartale 2014r. trwaty takze prace nad uruchomieniem sceny teatralnej w jednej z hal studyjnych
w budynku ATM Grupy w Bielanach Wroctawskich. Beda w niej wystawiane spektakle przez teatry z catej
Polski. Scena na Bielanach moze pomiescic 400 osobowg publiczno$¢. Uroczysta premiera miata miejsce
10 maja br. przedstawieniem wroctawskiego Teatru Komedia, ktory wystawit sztuke ,Z twojg corka? Nigdy!”
Antonina Prochazky, czeskiego komediopisarza, aktora i rezysera. Pomimo krétkiego okresu od uruchomienia
sceny teatralnej, widoczne jest duze zainteresowanie nowym obiektem, zardwno ze strony teatréw, jak
i widzow.

Istotne wydarzenia w I kwartale 2014r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W styczniu ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

2. W styczniu ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

3. W dniu 3 stycznia 2014r. Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spdtka oraz podmioty od niej zalezne
zawarty w okresie ostatnich 12 miesiecy z Telewizjg Polsat Sp. z .0.0. umowy, ktore tgcznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 36.932 tys. zt, co przekracza 10%
kapitatdbw wilasnych Spdtki. Umowy dotyczg m.in. produkcji programéw telewizyjnych, ustug
technicznych zwigzanych z produkcjg telewizyjng oraz optat za udzielenie licencji na emisje gotowych
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 10 grudnia 2013 r. na
realizacje kolejnej serii odcinkdw telenoweli "Pierwsza mitos$¢". Szczegotowe informacje na ten temat
podane zostaty w raporcie biezgcym nr 1/2014.

4. W dniu 7 lutego 2014r. zawarta zostata umowa udzielenia przez ATM Grupa S.A. spotce Canal + Cyfrowy
S.A. wylacznej licencji do nadania telewizyjnego filméw fabularnych, do ktérych Spotka ATM dysponuje
odpowiednimi prawami, w systemie Pay TV, a takze do udostepniania filméw w ramach ustugi Telewizja
na zyczenie.

5. W dniu 3 marca 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a rosyjska spotkg A Plus
Production na produkcje pilotowego odcinka serialu.

6. W dniu 19 marca 2014r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje pierwszego sezonu fabularyzowanego dokumentu
JPielegniarki”.

7. W dniu 27 marca 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,,Na krawedzi”.
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IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2014r. i 2013r. (dane w tys. zi)

WYBRANE DANE FINANSOWE I kwartat I kwartat

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2014 2013*
Przychody netto ze sprzedazy 29.437 24.937
Zysk ze sprzedazy 4,708 761
Marza 16,0% 3,1%
Zysk/strata z dziatlalno$ci operacyjnej 3.343 (490)
Marza 11,4% (2,0%)
EBITDA 8.295 4,298
Marza 28,2% 17,2%
Zysk / strata netto 4.011 (401)
Marza 13,6% (1,6%)

* dane przeksztatcone w wyniku zmiany polityki rachunkowosci, doktadne informacje znajduja sie w pkt. XXI.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za I kwartat 2014r. wyniosty 29.437 tys. zt, co w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o 18,0% tj. o 4.500 tys. zi. W analizowanym
okresie Grupa Kapitatowa ATM odnotowata znaczacy wzrost zyskdw oraz marz na kazdym z poziomow
dziatalnosci: zysk ze sprzedazy wzrost w poréwnaniu do I kwartatu 2013r. o 3,9 min zt, zysk operacyjny
0 3,8 min zi, a zysk netto 0 4,4 min zt. Ponadto, istotnie wzrosta réwniez wartos¢ EBITDA (wzrost 0 93,0%).

Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentdw: produkcja telewizyjna, zarzadzanie
aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalnos¢ pozostata. Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture
przychodéw ze sprzedazy w podziale na odpowiednie segmenty za I kwartat 2014r. w poréwnaniu do

I kwartatu 2013r.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitatowej ATM Grupa (tys. zt)

I kwartat I kwartat
. 2014 2013
Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 16.797 57,1% 16.682 66,9%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 7.514 25,5% 4.663 18,7%
Nadawanie 4.926 16,7% 3.485 14,0%
Pozostaty 200 0,7% 107 0,4%
Razem 29.437 100,0% 24,937 100,0%
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W analizowanym okresie widoczna jest zmiana udziatdw poszczegdinych segmentdw w przychodach ogdtem,
co zwigzane jest z rosngcg dywersyfikacjg ustug oferowanych przez Grupe, stad zmniejszenie udziatéw
produkcji telewizyjnej na rzecz pozostatych segmentdw, zwiaszcza zarzadzania aktywami. Na wynik
na poszczegolnych poziomach dziatalnosci wg segmentéw w porédwnaniu do okresu poprzedniego wptyw
miat szereg czynnikéw, o ktorych mowa ponizej.

Produkcja telewizyjna

I kwartat I kwartat .

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 16.965 16.746 219
w tym spoza Grupy 16.797 16.682 115

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 1.842 (573) 2.415
EBITDA 2.599 306 2.293
Zysk / Strata netto 1.452 (573) 2.025
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 10,9 (3,4) 14,3
Rentownos$¢ EBITDA (w %) 15,3 1,8 13,5
Rentownos¢ netto (w %) 8,6 (3,4) 12,0

Gtéwnym Zrédiem przychodow Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna, stanowigc
odpowiednio w pierwszym kwartale 2014r. i w pierwszym kwartale 2013r. 57,1% i 66,9% przychodow
ogotem.

Pomimo spadku udziatu przychodéw z produkcji telewizyjnej w przychodach ogdétem o 14,6%, segment ten
wygenerowat o wiele lepsze zyski i marze na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci w poréwnaniu do
okresu analogicznego.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

I kwartat I kwartat .

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 10.516 8.335 2.181
w tym spoza Grupy 7.514 4.663 2.851

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 877 (220) 1.097
EBITDA 4.523 3.283 1.240
Zysk / Strata netto 437 (278) 715
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 8,3 (2,6) 10,9
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 43,0 39,4 3,6
Rentownosc¢ netto (w %) 4,2 (3,3) 7,5

Segment zarzadzania aktywami trwatymi w analizowanym okresie osiggnat wzrost przychodéw o 2.181 tys.
z4, tj. 0 26,2%. Na uwage zastuguje fakt, ze w pierwszym kwartale 2014r. nastgpit wzrost przychodéw spoza
Grupy 0 61,1%, tj. 0 2.851 tys. zt w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2013r., przy jednoczesnym spadku
przychoddw od podmiotdw powigzanych. Wplyw na poprawe wynikow na poszczegdlnych poziomach
dziatalnosci spowodowany jest przede wszystkim wzrostem sprzedazy powierzchni studyjnych i biurowych w
ATM Studio oraz wyzszymi przychodami pochodzacymi z obstugi technicznej i wynajmu sprzetu przez ATM
System.
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Nadawanie

I kwartat I kwartat

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 4.927 3.485 1.442
w tym spoza Grupy 4.926 3.485 1.441

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 615 (177) 792
EBITDA 1.153 222 931
Zysk / Strata netto 449 (168) 617
Rentownos¢ dziatalnosci operacyinej (w %) 12,5 (5,1) 17,6
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 23,4 6,4 17,0
Rentownos¢ netto (w %) 9,1 (4,8) 13,9

Wplywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego w pierwszym kwartale 2014r. wyniosty 4.927 tys. zt
przychodéw ogdétem Grupy, co w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego stanowi wzrost
041,4% tj. 0 1.442 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2014r. ogladalnosc telewizji ATM Rozrywka w zasiegu grupy komercyjnej (SHR% 16-
49) wyniosta 0,84%, przy S$redniej widowni 53.137 osdb (AMR4+). Stacja poprawita ogladalnosc
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2013r. Udziat w zasiegu widzéw w wieku 16-49 lat wynosit wéwczas
0,67% (SHR%16-49), a $rednia liczba widzéw 44 319 (AMR4+).

(*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodza za Nielsen Audience Measurement).

Dziatalno$¢ pozostata

I kwartat I kwartat

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 433 146 287
w tym spoza Grupy 200 107 93

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 95 321 (226)
EBITDA 106 328 (222)
Zysk / Strata netto 1.673 473 1.200
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 21,9 219,9 (198,0)
Rentownosé¢ EBITDA (w %) 24,4 224,7 (200,3)
Rentownos¢ netto (w %) 386,3 324,0 62,3

Na pozostalty segment skifadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. ze sprzedazg towardw,
sprzedazg nieruchomosci, gier i programéw komputerowych, odsetki od zdeponowanych $rodkéw
pienieznych na lokatach bankowych oraz odsetki od udzielonych pozyczek. W pierwszym kwartale 2014r.
w porownaniu do okresu poprzedniego zysk netto segmentu wzrdst o 1.200 tys. zt co spowodowane jest
m.in. dobrymi wynikami osiagnietymi przez Aidem Media w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz
udostepniania w nich miejsc reklamowych.

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2014r.

5|]Strona



V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papierow

wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z uchwata Zarzadu z dnia 15 kwietnia 2014r. Radzie Nadzorczej zostat ztozony wniosek
o zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w wysokosci
0,08 zt. na akcje, facznie 6.744 tys. zt z zysku biezgcego i zyskdw zatrzymanych.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone

kwartalne

sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym

sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym

w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
jednostek grupy kapitatowej,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

inwestycji

diugoterminowych,

lub sprzedazy

podziatu,

Liste spotek zaleznych, ktore na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 15 maja 2014r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A., przedstawia

tabela.
Nazwa Spotki Siedziba po:;:;ae;\t/ch korse:ﬁ::cji
udziatow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
ATM Profilm Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
EL%I;Z\;LZETE glgf(i)lnéql%?al.(az Eg)ho Sp- 2 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wiasnosci
FM Pro Sp. z o.o0. Bielany Wroctawskie 50% Praw wiasnosci
Telewizja Dolnoslaska Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 98% Petna
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W dniu 17 kwietnia 2014r. Spotka wspotkontrolowana FM Productions Sp. z 0.0. zmienita nazwe na FM Pro
Sp. z o0.0.

W dniu 23 kwietnia 2014r. spdtka zalezna ATM Profilm Sp. z 0.0. utworzyta spétke Telewizja Dolnoslgska
ECHO Sp. z o.0.

W dniu 13 maja 2014r. spotki ATM Grupa S.A. oraz Topacz Investment Sp. z 0.0. utworzyly wspdlnie
fundacje pod nazwa ,Fundacja Miasto Dzieci”.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego
roku obrotowego wzrdst o 796 tys. zt i wynidst 76.846 tys. zi.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glos6w 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu rocznego za 2013r. w dniu 30 kwietnia 2014r. do
momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2014r. w dniu 15 maja 2014r.,
Spotka ATM Grupa S.A. otrzymata jedno zawiadomienie dotyczace zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akgji.

W dniu 14 maja 2014 r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat zawiadomienie od ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (dalej: Fundusz), ze w wyniku nabycia akcji Spotki w transakcjach na GPW w Warszawie,
rozliczonych w dniu 9 maja 2014 roku, Fundusz zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% gtosow
na walnym zgromadzeni u akcjonariuszy Spotki.

Przed nabyciem akcji Fundusz posiadat 3.560.044 akcji Spotki, co stanowito 4,42% kapitatu zaktadowego
Spotki i byt uprawniony do 3.560.044 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowito
3,32% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 14 maja 2014 roku na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu znajduje sie 5.560.044 akcje
Spdiki, co stanowi 6,6% kapitatu zaktadowego Spétki. Akcje te uprawniajg do 5.560.044 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi 5,18% ogdlinej liczby gtosow.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezacym nr 7/2014 z dnia 14 maja 2014r.
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Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spétke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 2014r.

AKcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
1 akgji kapitatu glosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l
Zygmunt Solorz-Zak
10.157.980 12,05 10.157.980 9,47
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd.
OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7.122.020 8,45 7.122.020 6,64
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.808.359 6,89 5.808.359 5,41
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,66 5.616.811 5,23
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.560.044 6,60 5.560.044 5,18

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za pierwszy kwartat 2014r., tj. 15 maja 2014r., stan posiadania akcji przez

cztonkéw wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot . . p p
akcji kapitatu gtosow gtosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment
S.a.rl

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wilasciwymi dla postepowania arbitrazowego

lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.
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XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

Zadna ze spotek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie udzielita w I kwartale 2014r.
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktdrych tgczna wartos¢
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych ATM Grupa S.A.

ATM Grupa jest poreczycielem kredytu inwestycyjnego Spoétki ATM Studio, ktdre przekracza 10% kapitatu
wiasnego Grupy. Spétka udzielita poreczenia w III kwartale 2010r. Szczegotowe informacje na ten temat
byty publikowane w poprzednich sprawozdaniach.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na S$wiecie. Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem
budzetéw reklamowych u zdecydowanej wiekszosci reklamodawcéw, a to w efekcie powoduje spadek
wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie
czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie
zatem na zmniejszenie budzetéw nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng,
co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

e Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowg, ktorg stanowig scenariusze, a takze opisy
pomystow na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktérych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy rowniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz
czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkdw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio ocenic¢
atrakcyjno$¢ naszych programoéw - w ten sposdb prezentowaliSmy nadawcom takie seriale jak: ,Licencja na
wychowanie”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, ,Wataha"”, ,Pielegniarki” - na ktére nastepnie podpisaliSmy umowy
produkcyjne. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie
przetozy¢é na zawarcie kontraktow dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze miec
natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

W czerwcu br. ATM Grupa wezmie udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych NATPE Europe 2014
Market & Screenings w Pradze. Polska bedzie specjalnym gosciem targdw, w zwigzku z tym eskpozycja
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i prezentacja dorobku polskiego rynku producenckiego uzyska specjalng oprawe. ATM Grupa, we wspotpracy
z TVN S.A. oraz Monolith Films Sp. z 0.0. planuje stworzenie polskiego pawilonu, gdzie zaprezentowane
zostang zarowno wilasne produkcje spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ATM Grupa, jak i innych
producentéw, ktérych ATM Grupa bedzie reprezentowac jako agent sprzedazy. Nasza Spotka planuje takze
prezentacje projektu ,Breslau”, wysokobudzetowej produkcji, ktéra powstanie na bazie popularnej serii
kryminatéw Marka Krajewskiego.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowac z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysokg jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowal, ze program zyska popularno$¢ i odpowiednio
liczng widownie.

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc¢”,
~0jciec Mateusz”, ,Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikow
ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamdwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalno$¢ programdéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spétki Grupy dbajg o wysoka jakosSC i atrakcyjno$¢ produkowanych programéw,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programoéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma
sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamowig ich dalsze serie.

o Dalsze rozszerzanie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zaréwno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych) realizowanych przez spotke ATM FX

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spdtki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta gier oraz programéw
komputerowych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. Aidem Media Sp. z 0.0. zajmuje wysokg
pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno
systemu iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie Srednio po kilka nowych gier, w ktérych sprzedaje miejsca
reklamowe. Wptyw spdtki na skonsolidowane wyniki Grupy kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej
koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktow spotki, ktore osiggajg wysoka pozycje w rankingach
popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze realizowata
ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

o Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy
a nowymi spétkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu
telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa zaczefa otrzymywac przychody réwniez z tego tytutu. W ciggu
najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychoddéw pochodzacych z tej dziatalnosci. Niemniej
jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z konieczno$cig poniesienia wysokich kosztéw zwigzanych
m.in. z opfatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych nadawcéw
sprawia, ze jest to inwestycja diugoterminowa. Posiadanie wlasnego kanatu telewizyjnego bedzie miec
istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach. ATM Rozrywka jest dostepna na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu, a takze w zdecydowanej
wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC Polska i Multimedia.
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XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywu Srodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014r. 4,1894
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 31 marca 2014r. 4,1713
Kurs najnizszy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014r. 4,2375
Kurs najwyzszy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014r. 4,1450

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportow zarzadczych ktére sg wykorzystywane przez Zarzad przy
podejmowaniu decyzji strategicznych. Aktualnie Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziala w ramach czterech
segmentow: produkcja telewizyjna, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz pozostaty.

Produkcja telewizyjna i filmowa

Obejmuje ona realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wilasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programoéw.

Spotki, ktdére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z o.0., Baltmedia
Sp. z 0.0., Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

Segment ten obejmuje S$wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegolnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozdw realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, o$wietleniowe, operatorskie, realizacja efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio
Sp. z 0.0., ATM FX Sp. z 0.0., FM Pro Sp. z 0.0. (wczesniej: FM Productions Sp. z 0.0.).

Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego.

Spoiki, ktore maja wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka)
oraz Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostalg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci, produkcja i sprzedaz gier i programéw komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy kapitatowej.

Spotki, ktdre majag wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z o.0.,
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (wczesniej A2 Multimedia Sp. z 0.0.), Aidem Media Sp. z 0.0., ATM Profilm Sp. z
0.0.

Informacje dotyczace przychoddw segmentéw dziatalnosci oraz opisu czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. IV niniejszego Komentarza.
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XXI. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, Grupa
dokonata zmiany zasad prezentacji wybranych pozycji na I kwartat 2013r. Szersze informacje na temat
zmiany polityki rachunkowosci opisane byty w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i $rddrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy

zakonczonych 30 czerwca 2013r.

Dokonane zmiany na I kwartat 2013r.

Bilans

Ma Rzeczowe aktywa trwate

Wn Nieruchomosci inwestycyjne

Ma Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Ma Zatrzymane zyski

Ma Wynik finansowy biezgcego okresu

Ma Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie catkowitych dochodow

Wn Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Wn Podatek odroczony

Rachunek przeptywow pienieznych

Zysk przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za I kwartat 2014r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W I kwartale 2014r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 251 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia — 1.261 tys. zi,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 194 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 224 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 4.901 tys. zt.

W I kwartale 2014r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 40 tys. zi,
rezerwy na wynagrodzenia — 295 tys. zi,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 51 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 117 tys. zt,
szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 1.992 tys. zt.
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