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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto

Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akgji

Sredniowazona liczba akcji / rozwodniona(w szt.)

Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy

zysk netto na

jedng akcje przypisany akcjonariuszom

dominujacej wediug sredniowazonej liczby akcji
Rozwodniony zysk netto na
dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji

jedng akcje przypisany akcjonariuszom

jednostki

jednostki

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

okres 3 miesigcy
zakoniczony
31 marca 2013

7694 53 757
11169 56 390
-3475 -2633

0 973

655 574
299 1413
4125 5767
1122 7681
-8 366 -15947

5601 3009

16 761 11695

-19 526 -24 633
-378 -3

-19 904 -24 636
-1469 -3010

-18 435 -21626
-18 435 - 21626
-17 343 -17 969

-1 091 -3 657
31542100 21868 767
31542100 21868 767
31542100 22070 000
-0,55 -0,82

-0,55 -0,82
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014

okres 3 miesigcy zakonczony okres 3 miesigcy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Zysk (strata) netto za okres

-18 435 -21626
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 40 -32
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -39 -1
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1462 -3
Inne catkowite dochody netto 1463 46
Catkowity dochod netto za okres -16 972 -21672
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -15 881 -18 015

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -1091 -3 657
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2014 roku

31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku 31 marca 2013 roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 503 14 971 24 604
Nieruchomo$ci inwestycyine 303 252 304 353 300 223
Warto$ci niematerialne 1749 1840 2227
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inwestycie w jedn.wspotkontr.wycen.met.praw wtasnosci 1857 1992 236
Dtugoterminowe papiery dtuzne 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 82 197 105
Pozostate aktywa finansowe 0 0 18
Inne aktywa dtugoterminowe 9729 9729 9825
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 38 853 34439 18 750
Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 46 46 46
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15874 13624 15 852
385 945 381191 371 886
Aktywa obrotowe
Zapasy 318135 326 632 528 534
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 20429 21753 19378
Rozliczenia migdzyokresowe 3474 1188 3596
Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 16 253 16 500 157
Krotkoterminowe papiery dtuzne 3393 3345 7331
Inne aktywa 108 108 109
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4076 3337 4962
365 868 372 863 564 067
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 751 813 754 054 935 953
PASYWA
Kapl_tal yvias_ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 150 172 166 032 206 668
dominujacej)
Kapitat podstawowy 31542 31542 22070
Kapitat zapasowy 282 246 282 246 575815
Akcje wtasne -82 -82 -110
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -755 -176 56
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 845 43 845 43 845
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -191 569 -133 393 -416 594
Wynik okresu biezacego -17 343 -58 176 -17 969
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 2 288 826 -445
Udzialy niekontrolujace 22372 23 464 17 056
Kapitat wtasny ogétem 172 544 189 496 223724
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 339 0 16 808
Rezerwy 2581 2581 285
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 39648
Pozostate zobowigzania 902 959 25573
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 225 84 1746
4047 3624 84060
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 4594 4573 23484
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 570 628 556 361 604 685
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 63 053 60 284 102 315
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 265819 256 799 230 404
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 238 762 236 186 264 441
Rozliczenia migdzyokresowe 20 0 2317
Rezerwy 2973 3092 5208
575 222 560 934 628 169
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 579 269 564 558 712 229
SUMA PASYWOW 751 813 754 054 935 953
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony zakoniczony
31 marca 2014 31 marca 2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -18 434 -21 626
Podatek dochodowy, w tym: - 1469 -3009
Podatek dochodowy biezacy 640 23
Podatek dochodowy odroczony -2109 -3032
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -19 903 -24 635
Korekty: 20183 46 889
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 376 3
Amortyzacja 1948 588
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 37 301
Odsetki 7535 3760
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 116 -81
Nabycie (sprzedaz) podmiotow zaleznych - 1954
Aktualizacja wartosci aktywow 27 2681
Program opcji menadzerskich -
Zmiana stanu naleznosci 1352 908
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2734 -2998
Zmiana stanu rezerw -118 786
Zmiana stanu zapaséw 8496 40 466
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 266 -2335
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy - -25
Inne korekty - 881
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 280 22254
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 921 5014
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych - 275
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 462 124
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - 991
Inne wptywy inwestycyjne 24
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 435 3624
1I. Wydatki 462 5451
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne -
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - 24
Wyptyw-sprzedaz podmiotéw powigzanych - 2029
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 10
Wydatki na udzielone pozyczki 452 3377
Inne wydatki - 21
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 459 -437
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DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy
Wplywy z emisji akcji
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
. Wydatki
Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek
Wykup dituznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

12054

5915

6139

47000

39131

7837
32

-34946

739 -13129

739 -13129
3337 18 091
4076 4962
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku

Zysk | strata za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyskistrata z tytulu wyceny aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem

Emisja akdji
Podziat wyniku finansowego

Przeksiggowanie kapitatu zapasowego
Irezerwowego na pokrycie straty
Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji
w celu umorzenia

Sprzedaz udziatéw mniejszosci

Nabycie udziatéw mniejszosci

Akcje wtasne do umorzenia

Umorzenie akgji

Inne

Na dzier 31 marca 2014 roku

Kapitat
podstawowy

31542

31542

Akcje whasne

-82

Kapitat
Zapasowy

282 246

282 246

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

-776

20
-755

Pozostafe Zyshi
kapitaly zatrzymane/
niepokryte
rezerwowe
straty
43 845 -191 569
-17 343
0 -17 343
43 845 -208 912

Roéznice z
przeliczen
Kursowych

826

1462

1462

2288

Razem

166 032

-17-1743

1462

-15 881

o O O o o

150 172

Udziaty niekontrolujgce

23 464

-1091

-1 091

22372

Kapitat wlasny
ogotem
189 496
-18 434
1462

1

-16972

o O O o o

172 544
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Na dzieni 1 stycznia 2013 roku

Zysk | strata za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyskistrata z tytulu wyceny aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem
Emisja akcji

Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji
w celu umorzenia

Sprzedaz udziatow mniejszosci

Nabycie udziatow mniejszosci

Akcje wiasne do umorzenia

Umorzenie akdji

Inne

Na dziert 31 marca 2013 roku

Nota Kapitat
podstawowy

20120

1950

20070

Akcje wlasne Kepitat
zapasowy
-110 577 817
0
-2 002
-110 575815

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

100

42
-44

56

Pozostate Zyshi
Kapital zatrzymane/
praly niepokryte
rezerwowe
straty
43 845 -416 594
-17 969
0 -17 969
43 845 -434 563

Réznice z
przeliczen
kursowych

-448

-445

Razem

224730

-17 969

3

-44

-18 010
-52

o O o o o

206 668

Udziaty niekontrolujgce

19831

-3 657

-3 657

882
17 056

Kapitat wlasny
ogéfem

244 561

-21626

o O o o

882
223724
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Na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zysk | strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyskistrata z tytulu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalne;
Emisja akcji nie zarejestrowanych w KRS

Podziat wyniku finansowego

Przeznaczenie kapitatu zapasowego na
pokrycie straty

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akgji w celu umorzenia

Sprzedaz udziatow niekontrolujacych
Nabycie udziatow niekontrolujacych
Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wiasne do umorzenia
Umorzenie akdji

Inne

Na dzieni 31 grudnia 2013 roku

Kapitat
podstawowy

20120

11450

-28

31542

Akcje whasne

-110

28

Kapitat
Zapasowy

577 817

-133

15059

-316 866

6 368

282 246

Kapitat

rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

100

31

-906

-176

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

43 845

43 845

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

-416 594

-58 176

-58 176

-15 059

316 866

-18 604

-2
-191 569

Roéznice z
przeliczen
Kursowych

-448

1274

1274

826

Razem

234730

-58 176

1274

31

-58 871
11317

-12 236

-906

0

2

166 032

Udziaty niekontrolujace

19831

-13 221

-13 221

3735
12236

883
23 464

Kapitat wlasny
ogotem
244 561
71397
1274

31

-70 092
11317

3735

-906

0

881

189 496
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l. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacije ogoine

Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. (,Grupa”) sktada sie z GANT Development S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”) i
jej spotek zaleznych. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca
2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz na dzie 31 grudnia 2013
roku.

GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025000.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 390453104, Siedziba Spdtki miesci sie w Legnicy, przy ulicy Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci GANT Development S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujacego jest Wroctaw, a dla spétek w Grupie powotanych do realizacji
okreslonych inwestycji — miejsce realizacji tych inwestycji.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadza dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug deweloperskich, finansowych, wynajmu
nieruchomosci oraz wykonawstwa budowlanego.

2. Opis Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 marca 2013 roku udziat w ogolinej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

- Podmiot dominujacy - GANT Development S.A.,

- 53 podmiotoéw zaleznych;

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.,
- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- 2 jednostki stowarzyszonych.

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 31.03.2014 konsolidacii
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s .k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
2 | GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
3 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
5 | ARRADA Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakéw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
6 | ARRADA Sp. z0.0. PRZY SPODKU s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI s k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
9 | GANTPM Sp.zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
10 | GANT PMR Sp.zo0.0. LUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
11 | ARRADA Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
12 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
13 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
14 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
16 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
17 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
18 | GANT 1 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
19 | GANT PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
20 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
22 | GANT 2N Sp. z0.0. ROBOTNICZA sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
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Procentowy udziat

Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci dzien 31.03.2014 konsolidaciji
23 | ARRADA Sp. z0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
24 | GANT PM Sp. z0.0.7 s.k.a. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
25 | GANT PM Sp.z0.0.9ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% peina
26 | KAPELANKA Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
27 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
28 | ARRADA Sp.z0.0. ORZEL sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
29 | GANT ZN Sp.zo.0. 74 sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
zarzadzanie dziatalnoscig,
operacyjna jako
30 | GANT PM Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
31 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
32 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 31,92% petna
ustugi rachunkowo-
33 | Bonus Lucrum Ksiegowo$c¢, Finanse, Audyt Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100% peina
34 | GANT PM Sp. z0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
35 | GANT ZN Sp.z0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
36 | GANT PM Sp. z0.0. 12 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
37 | GANTPM Sp.zo.0. 14 ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie
38 | GANT ZN Sp.zo.0. Wroctaw, Polska nieruchomo$ciami 100% petna
39 | GANT PMG Sp. z 0.0. 15 s.k.a. w likwidaciji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
40 | GANT PM Sp. z 0.0. 16 s.k.a. w likwidaciji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
41 | GANT PMW Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
42 | GANT PMW Sp. z 0.0. 19 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
43 | GANT PMW Sp. z 0.0. 21 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
44 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr Zarzadzanie holdingami 100% petna
45 | GANT 20 Sp. zo0.0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
Zarzadzanie
46 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. Wroctaw, Polska nieruchomo$ci 100% petna
47 | GANT PM Sp. z 0.0. 24 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
48 | GANT PM Sp. z 0.0. 25 s.k.a. w likwidacii Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
49 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Krakéw, Polska zarzadzanie holdingami 100% petna
zarzadzanie dziatalnoscig,
operacyjna jako
50 | BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
51 | ARRADA Sp.zo.0. Warszawa, Polska komplementariusz 100% petna
Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana
52 | BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. w upadto$ci ukladowej 100% peina
ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. w upadtosci Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana
53 | likwidacyjnej 100% peina
Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana
54 | BUDOPOL GW Sp. z0.0. GRI s.k.a. 100% petna

) W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wiekszosci udziatow
w ogolnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 31,92% udzialu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
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w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udziaty w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowa nad spotka
BUDOPOL-WROCLAW S A.

Ponadto na dzien 31.03.2014 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w dwéch jednostkach stowarzyszonych:

GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. - 50% udziatéw w spotce. W poprzednim okresie sprawozdawczym spétka ta traktowana
byta jako wspdtkontrolowana jednakze, w dniu 22 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. otrzymata
zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kft. Zabezpieczajgcej Opcji Kupna wszystkich
udziatéw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i od tego dnia Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kit. posiada
100% udziatéw w spétce  GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym uzyskat pozycje dominujacg w tej spétce. Tym samym Grupa
GANT Development S.A. utracita wspdtkontrole nad tg spétka. Udziaty w tej spéice ujmowane sg metodg praw wtasnosci.
~TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT OMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.) - 100% udziatéw w spétce. W dniu 2 sierpnia
2013 roku Gant PMR Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyny komplementariusz spotki ,TRENZA SP. z 0.0.” s.k.a.
(dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.), zbyt przystugujacych mu jako komplementariuszowi, ogét praw i obowigzkow
w spotce na rzecz spotki Trenza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta zostata uznana jako utrata kontroli nad spotkg
.TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.). Tym samym od dnia sprzedazy ogotu praw i
obowigzkéw komplementariusza spotki GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. poza Grupe Kapitatowg GANT Development
S.A. udziaty spotki ,TRENZA Sp. z 0.0.” s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.) wyceniane sq w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy GANT Development S.A. metodg praw wiasnosci a spdtka GANT PMR Sp. z 0.0. NA
GROBLI s.k.a. traktowana jest jak jednostka stowarzyszona.

Grupa Kapitalowa BUDOPOL - WROCLAW S.A.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. skiadata sie z nastepujacych jednostek:

- podmiotu dominujacego — BUDOPOL - WROCLAW S.A. w upadiosci uktadowej,
- 2 podmiotow zaleznych,
- BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

Procentowy udziat
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Grupy w kapitale na Metoda konsolidacji
dzie 31.03.2014
GANT 2N Sp. z 0.0. BUDOPOL -
1 RACLAWICKA s k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomo$ci 100% petna
2 ARRADA Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny . ) » )
3 Zamkniety*** Krakéw, Polska dziatalno$¢ holdingowa 100% petna

*%) 29.11.2013 r. rozpoczeto proces likwidacji Budopol FIZ

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

W okresie od 1.01.2014 do 31.03.2014 roku struktura organizacyjna Grupy nie ulegta zmianie.

Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od 01.04.2014 do 15.05.2014 roku

W okresie od 1.04.2014 do 15.05.2014 roku struktura organizacyjna Grupy nie ulegta zmianie.

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto spdtek nie
zarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

3.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzieft 31 marca 2014 roku przedstawiat sie¢ nastepujaco:

—  Krzysztof Brzezirski — Prezes Zarzadu,
—  Michat Gawarski - Cztonek Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia 15 maja 2014 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

w dniu 6 maja 2014 roku Pan Michat Gawarski ztozyt rezygnacje z pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu,
w dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powofata Pana Ireneusza Radaczyriskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej na dziert 31 marca 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
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— Janusz Konopka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Karol Antkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Karol Kolouszek — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Piotr Stolinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Mariusz Kumorek— Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31marca 2014 roku nie nastapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego do dnia 15 maja 2014 roku nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e wdniu 4 kwietnia 2014 roku Pan Janusz Konopka zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e w dniu 4 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Adama Michalskiego do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej,

e wdniu 4 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Dariusza Mataszkiewicza do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej,

e w dniu 4 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Stawomira Skrzypka do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej,

e w dniu 4 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Zbigniewa Walasa do petnienia funkcii
Cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci, zmiany w strukturze Grupy
Zmiany w skifadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31marca 2014 roku nie nastapily zmiany w strukturze Grupy.
Zmiany w skfadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.04.2014 do 15.05.2014 roku)

Zarbwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszo$ci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym GANT Development S.A. nie ujeto spétek nie zarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych
lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W okresie 3 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

W okresie 3 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewno$cig zmiany
szacunkéw w okresie najblizszych 3 miesiecy. Zmiany istotnych szacunkéw, ktére mialy miejsce w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaly przedstawione w poszczegoinych notach objasniajacych wybrane pozycje sprawozdania finansowego.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym $érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, za
wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla
ktorych walutg pomiaru jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej walutg funkcjonalng jest
korona czeska (CZK).

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sq
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze kwartalne rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spétki, na dzien podpisania niniejszego
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sprawozdania finansowego, stwierdza, ze istniejg fakty i okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji niniejszego raportu. Wynika to ze m.in. z wysokiego salda
zobowigzan krétkoterminowych Spétki i Grupy, odpowiednio w wysokosci: 311 058 tys. zt (Spdtka) i 575 222 tys. zt (Grupa). Zostaly
réwniez naruszone warunki umoéw kredytowych i ponadto Grupa nie wykupita w terminie papieréw dtuznych — szczegéty opisane w nocie
nocie 2.7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Dodatkowo Spétka posiada przeterminowane zobowigzania publiczno—prawne oraz handlowe, w tym z tytulu poreczen wobec
podwykonawcow z Grupy Budopol — Wroctaw S.A.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu 16 pazdziernika 2013 roku wniosek o ogtoszenie upadito$ci Gant Development S.A. z mozliwo$cig zawarcia
uktadu. W dniu 02.01.2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej ogtosit upadtos¢ Gant Development SA z mozliwo$cig zawarcia
ukfadu.

Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat szczegdtowej analizy ptynno$ciowej, co szczegotowo opisano w pkt. 6.1 Analiza ptynnosci.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych - metodg posrednia.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty (PLN) jest walutg
funkcjonalng, wszystkich spdtek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu i GANT
Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla ktérych walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz GANT Development CZ s.r.0. z
siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

GANT Development S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.gant.pl.

Z posiadanych przez Spotke informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby zobowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej. Udziaty
niekontrolujgce to kapitaty w jednostce zaleznej, ktorych nie mozemy bezposrednio lub posrednio przyporzadkowa¢ do jednostki
dominujacej.

6.1. Analiza plynnosci

Zarzad podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej w okresie od maja 2014 roku do maja 2015
roku oraz podjat szereg dziatan zmierzajacych do okre$lenia zrodet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Spétki i Grupy wg ich stanu na
dzien poprzedzajacy dzier ogtoszenia upadto$ci Gant Development SA (czyli 01 stycznia 2014 roku), wynikajacych zaréwno z tytutu
zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, robét i ustug (w tym zobowigzar wynikajacych z
prowadzonych inwestycji), a takze wszystkich zobowigzan zapadajacych w okresie objetym analiza. Znaczaco zmniejszono kluczowe
pozycje kosztowe, w tym znaczaco obnizono koszty zatrudnienia. Obecnie prowadzone sg dalsze dziatania zmierzajace do uzyskania
oszczednosci badz dodatkowych wplywow — rozpoczeto proces likwidacji kilkunastu spdtek, wynajeto cze$¢ powierzchni dotychczas
zajmowanych przez pracownikéw Gant Development S.A., sprzedano wiekszo$¢ samochoddw stuzbowych.

Aktualnie, w zwigzku z otwartym postepowaniem uktadowym, Zarzad Gant Development SA jest w trakcie opracowywania modyfikacji
propozyciji uktadowych ztozonych w Sadzie w dniu 02.04.2014 roku w celu uzyskania ich poparcia przez gtéwnych wierzycieli Spotkil. W
zwiazku z tym kontynuacja dziatalnosci Spotki (i w efekcie catej grupy kapitatowej) bedzie mozliwa wytacznie w przypadku zaakceptowania
przez wierzycieli propozycji uktadowych oraz przegtosowanie ukfadu.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez UE, majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej w szczegoinosci z MSR 34. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okre$lonymi przez ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Sprawozdania spotek GANT Development Cz s.r.0., GANT INTERNATIONAL s.a.r.l. oraz GANT Development (Cyprus)
Limited sporzadzane s wg lokalnych standardéw. Wyjatek stanowi spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktéra sporzadza sprawozdanie
zgodnie z MSR/MSSF.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdarn finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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7. lIstotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci.
8. Nowe standardy i interpretacje.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw:
+ zatwierdzone rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej:
Nazwa standardulinterpretacji Data wejscia w zycie dla rocznych Rozporzadzenie
okreséw rozpoczynajacych sie od dnia zatwierdzajace standard
lub interpretacje

MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania 1 stycznia 2013 ") 1254/2012
finansowe

MSSF 11 - WspoéIne ustalenia umowne 1 stycznia 2013 1) 1254/2012
MSSF 12 - Ujawnienia na temat 1 stycznia2013" 1254/2012
zaangazowania w inne jednostki

Wytyczne przej$ciowe (zmiany do MSSF 1 stycznia 2013 313/2013
10, MSSF 11 i MSSF 12)

Znowelizowany MSR 27 - Jednostkowe 1 stycznia 20131 1254/2012

sprawozdania finansowe

Znowelizowany MSR 28 - Inwestycie w 1 stycznia 2013 1254/2012
jednostkach stowarzyszonych oraz wspéine

przedsiewzigcia

Zmiany do MSR 32 - kompensowanie 1 stycznia 2014 1256/2012
aktywow  finansowych i  zobowigzan

finansowych

Jednostki inwestycyjne (zmiany do MSSF 1 stycznia 2014
10, MSSF 12i MSR 27)

1)  Komisja Europejska glosowata za tym, aby regulacja obowigzywata najpdzniej dla rocznych okreséw
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2014 roku (wcze$niejsze stosowanie jest dozwolone).

Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standardow zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg

* niezatwierdzone przez Komisje Europejska;

Nazwa standardulinterpretaciji Data wydania przez Rade Data wejscia w zycie dla rocznych
Miedzynarodowych okresow rozpoczynajacych sie od dnia
Standardéw Rachunkowosci (wg Rady Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci)

MSSF 9 - Instrumenty finansowe 12 listopada 2009 1 stycznia 2015

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Grupy GANT
Development S.A.

9. Korekta btedu
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

10. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci
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10.1.  Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji spofek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetiajace definicie przedsigwzigcia w rozumieniu
MSSF 3, zostaty objete konsolidacjq metodg petna. Kontrola jest to zdolno$¢ do kierowania politykq finansowa i operacyjng jednostki
gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli.
Przyjmuje sie, ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezpo$rednio lub posrednio (poprzez inne jednostki zalezne)
wiecej niz potowe praw glosu w danej jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach mozna w sposéb oczywisty udowodni¢, ze taka
wiasno$¢ nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mniej
niz potowe gtoséw i jednoczesnie:
—  dysponuje wiecej niz potowa gtoséw na podstawie umoéw z innymi inwestorami,
—  posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub umowy,
—  posiada zdoIno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci czionkéw zarzadu lub rady nadzorczej,
— dysponuje wiekszoscig glosow na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorczej.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegolinych pozycji aktywow, zobowigzan i kapitatdw wiasnych,
przychodow oraz kosztdw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
poledynczq jednostke. W tym celu dokonuje sie:
wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu
wiasnego spodtek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j,
—  okreSlenia udziatbw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,
—  okre$lenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wtasnego jednostki dominujacej udziatdbw mniejszosci w aktywach
netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczen migdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wylacza sie w catosci. Zyski i straty z
tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — Srodkach trwatych, zapasach wytacza sie w catosci.
Jesli straty oznaczajq utrate warto$ci dokonuje sie stosownych odpiséw aktualizujacych warto$é.

10.2.  Zasady konsolidacji spotek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewzigcia

Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktore nie spetniajg definicji przedsiewziecia, potaczenie tych jednostek nie stanowi
potgczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. JeZeli jednostka przejmuje grupe aktywow lub aktywéw netto, ktére nie
stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na poszczegdélne mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej
sktad na podstawie ich wzglednych wartosci godziwych na dzien przejecia.

W przypadku jednostek, w ktorych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny przestanek,
czy Grupa sprawuije kontrole nad tg jednostka.

Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatbw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng i finansowg nad tym
podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujace spotki to uznaje, ze istnieje zalezno$¢ i taka spdtka podlega konsolidacji metodg,
petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe GANT Development S.A. w upadio$ci uktadowej
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesiecy zakofczony dnia 31 grudnia 2012
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sq za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzerr gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;j

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po Kkursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartoci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:
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31 marca 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013
EURO 41713 41774 4,1472
CZK 0,1641 0,1621 0,1513

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg, funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg
przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w kapitale
wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Na dzien bilansowy Grupa posiadata trzy
jednostki zagraniczne — GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na
Cyprze dla ktorych walutg funkcjonalng jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg
funkcjonalna jest korona czeska (CZK).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . . . -
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014 - 31.03.2014 4,189 4,1450 4,2375 41713
01.01.2013 - 31.03.2013 4,1738 4,0671 4,3432 4,2163

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . . . o
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014 - 31.03.2014 0,1532 0,1511 0,1548 0,1520
01.01.2013 - 31.03.2013 0,1668 0,1605 0,1751 0,1634

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug $rednich kurséw ogtoszonych na dzien 29.03.2014 roku,31.03.2013 oraz
31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 62/A/NBP/2014; Tab.63/A/NBP/2013; Tab.252/A/INBP/2013),
e  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych w
okresach sprawozdawczych 01.01.2014 - 31.03.2014 oraz 01.01.2013 —31.03.2013.
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10.3. Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
31.12.2013/ 31.12.2013/
31.03.2014 |  31.03.2013 31.03.2014 | 31.03.2013
Przychody ogdtem 7694 53 757 1837 12880
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19412 -15 947 4634 -3821
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 577 -24 636 -1809 -5903
Zysk .(str.ata) netto  przypisany jednostce 17343 17969 4140 4305
dominujacej
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -18 434 -21626 -4 400 -5 181
E;ztig’fc);\?/nyejmemezne netto z dziatalnosci 280 99 254 67 5332
Przep’fywy pignieine netto z dziatalnosci 759 437 110 105
inwestycyjnej
E;Zizglv\clgj pieniezne netto z dziatalnosci 0 34946 0 8373
Przeptywy pieniezne netto razem 739 -13129 176 -3 146
Aktywa razem 751813 754 054 180 235 181823
Zobowiazania dlugoterminowe 4047 3624 970 874
Zobowigzania krétkoterminowe 575222 560 934 137 900 135 256
Kapitat wtasny 172 544 189 496 41 365 45693
!(apitai . w%as'ny. przypadajqcy akcjonariuszom 150 172 166 032 36 001 40035
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 31542 31542 7562 7606
Liczba akeji w sztukach 31542100 31542100 31542100 31542100
Zysk (strata) na jedna akcje -0,55 -2,15 -0,13 -0,51
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 4,76 5,26 1,14 1,27

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres poréwnywalny koriczacy sie 31.12.2013 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w bilansie
11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw i ustug.
Kazdy z segmentow operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki. Segmenty
operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. wyrézniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

—  dziatalno$¢ deweloperska,

—  dziatalno$¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

— ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

— ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej,

— ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

— ustugi wsparcia finansowego,

—  pozostate — w ktérego sktad wchodzg pozostate spétki grupy kapitatowej.
Grupa rozlicza transakcie miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych -
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentu. Polityka podatkowa zarzagdzana
jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalno$ci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia i prezentacii

skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
Sprawozdawczos$¢ wedfug segmentéw zawiera nota nr 9.
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11.1. Istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Grupy zaistniate w okresie od 01.01.2014 do
31.03.2014 roku

W okresie od 01 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na oceng
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A..
1.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spdtki Gant Development S.A. z
siedzibg we Wroctawiu dalej: Emitent z mozliwo$cig zawarcia uktadu. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia zarzad
mieniem wchodzacym w sklad masy upadio$ci sprawowaé bedzie Emitent pod nadzorem nadzorcy sadowego. Wyznaczono
sedziego komisarza w osobie SSR Pawta Bilinskiego oraz nadzorce sadowego w osobie Kancelarii Syndykéw Pigtkowski,
Szczerbinski sp. j. z siedzibgq we Wroctawiu. Sad upadtosciowy postanowit wezwaé wierzycieli Emitenta do zgtaszania swoich
wierzytelno$ci w terminie 2 miesiecy od dnia zamieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym obwieszczenia o ogtoszeniu
upadto$ci Emitenta oraz wezwac osoby, ktdrym przystugujg prawa i roszczenia osobiste cigzace na nieruchomos$ciach nalezacej
do Emitenta, jezeli nie zostaty ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do zgtoszenia swoich praw i roszczer w terminie 2
miesiecy od dnia zamieszczenia obwieszczenia o ogtoszeniu upadtosci w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Postanowienie o ogtoszeniu upadto$ci Emitenta jest prawomocne.

2.

W dniu 29 stycznia 2014 roku zawart z Mitoszem Borowieckim, radcg prawnym prowadzacym Kancelarie Radcy Prawnego w
Radomiu, w zakresie administrowania zastawem rejestrowym i hipoteka;

umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczaca obligacji serii F,

umowe ustanowienia administratora hipoteki dotyczaca obligacji serii F,

umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczaca obligacii serii J,

umowe ustanowienia administratora hipoteki dotyczaca obligacii serii J,

umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczaca obligacji serii AW.

W dniu 17 lutego 2014 roku nie nastapit wykup 20.000 sztuk "obligacji z datg wykupu w dniu 17.02.2014 r.", o facznej wartosci
nominalnej w wysokosci 20.000.000,00 zt oraz nie nastapita zaptata odsetek za ostatni, tj. VI okres odsetkowy od ww. obligacji w
kwocie 727 000,00 zt.

W dniu 25 lutego 2014 roku nie dokonano zaptaty odsetek za VI okres odsetkowy od obligaciji serii AW w kwocie 601 402,86 zt.

11.2.  Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 marca 2014 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.:

1.

W dniu 6 maja 2014 roku Spdtka otrzymata pismo istotnego wierzyciela , bioracego udziat w postepowaniu upadtosciowym, to
jest Banku Polskiej Spétdzielczosci. Wierzyciel wskazuje w tym piSmie, iz aktualne propozycje uktadowe SA dla niego nie do
zaakceptowania. Mimo trwajacych negocjacji stanowisko Wierzyciela nie ulegto zmianie. Jednoczesnie wierzyciel wskazat, iz
jesli nowe propozycje, na ktdre czeka do 15 maja 2014 roku, nie bedg zgodne z jego oczekiwaniami przystapi do egzekucji z
posiadanych przez wierzyciela zabezpieczen. Zarzad stoi na stanowisku, iz propozycje wierzyciela nie sg mozliwe do
przeprowadzenia z ekonomicznego punktu widzenia. Tym samym Zarzad uwaza, ze brak elastycznosci Wierzyciela w zakresie
negocjacji propozycji uktadowych moze doprowadzi¢ do nieprzyjecia ukladu z wierzycielami w ramach postepowania
upadto$ciowego Spotki.

W dniu 8 maja 2014 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadiosci ukladowej zawart warunkowa umowe inwestycyjng z
ESKORD S.A.(Inwestor) z siedzibg w Warszawie oraz Gant Development S.A. w upadfosci uktadowej z siedzibg we Wroctawiu.
Umowa dotyczy warunkéw dofinansowania BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej przez Inwestora. Umowa
zawiera deklaracje Inwestora o posiadaniu wolnych $rodkdw finansowych oraz o gotowosci dofinansowania Spétki w przypadku
uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadto$ciowych i naprawczych (,Sad”) o zatwierdzeniu uktadu Spétki.

Umowa przewiduje dofinansowanie Spotki w kwocie 4 min zt w drodze objecia przez Inwestora warrantow subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spdtkg i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 1 min zt w drodze
emisji nie wiecej niz 100.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 zt i cenie emisyjnej 0,04 zt.

Umowa zaktada dodatkowo podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje prywatng nie wiecej niz 50.000.000 akji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,01 zt i cenie emisyjnej 0,04 zt.

Dofinansowanie Spétki nastapi o ile dojdzie do:
— uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu,
— uprawomocnienia sie w terminie do dnia 5 lipca 2014 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabryczne;
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o obnizeniu kapitatu zaktadowego,
— podjecia uchwaty o uchyleniu uchwaty WZ Spotki w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
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W razie niewykonania lub nienalezytego wykonania w terminie do dnia 15.05.2014 r. obowigzku udzielenia przez Inwestora
zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy umowa ulega rozwigzaniu bez potrzeby sktadania odrebnych oswiadczen woli.

Umowa wchodzi w zycie w razie wyrazenia w terminie do dnia 19.05.2014 r. zgody na zawarcie umowy przez nadzorce
sqdowego Spotki oraz Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej ,w postepowaniu upadiosciowym Spotki oraz Gant
Development S.A. w upadto$ci uktadowej, z zastrzezeniem, iz obowigzek udzielenia przez Inwestora zabezpieczenia nalezytego
wykonania Umowy wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.

W razie niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, Inwestor zobowigzany jest do zaptaty optaty gwarancyjnej w
wysoko$ci 4 min zt, przypadajacej Spotce do kwoty 3 min zL.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy Inwestor zobowigzany jest do:
— blokady aktyw6w na rachunku inwestycyjnym Inwestora do kwoty 1 min zt,
— Zlozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji co do zaptaty optaty gwarancyjnej w trybie art. 777 §1 pkt.4 k.p.c.

Zawarcie Umowy to efekt intensywnych dziatan Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. w upadto$ci uktadowej, majacych na celu
wycofanie zlozonego do Sadu przez nadzorce sadowego Spdtki, wniosku o zmiane sposobu prowadzenia postepowania
upadto$ciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Spotki oraz
doprowadzenie do zatwierdzenia przed Sadem uktadu z wierzycielami.

11.3.  Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy oraz realizacje planowanych wynikéw finansowych w
kolejnym kwartale moga naleze¢:

- dostepnos¢ kredytdw i zewnetrznych zrédet finansowania dla deweloperow;

- wzrost kosztu pienigdza (optaty za przygotowanie oferty kredytowej, za udzielenie kredytu, wprowadzenie wysokich progéw
przedsprzedazy mieszkan pozwalajacych na wyplate transz kredytowych);

- wplyw ogdlno$wiatowego kryzysu rynkdw finansowych na polskg gospodarke i system bankowy;

- terminowe realizowanie prac budowlanych przez poszczegéinych generalnych wykonawcow;

- wprowadzanie zmian w projekcie architektonicznym w trakcie budowy;

- zrealizowanie zaplanowanego wolumenu sprzedazy, zaréwno w ujeciu warto$ciowym jak i iloSciowym. Grupa nie wyklucza
sprzedazy mieszkan okreslonym poérednikom jednorazowo ale taniej, w wiekszych iloSciach, gdyby miato jej takie
przedsiewziecie zapewni¢ szybszy zwrot poniesionych naktadoéw, przy jednoczesnym zapewnieniu zaktadanego
minimalnego poziomu rentownosci;

- optymalne wykorzystanie posiadanych nieruchomosci;

- aktywno$¢ akwizycyjna w nowych segmentach rynku;

- zmiany dotyczace otoczenia prawnego i gospodarczego;

- wielko$¢ PKB, poziom inflacji, polityka stop procentowych NBP, sytuacja na rynku pracy, wahania kurséw walut;

- czynniki majace wptyw na cene materiatéw budowlanych, :
> ceny ropy naftowej,
> niskie limity emisji COa.

- utrzymanie stabilnej sytuaciji politycznej oraz tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego przez rzad i wtadze lokalne;

- potencjalne dziatania UOKIK prowadzace do natozenia kar na spotki z Grupy chociazby byly to dziatania nieumy$ine i
niewskazane wyraznie w Ustawie, ale zdaniem UOKIK naruszajace zbiorowe interesy konsumentow.

Czynniki te w przewazajacej wigkszosci sg niezalezne od spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istotne czynniki wewnetrzne:

zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez zmniejszanie liczby podmiotéw celowych (taczenie,
likwidacja, zawieszenie dziatalno$ci)j;

strukturalizacja holdingu (zawieranie uméw holdingowych miedzy GANT Development S.A. a spétkami celowymi z Grupy GANT
Development S.A., udzielanie wzajemnych poreczen i gwarancii);

stopniowe ograniczenie rozwoju deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT Development S.A.;

uptynnianie niepracujacego majatku Grupy;

ograniczenie dziatalno$ci budowlanej Grupy Gant Development S.A,;

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wplywaly na dalszg dziatalnos¢ GANT Development S.A oraz Grupy,
zar6wno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposéb wptywajg na generowanie popytu na nieruchomosci rynku pierwotnego.
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W zwigzku z zaistnialg sytuacjg ptynnosciowa Grupy GANT Development S.A., Zarzad GANT Development S.A. podchodzi bardzo
ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektow. Nie wyklucza sytuacji, iz rozpoczecie realizacji nowych inwestycji uzaleznione
jest gtéwnie od poprawy ptynnosci Grupy.

11.4.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku do istotnych niepowodzer mozna zaliczy¢:

—  ogfloszenie upadiosci GANT Development S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu;

—  czes¢ wyemitowanych przez Grupe papieréw diuznych nie zostata wykupiona w terminie - szczegdty w nocie 2.7 - Informacje
dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Wyijasnienie dotyczace wyniku finansowego za | kwartat 2014 roku:

Na uksztattowanie sie wyniku za okres 3 miesigcy konczacy sie dnia 31 marca 2014 roku miaty wplyw nastepujace najistotniejsze czynniki:
e sprzedaz cze$ci zasobdw w Katowicach: negatywny wptyw na wynik netto wyniost -978 tys. zt,
e  odpis aktualizujacy aktywa finansowe (pozyczki udzielone) do wartoci godziwej: negatywny wptyw na wynik netto wyniést
) v;/:/:égrgs\;vj’vvartoéci godziwej posiadanych akcji spotki INTAKUS S.A.: negatywny wptyw na wynik netto w kwocie - 208 tys.
. ?&pis aktualizujacy zapasy do warto$ci godziwej: negatywny wptyw na wynik netto wynidst — 8 691 tys. zt
11.5.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
15 maja 2014 roku.

12. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO

12.1. Nota - Swiadczenia pracownicze

Grupa nie posiada programu opcji menadzerskich.
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12.2. Nota - Zapasy

Struktura zapaséw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

w tys. zt
Stan zapaséw 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Materiaty (wg ceny nabycia) - 476
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 21025 39 336 126 482
Produkty gotowe 69 899 69 753 74 104
Towary 225 667 216 236 324 329
Inne 1544 1307 3143
RAZEM 318135 326 632 528 534

Produkty gotowe w podziale

inwestycije:

Wroctaw - Kaszubska
Polanica Zdr6j | etap
Wroctaw - Opolska
Wroctaw - Kamienna
Krakéw - Mieczykowa
Wroctaw - Stablowice
Poznarn - Karpia |
Poznar - Karpia Il
Poznan - Karpia IV
Gdansk-Morena
Wroctaw — Sikorskiego/Podwale
Produkty gotowe ogoétem

Pozostate inwestycje
Polanica Zdréj Il etap
Ractawice Wielkie
Poznan - Karpia Il etap
Wroctaw - Robotnicza
Zemiki Ib etap

Wroctaw - Skarbowcow
Warszawa - -Jana Kazimierza
Katowice - Przy Spodku
Galowice

Wroctaw - Tariskiego
tukaszowice

Zemiki |l etap

Inne zapasy

Wroctaw - Budopol
Katowice - SM DOM
GantPM Sp.zo.0.7 ska.
Pozostate

na 31marca 2014

89
4168
331

22

79
266
3217
4 866
534
47632
61208

2627
32323
22470
37 396

1447
22814
39923

5898

2929

6271

2825

2096

179 019

23
75275
2560
50
77908
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Grunty, na ktdrych sg prowadzone inwestycje deweloperskie, stanowig zabezpieczenia sptaty kredytéw inwestycyjnych lub dotyczacych
zakupu samego gruntu. Jest to powszechnie stosowane zabezpieczenie przez banki w praktyce gospodarczej. Zwolnienie nieruchomosci
Grupy od zabezpieczen nastepuje zwykle po sptacie kredytu (zobowigzania podmiotu wobec banku) lub tez po spetnieniu okreslonych
warunkéw wynikajacych z umowy, np. dotyczacych poziomu przedsprzedazy i wptywow na rachunek zastrzezony.

Szczegoty dotyczace towardw, ktore stanowig zabezpieczenie sptaty kredytow zaprezentowane zostaty w nocie 2.6 Kredyty bankowe i

pozyczki oraz 2.7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Za okres 3 miesiecy 2014 Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie ,minus” 8 691 tys. zt.

12.3. Nota - Dane o odpisach aktualizujagcych warto$¢ naleznosci w Grupie

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 16 208 11 325 11 325
Zwiekszenia (z tytutu) 41 5468 1357

- utworzenie odpisu aktualizujgcego 41 5468 1357

- nabycie jednostki zaleznej - -
Zmniejszenia (z tytutu) 69 585 12

- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 69 426 10

- wykorzystanie rezerwy - 2 2

- sprzedaz spotki - 157 -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec
okresu 16 180 16 208 12 670

12.4. Nota - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Struktura rodzajowa
w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 3592 3337 4202
Inne $rodki pieniezne 484 361 760
Inne aktywa pieniezne - -
RAZEM 4076 3698 4962

12.5. Nota - Kapitat akcyjny

Na dzien 31 marca 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 31 542 tys. zt i jest podzielony na

31.542.100 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 31 542 tys. zt i byt podzielony na

31.542.100 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kapitat akcyjny 31 marca 2014 31 grudnia 2013

Akcje uprzywilejowane, imienne serii A o warto$ci nominalnej

1,00 zt kazda 600 600

Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda 19 492 19 492

Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda 1950 1950

Akcje zwykte serii U o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda 9500 9500
31 542% 31 542%)

) Struktura kapitatu zaktadowego jest wynikiem asymilacii akcji:

e wdniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjefo uchwate, na podstawie ktérej dokonano
asymilacji akcji serii D (4.880.676 szt.), F (1.061.182 szt.), G (1.500.000 szt.), H (300.000 szt.), J (1.912.818 szt.), K (526.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 10
stycznia 2008 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zakladowego Spotki.

e wdniu 13 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjefo uchwate, na podstawie ktore;
dokonano asymilacji wszystkich akcji serii E (778.986 szt.) i 416.664 akcji serii M z akcjami serii B. W dniu 26 listopada 2009 roku zostata zarejestrowana w KRS
zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spotki.

e wdniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktorej dokonano asymilaci
wszystkich akgji serii | (800.000 szt.), M (713.236 szt.), P (800.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana
struktury kapitatu zaktadowego Spotki.

e wdniu 31 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate o dokonaniu asymilacji wszystkich
akcji serii N i R z akcjami serii B. W dniu 25 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego spotki GANT
Development S.A. poprzez asymilacje 3.223.580 akcji na okaziciela serii N i 1.158.473 akcji na okaziciela serii R z akcjami na okaziciela serii B.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacq 1 zt i zostaty w petni optacone.

Zmiany w kapitale akcyjnym

W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 12 000 zt (w
drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3 223 580 zt, poprzez
emisje akcji serii N.

W dniu 18 maja 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 518 520 zt poprzez emisje nie wiecej niz 259.260 akcji zwyklych na okaziciela serii
01 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz nie wigcej niz 259.260 akcji zwyktych na okaziciela serii O2 o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii O1 i 02 posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietna 2010 roku.

W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, o kwote 1 158
473 zt, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyklych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1 zioty w drodze subskrypcji prywatnej z
wytaczeniem prawa poboru. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 1.158.473 akcji na okaziciela serii R spotki GANT
Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu gietdowego z dniem 12 pazdziernika 2010 roku, byto dokonanie przez
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w dniu 12 pazdziernika 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLGANTO000014).

W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 2 000 000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii S o wartosci nominalnej 1 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii S posiadaczom
obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwaty posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2010 roku.

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spoiki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spotki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wiasnych Spétki. Zgodnie z treScig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymalna liczba akcji
nabytych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spétka przeznaczy $rodki wiasne
zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wtasnych realizowany jest od dnia 1
wrzesnia 2011 roku do dnia zwofania kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nie dtuzej jednak niz do czasu
wyczerpania przeznaczonych na ten cel $rodkéw. Transakcje wykupu akcji wtasnych bedg realizowane wytgcznie poprzez Gietde
Papieréw WartoSciowych S.A. z wylgczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wiasnych Spotki jest ich umorzenie
oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku, Spétka nabyta 379.953 akcji wiasnych.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki postanowito umorzy¢ 379.953 akcje wiasne serii B nabytych w
ramach programu nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia ustanowionego Uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 17
maja 2011 roku. Ponadto, w zwigzku z niewykonaniem uprawnien przystugujacych posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, zmienit
statut Spotki usuwajac zapis o warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spotki o akcje zwykte na okaziciela serii O1, ktére miaty byé objete
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 379 953 zt (w
drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20 120 tys. zt i sktada sie z 20.120.000 akgji o
warto$ci nominalnej 1 zioty kazdy.

W dniach 10-11 grudnia 2012 roku w ramach realizacji uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z

dnia 22 listopada 2012 roku (podwyzszenie kapitatu zaktadowego) zostaty podpisane umowy objecia akcji serii C wyemitowane w ramach

emisji prywatnej. Akcje zostaty objete i optacone przez:

1)  Futureal 2 Global EURO Szarmaztott Befeketetési Alap (Wegierski fundusz papierow inwestycyjnych pochodnych) z
siedzibg w Budapeszcie, ktory objat 1.250.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za taczng wartoS¢ 4 375 tys. zt W zwigzku z objeciem ww. liczby akcji Emitenta udziat gloséw w ogoinej liczbie gtoséw
stanowit bedzie 5,13 %,
2) pozostate podmioty objety tacznie 700.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za

taczng warto$¢ 2 450 tys. zt.

FUTUREAL skorzystat z prawa zawarcia umowy opcji, dotyczacej przeniesienia wtasnosci udziatow i akcji i w dniu 5 grudnia 2012 roku

nastepujace strony:

Gant Development S.A.

Gant PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a.

Gant PMK Sp. z 0.0.

GantPM Sp. zo.0 7 s.k.a.

Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kit.

Fagpp Group Finance Vagyonkezeld Kit.

zawar’fy ramowg umowe inwestycyjng FRAMEWORK INVESTMENT AND SHAREHOLDERS' AGREEMENT (dalej ISA) na mocy i w

wykonaniu ktdrej w dniu 11 grudnia 2012 roku zawarta zostata pomiedzy:

1. Gant Development S.A.

2 Gant PMK Sp. z 0.0 Bochenka s.k.a.

3. GantPMKsp.zo.0.

4,  GantPM Sp.zo0.07ska.

5. Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

6

7

8.

u

Noakwh=

Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kft.
Fagpp Group Finance Vagyonkezeld Kft.
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap
mowa opciji, przewidujaca nastepujace opcje dotyczace przeniesienia wlasnosci udziatéw i akcji:
e przystugujagca FUTUREAL Opcja Kupna Udziatbw GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
e  przystugujgca FUTUREAL Opcja Sprzedazy wszystkich nalezacych do podmiotow grupy FUTUREAL udziatow GANT PMK Sp. z
0.0. Z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
e przystugujagca FUTUREAL Zabezpieczajaca Opcja Kupna wszystkich udziatow GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
oraz akcji w GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a.
e przystugujaca GANT Opcja Kupna wszystkich udziatbw GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK
Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.
e przystugujaca FUTUREAL Opcja Sprzedazy Nowych Akcji Gant
Wykonanie w/w uméw opcji, odpowiednio do okoliczno$ci oraz stron wykonujacych opcje doprowadzi¢ moze do:
o przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatow w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
e przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatow w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wszystkich akcji w GANT
PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
e przejecia przez GANT wszystkich udziatéw w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wszystkich akcji w GANT PMK Sp.
z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,
e nabycia przez Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do 1.250.000 akcji serii C wyemitowanych przez GANT Development S.A.
z siedzibg w Legnicy.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta o kwote 1950 tys. zi, {j. do kwoty 22 070 tys. zt. Ogolna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 24.470.000 gtosow. Od dnia 9 stycznia 2013 roku struktura
kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

o  600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej warunkowe podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta o kwote nie wyzsza niz 4 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T, 0
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu bedg wytgcznie
posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii ZB.
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W dniu 5 marca 2013 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési
Alap Opciji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012 roku. Wykonanie opcji
dotyczy objecia 1.250.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za taczng warto$¢ 4 375
tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap sprzedat w/w akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowg z dnia 5 i 11 grudnia 2012 roku Grupa jest
zobowigzana do zaptaty réznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési
Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podwyzszy¢ warunkowo kapitat zaktadowy
Spotki, o kwote nie wyzsza niz 9.500.000 akcji na okaziciela seri U o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji serii U posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii U1. Objecie akcji serii U
nastapi nie pozniej niz w terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta o kwote nie wyzsza niz 9.500.000 zt (stownie: dziewie¢ milionow
piecset tysiecy ziotych) poprzez emisje nie wiecej niz 9.500.000 (dziewie¢ milionow piecset tysiecy ) akcji zwyklych na okaziciela serii U
Emitenta, o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
beda wylacznie posiadacze warrantdéw subskrypcyjnych serii U1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest nastepstwem
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18.04.2013 roku.

W dniu 5 czerwca 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote 3 757 563 , tj. do kwoty 25 827 563 zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta
akcji wynosi obecnie 28 227 563 gloséw. Od dnia 5 czerwca 2013 roku struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

e  600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e  3.757.563 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 20 czerwca 2013 roku, w zwigzku z rejestracjg 7.119.870 akcji zwyktych na okaziciela serii U przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014, Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 672
2013 wprowadzit w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 7.119.870 akcji zwyktych na okaziciela serii U, o wartoSci
nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 5.742.437 i, tj. do kwoty 31.570.000 zt. Ogélna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 33.970.000 gtoséw. Struktura kapitatu zaktadowego jest
nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

e 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e 9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

28



Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

| kwartat 2014 roku (tys. PLN)

12.6. Nota - Kredyty bankowe i pozyczki

Nazwa spotki w Grupie

Nazwa banku

Saldo kredytu/pozyczki na 31.03.2014

wtys. zt

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2013

w tys. zt

Zmiana stanu

Zabezpieczenia

Uwagi

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Krotko-
terminowe

Dtugo-
Terminowe

Razem

GANT ZN Sp. z o.0.
BUDOPOL -
RACLAWICKA s.k.a.

Bank Pocztowy
SA

2999

2999

3199

3199

-200

Hipoteka zwykta w kwocie 5 660 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 3 396 tys. zt na,
bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT
ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA Sk.a.,
nieruchomo$ci zabudowanej pofozonej — we
Wroctawiu przy ul. Ractawickiej; weksel wtasny
in blanco wystawiony przez pozyczkobiorce wraz
z deklaracjg wekslowa;.; cesja wierzytelnosci z
polisy ubezpieczenia nieruchomo$ci obcigzonej
wiw hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych
pozyczkobiorcy z tytutu najmu lokali we
Wroctawiu przy ul. Ractawickiej.

W zwigzku z naruszeniem
warunkéw umowy kredyt
zaprezentowano w zobowigzaniach
krétkoterminowych

GANT ZN Sp. z o.0.
BUDOPOL -
RACLAWICKA s.k.a.

NCF SA.

40

40

GANT Development S.A.
w upadtosci uktadowej

BPS SA.

22200

22 200

21694

21694

506

Hipoteka kaucyjna taczna umowna do kwoty 36
535 tys. zt ustanowiona na, bedacej wiasnoscia
ARRADA Sp. z o0.0. KOZIA GORKA ska.,
nieruchomos$ci potozonej w taziskach, na
bedacych w uzytkowaniu wieczystym przez
ARRADA Sp. z 0.0. PRZY SPODKU ska.,
nieruchomoéciach potozonych w Katowicach
przy ul.Olimpijskiej, na bedacej wiasnoscia
GANT PM Sp. z 0.0. TBI s.k.a., nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu; hipoteka faczna
umowna do wysokosci 42 500 tys. zt na, bedacej
wiasnoscig GANT PMR  Sp. z o..
LUKASZOWICE s.k.a., nieruchomosci potozonej
w tukaszowicach oraz na, bedacej wtasnoscig
GANT PMR Sp. z o0.0. RACLAWICE ska.,
nieruchomosci  pofozonej w  Ractawicach
Wielkich; trzy weksle wiasne in blanco
wystawione przez kredytobiorce wraz z
deklaracjg wekslowa.

Wystapity naruszenia warunkow
umowy kredytowej.

Zgodnie z terminem sptaty kredytu,
kredyt prezentowany jest w catosci
w zobowigzaniach
krotkoterminowych.

GANT ZN Sp. z 0.0. 74
s.k.a.

BRE BANK
HIPOTECZNY
SA.

8 641

8 641

8 691

8691

Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 521 tys. EUR
ustanowiona na, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 sk.a.,
nieruchomo$ci  zabudowanej pofozonej we
Wroctawiu przy ul. Szewskiej; poreczenie
KANTOR Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia GANT Ska. ;; zastaw
rejestrowy na akcjach GANT ZN Sp. z 0.0. 74

Wystapity przypadki  naruszenia
czesci warunkéw umowy kredytowe.

W zwigzku z powyzszym kredyt
zaprezentowano w zobowigzaniach
krétkoterminowych.
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ska.,; cesja  wierzytelnosci z  polisy
ubezpieczenia nieruchomos$ci obcigzonej wiw
hipoteka; cesja  wierzytelnosci  naleznych
kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Szewskiej.

GANT PM

Sp. z 0.0. JKM KARPIA

s.k.a.

PKO BP S.A.

17187

17187

16410

16410

777

Hipoteka zwykta taczna w kwocie 24 900 tys. zt
oraz hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 12 450
tys. zt na, bedacych wtasnosciag GANT PM Sp. z
0.0. JKM KARPIA sk.a. nieruchomosciach
potozonych w Poznaniu przy ul. Karpiej i
Czarnucha/Rubiez; weksel wifasny in blanco
wystawiony przez kredytobiorce poreczony przez
GANT DEVELOPMENT S.A. oraz KANTOR
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GANT
S.k.a.; zastaw rejestrowy na akcjach GANT PM
Sp. z o0o0. JKM KARPIA ska.; cesja
wierzytelnosci  z  polisy  ubezpieczenia
nieruchomo$ci obcigzonej wiw hipotekami; cesja
wierzytelnosci z uméw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach
inwestycji.

W dniu 29 listopada 2013 roku bank
wypowiedziat umowe kredytowg z
30 dniowym okresem
wypowiedzenia rozpoczynajacym sie
dnia  nastepnego  po  dniu
doreczenia tj. 04 grudnia 2013 roku.

RAFAEL INVESTMENT

Sp.zo.o.

Bank Zachodni
WBK S.A.

97 602

97 602

97 075

97075

527

Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 54 400 tys.
EUR oraz hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 2
200 tys. EUR na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
posadowionych na nim nieruchomosci przy ul.
Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu; zastaw
rejestrowy na udziatach Rafael Investment Sp. z
0.0.; warunkowa cesja wierzytelnosci z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych wiw
hipotekami; cesja wierzytelnosci naleznych
kredytobiorcy z tytutu najmu lokali w Centrum
Handlowym Marino we Wroctawiu.

Wystapity ~przypadki  naruszenia
cze$ci warunkdw umowy kredytowej
aczkolwiek BZWBK na komitecie
kredytowym z sierpnia 2013 roku
podjagt migdzy innymi decyzje o
zmniejszeniu  wskaznikow LTV i
DSCR, dzieki czemu wyeliminowane
zostalo naruszenie wskaznikowych
umowy kredytowej. Zmiany nie
zostaly wprowadzone umownie,
Kredytobiorca ~ zostat o  nich
powiadomiony przez Bank.

Zgodnie z terminem sptaty kredytu,
kredyt prezentowany jest w catosci
w zobowiazaniach
krétkoterminowych.

BUDOPOL-WROCLAW
S.A., BUDOPOL GW Sp.

z o.0. ska,

BUDOPOL GW Sp. z o.0.
s.k.a., BUDOPOL GW Sp.

z0.0. GRIs.k.a.

ING Bank Slaski
SA

10 327

10 327

10 327

10327

Hipoteka umowna do kwoty 16 072 tys. zt na,
bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez GANT
PM Sp. z o.0. PRZY SPODKU ska.,
nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul.
Olimpijskiej; hipoteka umowna do kwoty 6 428
tys. zt na, bedacej wiasnoscia GANT PM Sp. z
0.0. PRZYLESIE s.k.a., nieruchomosci potozone;
w Opolu; hipoteka umowna do kwoty 5 381 tys.
zt na, bedacej wiasnoscig GANT PMR Sp. z 0.0.
RACLAWICE s.k.a., nieruchomosci potozonej w
Ractawicach Wielkich; cesja bezwarunkowa
wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci
z wybranych kontraktéw o roboty budowlane;

Wystapity naruszenia  warunkéw
umowy kredytowej.

Zgodnie z terminem spfaty kredytu,
kredyt prezentowany jest w cato$ci
w zobowigzaniach
krétkoterminowych.
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poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A.

biezace rachunki

Debet w rachunku biezacym.

Grupa Budopol-Wroclaw | -\ e (rozme | 119 119 104 104 15
S.A. )
banki)
GANT PMR Sp.
ARRADA Sp. 2 00. Pod 7 0.0, Na Grobli | 2% 2855 2788 2788 67
ortem ska.
Hipoteka do kwoty 97 750 tys. zt ustanowiona | Wystapity  przypadki naruszenia
na, bedacej wiasnoscig GANT PM Sp. z o.0. | czgSci warunkdw umowy kredytowe;.
ODRA TOWER s.k.a., nieruchomosci potozonej
we Wroctawiu przy ul. Sikorskiego; zastaw
rejestrowy i blokada z zastawem zwyktym na
GANT PM Sp. z o.0. | Millennium Bank akcjach GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER | Ostateczny termin spfaty kredytu
ODRATOWER ska. |SA 31787 81787 30536 30536 1221 1 5\ a. poreczenie GANT DEVELOPMENT SA.: | przypadat na dzien 30.09.2013 roku.
cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia | Do dnia 15.05.2014 roku kredyt nie
nieruchomosci obcigzonej w/w hipoteka; cesja | zostat sptacony.
wierzytelnosci z umoéw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach
inwestycji.
Hipoteka umowna do wysoko$ci 37 800 tys. zt | Wystapity —przypadki naruszenia
na, bedacej w uzytkowaniu wieczystym przez | czes$ci warunkéw umowy kredytowe.
GANT PM Sp. z o.0. SUDETY ska,
nieruchomoéci potozonej w Polanicy Zdréj przy
GANT PM Sp. z 00 ul. Fabrycznej oraz Alei Zwycigzcow; poreczenie | Zgodnie z  powyzszym  kredyt
SUDETY ska. | Alior Bank S.A. 7215 7215 7193 7193 22 GANT DEVELOPMENT  SA; cesja | prezentowany jest w cafosci w
o wierzytelnosci  z  polisy  ubezpieczenia | zobowigzaniach krotkoterminowych.
nieruchomosci obcigzonej w/w hipoteka; cesja
wierzytelnosci z umdw zawieranych z
nabywcami lokali realizowanych w ramach
inwestycji.
Hipoteka do kwoty 1 650 tys. EUR ustanowiona | Wystapity ~ przypadki naruszenia
na, bedacej wiasnoscig GANT ZN Spétka z | czesci warunkéw umowy kredytowe;.
ograniczong odpowiedzialnoscia,
GANT 2N sp z oo0. Raifel Bank KA}{M'ENSKECGVO B+|URA S.k.al, Elergcholr(nosc! sz|qzku Z powyzszym, Zglodnie’%
KAMIENSKIEGO BIURA | 55 CESe BN 3196 3196 3246 3246 50 polozonej we V¥rociawiu przy ul. Kamienskiego; | zapisami umowy kredytowej, czes¢
sKa. olska S. A. cesja Wlerz’yt.elnoslal z Ipol|sy ybezp|eczen!a diugoterminowa kredytu w kwocie 2
nieruchomosci obcigzonej w/w hipoteka; cesja 857 tys. zt zostata zaprezentowana
wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu | zobowigzaniach
najmu lokali we Wroctawiu przy ul. | krotkoterminowych
Kamienskiego.
Hipoteka umowna tfaczna do kwoty 750 tys. zt
na, bedacej wlasnoscig GANT ZN Sp. z 0.0. SM
DOM sk.a. nieruchomosci potozonej w
GANT 2N Sp. z 0.0. SM PEKAO SA 187 187 10 10 77 Katowicach; cesja wierzytelnosci z polisy

DOM s.k.a.

ubezpieczenia nieruchomos$ci obcigzonej wiw
hipoteka; weksel wiasny in blanco wystawiony
przez  kredytobiorce  poreczony  przez
komplementariusza.
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2?”5?330WOSC LUCRUM Mercedes-Benz przeniesienie  prawa  wiasnosci  pojazdu
! Bank Polska 31 - 31 47 - 47 -16 kredytowanego; cesja wierzytelnosci z polisy

FINANSE, AUDYT Sp. z SA . A

0.0. A ubezpieczenia pojazdu kredytowanego.

Hipoteka umowna taczna do kwoty 59 265,1 tys. | Wystapity  przypadki  naruszenia
zt na, bedacej wlasnoscig GANT PMR Spotka z | czesci warunkow umowy kredytowej:
ograniczong, odpowiedzialnoscig RACLAWICE
S.k.a., nieruchomosci potozonej w Ractawicach
Wielkich, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym | W zwigzku z powyzszym, kredyt
przez GANT ZN Spotka z ograniczong | zaprezentowano w zobowigzaniach
odpowiedzialnoscia,. ~SM DOM  S.ka., | krotkoterminowych.

ARRADA Sp. z o.0. nieruchomos$ci potozonej w Katowicach, na
ORZEL sk.a. BPS SA 34785 - 34785 34726 : 34726 5 bedacych wiasnoscia  ARRADA Spoka z
ograniczong odpowiedzialnosciag ORZEL Sk.a.,
nieruchomosciach  pofozonych w  Piekarach
Slaskich i Bytomiu; cesja wierzytelnosci z polis
ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonych wiw
hipoteka; weksel wiasny in blanco wystawiony
przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg;
poreczenie GANT DEVELOPMENT S.A.

RAZEM 239101 239099 236 186 236 186 2915

Oprocentowanie kredytéw i pozyczek w PLN oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie EURIBOR plus marza banku.
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12.7. Nota - Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Zohowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Na dzien 31 marca 2014 roku zobowigzania z tytutu diugoterminowych diuznych papieréw wartociowych nie wystepuja.

Saldo krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 31 marca 2014 roku wynosi 265 818 tys. zt, w tym:
- weksle na kwote 2 124 tys. zi,
- obligacje na kwote 263 694 tys. zt.
Saldo krotkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych na dzieri 31 grudnia 2013 roku wynosito 259 799 tys. zt, w tym:
- weksle na kwote 2 124 tys. zi,
- obligacje na kwote 254 675 tys. zt.

Papiery dtuzne zabezpieczone wyemitowane przez Grupe Gant Development S.A. wediug stanu na 31 marca 2014
roku

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 4/1/2011 na mocy ktore;

zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii "z datg wykupu 17.02.2014 roku") w wysoko$ci 35 000 tys. zt. W dniu

18 lutego 2013 roku nastapit wykup obligacji w kwocie 15 000 tys. zt. Na dzier 31 marca 2013 roku do wykupu pozostato

20 000 tys. zt (nominat). Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 17

lutego 2014 roku. Cel emisji nie zostat oznaczony. Na dzier 18 sierpnia 2013 roku oraz 17 lutego 2014 roku przypadat okres

wyptaty kuponu, odsetki nie zostaty wyptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

o hipoteka do kwoty 52 500 tys. zt ustanowiona przez SADIE INVESTMENTS Sp. z 0.0. na nieruchomosci bedacej w
uzytkowaniu wieczystym;

o 16600 tys. sztuk akcji spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A.;

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X/2011, na mocy ktérej
zostaly wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii D) w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 pazdziernika
2011 roku. Ostateczny termin wykupu 25 pazdziernika 2013 roku. W dniu 26 kwietnia 2013 roku dokonano wczesniejszego
wykupu 60 sztuk obligacji, faczna warto$¢ nominalna pozostata do wykupu wynosi 24 994 tys. zt. Celem emisji jest
finansowanie inwestycji prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. Ostateczny termin wykupu przypadat
na 25 pazdziernika 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w terminie.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

o hipoteka taczna do kwoty 52 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. na nieruchomosciach

stanowiacych jej wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 12 marca 2012 zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/111/2012, na mocy ktérej zostaly
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii F) w wysokosci 20 800 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 marca 2012. Ostateczny
termin wykupu 27 marca 2014 roku. Celem emis;ji jest sptata kredytu CRD/23211/06 zaciagnietego w Raiffeisen Bank Polska
S.A. przez spétke GANT PMR Sp. z o.0. Rynek s.k.a., finansowanie zakupu gruntéw pod nowe inwestycje oraz
wspoffinansowanie kosztéw nowych projektdw realizowanych przez Grupe Kapitatowa GANT Development S.A. W dniu 20
czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/VI/2012 na mocy kiorej zostata
wyemitowana |l transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 czerwca 2012 roku.
W dniu 8 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/X1/2012, na mocy ktdrej
zostata wyemitowana Ill transza obligacji zabezpieczonych w wysoko$ci 9 105 tys. zt (z czego 1 474 tys. zt na dzien 30
wrzesnia 2013 roku jest objete przez Spétke z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.) Emisja miata miejsce 9
listopada 2012 roku. W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/111/2013, na
mocy ktorej zostata wyemitowana IV transza obligacji zabezpieczonych w wysoko$ci 515,2 tys. zt. Emisja miata miejsce 6
marca 2013 roku. Ostateczny termin wykupu 27 marca 2014 roku. Na dzien 27 wrze$nia 2013 roku oraz 27 marca 2014
przypadat okres wyptaty kuponu, odsetki nie zostaty wyptacone.
Zabezpieczeniem obligacii jest:
¢ hipoteka faczna do kwoty 41 776 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym;
o zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 130 000 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 10/VI/2012, na mocy ktdrej
zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii AX) w wysokosci 21 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 19 czerwca 2012
roku. Ostateczny termin wykupu przypadat na 19 czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w
terminie. Cel emisji nie zostat okreslony.
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Zabezpieczeniem obligacii jest:
o hipoteka do kwoty 37 130 tys. zk. ustanowiona przez Gant ZN Sp. z 0.0. Robotnicza s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/VI/2012, na mocy ktérej
zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii H) w wysokosci 3 900 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 czerwca 2012
roku. W dniu 26 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 21/VI/2012, na mocy
ktdrej zostata wyemitowana |l transza obligacji zabezpieczonych w wysoko$ci 6 500 tys. zt. Emisja miata miejsce 12 lipca
2012 roku. W dniu 16 lipca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/VII/2012, na mocy
ktorej zostata wyemitowana Ill transza obligacji zabezpieczonych w wysokoéci 3 600 tys. zt. Emisja miata miejsce 16 lipca
2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypadat na 26 czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w
terminie. Celem emis;ji jest finansowanie rozwoju dziatalno$ci emitenta oraz czesciowa spfata zobowigzan z tytutu wykupu
obligacji.

Zabezpieczeniem obligacji jest:

¢ hipoteka taczna do kwoty 28 000 tys. zt ustanowiona przez Kapelanka Sp. z 0.0. na nieruchomos$ciach stanowigcych jej

wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 14 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/VI/2012, na mocy ktérej

zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii AW) w wysokosci 21 933 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 sierpnia 2012

roku. Ostateczny termin wykupu 18 sierpnia 2014 roku. Celem emisji jest finansowanie rozwoju dziatalnosci emitenta. Na

dzier 28 maja 2013 roku, 27 sierpnia 2013 roku,16 listopada 2013 roku oraz 25 lutego 2014 roku przypadaty okresy wyptaty

kuponu, odsetki nie zostaty wyptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e ustanowienie na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego na 29.079 imiennych, niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez GANT FIZ o tacznej wartosci 100.001 tys. zt, bedacych w posiadaniu GANT
Development S.A.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/1/2013, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii J) w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 14 lutego 2013 roku.
Ostateczny termin wykupu przypada na 30 grudnia 2013 roku. Zgodnie z warunkami emisji Emitent miat dokonaé
czesciowego wykupu obligacji w wysokosci 5 000 tys. zt w dniach 30 kwietnia 2013 roku oraz 30 lipca 2013 roku. W tych
dniach Emitent wyptacit jedynie cze$¢ naleznych odsetek. W dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent nie wyptacit naleznych
odsetek od obligacji. W dniu 3 wrze$nia 2013 Emitent wyptacit czesciowo zalegte odsetki od obligacji. W dniu 30
pazdziernika Emitent miat dokona¢ czeSciowego wykupu obligacji w wysokosci 10 000 tys. zt. Obligacje nie zostaty
wykupione w terminie. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie przez Emitenta $rodkéw finansowych na sptate zobowigzan
Emitenta wynikajacych z obligacji serii E.
Zabezpieczeniem obligacii jest:
e hipoteka taczna do kwoty 45 000 tys. zt ustanowiona przez GANT1 Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE
s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s k.a., GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a., Karola Antkowiak, ARRADA Sp.
z 0.0. ORZEL sk.a. w Bytomiu, GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych
wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym;
e hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMW Sp. z 0.0. JANA KAZIMIERZA s k.a. na nieruchomo$ci
bedacej w uzytkowaniu wieczystym;
zastaw rejestrowy na drugim miejscu na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zk;
weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawione przez osobg fizyczna,

W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4/111/2013, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BD) o tacznej warto$ci nominalnej 3 534 tys. zt. Emisja miata miejsce 8 marca

2013 roku. W dniu 26 kwietnia 2013 dokonano wykupu 523 sztuk, tys. zt. oraz w dniu 27 wrze$nia 2013 dokonano wykupu

1 188 sztuk obligacji poprzez potracenie z obligacjami serii ALW spétki Dom Maklerski IDM S.A. ALW. Na dziers 30 wrze$nia

2013 roku do wykupu pozostato 1 823 sztuk obligacji. Ostateczny termin wykupu przypada na 7 marca 2014 roku. Cel emisji

obligacji nie zostat okre$lony. Zadtuzenie nie zostato zaptacone.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez Gant PMR Sp. z o0.0. Kamienskiego s.k.a. na nieruchomosci
bedacej jej wiasnoscia;

o  zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 10 000 tys. zt.

W dniu 28 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/11/2013, na mocy ktore;
zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BE) o tacznej wartoci nominalnej 29 151 tys. zt. Emisja miata miejsce
29 marca 2013 roku. W dniu 27 maja 2013 roku nastgpita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu
obligacji z 28 maja 2013 roku na dziern 14 czerwca 2013 roku, w dniu 13 czerwca 2013 roku nastgpita zmiana warunkdw
emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji z 14 czerwca 2013 roku na 26 czerwca 2013 roku, w dniu 21 czerwca
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2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajgca termin wykupu obligacji na 5 lipca 2013 roku, w dniu 5
lipca nastgpita zmiana warunkdw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 19 lipca 2013 roku, w dniu 19 lipca
nastgpita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 2 sierpnia 2013 roku, w dniu 2 sierpnia
nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 30 wrze$nia 2013 roku, w dniu 2 i 5
sierpnia 2013 roku Emitent wyptacit odsetki od obligacji, w dniu 1 pazdziernika 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji
obligacji zmieniajgca termin wykupu obligacji na 9 pazdziernika 2013 roku. Obligacje i odsetki nie zostaty wykupione w
terminie. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw finansowych na wykup obligacji serii ZA, a w dalszej kolejnosci na
sptate biezacych zobowigzan Emitenta w tym wymagalnych odsetek od innych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta.
Zabezpieczeniem obligacii jest:

o  zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 45 000 tys. z;

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 6/VI1/2010, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (serii Al.) w wysoko$ci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 lipca 2010 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 27 stycznia 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin
sptaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca Emitent dokonat czeSciowego wykupu obligacji w wysokosci

2509 tys. zt. Odsetki nie sa wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty dotrzymane. Obligacje staty sie

wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacji s lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. NA

GROBLI s.k.a., GANT PMG Sp. z 0.0. MALCZEWSKIEGO s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a.

e hipoteka faczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym
jego wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowiacych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i
innych urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomosé;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomo$ci stanowigcej jej
wiasno$é.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/11/2011, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (serii Am) w wysoko$ci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajgce termin
sptaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sq wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty
dotrzymane. Obligacje staty sie wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym
jego wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;
lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a;
hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRDA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkow stanowigcych
odrebng nieruchomo$¢;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i
innych urzadzen stanowigcych odrebna nieruchomose;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowiacej jej
wiasnos¢.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/11/2011, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (serii An) w wysoko$ci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin
sptaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat czeSciowego wykupu w wysokosci

2 000 tys. zt. Odsetki nie sa wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty dotrzymane. Obligacje staly sie

wymagaine.

Zabezpieczeniem obligacii jest:
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e hipoteka do kwoty 6 000 tys. zt ustanowiona przez na trzecim miejscu na GANT PM Sp. z 0.0. 14 ska. na
nieruchomosci stanowigcej jej wtasnosc;

e lokale nalezace do GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a.;

o lokale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/\/2012, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje (serii At) w wysokosci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 maja 2012 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 15 marca 2013 roku. Dnia 22 grudnia 2012 roku miat miejsce wcze$niejszy wykup obligacji w kwocie

1500 tys. zt. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajgce termin sptaty obligacji na 30 kwietnia

2014 roku. Odsetki nie sa wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty dotrzymane. Obligacje staty sie

wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigce;j jej
wiasno$¢;

e hipoteka fgczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym
jego wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkow stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu, a takze na prawie wiasno$ci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i
innych urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomosg;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowiacej jej
wiasno$é.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje (seria Au) w wysokos$ci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 maja 2012 roku. Ostateczny termin

wykupu przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin
sptaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sq wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty
dotrzymane. Obligacje staty sie wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacii sa;

o lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a.

e hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym
jego witasnos$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkdw stanowigcych
odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i
innych urzadzen stanowigcych odrebna nieruchomosc;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowiacej jej
wiasno$é.

W dniu 6 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X1/2012, na mocy ktérej

zostaty wyemitowane obligacje (serii Bb) w wysoko$ci 920 tys. USD. Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. Ostateczny

termin wykupu przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace

termin spfaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat czeSciowego wykupu w

wysoko$ci 460 tys. USD. Odsetki nie byly wyptacane w terminie. Warunki porozumienie nie zostaty dotrzymane. Obligacje

staly sie wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona na drugim miejscu przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 sk.a. na
nieruchomosci stanowigcej jej wtasnosc;

Papiery dtuzne niezabezpieczone wyemitowane przez Grupe Gant Development S.A. wedtug stanu na 31 marca 2014

roku
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W dniu 26 kwietnia 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 5/IV/2010 oraz w dniu 14
maja 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 1/V/2010 na mocy ktérych zostaty
wyemitowane obligacje niezabezpieczone (serii AB) w wysoko$ci 1 100 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 maja 2011 roku.
Ostateczny termin wykupu obligaciji przypadat na 27 maja 2013 roku. Obligacje nie zostaty wykupione w terminie. Cel emisji
nie zostat oznaczony.

W dniu 26 kwietnia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 7/1V/2011 na mocy ktérej
zostaty wyemitowane obligacje niezabezpieczone (serii Al) w wysokosci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 4 maja 2011
roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 6 maja 2013 roku. Obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w
terminie. Cel emisji nie zostat oznaczony.

W dniu 11 sierpnia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 1/VIII/2011 na mocy ktore;
zostaty wyemitowane obligacje niezabezpieczone (serii AL) w wysokosci 10 000 tys. zt. Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku
obligacje w wysokosci 6 497 tys. zt sg objete przez Spétke z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. Emisja miata
miejsce 17 sierpnia 2011 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 19 sierpnia 2013 roku. Obligacje oraz
odsetki nie zostaty wykupione w terminie. Cel emisji nie zostat oznaczony.

W dniu 31 grudnia 2011 roku wyemitowany zostat przez Spétke Gant PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a. weksel objety
przez Spotke Etlans Sp. z 0.0. s.k.a (dawniej Gant PM 99 Sp. z 0.0. Sokolowska s.k.a.) z terminem wykupu weksla
przypadajacym na dziert 31 grudnia 2013 roku, suma wekslowa wynosi 2 124 tys. zt. Weksel nie zostat wykupiony.

Zdarzenia w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014

Seria z terminem wykupu 17.02.2014

W dniu 17 lutego 2014 r. nie nastapit wykup 20.000 sztuk "obligacji z datg wykupu w dniu 17.04.2014 r.", o tacznej wartosci
nominalnej w wysoko$ci 20.000.000,00 zt oraz nie nastapita zaptata odsetek za ostatni, tj. VI okres odsetkowy od ww.
obligacji w kwocie 727.000,00 zt.

Seria AW

W dniu 25 lutego 2014 r. Emitent nie dokonat zaptaty odsetek za VI okres odsetkowy od obligacji serii AW, oznaczonych
kodem ISIN PLGANT000261 w kwocie 601.402,86 zt.

Seria DB

W dniu 7 marca 2014 roku nie nastapit wykup obligacji serii DB o tacznej warto$ci nominalnej 1 823 tys. zt

Seria F

W dniu 27 marca 2014 roku nie nastapit wykup obligacji serii F o facznej wartosci nominalnej 35 420 tys. zt

Nabyte dituzne papiery wartosciowe

Saldo krétkoterminowych nabytych diuznych papieréw wartoSciowych (obligaciji) na dziert 31 marca 2014 roku wynosi 3 393
tys. zt.

Saldo krétkoterminowych nabytych dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji) na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi
3 345 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2012 roku Gant Development S.A. objat 2.000 obligacji imiennych serii ALW spétki Dom Maklerski IDM
S.A. o facznej wartoci nominalnej 2 000 tys. zt. Obligacje sq zabezpieczone blokada na akcjach na okaziciela spotki Polski
Fundusz Hipoteczny S.A. Termin wykupu obligaciji to 28 lutego 2013 roku. W dniu 28 lutego 2013 roku zostato podpisane
porozumienie dotyczace przesuniecia terminu wykupu obligacji serii ALW na dzien 30 kwietnia 2013 roku. W dniu 5 kwietnia
2013 roku nastapit cze$ciowy wykup 305 sztuk obligacji. W dniu 30 kwietnia podpisany zostato porozumienie zmieniajace
termin wykupu na 31 maja 2013 roku oraz nastapit czeSciowy wykup 151 sztuk obligacji. W dniu 31 maja podpisane zostato
porozumienie zmieniajgce termin wykupu obligacji na dziert 21 czerwca 2013 roku. W dniu 21 czerwca podpisane zostato
porozumienie zmieniajace termin wykupu obligacji serii ALW na dzien 15 lipca 2013 roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku
nastapit czesciowy wykup 29 sztuk obligacji serii ALW.

W dniu 2 sierpnia 2013 roku nastapit czesciowy wykup 67 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 22 sierpnia 2013 roku nastapit
czesciowy wykup 15 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 11 wrzesnia 2013 roku nastapit cze$ciowy wykup 5 sztuk obligacii serii
ALW. W dniu 27 wrze$nia 2013 roku nastapit czeSciowy wykup 1 325 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 14 pazdziernika 2013
roku nastapit czesciowy wykup 3 sztuk obligacji serii ALW. W dniu 31 pazdziernika 2013 roku nastapit cze$ciowy wykup 23
sztuk obligacji serii ALW. W dniu 31 grudnia 2013 roku nastapit cze$ciowy wykup 5 sztuk obligacji serii ALW. Na dzien 31
marca 2014 Gant Development posiada 72 sztuk obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 72 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 23 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii

D nabytych od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu 30 czerwca 2014 roku, taczna warto$¢
do wykupu wyniesie 23 000 tys. zt.
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Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w obligacje objete sq peinym odpisem
aktualizujgcym.

Na dzien 31 marca 2014 roku Bu — Wroctaw S.A., na podstawie umowy zawartej dnia 28 listopada 2013 roku z FIZ Budopol
a dotyczacej wykupu certyfikatow inwestycyjnych — szczegoty w nocie nr 2 Zmiany w strukturze Grupy Budopol w okresie od
01.01.2013 do 31.12.2013 roku, przejat 10950 sztuk obligacji niezabezpieczonych serii O nabytych od spotki IPO 28 Sp. z
0.0. Gant s.k.a. z terminem 31 maja 2014 roku, taczna warto$¢ do wykupu wyniesie 10 950 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w obligacje objete sa peinym odpisem
aktualizujgcym.

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka ZEBUD Budopol GW Sp. z o0.0. s.ka. posiadata 9 000 sztuk obligacji
niezabezpieczonych serii N nabytych od spotki IPO 28 Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, faczna
wartos¢ do wykupu wyniesie 9 000 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w obligacje objete sa peinym odpisem
aktualizujacym do warto$ci zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka Budopol GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. posiadata 9 000 sztuk obligacji niezabezpieczonych
serii M nabytych od spétki IPO 28 Sp. z 0.0. Gant s.k.a. z terminem wykupu 31 maja 2014 roku, tgczna wartos¢ do wykupu
wyniesie 9 000 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w obligacje objete sg peinym odpisem
aktualizujacym do warto$ci zabezpieczenia na Certyfikacie Inwestycyjnym.

Na dzien 31marca 2014 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 92,711 sztuk obligacji niezabezpieczonych
nabytych od spétki Valazquez Investment S.a.r.l. z terminem wykupu 31 grudnia 2012 roku, taczna warto$¢ do wykupu
wynosi 93 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii C nabyty od spétki IPO 28 Sp. z o.0.
SPV SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzien 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie
5173 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w weksle objete sq petnym odpisem
aktualizujgcym.

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata weksel serii D nabyty od spétki IPO 28 Sp. z 0.0.
SPV SUPPORT 2 s.k.a. z terminem wykupu weksla przypada na dzieft 31 grudnia 2014 roku, suma wekslowa wyniesie
348 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku w/w weksle objete sg petnym odpisem
aktualizujgcym.

W dniu 31 marca 2014 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiadata 3 000 sztuk obligacji serii N o tacznej wartoSci
nominalnej 3 000 tys. zt wyemitowanych przez Valazquez Investment S.a.r.l. Termin wykupu obligacji przypada na 31
grudnia 2014 roku.

Udzielone pozyczki
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku zmiany naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek dotycza;
- udzielenia pozyczek w tacznej kwocie 5 182 tys. zt ( w tym pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym w
kwocie 7 tys. zt),
- splaty udzielonych pozyczek w tacznej kwocie 880 tys. zt ( nie byto sptaty udzielonych pozyczek jednostkom
stowarzyszonym.),
- odpiséw aktualizujgcych w tacznej kwocie 136 tys. zt (nie byto odpisu aktualizujgcego pozyczke udzielong
jednostkom stowarzyszonym.)

Kwalifikacja pozyczki Saldo pozyczki na dzien Saldo pozyczki na dzien
31.03.2014 31.12.2013
w tys. zt w tys. Zt
Pozyczki o zmiennym oprocentowaniu, w tym: 54 988 50 745
- diugoterminowe 37709 34 439
- krétkoterminowe 17 279" 16 306™)
Pozyczki o stalym oprocentowaniu, w tym: 117 194
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 117 194
Suma 55105 50 939

‘) kwota 12 344 tys. zt dotyczy pozyczki w spétce stowarzyszonych Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a
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**) kwota 11 746 tys. zt dotyczy pozyczki w spétce Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a

Pozyczki udzielone przez Grupe Gant Development S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku:

pozyczka udzielona spdtce Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a). Na dzien
31 marca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki wynosito 136 612 tys. zt, jednakze w zwigzku z rozliczong na
koniec czerwca 2013 roku utratg kontroli nad spdtka Etlans Sp. z 0.0. s.k.a. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a.) Zarzad zidentyfikowat przestanki utraty wartosci i dokonat testu na utrate wartosci, czego
efektem byt odpis aktualizujacy na kwote 100 000 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczki udzielonej spétce Etlans Sp. z 0.0. (dawniej GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a.) po odpisie aktualizujacym wynosi 36 612tys. zt.

pozyczka udzielona spétce Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. (dawniej GANT PMK
Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.) Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczki zostato pomniejszone o kwote 167 tys. zt w zwigzku z wycene
udziatéw jednostki stowarzyszonej Futureal Financing Pool Poland GP sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. (dawnie]
GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.). wg metody praw wtasnosci na 31 marca 2014 roku.

Na dzien 31 marca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki dtugoterminowej wynosi 12 176 tys. Na dzien 31 grudnia
2013 roku saldo pozyczki wynosito 11 746 tys. zt.

pozyczka udzielona spotce Bochenka GP Sp. z 0.0. Sptata pozyczki ma nastapic¢ do dnia 31 grudnia 2015 roku. Na
dzien 31 marca 2014roku saldo powyzszej pozyczki wynosi 210 tys. zt. Na dzie 31 grudnia 2013 roku saldo
pozyczki wynosito 204 tys. zt.

pozyczka udzielona spotce IPO 28 Sp. z 0.0. GANT s.k.a. (dawniej Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a.). Na dzien 31
marca 2014 roku saldo powyzszej pozyczki bez uwzglednienia odpisu wynosi 54 071 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2012 roku pozyczka zostata objete odpisem aktualizujgcym. Na dzier 31 marca 2014 roku jak i 31 grudnia 2013
roku saldo pozyczki po odpisie wynosito zero zt.

pozyczki udzielone spotce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 sk.a. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo
pozyczek bez uwzglednienia odpisu wynosito 29 488 tys. W okresie poprzednim odpisem aktualizacyjnym objeto
29 221 tys. Zt . Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki po odpisie wynosito zero zt.

pozyczki udzielone spbtce Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczek bez
uwzglednienia odpisu wynosi 1 729 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku zostat
utworzony odpis aktualizujgcy na kwote 929 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczki po odpisie
wynosito 800 tys. zt.

pozyczki udzielone spdtce Belwederska Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczek wynosito
4 306 tys. zt.

pozyczki udzielone spdtce Rafael Managment Sp. z 0.0. Na dzie 31 marca 2014 saldo pozyczki bez
uwzglednienie odpisu wynosi 692 W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku zostat
utworzony odpis aktualizujgcy na kwote 337 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo pozyczek po odpisie
wynosito 337 tys. zt.

pozyczki udzielone spéice Gant PMG Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczek
wynosito 553 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku pozyczka zostata objeta
odpisem aktualizujgcym w wysokos$ci 539 tys.

pozyczki udzielone spotce Gant PM 99 Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 marca 2014 roku saldo pozyczek
wynosito 360 tys. zt. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku pozyczka zostata objeta
odpisem aktualizujgcym w wysokosci 349 tys.

pozyczki udzielone pozostatym spétkom i osobom fizycznym. Na dzied 31 marca 2014 roku saldo pozyczek bez
uwzglednienia odpisu wynosi 4 856 tys. zt.

12.8. Nota - Naleznosci i zobowiazania warunkowe

Na dzieri 31 marca 2014 roku Grupa nie posiadata naleznosci warunkowych.

Na dzieri 31 marca 2014 roku zobowigzania warunkowe Grupy wynosity 2 164 tys. zt i byty to:

gwarancje ubezpieczeniowe z tytutu dobrego wykonania uméw oraz nalezytego usuwania wad i usterek — posiadane
przez spotki w Grupie BUDOPOL-Wroctaw S.A. w kwocie 564 tys.

zobowigzanie do poniesienia naktadow inwestycyjnych przez spétke GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. okre$lonych aktem
notarialnym Rep A nr 8111/2013 z dnia 8 maja 2013 roku oszacowanych na kwote 1 600 tys. zt, w przypadku
niedotrzymania zobowigzan wynikajacych z w/w aktu notarialnego spétka GANT PM Sp. z o0.0. 14 sk.a. bedzie
zobowigzana do zapfaty kary umownej w wysokosci 1 600 tys. zt.

1)
2)
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12.9. Nota - Sprawozdawczos$¢ wg segmentow dziatalnosci
Ponizsza tabela przedstawia analize segmentowg na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku, jako

okresu poréwnawczego dla aktywow segmentu. Dla przychodow i wyniku segmentu za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31
marca 2014 oraz analogiczny zakres czasowy dla roku poprzedniego jako okresu poréwnawczego.
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PRZYCHODY WYNIK SEGMENTU AKTYWA SEGMENTU
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 31 marca 31 grudnia 2013 31 marca
zakoriczony zakonczony zakoriczony zakoniczony 2013 2013
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 229 39508 -15 809 -14 029 185 324 335097 600 830
Dziatalno$¢ budowlana 26 8633 -205 -4 982 56 182 56 626 65 766
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 4604 6 689 -1138 1805 234113 232941 256 634
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 2953 3108 992 822 185 588 184 137 166 514
Ustugi holdingowe 580 1268 -1249 -3 001 1050716 971 866 878 947
Ustugi wsparcia finansowego 83 235 -380 -501 777 826 755 699 818 026
Pozostate 475 11092 -587 -13 -18 924 3022 2034
Aktywa nieprzypisane - - - - 15874 13624 15 852
Przed wylaczeniami 8950 60 533 -18 377 -19.899 2486 699 2553012 2804 603
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - -
Transakcje wewnatrzgrupowe -1 256 6776 1527 4737 1734886 -1798 958 -1 868 650
Wartosci skonsolidowane
po wytgczeniach 7694 53 757 -19 904 -24 636 751813 754 054 935 953
PRZYCHODY OGOLEM PRZYCHODY ZEWNETRZNE PRZYCHODY WEWNETRZNE
3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigcy 3 miesigey
zakoniczony zakonczony zakoriczony zakoriczony zakonczony zakonczony
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ deweloperska 229 39508 219 39500 10 8
Dziatalno$¢ budowlana 26 8633 26 5075 0 3558
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 4604 6 689 4 457 5772 146 917
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 2953 3108 2929 3079 24 29
Ustugi holdingowe 580 1268 1 132 579 1136
Ustugi wsparcia finansowego 84 235 - 0 84 235
Pozostate 475 1092 62 199 413 893
Przed wylaczeniami 8950 60 533 7694 53 757 1256 6776
Transakcje wewnatrzgrupowe -1256 6776 0 -1 256 -6 776
Wartosci skonsolidowane
po wytgczeniach 7694 53 757 7694 53 757 - 0
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12.10. Nota - Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusz Liczba Liczba Wartosé Udziat w Udziat w
posiadanych | gloséw | nominalna ogolnej kapitale
akcji jednej akcji liczbie zaktadowym*
glosow na
WZzA*
Calonek RN GANT Development SA 902000 | 2750000 12 8,10% 286 %
Karol Antkowiak

* W wyniku rejestracji w dniu 7 listopada 2013 roku obnizenia kapitatu zakiadowego Emitenta do kwoty 31.542.100,00 zt zmianie ulegfa faczna liczba

glosow na WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem * zostaty obliczone przez Emitenta w oparciu 0 nowg wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i nowq
warto$¢ ogdinej liczby gtoséw na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem.

W okresie od publikacji ostatniego raportu, tj. 21 marca 2014 roku do 15 maja 2014 roku nastapity ponizsze zmiany w
strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta:

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Spotka Global Energy S.A., ze w wyniku transakcji na sesjach gietdowych w dniach od 03
kwietnia 2014 r. do 04 kwietnia 2014 r. nabyla tacznie 2.469.719 sztuk akcji na okaziciela Gant Development SA w
upadiosci  uktadowej , w wyniku czego przekroczyt prdg 5 % w ogdlnej liczbie  gtosow.
Przed dokonaniem ww. transakcji spotka Global Energy S.A. nie posiadata akcjiGant Development SA w upadtosci
uktadowej. W dniu 03 kwietnia 2014 r. akcjonariusz nabyt facznie 1.392.982 sztuk akcji Emitenta uprawniajacych do
1.392.982 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy stanowigcych 4,42 % w kapitale zakladowym i w ogoline;j liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .W skutek transakcji w dniu 04 kwietnia 2014 r. w ramach ktdrej
akcjonariusz nabyt 1.076.737 sztuk akcji stanowigcych 3,41% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy , stan posiadania akcji przez akcjonariusza przekroczyt prog 5% i wyniost 2.469.719 akcii
uprawniajgcych do 2.469.719 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, stanowigcych 7,83% w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .W dniu 28 kwietnia 2014 roku spétka
Global Energy SA zbyta tacznie 817.520 akcji na okaziciela Spotki Gant Development SA stanowigcych 2,41% w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, zmianie ulegt udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w wyniku zmniejszenia udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki do 2,80 % w ogoine;
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, wynoszacego poprzednio 5,01 % gloséw, to jest o zejsciu
ponizej progu 5 % udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w ogéine;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki Gant Development SA w upadto$ci uktadowej. W chwili obecnej wobec dokonania w/w transakcji Akcjonariusz
posiada bezposrednio 882.480 (stownie: osiemset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta osiemdziesiat) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela stanowiagcych 2,80 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 882.480 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (ktore stanowig 2,80 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

12.11. Nota - Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu

Posiadacz akcji taczna liczba akciji n:rzf::li;":;t;}??zl)
Karol Antkowiak 902 000 902 000
Dariusz Mataszkiewicz 26 420 26420
Tomasz Dudek 6200 6200

¥ cztonkowie organow uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikaciji ostatniego raportu péirocznego, tj. 21 marca 2014 roku do 15 maja 2014 roku nie byto zmian w
strukturze wtasno$ci akcji Emitenta posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

1212.  Nota - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzier 31 marca 2014 roku do najistotniejszych postepowar sgdowych o wartosci przedmiotu sporu powyzej 500 tys. zt, w

ktorych spotki z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. byly strong, nalezaty:

1) Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadiosci, o zaptate wierzytelno$ci, warto$¢ przedmiotu
sporu — 5 798 tys. zt. Wniesiono sprzeciw od odmowy uznania czesci wierzytelnosci w kwocie 5 656 tys. zt. W
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wyniku rozpoznania sprzeciwu Sad wciggnat na liste wierzytelnosci kwote 1 276 tys. zt. W dniu 17.01.2013 roku
Sad zmienit tryb prowadzonego postepowania na postegpowanie upadtosciowe obejmujgce likwidacje majatku
dtuznika a nastepnie umorzyt to postepowanie,

2) Pozew przeciwko GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. o zaptate wierzytelno$ci, warto$¢ przedmiotu sporu — 4 424
tys. zt. Sprawa w toku. W dniu 20.03.2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit zazalenie powoda na
przekazanie sprawy do Sadu Okregowego we Wroctawiu, w zwigzku z czym sprawa jest prawomocnie przekazana
do Sadu Okregowego we Wroctawiu,

3) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu — 509
tys. z,

4) Pozew REN - BET Sp. z 0.0. przeciwko GANT Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w
Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu — 607 tys. z1,

5) Pozew ING Bank Slaski S.A. przeciwko GANT PMR spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig tukaszowice s.k.a.

z siedzibg we Wroctawiu, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 6 427 790,00 zt,

6) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w
Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, wartos¢
przedmiotu sporu 705 236,95 L.,

7) Pozew REN-BET sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A., wartos¢ przedmiotu sporu 606.537,97 zt,

8) Pozew Kancelarii Prawniczej Kozifiski Rosicki i Wspdlnicy spotka komandytowa z/s we Wroctawiu o zaptate
przeciwko Arrada Spotka z 0.0. odpowiedzialnoscig Robotnicza s.k.a., wartos¢ przedmiotu sporu 21.000.000,00 zt,

9) Pozew Skarbu Panstwa-Prezydenta Miasta Wroctaw o zaptate przeciwko Arrada Spétka z 0.0. odpowiedzialnoscig

Robotnicza s.k.a., wartos¢ przedmiotu sporu 929.957,70 zt.

W okresie 9 miesiecy zakofczonym dnia 31 marca 2014 roku zostaty zakoriczone nastepujace sprawy:
1)  Sprawa wskazana w pkt.1) powyzej.

W zwigzku z dokonanymi poreczeniami dla spdtek z Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A. przeciwko GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadfosci uktadowej na dzien publikacji fj. 30 wrzesnia 2013 roku prowadzone sg nastepujace
postepowania sadowe:

1) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 39 713 z,

2) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu 11 633,16 z,

3) Pozew AL-BUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci ukladowej z
siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, warto$é
przedmiotu sporu 118 000 zt,

4) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Legnicy, V Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 33 660,30 zt,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej, XV Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 57 435,03 zt,

6) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibq w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Pile, V Wydziat Gospodarczy, wartos¢
przedmiotu sporu 35 203,01 z,

7) Pozew ORPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowej z
siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, warto$é
przedmiotu sporu 92 329,55 z,

8) Pozew REN-BET sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A w upadto$ci uktadowej, warto$¢ przedmiotu sporu
606.537,97 zt,

9) Pozew Technobud Nowy Sgcz sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej, wartos¢ przedmiotu
sporu 705.236,95 zt,

10) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, warto$¢ przedmiotu sporu 57.435,03 zt,

11) Pozew Technobud Nowy Sacz sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej, warto$¢ przedmiotu

sporu 91.054,47 zt,

12) Pozew Bokaro Szeligowscy s.j. Z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim przeciwko Gant Development S.A. w upadto$ci
uktadowej, warto$¢ przedmiotu sporu 8.000,00 z,

13) Pozew Techsystem GGB sp. z 0.0. przeciwko Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej, warto$¢ przedmiotu sporu
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154.800,81 L,
14) Pozew Spétdzielni Mieszkaniowej Wroctaw-Potudnie z/s we Wroctawiu przeciwko Gant Development S.A. w upadto$ci
uktadowej, wartos¢ przedmiotu sporu 15.824,72 z,

a przedmiotowe postepowania sgdowe zostaty zakoriczone wyrokiem sgdu zasadzajacym nalezno$¢ na rzecz powoda:

1) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczag przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 168 107,94 zt,

2) Pozew ENERGOSYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadfosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 195 928,63 zt,

3) Pozew Przedsiebiorstwa Produkcyjno — Handlowego ,ABET” sp. z 0.0. z siedzibq we Wroctawiu przeciwko GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 96 910,07 zt,

4) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy,
wartos$¢ przedmiotu sporu 91 054,47 zt,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 212 252,14 zi,

6) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtoci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 65 655,16 z,

7) Pozew Jordahl & Pfeifer Technika Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Krepicach przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A.
w upadto$ci uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 79 449,56 zt,

8) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadiosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy,
wartos¢ przedmiotu sporu 400 000 zt,

9) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowej z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy,
warto$¢ przedmiotu sporu 135 631,00 zt.

12.13. Nota - Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

12.14. Nota - Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki, udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
jednostce zaleznej, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym dnia 31 marca 2014 roku wystapity nastepujace zmiany w poreczeniach i gwarancjach
udzielonych przez GANT Development S.A. spotkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spétek:

1. Wygasto poreczenie do tacznej kwoty 142 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z
0.0. GRI Sk.a., stanowigce zabezpieczenia Porozumienia ptatniczego z dnia 16.10.2012 r. zawartego pomiedzy
Budopol GW Sp. z 0.0. GRI Sk.a., a Anng Gmyrek ARPENTER. Poreczenie obowigzywato do momentu sptaty
zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI S.k.a.

* Wartos$¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zostac wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu
sig egzekucji)

12.15. Nota - Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
w prezentowanym okresie

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej brak jest zjawiska sezonowosci, wielkos¢ przychodow ze sprzedazy lokali
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania poszczegdlnych obiektéw do uzytkowania, ktére z kolei majg wptyw na
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terminy zawarcia notarialnych uméw sprzedazy. W zwigzku z tym, w niektorych latach, Grupa moze nie odnotowywaé
zadnych przychoddw ze sprzedazy z tej dziatalno$ci z poszczegdlnych inwestycji.

Obserwuje sie natomiast sezonowos$¢ sprzedazy lokali mieszkalnych, jezeli chodzi o zawieranie przedwstepnych uméw
sprzedazy. Wzmozone zainteresowanie zakupem mieszkania wystepuje w okresach: marzec, kwiecien i maj.
Zainteresowanie z reguly stabto w okresie urlopowym — czerwiec, lipiec i sierpien, jednakze nadal trwajacy kryzys finansowy
wptynat na zmiane tej tendencji, m.in. poprzez wydtuzenie procedur udzielania kredytéw hipotecznych.

Kolejny rodzaj nabywcow — rodzicow zainteresowanych zakupem mieszkania dla studenta w duzym miescie — obecnie
uaktywnia sie juz w okresie wakacyjnym, gdzie z reguty miato to miejsce we wrze$niu i pazdzierniku. Grudzien jest réwniez
miesigcem uspokojenia sprzedazy. Ponadto obserwujemy, na przyktadzie spotek w Grupie, iz duza ilos¢ umoéw jest zwykle
podpisywana w ostatnich dniach promocii.

W dziatalnosci polegajacej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowych zjawisko sezonowo$ci praktycznie nie
wystepuje.

W branzy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkdw atmosferycznych. Na
dziatalno$¢ polegajaca na wznoszeniu budynkdéw mieszkalnych lub ustugowych, badz tez ich modernizacje, majg one istotny
wptyw. Pomimo stosowanych technologii istnieje konieczno$¢ wykonywania niektérych prac przy sprzyjajacych warunkach
pogodowych. Trudnosci w przewidywaniu wystapienia okreslonych zjawisk atmosferycznych moga powodowa¢ opoznienia
prac budowlanych, a takze wptywa¢ na sezonowo$¢ i cykliczno$¢ tego rodzaju dziatalnosci.

12.16. Nota - Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
Grupa nie deklaruje wyptaty dywidendy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

12.17. Nota - Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

W dniu 16 kwietnia 2013 roku Zarzad Spétki GANT DEVELOPMENT S.A. podjat decyzje o przedstawieniu prezentacji dla
inwestoréw potencjalnych nabywcdw warrantéw subskrypcyjnych, w sprawie ktdrych decyzja o emisji byta podejmowana na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gant Development S.A. w dniu 18 kwietnia 2013 roku.

Prezentacja inwestorska zawierata informacje dotyczace prognozowanej liczby sprzedanych mieszkan w latach 2013 -
2014, prognozowanego zadtuzenia oraz nadwyzki Grupy GANT Development S.A. z dziatalno$ci deweloperskiej w okresach
kwartalnych do korica 2014 roku.

12.18. Nota - Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacii
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Zdaniem Emitenta nie ma innych informacji niz ujawnione w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu, ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Krzysztof Ireneusz
Brzeziriski Radaczynski
Prezes Cztonek

Zarzadu Zarzadu

Legnica, 15 maja 2014 roku
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BILANS
(w tysigcach PLN)
BILANS
na dziefi 31 marca 2014 roku
Aktywa
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku
A.  Aktywa trwate 188 244 194 696 248 405
1. Wartosci niematerialne i prawne 1664 1745 2001
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1652 1733 1989
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 12 12 12
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 750 812 2329
1. Srodki trwate 750 812 2329
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1 1 1
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 52 54 573
c) urzadzenia techniczne i maszyny 488 530 791
d)  $rodki transportu 82 89 570
e) inne $rodki trwate 127 138 394
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie -
lll.  Naleznosci diugoterminowe -
1. Od jednostek powigzanych -
2. 0d pozostatych jednostek - - -
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 171 750 178 513 230 614
1. Nieruchomosci 40 41 111
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 171672 178 434 230 465
a) wjednostkach powigzanych 171672 178 434 230 303
- udzialy lub akcje 49 787 52 252 71182
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 121 885 126 182 159 121
b)  w pozostatych jednostkach - - 162
- udzialy lub akcje - 162
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki -
- inne dugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 38 38 38
V.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 080 13 626 13 461
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 034 13 580 13415
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 46 46 46
B.  Aktywa obrotowe 294 431 294 089 286 934
l. Zapasy 4 41 -
1. Materialy - -
2. Pétprodukty i produkty w toku -
3. Produkty gotowe -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 41 41 -
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 5243 5343 2763
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3474 3137 1981
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3364 3027 1981
- do 12 miesiecy 3364 3027 1981
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 110 110 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1769 2206 782
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1502 1492 708
- do 12 miesiecy 1502 1492 708
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i )
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 267 714 74
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BILANS
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Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku
d) dochodzone na drodze sadowej - - -
ll. Inwestycje krotkoterminowe 289130 288 690 283 671
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 289130 288 690 283 671
a) w jednostkach powigzanych 288615 288 014 281452
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe 280 492 279 898 278173
- udzielone pozyczki 8123 8116 3279
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b)  w pozostatych jednostkach 79 79 2067
- udzialy lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe 77 77 2067
- udzielone pozyczki 2 2 -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 436 597 152
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 391 535 42
- inne $rodki pieniezne 45 62 110
- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 15 500
Aktywa razem 482 675 488 785 535 339
Pasywa
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku
A.  Kapitat (fundusz) wlasny 165 582 181762 235501
} Kapitat (fundusz) podstawowy 31 542 31542 22070
Il.  Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
.  Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -82 -82 -110
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 212 347 212 347 526 941
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 18 029 18 029 18 029
VIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegltych -80 074 - -316 463
VI Zysk/ (strata) netto -16 180 -80 074 -14 966
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ i i
ujemna)
B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 317 093 307 023 299 838
. Rezerwy na zobowiazania 2826 2881 2378
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2548 2560 1988
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 219 219 361
- dlugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 219 219 361
3. Pozostate rezerwy 59 102 29
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 59 102 29
1. Zobowigzania dtugoterminowe 3212 3045 41116
1. Wobec jednostek powigzanych 3212 3045 6874
a) kredyty i pozyczki 3212 3045 -
b)  ztytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - 6874
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) inne - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 22‘21
a) kredyty i pozyczki - - 13018
b)  ztytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - 21180
c) inne zobowigzania finansowe - 44
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BILANS
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Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 31 grudnia 31 marca
2014 roku 2013 roku 2013 roku
d) inne - - -
.  Zobowigzania krétkoterminowe 311 055 301 097 256 344
1. Wobec jednostek powigzanych 17616 17 162 11523
a) kredyty i pozyczki - - -
b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1442 1271 971
- do 12 miesiecy 1442 1271 971
- powyzej 12 miesiecy - - -
c)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartociowych 15823 15 541 5060
d) zaliczki otrzymane na dostawy 341 341 1008
e) inne 10 9 4484
2. Wobec pozostatych jednostek 293 285 283 781 244 667
a) kredyty i pozyczki 22 200 21694 8 569
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 263 694 254675 229 216
c) inne zobowigzania finansowe 26 37 91
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 3226 3008 2780
- do 12 miesiecy 3226 3008 2780
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f)  zobowigzania wekslowe - - -
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1631 1835 1250
h)  ztytutu wynagrodzen 288 310 415
i) inne 2220 2222 2346
3. Fundusze specjalne 154 154 154
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe - - -
1. Ujemna warto$c¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - - -
Pasywa razem 482 675 488 785 535 339
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GANT Development S.A. w upadtoci uktadowej
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

(w tysigcach ztotych) zakonczony dnia zakoriczony dnia

31 marca 2014 roku 31 marca 2013 roku
A.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 356 855
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 355 847
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 356 855
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 888 3 350
- od jednostek powigzanych 225 740
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 888 3350
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) -532 -2 495
D. Koszty sprzedazy - -
E. Koszty ogolnego zarzadu 173 629
F. Zysk | (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -705 -3124
G. Pozostate przychody operacyjne 1 7315
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 66
II. Dotacje - -
lIl. Inne przychody operacyjne 1 7249
H. Pozostate koszty operacyjne - 101
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
Il. Inne koszty operacyjne - 101
l. Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) -704 4090
J. Przychody finansowe 9221 6809
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
1. Odsetki, w tym: 9221 6 809
- od jednostek powigzanych 9221 6673
IIl. Zysk ze zbycia inwestyciji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne - -
K. Koszty finansowe 25163 27701
|. Odsetki, w tym: 9936 11372
- od jednostek powigzanych 363 302
II. Strata ze zbycia inwestycji 70 50
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 15134 13 948
IV. Inne 23 2331
L. Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+J-K) 16 646 -16 802
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.I1.) - -
|. Zyski nadzwyczajne - -
I Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk / (strata) brutto (L£M) 16 646 -16 802
0. Podatek dochodowy -466 -1 836
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia i i
straty)
R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) 16 180 -14 966
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Okres 3 miesiecy Rok zakonczony Okres 3 miesiecy
(w tysigcach ztotych) zakonczony dnia dnia 31 grudnia zakonczony dnia
31 marca 2014 roku 2013 roku 31 marca 2013 roku
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 181761 250 519 250 519
- korekty btedéw podstawowych - - -
- Zzmiany zasad rachunkowosci -
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 181761 250 519 250 519
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 31542 20120 20120
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 11422 1950
a) zwiekszenie (z tytutu) 11 450 1950
- wydania udziatow (emisji akcji) 11450 1950
b) zmniejszenie (z tytutu) 28
- umorzenia udziatow (akcji) 28
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 31542 31542 22070
2. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na poczatek i
okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -
a) zwigkszenie (z tytutu) -
b) zmniejszenie (z tytutu) -
2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec .
okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu -82 -110 -110
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - 28 -
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu -82 -82 -110
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 212 347 528 943 528 943
- korekty btedéw podstawowych - - -
4 a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach 212 347 528 943 528 943
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -316 596 2002
a) zwiekszenie (z tytutu) 2850 -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2850
- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS -
- z podziatu zysku (ustawowo) -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing )
warto$c¢)
- Z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu )
akcji wlasnych
b) zmniejszenie (z tytutu) 319 446 2002
- pokrycie straty 316 463 -
- koszty emisji akcji 1033 52
- podwyzszenie kapitatu zarejestrowane w KRS - 1950 1950
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 212 347 212 347 526 941

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

51



GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej

Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(w tysigcach PLN)

Okres 3 miesiecy
(w tysigcach ztotych) zakonczony dnia
31 marca 2014 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2013 roku

Okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2013 roku

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z wyceny obligacji zamiennych na akcje

- Z przeznaczenia czgSci zysku na wykup akcji wtasnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji wtasnych ponad warto$¢ nominalng

- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu
akcji wiasnych

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
18029
okresu

7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -80 074
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -
- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

-inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy

- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wiasnych

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- zmiana wyniku za Ill kwartat 2012

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -80 074
- korekty btedéw podstawowych -
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 80074
a) zwiekszenie (z tytutu) -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 80074
7.7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -80 074
8. Wynik netto -16 180
a) zysk netto -
b) strata netto 16 180
c) odpisy z zysku -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 165 582
ll. Kapitat (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu 165 582
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

18 029

18 029

18 029

-316 463
316 463

316 463

316 463
316 463

-80 074
80074

181762
181 762

18 029

18 029
-316 463

316 463

316 463

316 463
316 463
-14 966

14 966

235501
235501
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2014 roku

Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku

A. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Zysk / (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

4. Zysk / (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (Ill)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

4. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

I. Wplywy

1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

-16 180
15909
142

632
15 204
54

99
342
-456

=271

-14 966
17 091
303

4518
13932
1160
-7 561
8171

-3493
61
2125

68
67

61

4219
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Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2014 roku

Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papieréw wartociowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Spiaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI=B.III=C.lII)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

166

56

110
-161
-161

597
436

27
4192

6480

1368

26
5034
52
-2 261
-75
-75

227
152
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

11. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku.

GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000025000. Spétce nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spotki
miesci sie w Legnicy, przy ulicy Rynek 28. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej jest dziatalno$¢ holdingowa.
Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje makrosektor Finanse, sektor Deweloperzy, nr PKD
7020Z.

W dniu 16 pazdziernika 2013 roku Spdtka GANT Development S.A. zlozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej
w Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zostato wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych , postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Spotki GANT Development
S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia zarzad mieniem wchodzacym w sktad masy
upadtosci sprawuje Spdtka pod nadzorem nadzorcy sgdowego.

1.2. Wybrane dane finansowe
tys. PLN tys. EUR
31.03.2014 31.03.2013/ 31.03.2014 31.03.2013/
31.12.2013 31.12.2013

Przychody ogétem 356 855 85 205
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -704 4090 -168 980
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 646 -16 802 -3973 -4 026
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -16 180 -14 966 -3 862 -3 586
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -271 2125 -65 509
Przeplywy  pienigzne netto z  dziatalnoSci

inwestycyjnej - 61 - 15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 110 -2 261 26 -542
Przeptywy pienigezne netto razem -161 -75 -38 -18
Aktywa razem 482 675 488 785 115713 117 859
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 317 093 307 023 76 018 74 031
Zobowigzania dtugoterminowe 3212 3045 770 734
Zobowigzania krétkoterminowe 311055 301 097 74 570 72 602
Kapitat wiasny 165 582 181762 39 696 43 828
Kapitat akcyjny 31542 31542 7 562 7606
Liczba akgji w sztukach 31542 100 31542 100 31542 100 31542 100
Zysk (strata) na jedng akcje -0,51 -2,96 -0,12 -0,70
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,51 -2,89 -0,12 -0,69
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 5,25 5,76 1,26 1,39
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Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 5,25 5,76 1,26 1,39

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny koriczacy sie 31.12.2013 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w bilansie

1.3. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 2013 roku poz. 330,
z p6zniejszymi zmianami — dalej ,UoR”).
- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”, z pozniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych witasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentoéw finansowych (Dz.U. nr 149 poz. 1674 z
pozniejszymi zmianami -,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, czyli po 15 maja 2014 roku.
Zarzad Spdtki, na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, stwierdza, Ze istniejg fakty i okoliczno$ci, ktére
moglyby wskazywaé na zagrozenie dla mozliwo$ci kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy
od daty publikacji niniejszego raportu. Wynika to z wysokiego salda zobowigzan krétkoterminowych Spétki. Dodatkowo
Spotka posiada przeterminowane zobowigzania publiczno — prawne oraz handlowe, w tym z tytulu poreczen wobec
podwykonawcow z Grupy Budopol — Wroctaw S.A. Zarzad majac na uwadze brak poprawy sytuacji finansowej, podjat
dziatania zmierzajace do maksymalnego obnizenia kosztéw dziatalnoSci zaréwno Spétki, jak i Grupy Kapitatowe] oraz
rozpoczat poszukiwanie nowych pomystow, ktore pomogtyby rozwigzaé zaistniate problemy finansowe. Chcac skutecznie
przeprowadzi¢ restrukturyzacje, ktéra dawataby szanse na kontynuowanie dziatalnosci przez Spétke i Grupe, nie majac
jednoczesnie biezacej mozliwosci sptaty zobowigzan, Zarzad GANT Development S.A. podjat decyzje o ztozeniu w dniu 16
pazdziernika 2013 roku wniosku o ogtoszenie upadto$ci z mozliwo$cia zawarcia uktadu. W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych,
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci Spdtki Gant Development S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu. Zgodnie z
zalozeniem Zarzadu w okresie prowadzenia postepowania majacego na celu zawarcie uktadu z wierzycielami dziatalno$é
Spotki skupia sie na maksymalnym obnizeniu kosztdw dziatalno$ci i Sciagnieciu wierzytelnosci. Zawarcie uktadu z
wierzycielami pozwoli Spotce sptaci¢ przeterminowane zobowigzania, dajac jej szanse wyjscia z kryzysu finansowego i
organizacyjnego. Zarzad Spotki rozwaza mozliwo$¢ spieniezenia majatku, bedacego aktywami spotek zaleznych, bedacych
jednoczesnie, posrednio lub bezposrednio, diuznikami Spétki z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu holdingu.
Pozostate wptywy, jakich moze spodziewaé sie Spdtka pochodzié¢ bedzie z nadwyzek finansowych wypracowanych przez
spotki zalezne z tytutu prowadzonej dziatalnosci, w tym najmu powierzchni handlowych i mieszkalnych.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego dostrzega okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci poprzez ryzyko nie dojécia do uktadu, co mogtoby wptynaé na zmiane zatozenia dotyczacego mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci, mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spdtki jest $ciSle zwigzana z  pozytywnym
przeprowadzeniem postepowania uktadowego, znalezieniem nowego inwestora oraz przestrzeganiem restrykcyjne;
dyscypliny kosztowe;.

Szczegolowg analize kontynuacii dziatainosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. zawarto w nocie 1.5.
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.
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GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. i
sporzadza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku.

14. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego sq spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku .

1.5. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 zastosowano identyczne
zasady i sposoby sporzadzania sprawozdania finansowego z tymi ktére zastosowano przy prezentacji poréwnywalnych
danych finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i
opublikowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku.

1.6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do istotnych dokonan Spotki nalezy zaliczyé:

1. W dniu 16 pazdziernika 2013 roku Zarzad GANT Development S.A. podjat decyzje 0 ztozeniu wniosku 0 ogtoszenie
upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci Spétki Gant Development S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu,

2. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadio$ci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 140 000 akcji imiennych zwyktych
serii A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig PRZYJAZN S.k.a. kazda o wartoci
nominalnej 1 zt,

3. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty a
Gant Development S.A. w upadto$ci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 16 S.k.a. kazda o wartosci nominalnej 10
z,

4. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 12 S.k.a. kazda o warto$ci nominalnej 10
z,

5. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 450 000 akcji imiennych zwyklych
serii A w kapitale zakladowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GORLICKA S.k.a. kazda o wartosci
nominalnej 1 z,

6. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 21 S.k.a. kazda o warto$ci nominalnej 10
z,

7. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 24 S.k.a. kazda o wartosci nominalnej 10
z,

8. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 15 S.k.a. kazda o wartosci nominalnej 10
z,

9. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadtosci uktadowej. Przedmiotem umowy byfa sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii

57



GANT Development S.A. w upadtoci uktadowej
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
(w tysigcach PLN)

A w kapitale zaktadowym GANT PM Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 19 S.k.a. kazda o wartosci nominalnej 10
z,

10. W dniu 28 marca 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 5 000 akcji imiennych zwyktych serii
A w kapitale zaktadowym GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 25 S.k.a. kazda o wartosci nominalnej 10
z,

Do niepowodzen Spétki nalezy zaliczy¢:

1. Wygenerowanie straty brutto ze sprzedazy w kwocie 532 tys. zt. Strata jest efektem poziomu opfat holdingowych
stanowigcych podstawowy przychdd Spétki.

2. Ujemng wyceng certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spétke w GANT FIZ w na dzier 31 marca 2014 roku w

wysoko$ci 4 297 tys. zt. Spadek wyceny certyfikatow jest efektem istotnej przeceny posiadanych zapaséw przez Spoki

celowe bedace w portfelu GANT FIZ, co szczegétowo opisano w nocie 1.7.

Dokonanie odpisu aktualizujacego na udziaty i akcje w jednostkach powigzanych w tacznej kwocie 2 386 tys. zt

4. W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 4/1/2011 na mocy ktérej
zostaly wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii "z datg wykupu 17.02.2014 roku") w wysokosci 35 000 tys. zt. W
dniu 18 lutego 2013 roku nastapit wykup obligacji w kwocie 15 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku do wykupu
pozostato 20 000 tys. zt (nominat). Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji
przypadat na 17 lutego 2014 roku. Na dzier publikacji raportu zadtuzenie nie zostato sptacone .

5. W dniu 12 marca 2012 zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/111/2012, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii F) w wysoko$ci 20 800 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 marca 2012.
Ostateczny termin wykupu 27 marca 2014 roku. W dniu 20 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT
Development S.A. Nr 14/V1/2012 na mocy ktorej zostata wyemitowana Il transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci
5000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 czerwca 2012 roku. W dniu 8 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata
Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/X1/2012, na mocy ktérej zostata wyemitowana Il transza obligacii
zabezpieczonych w wysokosci 9 105 tys. zt (z czego 1 474 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku jest objete przez
Spotke z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.) Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. W dniu 6 marca
2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/111/2013, na mocy ktorej zostata wyemitowana
IV transza obligacji zabezpieczonych w wysoko$ci 515,2 tys. zt. Emisja miata miejsce 6 marca 2013 roku. Ostateczny
termin wykupu 27 marca 2014 roku. Na dzien publikacji raportu zadtuzenie nie zostato sptacone

6. W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4/11/2013, na mocy ktére;
zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BD) o tacznej wartosci nominalnej 3 534 tys. zt. Emisja miata
miejsce 8 marca 2013 roku. W dniu 26 kwietnia 2013 dokonano wykupu 523 sztuk, tys. zt. oraz w dniu 27 wrze$nia 2013
dokonano wykupu 1 188 sztuk obligacji poprzez potracenie z obligacjami serii ALW spétki Dom Maklerski IDM S.A. ALW.
Na dzieft 31 grudnia 2013 roku do wykupu pozostato 1 823 sztuk obligacji. Ostateczny termin wykupu przypadat na 7
marca 2014 roku. Na dzien publikacji raportu zadtuzenie nie zostato sptacone ..

7. Brak dotrzymania warunkéw zawartego w dniu 6 marca 2013 roku aneksu do umowy kredytowej zawartej w dniu 27
lutego 2008 roku miedzy GANT Development S.A. a Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A.

w

1.7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spotki, w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku mialy miejsce nastepujace, istotne
zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej Spdtki GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowe;j:

1. W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 oraz 31 grudnia 2010 roku GANT Development S.A.
objat certyfikaty inwestycyjne o warto$ci nominalnej wynoszacej odpowiednio 40,5 miliona zt., 50,1 miliona zt., oraz 126,0
miliona zt. wyemitowane przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. GANT FIZ jest zarzadzany przez FORUM
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Inwestycje, tj. akcje i udziaty w spotkach celowych realizujgcych projekty inwestycyjne, posiadane przez GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety na dzien 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010, 31 grudnia 2011 roku i
31 grudnia 2012 roku wycenione zostaty metodg skorygowanych aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego GANT wynikajaca z rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Sprawozdanie to podlega badaniu rocznemu i przegladowi pdirocznemu przez biegtego rewidenta — Europejskie
Centrum Audytu Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wycena tg metodg opierata sie gtéwnie na
korekcie wartosci gruntéw, na ktorych prowadzone sg inwestycje budowlane spdtek celowych, na podstawie wycen
sporzadzonych przez rzeczoznawcdw majatkowych, ktorzy oszacowali warto$¢ rynkowag nieruchomosci gruntowych.
Rzeczoznawcy wycenili inwestycje biorac pod uwage ceny rynkowe (poréwnywalne transakcje sprzedazy), nie odnoszac
sie do wartosci calej inwestycji (bedacej w réznym stadium zaawansowania budowy). Moze to powodowa¢, ze metoda
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skorygowanych aktywow netto w ujeciu zastosowanym przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie odzwierciedla
faktycznej wartosci godziwej inwestycji posiadanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Okazuje sie, ze
warto$¢ ta bytaby nizsza lub wyzsza przy uwzglednieniu innych, niz wycena gruntu, parametréw projektu.

W zwigzku z tym dokonano wewnetrznych szacunkéw potencjalnych wartosci inwestycji posiadanych przez GANT
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Wybrana metoda wyceny jest uzalezniona od rodzaju dziatalno$ci spotek, w ktdre
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zainwestowat, tj.:

a) dla spotek z segmentu wsparcia operacyjnego lub spdtek posiadajacych aktywa o nieznacznej wartosci - wycena
odbywa si¢ wedtug aktywéw netto spétki zaprezentowanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, z tymze
dla spdtek z ujemnymi aktywami netto przyjmuije sie warto$¢ spétki réwna 0,

b) dla spdlek posiadajacych nieruchomosci inwestycyjne — wycena odbywa sie wedtug aktywéw netto spotki
pokazanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, z uwzglednieniem wyceny nieruchomoéci do warto$ci
godziwe;j,

c) dla spotek deweloperskich, w ktorych nie rozpoczeto procesu budowy i sprzedazy - wycena jest wedtug
skorygowanych aktywdéw netto spotki wedtug ujetych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

d) dla spétek deweloperskich, ktore realizujg proces budowy i sprzedazy mieszkan — wycene przeprowadza sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem rentownoSci przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym ze, jezeli tak
ustalona warto$¢ jest nizsza od wcze$niejszej wyceny wedtug skorygowanych aktywow netto, przyjmuje sie wycene
wedtug skorygowanych aktywow netto pomniejszonych o ewentualny odpis do warto$ci rentowno$ci projekiu,

e) dla spotek deweloperskich, w ktérych zakofczono proces budowy i sprzedazy — wycenia sie wedtug aktywéw netto
spotki przedstawionych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety skorygowanych o nierozliczong sprzedaz,

f) dla spoétek deweloperskich, w ktérych prowadzone sq projekty lub etapy o réznym stopniu zawansowania procesu
budowy i sprzedazy — wycenia sie wedtug ceny nabycia alokowanej na projekcie w proporcji do rentownosci projektu
z uwzglednieniem rentowno$ci przeliczonej stopniem zaawansowania projektu, z tym ze, jezeli tak ustalona warto$¢
jest nizsza od wczesniejszej wyceny wedtug skorygowanych aktywéw netto, przyjmuje sie wycene wediug
skorygowanych aktywdw netto pomniejszonych o ewentualny odpis do warto$ci rentownosci projektu,

g) dla spétek deweloperskich, w ktérych prowadzone sg nierentowne projekty lub etapy - wycena wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem przewidywane;j straty na projekcie deweloperskim.

W wyniku wewnetrznej oceny zdecydowano o skorygowaniu (obnizeniu) wyceny posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych GANT Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku do
warto$ci godziwej, a efekt aktualizacji wyceny posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych ujety zostat w rachunku zyskow i
strat Spotki, co przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci posiadanych certyfikatow do Sprawozdanie finansowe na dzien
warto$ci godziwej

31 marca 31 grudnia 31 marca
(w tysigcach ztotych) 2014 roku 2013 roku 2013 roku

Warto$¢ aktywow netto przypadajagca na certyfikat
inwestycyjny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

GANT  wynikajaca ze sprawozdania finansowego 151351 156 687 357057
Funduszu*

Warto$¢ godziwa aktywow netto przypadajagca na

certyfikat  inwestycyjny  Funduszu  Inwestycyjnego 121885 126 182 159 121
Zamknietego GANT wedtug Spotki*

Réznica 29 466 20 505 197 936
Aktualizacja wyceny posiadanych certyfikatow

inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskow i strat

Spotki (za okres) -4 297 -19 428 -8 628

* Wartos¢ dotyczy wylacznie certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez GANT Development S.A. (80,5%). Pozostafe certyfikaty sq wlasnoscig

cypryjskiej Spotki zaleznej od Emitenta.

2. Dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych akcji i udziatow w jednostkach powigzanych w tacznej kwocie

2386 tys. zt.
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1.8.

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie
roku.

Sezonowos¢ dziatalnosci

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasoéw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Nie dotyczy.

1.10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwrdcenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Bilans na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 rokt 31 marca 2013 roku
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 582 509 7757
Zwigkszenie 161 -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - 88 7249
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 marca/31 grudnia 582 582 508

Zmiany odpisu aktualizujacego wartosci aktywow finansowych byty nastepujace:

Bilans na dzien

(w tysigcach ztotych) 31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 rokt 31 marca 2013 roku
Odpis aktualizacyjny na dzieni 1 stycznia 235530 211974 211974
Zwigkszenie 2386 23 556 5320
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie - - -
Odpis aktualizacyjny na dzier 31 marca/31 grudnia 237916 235530 217 294

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ posiadanych akcji
Spotki Budopol Wroctaw S.A. w upadiosci uktadowej w tacznej kwocie 322 tys. zt. Spotka dokonata wyceny wg warto$ci
godziwej posiadanych akcji spdtki. Za kurs wyceny przyjeto kurs zgodnie z tabelg notowan na dzien 31 marca 2014 roku
oraz aktualizacji warto$ci posiadanych udziatéw w jednostkach powigzanych w tacznej kwocie 2 064 tys. zt.

1.11.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Bilans na dzien

31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku 31 marca 2013 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

$wiadczenia  Pozostale = $wiadczenia  Pozostale  $wiadczenia  Pozostale

emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy

i podobne i podobne i podobne

Stan na dzien 1 stycznia 219 102 361 185 361 185
Zwiekszenia - 105 102 - -
Wykorzystanie 43 247 185 - 156
Rozwigzanie - - - - -
Stan na dzienn 31 marca/31 grudnia, 219 59 219 102 361 2
w tym:
Diugoterminowe - - - . - -
Krétkoterminowe 219 59 219 102 361 29
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1.12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Bilans na dzien

(w tysigcach ztotych) 31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 31 marca 2013 roku
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena certyfikatow - - -
Naliczone odsetki 2450 2450 1267
Amortyzacja 69 81 78
Zobowigzanie z tytutu leasingu 29 29 64
Pozostate - - 579
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2548 2 560 1998

Bilans na dzien
(w tysigcach ztotych) 31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku 31 marca 2013 roku
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Straty moZliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

: 3405 4 503 6830
opodatkowania
Odpis z tytutu utraty wartosci akcji INTAKUS S.A. - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci akcji Budopol Wroctaw S.A. 5068 5005 5480
Utworzone rezerwy 39 39 74
Naliczone odsetki 5495 3793 857
Srodki trwate w leasingu 6 8 27
Pozostate 21 232 147
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 034 13 580 13415
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per
saldo) 11486 11020 11417
Obciazenie z tytulu odroczonego  podatku
dochodowego -466 -1429 -1 836
1.13. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Nie dotyczy.
1.14. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych
Nie dotyczy.
1.15. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie dotyczy.
1.16. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw

na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadto$ciowych i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spdtki Gant Development S.A. z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Zgodnie z zatozeniem Zarzadu w okresie prowadzenia postepowania majgcego na celu zawarcie uktadu z
wierzycielami dziatalno$¢ Spétki skupia sie na maksymalnym obnizeniu kosztéw dziatalnosci i Sciggnieciu wierzytelnosci.
Zawarcie uktadu z wierzycielami pozwoli Spétce sptacié przeterminowane zobowigzania. Zarzad Spétki rozwaza mozliwosé
spieniezenia majatku, bedacego aktywami spotek zaleznych, bedacych jednoczesnie, posrednio lub bezposrednio,
dtuznikami Spétki z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu holdingu. Sporzadzone sprawozdanie finansowe
zawiera odpisy aktualizujgce aktywa utworzone w sposéb ostrozno$ciowy - objeto odpisem aktualizujgcym wigkszosé
nalezno$ci i aktywa finansowe, ktérych mozliwos$¢ spiaty jest zagrozona.
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Spadek wyceny certyfikatow jest efektem istotnej przeceny posiadanych zapaséw przez Spotki celowe bedace w portfelu
GANT FIZ.

1.17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesigcy zakoriczonych dnia 31 marca 2014 roku nastapito naruszenie warunkéw umowy kredytowej z BPS SA

ze wzgledu na nie dotrzymanie warunkéw sptaty rat kredytowych zawartych w aneksie z dnia 6 marca 2013 roku do umowy
kredytowej zawartej w dniu 27 lutego 2008 roku miedzy GANT Development S.A. a Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A.

1.18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Nie dotyczy.

1.19. Informacje o zmianie sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

1.20. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie dotyczy.

1.21. Nieudziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku Spdtka nie nabywata i nie wykupita nieudziatowych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych stanowigcych aktywa finansowe.

1.22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

Spotka nie deklaruje wyptaty dywidendy w biezacym okresie. Nie wyklucza sie zmiany strategii w tym zakresie w nastgpnych
okresach sprawozdawczych.

1.23. Zmiany zobowiazan warunkowych, w tym udzielonych przez Spoétke gwarancji i poreczen, takze
wekslowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie trzech miesigcy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku wystapity nastepujace zmiany w poreczeniach i
gwarancjach udzielonych przez GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej spétkom w Grupie Kapitatowej z tytutu
zobowigzan tych spotek:

2. Wygasto poreczenie do tacznej kwoty 142 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW
Sp. z 0.0. GRI Sk.a., stanowigce zabezpieczenia Porozumienia ptatniczego z dnia 16.10.2012 r. zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI Sk.a., a Anng Gmyrek ARPENTER. Poreczenie obowigzywato do momentu
splaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI S.k.a.

* Warto$¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiej moze zostac wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnie z odwiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji)Ok.

1.24. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 roku mialy miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Spotki:
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3. W dniu 14 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 19 w sprawie
pokrycia straty w kwocie netto 80 074 tys. zt wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013 w
cato$ci z kapitatu zapasowego,

4. W dniu 4 kwietnia 2014 roku zarejestrowano zmiany sktadu osobowego Rady Nadzorczej spotki GANT
Development S.A. w upadto$ci uktadowej, w ten sposob, ze w zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami odwotano z
funkcji przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Janusza Konopke oraz z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana
Mariusza Kumorka, a na ich miejsce powotano Pana Adama Michalskiego, Dariusza Mataszkiewicza, Stawomira
Skrzypka oraz Zbigniewa Walasa do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej,

5. W dniu 6 maja zarejestrowano zmiany w Zarzadzie spotki GANT Development SA w upadiosci uktadowej. W
zwigzku ze ztozong rezygnacjg odwotano dotychczasowego Cztonka Zarzadu, Pana Michata Gawarskiego ,
powotujac na jego miejsce Pana Ireneusza Radaczynskiego,

6. W dniu 6 maja 2014 roku Spdtka otrzymata pismo istotnego wierzyciela , biorgcego udziat w postgpowaniu
upadtosciowym, to jest Banku Polskiej Spotdzielczosci. Wierzyciel wskazuje w tym pismie, iz aktualne propozycje
uktadowe SA dla niego nie do zaakceptowania. Mimo trwajacych negocjacji stanowisko Wierzyciela nie ulegto
zmianie. Jednoczes$nie wierzyciel wskazat, iz jesli nowe propozycje, na ktore czeka do 15 maja 2014 roku, nie
bedg zgodne z jego oczekiwaniami przystapi do egzekuciji z posiadanych przez wierzyciela zabezpieczen. Zarzad
stoi na stanowisku, iz propozycje wierzyciela nie sq mozliwe do przeprowadzenia z ekonomicznego punktu
widzenia. Tym samym Zarzad uwaza, ze brak elastycznosci Wierzyciela w zakresie negocjacji propozycii
uktadowych moze doprowadzi¢ do nieprzyjecia uktadu z wierzycielami w ramach postepowania upadtosciowego
Spotki.

Nie wystapity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny byé a nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Agnieszka
Balinska

Gtowna
Ksiegowa

Krzysztof Ireneusz
Brzezinski Radaczynski
Prezes Cztonek

Zarzadu Zarzadu

Legnica, 15 maja 2014 roku
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