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Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Mediatel SA ( ,Mediatel”, , Spot-
ka”, "Emitent”), jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. (Grupa Mediatel)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Mediatel jest podmiotem dziatajgcym na rynku telekomunikacyjnym. Grupa Mediatel powstata w
2008 r. w efekcie potaczenia kilku spdtek posiadajgcych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyj-
nego co pozwolito zajgé¢ pozycje niezaleznego dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. W
okresie dziatalnosci zakres aktywnosci na rynku telekomunikacyjnym ulegat zmianie.

W obecnym ksztatcie Grupa Mediatel swiadczy ustugi telefoniczne, w tym ustugi hurtowego tranzytu i ter-
minacji telekomunikacyjnego ruchu gtosowego krajowego i miedzynarodowego do sieci stacjonarnych i
komérkowych. Grupa oferuje rdwniez ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi centrum kolokacyjnego.

Jednostka dominujgca

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mediatel Spét-
ka Akcyjna (zwana dalej ,,Spotka”, ,Mediatel”, ,Emitent”).

siedziba: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000045784
Kapitat zaktadowy: 6 569 575,60 PLN

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzgdzanie wchodzgcymi w sktad grupy
kapitatowej spdétkami, dziatalno$¢ inwestycyjna oraz doradcza.

Podmioty wchodzqgce w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmioty zalezne):

Elterix S.A. (,Elterix”)

siedziba: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spotka zalezna

KRS 0000020560

Kapitat zaktadowy: 58.359.000 PLN

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 99,71 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,71%

Elterix swiadczy ustugi telekomunikacyjne w zakresie wymiany ruchu telekomunikacyjnego w wolumenach
hurtowych oferowane operatorom telekomunikacyjnym w kraju i za granicg. Ustugi realizowane sg w opar-
ciu o witasne centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami innych operatoréw (m.in. w Warszawie oraz we
Frankfurcie nad Mennem) oraz umowy miedzyoperatorskie. Elterix Swiadczy rowniez ustugi centrum kolo-
kacyjnego.

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. {,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
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KRS 0000354467

charakter dominaciji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix
Kapitat zaktadowy: 100.000 PLN
Data objecia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 100 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw: 100%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Sieci Cyfrowe jest dziatalnosé w zakresie telekomunikacji prze-

wodowej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji satelitarnej. Obecnie
Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Velvet Telecom LLC (,Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New York, NY 100002-4226 USA
charakter dominacji: spotka zalezna

Kapitat zaktadowy: 100 USD

Data objecia kontroli: 30.06.2009 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 100 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosSci operacyjnej.

TelePin S.A. (, TelePin”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

charakter dominacji: spotka zalezna od Elterix S.A.

KRS 0000372712

Kapitat zaktadowy: 460.000 PLN

Data objecia kontroli: 08.02.2011

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel 21,48%
Udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 21,48%
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 77,60%

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 77,60%

TelePin S.A. prowadzi dziatalnos$¢ telekomunikacyjng w zakresie sprzedazy kart prepaid pod markga TelePin.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014r.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapita-
towej Mediatel.

3.  Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatlowej emitenta w | kwartale 2014 roku.

Grupa Mediatel w okresie | kwartatu 2014 roku nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych.
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4. Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres trzech miesiecy 2014 roku obejmuje sprawoz-
danie finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petna:

e Elterix S.A,,
e Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.,
e TelePinS.A,

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe na dzient 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku.
Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzient 31 marca 2014 .

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO

Wybrane dane finansowe 01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2014- | 01.01.2013-

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 6390 8928 1525 2139
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej (1 026) (1637) (245) (392)
IIl. Zysk/Strata* brutto (1172) (1788) (280) (428)
IV. Zysk/Strata* netto ogétem (1172) (1798) (280) (431)
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy (1172) (1 798) (280) (431)
VI. Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 32 847 878 11178515 32847 878 11178 515
VII. Zysk/Strata* na jedng akcje zwyktg (w PLN/ (0,04) (0,16) (0,01) (0,04)
EURO)**
VIIL. Przgphfwy pieniezne netto z dziatalnosci (514) 547 (123) 131
operacyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej ) ) ) )
)r:.aigie\:sgwy pieniezne netto z dziatalnosci fi 385 (239) 92 (57)
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem (129) 308 (31) 74

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
XIl. Aktywa razem 15 669 14 482 3756 3 492
XIll. Zobowigzania razem 12 407 10 048 2974 2423
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 2 009 1951 482 470
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 10 398 8 097 2493 1952
XVI. Kapitat wiasny 3262 4434 782 1069
)S(Z\/yllé:;ilitaf wtasny przypadajgcy na akcjonariu- 3261 4433 782 1069
XVIII. Kapitat akcyjny 6570 6 570 1575 1584

**Zysk/Strata* podstawowa na jednga akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty netto przypadajgcego na akcjo-
nariuszy Spétki przez érednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Srednia
wazona liczba akcji na dzien 31 marca 2014 roku wynosita 32.847.878 a na 31 marca 2013 roku 11.178.515.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujgcy

sposéb:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz Sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczo-
no wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za na 31 marca 2014 roku - 4,1894 PLN; a na 31 marca 2013 roku -

4,1738 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy;
kurs ten wyniost na dzien 31 marca 2014 roku - 4,1713 PLN; na dzien 31 grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN.
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5. Informacje okreslone w przepisach

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel, Spétki dominujgcej oraz jednostek Grupy za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

6. Omoéwienie czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Mediatel i
wyniki finansowe osiggniete w okresie | kwartatu 2014 roku.

Otoczenie rynkowe

Od kilku lat obserwowany jest spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego w segmentach w ktérych funk-
cjonuje GK Mediatel. W duzej mierze spadek wartosci rynku wynika z polityki regulacyjnej prowadzonej
przez Urzad Komunikacji Elektronicznej zmierzajacej do harmonizowania stawek na rynku UE i obnizania
stawek MTR/FTR na rynku lokalnym. Ponadto mozna zaobserwowaé dynamiczny postep pakietyzacji ustug i
oferowania wielu ustug przez jednego dostawce w formie jednej oferty i ptaskiej, statej optacie. W wyniku
coraz wiekszej konkurencji rynek telefoniczny odczuwa ciggty spadek cen sprzedawanych ustug. W | kwarta-
le 2014 roku mieliSmy do czynienia ze skutkami kolejnego etapu harmonizacji (obnizenia) stawek FTR. Na-
lezy zaznaczy¢, ze proces ten zmierza ku koricowi co oznacza stabilizacje stawek na rynku hurtowym.

Optymalizacja kosztow

Zarzad Grupy prowadzi statg analize i restrukturyzacje kosztdw operacyjnych miedzy innymi poprzez opty-
malizacje zatrudnienia przy jednoczesnym zwiekszeniu efektywnosci pracy a takze renegocjacje uméw z
kontrahentami w zakresie stosowanych stawek i termindéw ptatnosci. Sukcesywnie obnizane sg réwniez
koszty state poprzez redukcje kosztow infrastruktury i state monitorowanie wykorzystywanych taczy.

Grupa Kapitatowa znaczgco zmniejszyta koszty ogdlnego zarzadu i dziatalnosci w poréwnaniu do roku ubie-
gtego. Proporcjonalnie w catym roku 2013 koszty stanowity 110 % przychoddéw, za | kwartat 2014 roku zo-
staty obnizone do 105%, proces obnizania kosztédw dziatalnosci jest kontynuowany. Spétki w grupie kon-
centrujg sie na sprzedazy ustug na ktérych realizowana jest znaczgca marza. Trwa réwniez proces ograni-
czania kosztéw statych infrastruktury, ktéra nie przynosi odpowiednich zwrotéw marzowych lub dotyczy
zlikwidowanych linii biznesowych. Grupa zawarta porozumienia dotyczace spfat przeterminowanych zobo-
wigzan, ktére realizuje i sukcesywnie redukuje zadtuzenia Spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

Istotne dokonania i niepowodzenia Grupy w okresie sprawozdawczym

W dniu 18 wrzesnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa, X Wydziat Gospodarczy ds. upadtoscio-
wych i Naprawczych umorzyt z wniosku Mediatel S.A. i Elterix S.A. sprawy o ogtoszenie upadtosci uktado-
wej. (Rb. 47/2013). Po zakonczeniu procesu upadtosciowego dwdch kluczowych Spétek GK (, objeciu akcji
przez inwestora strategicznego spotki Hawe S.A. oraz zmianie Zarzadu, w | kwartale 2014 roku kontynu-
owano, rozpoczete w IV kwartale 2013 roku dziatania, czyli ocene sytuacji wszystkich Spotek w Grupie, re-
strukturyzacje kosztow dziatalnosci oraz przygotowania do kolejnych emisji akcji.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa odnotowata istotny wzrost przychodéw w poréwnaniu do IV
kwartatu 2013 roku.

Odbudowywanie relacji z kontrahentami, podpisanie nowych umoéw i sukcesywne obnizanie kosztéw dzia-
talnosci przyniosto pozytywne efekty, czego rezultatem jest wzrost marzy w okresie sprawozdawczym.

Jest to efekt dziatan restrukturyzacyjnych w GK Mediatel polegajacych na:

= ograniczaniu kosztéw statych (infrastruktura, systemy, koszty osobowe, koszty do-
radztwa),
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= koncentracji na dziatalnosci wysokomarzowej,

= rezygnacji z linii biznesowych nie przynoszacych odpowiednich zwrotéw i niosgcych
ze sobg znaczne ryzyko, takich jak obstuga klientéw koricowych, obstuga
reselleréw,

= zwiekszaniu udziatu ustug hurtowych na rynkach miedzynarodowych w celu
uniezaleznienia sie od sytuacji na rynku krajowym,

= uporzadkowaniu struktury organizacyjnej grupy,

= przywrdceniu wspotpracy z kluczowymi partnerami,

Rozwazane jest :
. objecie przez Mediatel akcji nowej emisji Elterix, w drodze rozliczenia naleznosci;
. potaczenie spotek Elterix i Sieci Cyfrowe i rozliczenie naleznosci;
. likwidacja spotki Velvet Telecom LLC.

Powyzsze operacje powodujg zmniejszenie zadtuzenia wewnatrzgrupowego, poprawiajg sytuacje finansowg
jednostki dominujgcej Mediatel S.A. a w konsekwencji utatwig ubieganie sie o finansowanie zewnetrzne.
W | kwartale 2014 roku GK korzystata ze wsparcia finansowego jednostki dominujacej Hawe S.A.

Pierwsze miesigce 2014 roku potwierdzajg, iz przyjeta strategia i przeprowadzone dotychczas procesy przy-
noszg rezultaty w postaci poprawy wynikéw. Utrzymanie tej tendencji w catym 2014 roku pozwala spo-
dziewac sie znacznej poprawy sytuacji finansowej GK Mediatel.

W roku 2014 planowana byta emisja akcji przez Mediatel. Zgodnie z raportem biezgcym (Rb 87/2013 z dnia
4 grudnia 2013 roku) Hawe S.A. — jednostki dominujgcej wzgledem Mediatel, akcje nowej emisji miatyby
zostac objete przez Hawe S.A. w zamian za aport w postaci udziatéw przedsiebiorstwa Hawe Telekom Sp. z
0.0. Opisana powyze] transakcja pozwolitaby spotkom wchodzgcym w sktad tej grupy tj. Elterix S.A. i Hawe
Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie petnego wachlarza ustug telekomunikacyjnych od dzierzawy infrastruktu-
ry poprzez dzierzawe ustug transmisji danych opartych o systemy DWDM i IP po ustugi hurtowej terminacji
gtosu.

W dniu 13 maja 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Mediatel za-
twierdzajace realizacje wyzej opisanego przedsiewziecia. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikéw
zatwierdzito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Mediatel o kwote 124.279.069,60 (stownie: sto
dwadziescia cztery miliony dwiescie siedemdziesigt dziewied tysiecy sze$édziesigt dziewieé ztotych, 60/100 )
w drodze emisji 621.395.348 (stownie: szes¢set dwadziescia jeden miliondw trzysta dziewiecdziesigt pieé
tysiecy trzysta czterdziesci osiem) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,20 PLN
kazda w zamian za wktad niepieniezny.

Wszystkie akcje serii M zostang zaoferowane spoétce Hawe S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci
8.956 (stownie: osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt szes¢) udziatéw w kapitale zaktadowym Hawe Tele-
kom Sp. z o.0. z siedziba w Legnicy, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000108425, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 80.003.948,00 PLN (stownie:
osiemdziesigt miliondw trzy tysigce dziewiecset czterdziesci osiem ztotych), stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki.

Cena emisyjna akcji serii M wynosi 0,86 PLN (stownie: osiemdziesigt szes¢ groszy) i zostata ustalona jako
iloraz wartosci Udziatéw zgodnie z wyceng wartosci godziwej udziatow oraz ilosci akcji serii M.(Rb.12/2014).

7.  Sytuacja finansowa Grupy Mediatel
Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel za | kwartat 2014 roku wyniosty 6 390 tys. PLN. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013 przychody zmniejszyty sie o 2 538 tys. PLN tj. 0 28,4 %.

Poréwnujac przychody | kwartatu 2014 roku do IV kwartatu 2013 roku przychody wzrosty o 2 186 tys. PLN
czyli o 52%. Relacja ta wskazuje na pozytywne skutki dziatan prowadzonych w GK Mediatel w | kwartale
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2014 roku, utrzymanie tej tendencji w roku 2014 powinno doprowadzi¢ do uzyskania przychoddéw na zada-
walajgcym poziomie.

Przyczyny spadku przychoddw to:

e nizsze stawki za potgczenia do sieci statych i ruchomych oraz znaczne obnizenie wolumenu ruchu w
zakresie hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego

e podjecie przez Zarzad decyzji o zamknieciu kontraktéw najmniej marzowych oraz zaprzestaniu
wymiany ruchu w ramach barteréw o najnizszej stopie zwrotu.

W | kwartale roku 2014 strata brutto na sprzedazy wyniosta (- 359) tys. PLN, natomiast w analogicznym
okresie roku 2013 strata wynosita (-495)tys. PLN. Na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku GK
Mediatel zanotowata strate na poziomie (-1 026) tys. PLN wobec straty (-1 637) tys. PLN za okres pierw-
szych trzech miesiecy 2013 r.

Catkowita amortyzacja za trzy miesigce 2014 rok wyniosta 398 tys. PLN, tak wiec EBITDA wyniosta (- 629)
tys. PLN.

Na wysokos$¢ prezentowanych skonsolidowanych wynikow GK Mediatel za okres | kwartatu 2014 roku
gtéwny wptyw miaty nastepujgce czynniki:
¢ Powolny lecz konsekwentny powrét do zwiekszania obrotéw z kluczowymi operatorami telekomu-
nikacyjnymi, z ktérymi zostata przerwana lub zawieszona wspétpraca po ztozeniu wnioskéw upadto-
Sciowych w 2013 roku.
e Podpisanie nowych umdw z kontrahentami zagranicznymi.
e obstuga zadtuzenia i koszty finansowe z tym zwigzane,
e koszty restrukturyzacji zwigzane z optymalizacjg kosztéw administracyjnych i statych kosztéow dzia-
talnosci operacyjnej,
e likwidacja nierentownych linii biznesowych,
e optymalizacja kosztéw dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 marca 2014 roku wartos¢ aktywéw trwatych Grupy wyniosta 7 186 tys. PLN. W poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 303 tys. PLN.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2014 roku wyniosty 8 483 tys. PLN. W strukturze aktywow obro-
towych dominowaty: naleznosci handlowe i pozostate oraz $rodki pieniezne. W poréwnaniu do stanu na
koniec 2013 roku wartos¢ aktywow obrotowych zwiekszyta sie o 1 537 tys. PLN.

Zobowigzania (dtugo- i kréotkoterminowe tacznie) Grupy Mediatel stanowity na dzieh 31 marca 2014 roku
wartosé 12 407 tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 r. 0 2 359 tys. PLN.
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzien 31 marca
2014 roku wyniosty 9 358 tys. PLN.

okres do 31 marca 2014 okres do 31 grudnia 2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,82 0,86
Wskaznik szybki 0,80 0,84

Wskaznik biezgcej ptynnosci: Aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik szybki: Aktywa obrotowe ogdtem — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W | kwartale 2014 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wyniosty (-514) tys. PLN w stosunku do
przeptywdw na poziomie 547 tys. PLN w analogicznym okresie 2013 roku.

Wyptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2014 roku to gtéwnie sptata odsetek.
Wptywy w kwocie 400 tys. PLN, to wptyw Srodkéw pienieznych z otrzymanej pozyczki.

Wydatki inwestycyjne

W | kwartale 2014 roku zostata zrealizowana umowa podpisana w roku 2013 na aktualizacje (upgrade) i
serwis systemu wsparcia handlu i rozliczeh miedzyoperatorskiego ruchu gtosowego.

8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W | kwartale roku 2014 GK Mediatel nie dokonywata istotnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, a ewentualne
inwestycje bedg zalezaty od skutecznosci prowadzonych projektéw restrukturyzacyjnych. Grupa Kapitatowa
zainteresowana jest zmiang systemu sieci telekomunikacyjnej zmierzajacg do unowoczesnienia platformy
telekomunikacyjnej i zmiany struktury sieci zwiekszajgce udziat transmisji IP i zmniejszenie sieci TDM.
Gtéwnym elementem inwestycji bedzie pozyskanie platformy typu softswitch.

Istotng inwestycjg GK bedzie realizacja plandw rozbudowy telekomunikacyjnej sieci FTTH(Fiber To The Ho-
me). Inwestycja realizowana bedzie z kapitatu pozyskanego w drodze emisji akcji serii N i przejetych akty-
wow spotki Hawe Telekom Sp. z 0.0.

9.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

10. Informacje o podstawowych produktach

GK Mediatel swiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane gtdwnie operatorom telekomunikacyjnym kra-
jowym i zagranicznym. Zgodnie z przyjetymi zamierzeniami redukowane sg dotychczas swiadczone ustugi
na rzecz klientéw biznesowych i indywidualnych.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez GK Mediatel zakwalifikowa¢ nalezy w nastepujacy sposéb:
e ustugi hurtowego tranzytu i terminacji potgczen telefonicznych,

e ustugi centrum kolokacyjnego, w tym ustugi z zakresu dostepu do internetu, dzierzawy tgcz cyfro-
wych oraz dzierzawy wtdkien swiattowodowych.

e dystrybucja kart telefonicznych (pre-paid) skierowanych do klientéow koricowych.
Ruch hurtowy

Oferta hurtowej transmisji gtosu i terminacji potaczen telefonicznych w sieciach operatoréw skierowana
jest do operatoréw telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Ustugi realizowane sg w oparciu o wta-
sne centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami innych operatoréw oraz umowy miedzyoperatorskie z
Orange S.A. i najwazniejszymi alternatywnymi operatorami w Polsce oraz wieloma operatorami zagranicz-
nymi. Istotnym obszarem aktywnosci jest terminacja miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego. Zna-
czacy wzrost obrotéw dla kierunkéw miedzynarodowych (tzw. A-Z) nastapit juz w | kwartale 2014 roku.
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Ustugi Centrum Kolokacyjnego

GK Mediatel posiada w swojej dyspozycji powierzchnie kolokacyjng w centrum Warszawy zapewniajgca
warunki do eksploatacji urzadzen telekomunikacyjnych. Ustuga dzierzawy tej powierzchni skierowana jest
do operatoréw krajowych i zagranicznych. W centrum kolokacyjnym oprdcz dzierzawy powierzchni, Swiad-
czone sg inne ustugi operatorskie takie jak: dostep do internetu, IP Transit, dzierzawa tgczy cyfrowych oraz
dzierzawa widkien swiattowodowych.

Produkty gtosowe

Grupa S$wiadczyta ustugi NDS oraz WLR. Z uwagi na znaczgce pogarszanie sie warunkow cenowych wynika-
jacych z bardzo silnej konkurencji ze strony duzych operatoréw funkcjonujgcych na rynku krajowym, GK
Mediatel podjeta decyzje o wygaszeniu tej linii biznesowej. Proces ten zostat zakoriczony na przetomie
20132014 roku.

Produkty VolP

W roku 2014 kontynuowana jest sprzedaz ustug VolP i planowany jest wzrost aktywnosci w tym obszarze—
produkt skierowany jest do operatoréw telekomunikacyjnych nieposiadajgcych wtasnej infrastruktury oraz
know-how w zakresie ustug opartych o protokoty VolP.

Rynek detaliczny
Na rynku detalicznym w | kwartale 2014 roku kontynuowana bytfa sprzedaz kart pre-paid pod marka Telepin

w ramach dziatalnosci prowadzonej przez tg Spotke.

11. Informacje o podstawowych rynkach zbytu i kluczowych odbiorcach i dostawcach

Segmenty operacyjne

Razem segmen-

Carriers Home ty sprawozdaw- Niealokowane Razem
cze
Okres dwunastu miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
Przychody ze sprzedazy 6 285 105 6390 - 60 390
EBITDA - - - (629) (629)
Amortyzacja - - - 398 398
Zysk (strata) operacyjna - - - (1 026) (1 026)
Przychody finansowe - - - 33 33
Koszty finansowe - - - (179) (179)
Podatek dochodowy - - - - -
Zysk (strata) netto - - - (1172) (1172)
Wydatki inwestycyjne - -
Razem segmen-
Carriers Home ty sprawozdaw- Niealokowane Razem
cze
Okres dwunastu miesiecy
zakonczony
31 marca 2013
Przychody ze sprzedazy 8222 706 8928 - 8928
EBITDA - - - (1083) (1083)
Amortyzacja - - - 554 554
Zysk (strata) operacyjna - - - (1638) (1 638)
Przychody finansowe - - - 100 100
Koszty finansowe - - - (251) (251)
Podatek dochodowy - - - (10) (10)
Zysk (strata) netto - - - (1798) (1 798)
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Dla celéw zarzadczych Grupa wyrdzniata sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Carriers - klienci hurtowi,

¢ Home - klienci indywidualni.
W zwigzku z decyzjg Zarzadu o rezygnacji z mato efektywnych linii biznesowych, miedzy innymi ze Swiad-
czenia ustug dla klientéw indywidualnych (HOME) z uwagi na nieznaczacy udziat tych ustug w dziatalnosci,
grupa wyodrebnia ten segment wytgcznie na poziomie przychoddéw

Struktura geograficzna sprzedazy

Ze wzgledu na charakter swiadczonych ustug (potaczenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie mozna jedno-
znacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wyszczegdlnié struktury geograficznej sprzedazy poniewaz nie
mozna jednoznacznie okresli¢, ze z poszczegdlnych urzadzen technicznych zlokalizowanych w danym regio-
nie korzystajg wytgcznie kontrahenci z tego regionu, ani ze lokalizacja urzadzen technicznych jednoznacznie
przektada sie na sprzedaz w tym regionie.

Przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel w podziale na kraje prezentujg sie nastepujgco:

Okres do Okres do
31 marca 2014 31 marca 2013
PLN PLN

Przychody ze sprzedazy w kraju: 2391 5108
Przychody ze sprzedazy za granice: 3999 3820
Austria 12 29
Belgia 7 190
Chiny - 16
Czechy 20 8
Cypr 13 -
Francja 5 5
Grecja 4 2
Holandia 254 498
Irlandia 5 8
Izrael - 8
Kanada 48 89
Hong-Kong - 1
Niemcy 442 928
Rosja 22 1
Stowacja - 72
Szwajcaria 656 1467
Wtochy 86 57
USA 1924 266
Wegry - 2
Wielka Brytania 501 173

6 390 8928

Kluczowi odbiorcy i dostawcy

Specyfika (dynamika w zakresie tranzytu ruchu telekomunikacyjnego) wspoétpracy sprawia, iz pomimo
znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Grupe Mediatel, pro-
wadzona przez nig dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od waskiej grupy odbior-
cow. Ponadto w | kwartale 2014 roku zmienit sie profil tranzytowanego ruchu telekomunikacyjnego na sku-
tek wzrostu frakcji miedzynarodowej A-Z. llo$¢ zawartych uméw i mozliwos¢ szybkiego zawierania kolejnych
umow dotyczacych wymiany ruchu pozwala na dynamiczng realokacje wspdtpracy i wymiany ruchu sto-
sownie do powstatych na rynku warunkéw. Grupa Kapitatowa Mediatel dzieki duzej konkurencji dostawcow
na rynku ustug telekomunikacyjnych posiada state alternatywne Zrédta dostawcow ustug, mozliwe do uru-
chomienia w krétkim czasie.
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12. Polityka i perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy oraz charakterystyka wptywu zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikéw na rozwéj

Podjete w trakcie 2013 roku dziatania naprawcze skoncentrowane na:
1. likwidacji nierentownych obszaréw biznesowych,
2. pozyskiwaniu kapitatu obrotowego ze srodkéw uzyskanych z likwidowanych obszaréw dziatalnosci,
3. przys$pieszaniu rotacji naleznosci i w konsekwencji poprawieniu mozliwosci ptatniczych Spétki,
4. wyeliminowaniu ryzyka zwigzanego z terminowym regulowaniem ptatnosci ze strony reselleréw
WLR,
5. odzyskiwaniu konkurencyjnej pozycji rynkowej spétki specjalizujgcej sie w tranzycie ruchu teleko-
munikacyjnego
sg w | kwartale 2014 roku kontynuowane i sg zbiezne z realizacjg strategii rozwoju wiekszo$ciowego akcjo-
nariusza Grupy, Hawe S.A.

W ramach podstawowych zatozen dalszego rozwoju Grupy lezy skoncentrowanie sie na podstawowym
biznesie zwigzanym z obstugg tranzytu ruchu telekomunikacyjnego.
GK Mediatel w celu pozyskania niezbednych srodkéw finansowych oraz poprawy sytuacji finansowej rozwa-

za sprzedaz/likwidacje pozostatych nierentownych linii biznesowych dotychczas funkcjonujgcych w Grupie.

Ponadto planuje sie dalsze istotne ograniczenia kosztéw statych funkcjonowania Spétek we wszystkich ob-
szarach organizacyjnych.

Pozyskanie znaczgcego inwestora w postaci Hawe S.A. umozliwi gtebszg niz pierwotnie zaktadano reorgani-
zacje kosztow funkcjonowania Grupy oraz wykorzystanie wzajemnych synergii w obszarach biznesowych.

Przejecia
Zarzad Mediatel nie wyklucza realizacji wspdlnych z gtéwnym akcjonariuszem Grupy tj. Hawe S.A. przejec
spotek i przedsiewzieé zwigzanych z nowymi liniami biznesowymi.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalnos¢ Grupy
Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Grupy jest $cisle zwigzana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.
Najistotniejsze czynniki ekonomiczne majgce wptyw na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Mediatel to:
e tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
e poziom inflacji,
¢ wielkos$¢ i charakterystyka demograficzna populacji,
e poziom stopy bezrobocia,
e sytuacja na rynku pienieznym - kursy wymiany walut.

Niekorzystne tendencje zmiany jednego, badZ kombinacji powyzszych czynnikdw mogg miec istotny wptyw
na spadek zapotrzebowania na produkty i ustugi Swiadczone przez Grupe Kapitatowg, co moze przetozyc¢ sie
na niekorzystne zmiany sytuacji finansowej Mediatel i spotek zaleznych.

]
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Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowig istotny udziat w przychodach Grupy. Grupa jako eks-
porter ustug jest narazona na spadek kursdw walut w stosunku do PLN i zawirowania panujgce na rynku
pienieznym. Umocnienie kursu ztotego ma negatywny wptyw na poziom realizowanych przychodéw i marz.
Charakterystyka swiadczonych ustug, daje mozliwos¢ elastycznego ksztattowania i szybkiej zmiany cen co
powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagtg zmiang kursu jest minimalizowane. W horyzoncie
dtugookresowym poziomy cen podlegajg odpowiednim korektom ograniczajgc jednoczesnie ryzyko pono-
szenia strat.

Jednoczesnie GK Mediatel dgzy do zmiany struktury kosztow i przychoddw w taki sposdb, aby bilansowac
walutowe strumienie przychodéw i kosztéw, co w naturalny sposéb ograniczy wptyw zmian kurséw walut
na wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiangq struktury akcjonariatu

Od 17 wrzesnia 2013 roku podmiotem dominujgcym wobec Mediatel jest spétka Hawe S.A. Zmiana kontroli
spowodowata zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek w grupie, co w konsekwencji moze mieé
wplyw na strategie i dziatalnos¢ Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikajgce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r., ktéra obowigzuje od 3 wrzesnia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktdrej gtdwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizméw
zwigzanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepisow polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzyko zmian zwigzane jest z procesem implementacji dy-
rektyw unijnych w polskim porzadku prawnym w zakresie dotyczagcym telekomunikacji. Ma to przede
wszystkim zwigzek z dziatalnoscig Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skutecznosci jego dziatania i egze-
kwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspdtpracy miedzyoperatorskiej. Nalezy podkre-
$li¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy alter-
natywni dziatajacy na rynku.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego
Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, pociggajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi dziatal-
nosé. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natych-
miastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okolicznosci te mogg miec¢ nega-
tywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko uzaleZnienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Awarie i niesprawnosci techniczne w sieciach innych operatoréw mogg spowodowaé pogorszenie Swiad-
czonych ustug. Grupa Mediatel dywersyfikuje ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich procedur na
wypadek wystgpienia zdarzen problemowych w sieci. Takie sytuacje zdarzajg sie stosunkowo rzadko i nale-
2y podkresli¢, ze to ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezqcej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach. W zwigzku z tym, Gru-
pa narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub niewyptacalnosci od-
biorcéw ustug telekomunikacyjnych.
Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ze wzgledu na wysoki udziat
finansowania zewnetrznego krétkoterminowego oraz ograniczone mozliwosci pozyskania nowego finanso-
wania ze wzgledu na relatywnie wysoki poziom zadtuzenia i historyczne wyniki finansowe Grupy Kapitato-
wej Mediatel. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ptynnoscig Grupa stosuje nastepujace srodki:

e biezgcy monitoring ptynnosci,

e monitoring i optymalizacja poziomu kapitatu obrotowego,

e pozyczki wewnatrzgrupowe,

e poszukiwanie innych zrédet finansowania.
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Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych niezbednego do bieza-
cej obstugi zobowigzan. Zarzagd monitoruje biezgce prognozy srodkdw ptynnych Grupy na podstawie prze-
widywanych przeptywdw pienieznych. W zwigzku z dynamicznym charakterem prowadzone] dziatalnosci
Grupa Mediatel prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci w celu utrzymania biezgcej ptynnosci finan-
sowe;j.

Ryzyko zwigzane z konsolidacjq rynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku telekomunikacyjnego moze mie¢ negatywny wptyw na dziatania Gru-
py Mediatel, gdyz powoduje umocnienie sie graczy konkurencyjnych. Grupa zgodnie z realizowang strategia
zamierza by¢ réwniez uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych, co doprowadzi¢ ma do umacniania jej po-
zycji i ograniczania ryzyka zwigzanego z konsolidacjg w sektorze. Opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem od
ktdrego uzaleznieni sg takze pozostali operatorzy dziatajacy na rynku.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Mediatel

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz z mozliwosciq finansowania strategii rozwoju
Grupy Emitenta.

Jednym z elementdéw strategii rozwoju sg przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktédre mogg mieé wptyw
na poziom przychoddw i wyniki finansowe. Ocena potencjalnych przeje¢ czy akwizycji odbywa sie kazdora-
zowo, pod katem zwiekszania wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich transakcji moze wigzad
sie z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z oceng potencjalnych kandydatow do przejecia oraz z integracja
przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia tego typu transakcji Mediatel moze wymaga¢ dodatko-
wego finansowania.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Grupe Mediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy sktada sie ze sprzetu renomowanych producentéw. W celu zmini-
malizowania strat moggcych powsta¢ w wyniku niespodziewanych awarii powodujgcych zatrzymanie pracy
systemow telekomunikacyjnych, Mediatel stosuje szereg procedur pozwalajgcych usungc¢ awarie w mozli-
wie najkrétszym czasie tj. staty monitoring sieci, wsparcie techniczne dostepne 24h na dobe oraz stosowa-
nie zapasowych urzadzen. Powyisze rozwigzania pozwalajg na oferowaniu Gwarancji Poziomu Swiadczo-
nych Ustug (SLA - Service Level Agreement) wobec klientéw Spétki.

Ryzyko zwiqzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania najwyziszego standardu
ustug oferowanych przez Grupe Mediatel

Spétka swiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem technologii. Moze w
zwigzku z tym wystgpi¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Grupe znacznych naktadéw na dostosowanie
istniejgcej infrastruktury do nowszych rozwigzan technologicznych. Infrastruktura, ktérg obecnie dysponuja
spotki z Grupy moze byé niewystarczajgca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow.
W takim przypadku Spétki w Grupie nie bedg mogty zagwarantowac utrzymania pozycji konkurencyjnej.

Ryzyko zwiqzane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiqzane z dzierzawieniem linii te-
lekomunikacyjnych

Spoétka prowadzgc swojg dziatalno$¢ uzalezniona jest od wspodtpracy z innymi operatorami w zakresie do-
stawy ustug teletransmisyjnych, dzierzawy infrastruktury. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzez mozli-
wos¢ wspotpracy z wieloma dostawcami. Dzierzawa taczy wigze sie réwniez z ryzykiem wystgpienia awarii
sieci dostawcy, powodujgcym zaktdcenia w dziataniu sieci Spétki. Aby ograniczy¢ to ryzyko Grupa korzysta z
ustug z gwarancjg jakosSci zapewniajgcych odpowiednie czas reakcji, czas usuwania awarii i wysoka dostep-
nosé taczy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od umdw z innymi operatorami
Formuta wspétpracy operatorskiej sprawia, iz pomimo znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcéw w
przychodach realizowanych przez Grupe, prowadzona przez nig dziatalnos¢ gospodarcza nie moze byc
uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

e
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Ryzyko zwigzane z wptywem potencjalnych przysztych przejec i akwizycji

Jednym z zatozen przyjetej strategii Grupy Mediatel, mogacych miec istotny wptyw na poziom przychodow i
wyniki finansowe, sg przejecia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyjnymi. W przypadku niezreali-
zowania tego celu Grupa moze nie by¢ w stanie osiggna¢ w przysztosci planowanych wynikéw operacyjnych
i finansowych. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Mediatel moze wymaga¢ dodatkowego finan-
sowania.

14. Sprawy sadowe i postepowania przed organami administracji publicznej

Informacje na temat istotnych postepowan

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej:

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko UPC Polska Sp. z o.0. (dawniej Aster Sp. z 0.0.)

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel ztozyt do sadu pozew o zaptate kwoty 478.657 ztotych. Stronami
przedmiotowego postepowania sg Mediatel (powdd) oraz spédtka pod firmg: UPC Polska Sp. z o.0. (jako
nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedacej nastepcg prawnym spotki Mediatel 4B Sp.
z 0.0.) (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko spdtce UPC Polska Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi zaptaty
kwoty gtéwnej 478.656,53 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur sprzeda-
zy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o Swiadczenie ustug tele-
komunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu 7
czerwca 2011 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote dochodzong przez
powoda. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 27 marca 2013 roku Sad wydat wyrok oddala-
jacy powddztwo Mediatel S.A. oraz zasadzit od Mediatel SA na rzecz pozwanego kwote 7.251 ztotych tytu-
tem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego. W dniu 8 maja 2013 roku Mediatel wnidst apelacje od wyro-
ku. Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 16 stycznia 2014 roku prawomocnie oddalit powdédztwo Mediatel. Po
zapoznaniu sie z uzasadnieniem wyroku Spotka nie ztozyta skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

Pozew o zapftate ztozony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 roku Mediatel S.A. ztozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spdtce pod
firma: Dynamic Analojix, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, dziatajgcg obecnie pod firmg Cesia Mobile Marke-
ting, Inc. (pozwany).Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.258.008,58 USD (stownie: jeden milion dwiescie
pieédziesigt osiem tysiecy osiem dolaréw amerykanskich i 58/100 centow).W pozwie ztozonym przeciwko
spotce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtdwnej 1.258.008,58 USD powiek-
szonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 roku, ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug tele-
komunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacy;j-
nych z dnia 26 wrze$nia 2007 roku zawartej pomiedzy Mediatel a DynamicAnalojix, Inc. Zarzad jest przeko-
nany co do zasadnosci whiesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztozony przez Elterix przeciwko Liberty Telecom.

W dniu 21 marca 2012 roku Elterix S.A. ztozyta pozew do sgdu w sprawie o zaptate przeciwko spétkom: (1)
Liberty Telecom, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, (2) Liberty Telecom Solutions International, LLC z siedzibg
w Nowym Jorku oraz (3) Liberty Telecom Solutions, LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 1.229.209,00 USD (stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy dwiescie
dziewie¢ dolaréow amerykanskich). W pozwie ztozonym przeciwko ww. spétkom, Elterix dochodzi zaptaty
kwoty gtéwnej 1.229.209,00 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 roku, ktéra to kwo-
ta wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Elterix na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 wrzesnia 2008 roku zawartej pomiedzy Elterix a Liberty
Telecom, Inc. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.
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Pozew o zaptate wniesiony przez Rubicon Partners Corporate Finance przeciwko Mediatel

W dniu 4 stycznia 2013 roku Mediatel S.A. otrzymata odpis nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okregowy
w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 roku, w postepowaniu upominawczym z
powddztwa Rubicon Partners Corporate Finance S.A. przeciwko Mediatel S.A. o zaptate kwoty 303.810
ztotych wraz z odsetkami od kwot 221.400 od dnia 14.04.2012 roku, 82.410 ztotych od dnia 16.04.2012
roku do dnia zaptaty. Nakaz zaptaty jest nieprawomocny, Mediatel ztozyt sprzeciw od ww. nakazu zaptaty.
W pozwie ztozonym przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (powdd), powdd dochodzi od Mediatel
S.A. (pozwany) zaptaty kwot wynikajgcych z faktur wystawionych przez powoda za ustugi doradztwa przy
emisji akcji serii K i warrantéw subskrypcyjnych serii B Mediatel S.A. Zarzad Mediatel kwestionuje zasad-
no$¢ wystawienia przez powoda faktur. Sprawa zostata przekazana do postepowania mediacyjnego. W wy-
niku mediacji nie doszto do zawarcia ugody. Wyznaczony termin rozprawy na dzie 13 maja 2014 roku zo-
stat odwotany. Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 7 pazdziernika 2014 roku.

Postepowanie sqdowe z wniosku UPC Polska Sp. z 0.0. o zawezwanie Mediatel do proby ugodowej

W dniu 22 kwietnia 2013 roku Mediatel S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, VIII Wydziat
Gospodarczy odpis wniosku z dnia 12 marca 2013roku o zawezwanie do proby ugodowej. Stronami przed-
miotowego postepowania sg Mediatel (przeciwnik) oraz spotka pod firmg: UPC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (jako nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedacej nastepcy prawnym spotki
Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (wnioskodawca). Zgodnie ze ztozonym wnioskiem, UPC Polska zawezwat Mediatel do
zawarcia ugody tej tresci, ze Mediatel zaptaci na rzecz UPC Polska kwote 2.944.258,07 ztotych z ustawowy-
mi odsetkami od dnia 08.02.2013 roku do dnia zaptaty, z czego kwota 2.494.258,07 ztotych - zgodnie ze
ztozonym wnioskiem - miataby by¢ zaptacona przez Mediatel tytutem odszkodowania za nienalezyte wyko-
nanie zobowigzania wynikajgcego z umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010
roku zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0., za$ kwota 450.000 ztotych tytutem zwrotu ptat-
nosci warunkowej dokonanej z zastrzezeniem zwrotu. Sad wyznaczyt termin posiedzenia w tej sprawie na
dzied 24 maja 2013 roku. Do zawarcia ugody nie doszto. Zarzad Mediatel kwestionuje roszczenie objete
whioskiem o zawezwanie do préby ugodowe;.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix przeciwko Telekomunikacja Novum Sp. z o.o.

W dniu 10 maja 2013 roku Elterix S.A. ztozyta do sgdu pozew o zaptate kwoty 156.603,15 ztotych. Stronami
przedmiotowego postepowania sg Elterix S.A. (powdd) oraz spoétka pod firmg Telekomunikacja Novum S.A.
(pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko spoétce Telekomunikacja Novum, Elterix dochodzi zaptaty kwoty
gtéwnej 156.603,15 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie pofacze-
nia sieci i zasadach rozliczen z dnia 24 listopada 2009 roku zawartej pomiedzy Mediatel S.A. a Telekomuni-
kacja Novum. Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wyznaczyt termin rozprawy na dzien 1
kwietnia 2014 roku. Rozprawa zostata odroczona bez terminu w celu doreczenia Elterix odpowiedzi na
pozew, co nastgpito 7 kwietnia 2014 roku. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnosci wniesione-
g0 pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix przeciwko PTS S.A.

W dniu 24 czerwca 2013 roku Elterix ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym kwoty 701.147,00 ztotych. Stronami przedmiotowego postepowania sg Elterix
S.A. (powdd) oraz spoétka pod firmg PTS S.A. (wczesniej dziatajgcej pod firmg Telekomunikacja Dzien Dobry
S.A., (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko Pozwanemu Powdd domaga sie zaptaty tgcznie kwoty
701.147,00 zt powiekszonej o nalezne odsetki ustawowe, ktéra to kwota wynika z faktur VAT za wykonywa-
ne na rzecz Pozwanego ustugi telekomunikacyjne wynikajgce z umowy o udostepnienie ustug telekomuni-
kacyjnych zawartej w dniu 9 lutego 2013 roku pomiedzy Mediatel S.A. a Pozwang. W dniu 3 lipca 2013 r.
Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Powdd na podstawie ww.
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nakazu wszczat przeciwko Pozwanemu postepowania zabezpieczajgce, w trakcie ktdrego udato sie zabez-
pieczy¢ kwote 115.318,07 ztotych (stan na dzien 1 pazdziernika 2013 roku). Pozwany wnidst w dniu 26 lipca
2013 roku zarzuty od nakazu zaptaty. Do chwili obecnej Sgd Okregowy w Warszawie nie wyznaczyt pierw-
szego terminu rozprawy w sprawie. Opdznienie w wyznaczeniu rozprawy spowodowane jest koniecznoscia
rozpoznania przez Sad Apelacyjny zazalenia Elterix na postanowienie Sadu w przedmiocie okreslenia kwoty
wolnej do pobrania z rachunkéw bankowych oraz zazalenia PTS S.A. w przedmiocie oddalenia wniosku po-
zwanej spotki o wstrzymanie wykonania nakazu zaptaty. Zarzad Elterix S.A. jest przekonany co do zasadno-
$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix przeciwko Jackowi Kaminskiemu oraz Tomaszowi Piascie

W dniu 6 sierpnia 2013 roku Elterix ztozyt do Sadu Okregowego Warszawa Praga w Warszawie pozew
o zaptate w postepowaniu nakazowym kwoty 100.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego postepowania
sg Elterix S.A. (powdd) oraz Jacek Kaminski i Tomasz Piasta (pozwani). W pozwie ztozonym przeciwko Po-
zwanym Powdd domaga sie zaptaty kwoty 100.000,00 zt powiekszonej o nalezne odsetki umowne, na pod-
stawie weksla bedgcego zabezpieczeniem roszczenia Powoda przeciwko PTS S.A. (opisanego w poprzednim
punkcie). W dniu 30 sierpnia 2013 roku Sad Okregowy Warszawa Praga w Warszawie wydat nakaz zaptaty
w postepowaniu nakazowym. Powdd na podstawie ww. nakazu wszczat przeciwko Pozwanym postepowa-
nie zabezpieczajgce. Pozwani wniesli zarzuty od nakazu zaptaty. Sad oddalit wniosek pozwanych o wstrzy-
manie wykonania nakazu zaptaty. Na rozprawie w dniu 6 marca 2014 spétka przedstawita dalsze stanowisko
w sprawie. Celem kontynuowania postepowania dowodowego rozprawa zostata odroczona do dnia 11
czerwca 2014 roku. Zarzad jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

Pozew o zapftate wniesiony przez DGT spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibq w Straszynie
przeciwko Mediatel

W dniu 17 marca 2014 roku Mediatel S.A. otrzymat z Sgdu Okregowego w Gdansku nakaz zaptaty wydany w
postepowaniu upominawczym wraz z odpisem pozwu spotki DGT sp. z 0.0., w ktérym spétka DGT domaga
sie zaptfaty kwoty 155.550,00 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wymagalnosci kazdej z kwot
sktadajgcych sie na w/w kwote gtdéwng powddztwa. W pozwie DGT dochodzi zaptaty wynagrodzenia za wy-
konane ustugi na podstawie umowy z dnia 1 grudnia 2009 roku zawartej przez DGT z Mediatel 4B sp. z 0.0.,
z ktérej prawa i obowigzki w wyniku umowy cesji z dnia 18 czerwca 2010 roku nabyt Mediatel S.A. Mediatel
whnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. Sad wyznaczyt pierwszy termin rozprawy w dniu 12 czerwca 2014 roku.
Zarzad Mediatel S.A. podejmuje dziatania zmierzajace do ugodowego zatatwienia sporu przed pierwszym
terminem rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Trimtab Arteria Managment spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq
spotka komandytowo — akcyjna przeciwko Mediatel S.A.

W dniu 15.05.2013 roku Mediatel S.A. otrzymat z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nakaz zaptaty wy-
dany w postepowaniu upominawczym wraz z odpisem pozwu spotki Trimtab Arteria Managment Sp. z o.0.
spotka komandytowo- akcyjna, w ktérym spotka Trimtab Arteria Managment domaga sie od Mediatel S.A.
zaptaty kwoty 38.535,00 ztotych. Stronami przedmiotowego postepowania sg Trimtab Arteria Managment
sp. z 0.0. spotka komandytowo - akcyjna (powdd) oraz Mediatel S.A. (pozwana). W pozwie ztozonym prze-
ciwko Mediatel S.A., spétka Trimtab Arteria Managment dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 38.535,00 ztotych,
powiekszonej o nalezne odsetki, tytutem zaptaty za faktury z tytutu utrzymania, gwarancji i serwisu interne-
towego narzedzia informatycznego na podstawie umowy zawartej pomiedzy Mediatel S.A. a spdétkg Trimtab
Arteria Managment S.A. (Trimtab Arteria Managment sp. z 0.0. spétka komandytowo - akcyjna przed prze-
ksztatceniem). Mediatel wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty, na dziefd 23 stycznia 2014 roku zostat wyzna-
czony termin rozprawy. Po przeprowadzeniu postepowania dowodowego Sad zamknat rozprawe i ogtosit
wyrok, w ktdrym zasadzit od Mediatel na rzecz powodowej spotki kwote 8.610,00 ztotych wraz z odsetkami
od dnia 5 maja 2011 roku do dnia zaptaty, w pozostatym zakresie oddalajac powddztwo oraz zasadzit od
powoda na rzecz Mediatel zwrot kosztow procesu, w tym zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. Spodtka
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ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku, po otrzymaniu ktérego zostata podjeta decyzja odnosnie zaskarze-
nia wyroku w zakresie zasgdzonej kwoty 8.610,00 ztotych. Spdtka odstgpita od wniesienia apelacji, co spo-
wodowato uprawomocnienie sie wyroku w czesci (co do zasgdzonej od Mediatel na rzecz Trimtab kwoty
8.610,00 ztotych).

Postepowanie pojednawcze z wniosku Europolis Bitwy Warszawskie Sp. z o.0. w likwidacji o zawezwanie
Mediatel S.A. do proby ugodowej

W dniu 10 pazdziernika 2013 roku Mediatel S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia w
Warszawie | Wydziat Cywilny odpis wniosku z dnia 9 wrze$nia 2013 roku o zawezwanie do préby ugodowe;j.
Stronami przedmiotowego postepowania s Mediatel S.A. (przeciwnik) oraz spdtka pod firmg Europolis
Bitwy Warszawskiej Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (wnioskodawca). Zgodnie ze ztozonym wnioskiem,
Europolis zawezwat Mediatel do zawarcia ugody tej tresci, ze Madiatel zaptaci na rzecz Europolis
4.845.128,98 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami okreslanymi w nastepujgcy sposob :

a. od kwoty 5.191,45 ztotych — od dnia 18 marca 2011 roku do dnia zaptaty;
b. od kwoty 3.871,87 ztotych — od dnia 3 maja 2011 roku do dnia zapfaty;

c. od kwoty 1.554,42 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zapfaty;
d. od kwoty 1.560,98 ztotych — od dnia 14 grudnia 2010 roku do dnia zapfaty;
e. od kwoty 4.810.061,81 ztotych — od dnia ztozenia wniosku do dnia zaptaty

Naleznosci wskazane w pkt a — d to naleznosci z tytutu czynszu najmu i optat eksploatacyjnych, natomiast
kwota 4.810.061,81 ztotych wskazana w pkt e miataby by¢ zaptacona przez Mediatel tytutem odszkodowa-
nia za szkode, jakg Europolis rzekomo ponidst w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umowy najmu
przez Mediatel. Sgd wyznaczyt termin posiedzenia w tej sprawie na dzien 16 grudnia 2013 roku. Do zawar-
cia ugody nie doszto. Wedtug stanu na dzien 15 maja 2014 roku Mediatel S.A. nie otrzymata informacji o
skierowaniu sprawy na droge postepowania sgdowego. Zarzad Mediatel S.A. jest przekonany co do bezza-
sadnosci zgtoszonych przez Europolis roszczen.

Postepowanie pojednawcze z wniosku Elterix S.A. o zawezwanie UPC Polska Sp z o.0. do préby ugodowej

Elterix S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o zawezwanie do préby ugodowej UPC
Polska sp. z 0.0. Stronami przedmiotowego postepowania sg Elterix S.A. (wnioskodawca) oraz spétka UPC
Polska sp. z 0.0. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem, Elterix zawezwat UPC do zawarcia ugody tej tresci, ze UPC
zaptaci na rzecz Elterix kwote 4.241.013,55 ztotych wraz z naleznymi odsetkami, tytutem zaptaty naleznosci
z umowy serwisowej. Termin posiedzenia pojednawczego zostat wyznaczony na dzien 15 listopada 2013
roku. Strony nie zawarty ugody. Elterix S.A. nie wystgpita na droge sgdowa przeciwko UPC Polska. Zarzad
Elterix S.A. jest przekonany co do zasadnosci roszczenia objetego wnioskiem.

Postepowanie regulacyjne z odwofania Polskiej Telefonii Cyfrowej S.A. od decyzji Prezesa Urzedu Komu-
nikacji Elektronicznej w sprawie ustalenia stawek za zakoriczenie potqczen sieci PTC S.A.

Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw uchylit zaskarzong przez Polska
Telefonie Cyfrowg S.A. decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej w sprawie ustalenia stawek za
zakonczenie potgczen w sieci PTC S.A. Apelacje od wyroku wnidst Prezes UKE. Sgd Apelacyjny oddalit apela-
cje Prezesa UKE. Prezes UKE wnidst skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. Na posiedzeniu w dniu 20 lute-
go 2014 roku Sad Najwyzszy zdecydowat, ze skarga nie zostanie przyjeta do rozpoznania.

15. Znaczace umowy

W | kwartale roku 2014 nie zostaty zawarte istotne umowy dla Grupy Mediatel.
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16. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie trzech miesiecy roku 2014 Spétki Grupy Kapitatowej Mediatel nie zawieraty transakcji z podmio-
tami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Do dnia 31 marca 2014 roku zawarto nastepujgce transakcje w Grupie Kapitatowej Mediatel pomiedzy
podmiotami powigzanymi:

e sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych;

e sprzedaz innych ustug (w tym najem powierzchni);
e otrzymane pozyczki;

e udzielone pozyczki

e emisja i objecie obligacji.

Szczegétowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w Nocie 4.18 Skonsolido-
wanego Sprawozdania Finansowego GK.

17. Powiagzania organizacyjne lub kapitatowe Grupy Mediatel

Mediatel jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Mediatel. Spotka posiada akcje stanowigce
99,71% kapitatu zaktadowego oraz 99,71% ogétu gtosdéw na walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostka posrednio zalezng od Mediatel jest spétka Sieci Cyfrowe, w ktérej Elterix posiada 100 % udziatow.
Mediatel posiada rowniez 100% udziatéw w spodtce Velvet Telecom. Ponadto Mediatel S.A. posiada 21,48%
akcji w spotce TelePin, a Elterix posiada 77,60% akcji w spdtce TelePin.

Pan Marcin Kubit petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Mediatel S.A. jest réwniez Cztonkiem Zarzgdu Spotki
Elterix S.A.
Pan Marek Nowakowski petni funkcje Cztonka Zarzagdu w spdtkach Mediatel S.A. i Elterix S.A.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Mediatel S.A. w dniu 17 wrzesnia 2013 roku i objecia
przez Hawe S.A. 21.669.363 akgji serii L podmiotem dominujgcym spotki Mediatel jest Hawe S.A. z siedzibg
w Warszawie, posiadajgca 65,9688% akcji, co uprawnia do 65,9688% gtoséw na WZA Spotki. (Rb.48/2013)

Pan Dariusz Jedrzejczak petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Hawe S.A. jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Mediatel S.A. i Elterix S.A.

Pan Krzysztof Rybka petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Hawe S.A. jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Mediatel S.A. i Elterix S.A.

Pan Krzysztof Rybka jest Prezesem Zarzgdu Spétki zaleznej Hawe S.A. — Otwarte Mazowieckie Sieci Szeroko-
pasmowe Sp. z 0.0. i Cztonkiem Zarzadu w spétce zaleznej Hawe S.A. — Otwarte regionalne Sieci Szerokopa-
smowe Sp. z 0.0.

Pan Waldemar Falenta, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Hawe S.A. jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Mediatel S.A.

Pan Tomasz Misiak, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Hawe S.A. jest cztonkiem rady Nadzorczej
Mediatel S.A.

Pani Grazyna Piotrowska-Oliwa , cztonek Rady Nadzorczej Hawe S.A jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Mediatel S.A.

Pan Dominik Drozdowski, Dyrektor Zarzadzajgcy Hawe S.A. jest cztonkiem Rady Nadzorczej Elterix S.A.

Magna Polonia S.A. przystuguje 6.644.459 akcji w kapitale zaktadowym Spoétki Mediatel S.A. co
stanowi 20,2279% kapitatu zaktadowego i 20,2279% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki
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18. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwa-
rancjach zostaty opisane w Nocie 4.15 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
19. Informacje o udzielonych pozyczkach

W roku 2014 Mediatel S.A. udzielit pozyczek:

e 16 stycznia 2014 roku zostata zawarta pomiedzy Mediatel S.A. a Elterix S.A. umowy pozyczki na
kwote 300 tys. PLN. Termin zwrotu przez Elterix S.A. kwoty pozyczki wraz z odsetkami w wyso-
kosci statej przewyzszajacej stawke WIBOR z dnia umowy pozyczki w stosunku rocznym zostat
ustalony na 31 grudnia 2014 roku.

Pozyczka udzielona zostata z przeznaczeniem na regulowanie biezgcych zobowigzan Spoéfki Elterix S.A.

20. Emisja papieréw wartosciowych

24 marca 2014 roku, na podstawie Uchwaty Zarzadu Elterix S.A., Elterix — spétka zalezna od Mediatel doko-
nata emisji niezabezpieczonych imiennych obligacji serii B o numerach od 001 do 004 w cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Obligacje zostaty objete przez Hawe S.A. Oprocentowanie
obligacji ustalono na poziomie sredniego wskaznika WIBOR 3M z okresu od dnia przydziatu obligacji do dnia
ich wykupu powiekszonego o marze, termin wykupu obligacji ustalono na 31 grudnia 2014 roku.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel i jego Grupg Kapitatowa
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.
22. Umowy zawarte z osobami zarzagdzajgcymi przewidujgce rekompensate w wyniku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie istniejg zadne umowy o Swiadczenie ustug cztonkéw organéw ad-

ministracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorujacych okreslajgce swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy przez w/w osoby.

23. Liczbai wartos¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
Spotki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

Liczba akcji w posiadaniu cztonkdw Zarzqdu

Na dzien 31 marca 2014 r., Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spofki.
Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej

Na dziert 31 marca 2014 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki.
Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.
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Akcje (udziaty) jednostek powigzanych bedgce w posiadaniu oséb zarzqgdzajqcych i nadzorujgcych Emitenta

W wyniku podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Mediatel S.A. w dniu 17 wrzesnia 2013 roku i
objecia przez Hawe S.A. 21.669.363 akcji serii L podmiotem dominujgcym Spdétki Mediatel S.A. jest Hawe
S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 65,97% akcji, co uprawnia do 65,97% gtosow na WZA Spétki.
(Rb.48/2013)

Magna Polonia S.A. przystuguje 6.644.459 akcji w kapitale zaktadowym Spoétki Mediatel S.A. co
stanowi 20,23% kapitatu zaktadowego i 20,23% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki.

24. Notowania kursu akcji

Polityka dywidendy
W okresie trzech miesiecy roku 2014 spétka nie wyptacata dywidendy z akcji zwyktych ani zaliczek
na poczet dywidendy.

25. Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spétki stanowia-
cych wtasnos¢ Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy Magna
Polonia jako zastawcg a TK Telekom Sp. z 0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przy-
sztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajgcych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Tele-
kom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.

Dnia 6 maja 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. uchwalito emisje 22.357.030 War-
rantéw Subskrypcyjnych serii WA o numerach od 00000001 do numeru nie wyzszego niz 22.357.030, ktore
moga by¢ wydane w formie warrantéw subskrypcyjnych imiennych. Warranty zostang wydane nieodptat-
nie. Bedg zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej inwestorom finansowym, inwestorom bran-
zowym, kontrahentom Spétki lub osobom innym istotnym z punktu widzenia prowadzone] przez Spoétke
dziatalnosci, wybranym przez Rade Nadzorczg Spétki, z zastrzezeniem, ze podmiotéw tych bedzie mniej niz
sto piedédziesiat. Jeden warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 Akcji Serii L.

Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH uchwalono warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wiekszg niz 4.471.406,00 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 22.357.030 akcji zwyktych na oka-
ziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,20 PLN.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez Spotke.

W interesie Spoétki pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii L. (Raport biezgcy 10/2013).

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku pomiedzy spdtkg Hawe S.A. a spdtkg Mediatel S.A. zostata zawarta
Umowa Objecia Warrantow Subskrypcyjnych Mediatel S.A., na podstawie ktérej spétka Hawe S.A. objeta
nieodptatnie 21.669.363 (stownie: dwadziescia jeden miliondw szes$éset szesc¢dziesigt dziewiec tysiecy trzy-
sta szes$cdziesigt trzy) warranty subskrypcyjne o numerach od 00000001 do 21669363 uprawniajgce do
objecia 21.669.363 (stownie: dwadziescia jeden miliondw sze$éset szesédziesigt dziewieé tysiecy trzysta
sze$cédziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,20 PLN (stownie: dwadziescia
groszy) o numerach od 00000001 do 21669363 w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. a nastepnie-w tym
samym dniu 17 wrzesnia 2013 roku, w wykonaniu w/w umowy -sp6tka Hawe S.A. objeta 21.669.363 (stow-
nie: dwadziescia jeden miliondw sze$éset szesédziesiat dziewiec tysiecy trzysta szesédziesigt trzy) akcje serii
L spotki Mediatel S.A. o numerach od 00000001 do 21669363 (s3 to akcje wyemitowane w ramach podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego, ktére miato miejsce w dniu 17 wrzes$nia 2013 roku -po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy spotki Mediatel S.A. wynosi 6.569.575,60 [szes¢ miliondw pieéset szes¢dziesigt dziewiec tysiecy
pieéset siedemdziesiat pie¢ ztotych 60/100] i dzieli sie na 32.847.878 akcji).
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Przed zmiang spotka Hawe S.A. nie posiadata akcji spétki Mediatel S.A.,

Aktualnie spétka Hawe S.A. posiada 21.669.363 akcji serii L, co uprawnia do 21.669.363 gtosow na walnym
zgromadzeniu Mediatel S.A. (co stanowi 65,9688 % w ogdlnej liczbie gtoséw) oraz reprezentuje 65,9688%
kapitatu zaktadowego Mediatel S.A.;

Na dzien 31 marca 2014 roku do objecia pozostato 687 667 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia 687 667 akcji serii L.

Prawa do objecia Akcji Serii L moze by¢ zrealizowane nie pdzniej niz do 31 grudnia 2014 roku.

Podmioty zalezne od spétki Hawe S.A. nie posiadajg akcji spotki Mediatel S.A.

Spotka Hawe S.A. nie zawierata umowy (w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit c) w/w ustawy), ktérej przed-
miotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki Mediatel S.A

(Rb.48/2013)

Spétka nie posiada informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

26. System kontroli programdéw akcji pracowniczych

Na dziert 31 marca 2014 roku w Grupie nie istniaty programy akcji pracowniczych.

27. Istotne wydarzenia zaistniate po dacie 31 marca 2014 roku.

4 kwietnia 2014 roku, na podstawie Uchwaty Zarzadu z 31 marca 2014 roku, Elterix — spdtka zalezna od
Mediatel dokonata emisji niezabezpieczonych imiennych obligacji serii C o numerach od 001 do 006 o cenie
emisyjnej rGwnej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Obligacje zostaty objete przez Hawe S.A. Opro-
centowanie obligacji ustalono na poziomie $redniego wskaznika WIBOR 3M z okresu od dnia przydziatu
obligacji do dnia ich wykupu powiekszonego o marze w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji ustalo-
ny zostat na dzien 3 kwietnia 2015 roku. Obligatariusz zostat upowazniony do zazgdania natychmiastowego
wykupu obligacji wraz z odsetkami w przypadku, gdy Emitent nie ustanowi w terminie pieciu miesiecy od
dnia wydania obligacji zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego ustanowionego na 58.190.381 sztu-
kach akgji Elterix, bedgcych w posiadaniu Mediatel S.A.

13 maja 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A., podczas ktdrego podjeta
zostata uchwata w sprawie ustalenia, iz w sktad Rady Nadzorczej bedzie wchodzi¢ pieciu Cztonkdéw, oraz
uchwaty zatwierdzajgce wybér Pana Dariusza Jedrzejczyka oraz Pana Krzysztofa Rybki na Cztonkéw Rady
Nadzorczej Mediatel S.A.

13 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. podjeto uchwaty w sprawie podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w drodze emisji akcji serii M oraz N.

Emisja akcji serii M.

Wartos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii M wyniesie 124.279.069,60
PLN (stownie: sto dwadziescia cztery miliony dwiescie siedemdziesigt dziewiec tysiecy szescdziesigt dzie-
wieé ztotych 60/100) i odbedzie sie poprzez emisje 621.395.348 (stownie: sze$éset dwudziestu jeden milio-
now trzystu dziewiedédziesieciu pieciu tysiecy trzystu czterdziestu osmiu) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii M, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

Wszystkie Akcje Serii M zostang zaoferowane spotce HAWE S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci
8.956 (stownie: osmiu tysiecy dziewieciuset piecdziesieciu szesciu) udziatéw w kapitale zaktadowym HAWE
Telekom Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Legnicy, wpisanej do rejestru przedsiebior-
cOw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000108425, o facznej wartosci nominalnej w wyso-
kosci 80.003.948,00 PLN (stownie: osiemdziesigt miliondw trzy tysigce dziewiecset czterdziesci osiem zto-
tych), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Cena emisyjna Akcji Serii M wynosi 0,86 PLN (stownie: osiemdziesigt szes¢ groszy) i zostata ustalona jako
iloraz wartosci Udziatéw, zgodnie z wyceng Udziatéw (raport z wyceny sporzadzony przez Navigator Capital
S.A. w dniu 31 marca 2014 roku), potwierdzong opinig co do wartosci godziwej Udziatdw, wydang przez
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biegtego rewidenta Stawomira Gawronskiego w dniu 2 kwietnia 2014 roku. tgczna wartos$¢ Udziatéw zosta-
ta ustalona na kwote 534.400.000 zt (stownie: pieéset trzydziesci cztery miliony czterysta tysiecy ztotych).
Stosowna umowa przeniesienia wtasnosci Udziatdw na Spoétke zostanie zawarta w terminie 3 (stownie:
trzech miesiecy) od dnia zawarcia umowy objecia Akcji Serii M.

Dotychczasowi akcjonariusze Spoétki zostali w catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii M.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecz-
nych do wykonania niniejszej Uchwaty oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje Akcji Serii M w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Emisja akcji serii N.

W drodze emisji akcji serii N kapitat zaktadowy spoétki zostanie podniesiony o kwote nie nizszg niz 0,20 PLN
(stownie: dwadziescia groszy) i nie wyzszg niz 40.000.000,- PLN (stownie: czterdziesci miliondw ztotych),
poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 200.000.000 (stownie: dwustu milionéw)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (stownie: dwadziescia groszy) kazda.
Akcje Serii N zostang wyemitowane w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U.2013. Nr 1382). Akcje Serii N bedg akcjami
zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie bedg zwigzane 7zadne szczegdlne przywileje ani ograniczenia.

Do ustalenia ceny maksymalnej, przedziatu ceny emisyjnej albo ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii N
upowazniona zostata Rada Nadzorcza Spéfki.

Dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali w catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii N.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecz-
nych do wykonania niniejszej Uchwaty, zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje Akcji Serii N w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego jak réwniez do odstgpieniu
od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii N albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzeze-
niem, ze odstgpienie od przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu przyjmowania
zapiséw bedzie mogto nastgpic tylko z waznych powoddw.

28. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Mediatel

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Mediatel zawarty jest w dokumencie ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW” bedgcym zatgcznikiem do uchwaty Rady Gietdy nr 17/1249/2010 z dnia 19
maja 2010 roku. Zbidr ten dostepny jest na stronie:

Www.corp-gov.gpw.pl oraz na stronie Spotki www.mediatel.pl

Wskazanie odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Emitent w roku 2014 odstgpit od stosowania nastepujgcych zasad i rekomendacji GPW:

Zasada Nr 1 pkt 7 z dziatu Il

Spoétka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania.

O umieszczaniu poszczegdlnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia decyduje przewodniczacy
kierujgc sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uwzgled-
niajgc mozliwosci techniczne Zarzad Spétki rozwaza prowadzenie w przysztosci szczegétowego zapisu prze-
biegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajgcego wszystkie wypowiedzi i pytania.

Rekomendacja GPW Nr 1 z dziatu |
W 2014 roku Spodtka nie stosowata sie do rekomendacji transmitowania obrad walnego zgromadzenia przez
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Internet, nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad walnego zgromadzenia na wtasnej stronie
internetowej. Zdecydowana wiekszo$¢ Akcjonariuszy Spoétki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia
bezposrednio. Realizujgc obowigzki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie stosownych rapor-
tow biezgcych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spétka zapewnia Akcjonariuszom
dostep do informacji dotyczgcych Walnych Zgromadzen. Podstawowym czynnikiem determinujgcym nie-
stosowanie zasady sg koszty. Jednoczesnie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgtoszenia takiej potrzeby ze
strony szerszego grona akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby zasade wprowadzic.

Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu |

W odniesieniu do rekomendacji posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spétka wskazuje,
iz zasady wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie ze Statutem wy-
nagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jest ustalane przez Rade Nadzorczg. W Spodtce nie istnieje dokument okre-
$lajacy zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysokosci wynagrodzen cztonkdéw organdw Spétki sg przed-
stawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatu |

Rekomendacja GPW zalecajgca spotkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zrdwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana. Proporcje
udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorcze] i Zarzadzie Spotki zalezg zarowno od zgtoszen stosownych
kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji —
odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej. Spdtka nie wyklucza mozliwosci zréw-
nowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

29. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad kazdej spotki nalezacej do Grupy jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego skutecz-
nos$é w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publi-
kowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warun-
kédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.) (,,Rozporzadzenie”).

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe majg zapewnia¢ adekwatnosc i poprawnos¢ informacji finan-
sowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej jest przeprowadzana
przy uzyciu poszczegélnych narzedzi:

- przeglady wynikow Grupy Kapitatowej z wykorzystaniem ustalonego zakresu raportowania finansowego,

- regularne przeglady publikowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej przez audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Grupe Kapitatowg oraz powtarzalny i
zgodny ze stosowanym Rozporzgdzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych zawartych w rapor-
tach finansowych umozliwiajgcy poréwnanie wynikéw kolejnych okreséw.

30. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne znaczne pakiety
akcji

Kapitat zaktadowy Mediatel na dziet 31 marca 2014 roku. wynosit 6 569 575,60 PLN i dzielit sie na 32 847
878 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami przekazanymi Spétce przez jej akcjonariuszy, stan posia-
dania akcji Mediatel na dzien 15 maja 2014 roku. przedstawia sie nastepujaco:
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Liczba posiadanych % w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz akcji i gtosow na WZ rowny % gtoséw na WZ
stan na 15.05.2014 r. stan na 15.05.2014 r.
Hawe S.A. 21.669.363 szt. 65,97%
Magna Polonia S.A. 6.644.459 szt. 20,23 %

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy wynosi 6.569.575,60 PLN i dzieli sie na
32.847.878 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN.

31. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i
obowigzki, poza wynikajgcymi z przepisow Kodeksu Spétek Handlowych.

32. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji

Na dziert 31 marca 2014 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczgce prawa gtosu z akgji.

33. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta

Umowy zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Spotki stanowigcych wtasnos¢ Magna
Polonia

W dniu 31 stycznia 2012 roku. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki stano-
wigcych wiasnos¢ Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy Magna
Polonia jako zastawcg a TK Telekom Sp. z 0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejgcych i przy-
sztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajgcych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Tele-
kom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W czasie obowigzywania powyzej opisanej umowy zastawu natozone zostato ograniczenie dotyczace prze-
noszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Z wyjatkiem opisanych powyzej ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierdw
wartoSciowych Spotki oraz ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci akcji, ktore wynikajg z
powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa, nie istniejg zadne inne ograniczenia, w tym w szczegdlnosci
ograniczenia umowne, dotyczgce przenoszenia wtasnosci akcji Spotki.

34. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych, ich uprawnienia, opis

dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzgd

Sktad Zarzadu Spdtki moze by¢ wieloosobowy. Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek pozostatych cztonkdéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Kadencja cztonkéw
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Zarzadu jest wspdlna. Mandat cztonka Zarzagdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa
rownoczesnie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na
nastepne kadencje Zarzadu. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ odwotani z waznych przyczyn, w kazdej chwili
przed uptywem kadencji.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tgcznie lub cztonek Zarzadu i prokurent dziatajacy tacznie.

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Zarzadu okresla Statut Spotki w § 24-29 oraz Regulamin
Zarzadu uchwalany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentujq ja na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszel-
kie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki niezastrzezone do kompetencji innych wtadz
Spotki. W szczegdlnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:

a. ustalanie strategii rozwoju Spotki,

b. uchwalenie niezbednych dla prawidtowosci dziatania Spoétki plandw, dokonywanie podziatu zadan
pomiedzy swoich cztonkdw i pracownikéw Spoétki, sprawowanie nadzoru i kontroli nad ich realizacjg,

c. uchwalanie regulaminu organizacyjnego Spotki oraz innych aktéw wewnetrznych, jakie okaig sie
niezbedne do zapewnienia prawidtowego dziatania Spoéfki,

d. zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen oraz ustalanie porzadku obrad tych
Zgromadzen,

e. wnioskowanie i przedktadanie innym wtadzom Spaétki opinii i innych niezbednych dokumentéw w spra-
wach wymagajgcych ich uchwaty,

f. sporzadzanie sprawozdania finansowego Spétki za dany rok obrachunkowy oraz ztozenie tego
sprawozdania po badaniu przez biegtych rewidentéw wraz z pisemnym sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za ten okres organom nadzorczym,

g. sktadanie i przyjmowanie oswiadczen woli w imieniu Spétki,

h. udzielanie i odwotywanie petnomocnictw,

i. ustanawianie i odwotywanie prokury,

j. reprezentowanie Spoétki w sgdzie i poza sgdem, w tym wystepowanie w imieniu Spétki wobec wtadz,
urzeddw, instytucji i innych oséb trzecich, wtacznie z zawieraniem wszelkich uméw,

k. powotywanie i odwotywanie dyrektoréow oddziatéw Spétki,

|. biezgce zarzadzanie majgtkiem Spotki,

m. opracowanie projektu budzetu rocznego Spétki oraz przedktadanie go z odpowiednim wyprzedzeniem
Radzie Nadzorczej celem zatwierdzenia,

n. realizowanie uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

0. prowadzenie ksiegi akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia
spraw Spotki. Sprawy nie przekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spotki moze prowadzi¢ kazdy cztonek
Zarzadu bez podejmowania uchwaty Zarzagdu. Do zwyktego zakresu czynnosci nalezy kierowanie catoksztat-
tem dziatania Spotki oraz takie czynnosci prawne i faktyczne Zarzadu, jakie w normalnych warunkach po-
winny by¢ podejmowane w celu nalezytego wykonywania zadan Spotki. Cztonkow Zarzadu obowigzuje za-
kaz konkurenciji.

Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawié akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w sto-
sunku do:

(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu doce-
lowego;

(b) warrantéw subskrypcyjnych.

O ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz emisjg warrantéow
subskrypcyjnych, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
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- zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji papierow wartosciowych emitowanych w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez
zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawione kwity
depozytowe w zwigzku z tymi papierami wartoSciowymi z zastrzezeniem postanowienn ogdlnie
obowigzujgcych przepisdow prawa;

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw do akcji i
warrantéw subskrypcyjnych oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o
rejestracje akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantédw subskrypcyjnych z zastrzezeniem postanowien
ogolnie obowigzujgcych przepisdw prawa;

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantéw subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z za-
strzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepisdw prawa.

Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego za wktady pieniezne lub niepie-
niezne. Uchwaty Zarzagdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w ramach

kapitatu docelowego wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad jest upowazniony do zawierania umow o rejestracje instrumentow finansowych, ktére sg emitowa-
ne przez Spotke, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 11 cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego, wybieranych przez Walne Zgro-
madzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie uchwatg podjetg zwyktg wiekszo-
$cig gtosow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlne kadencje trzyletnie. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej, powotanego lub dokooptowanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej, wyga-
sa rownoczesnie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest ponowne powotanie do Rady
Nadzorczej na nastepne kadencje tych samych oséb. Walne Zgromadzenie moze odwotaé kazdego z czton-
kéw Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. W miejsce ustepujgcego przed
wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka Rady
Nadzorczej. W gtosowaniu uchwaty w sprawie dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej biorg udziat
wyltacznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. Liczba czton-
kéw dokooptowanych nie moze przekracza¢ potowy ogdlnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sg przedstawiani do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Rady Nadzorczej okresla Statut Spétki w § 17-23 oraz Re-
gulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki. Oprécz spraw zastrzezonych postanowie-
niami Statutu Spoétki oraz przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, do szczegdlnych uprawnien Rady
Nadzorczej nalezy:

1) delegowanie cztonka lub cztonkow do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spétki w razie zawie-
szenia lub odwotania cztonkéw Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie
moze dziataé,

2) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spdétke czynnosci rozporzadzajgcych, obcigzajgcych lub zobowig-
zujacych do rozporzadzenia czy obcigzenia sktadnikow majgtku Spotki, ktdorych wartos$é przekracza
15.000.000 PLN jednorazowo lub tacznie w okresie nastepujgcych po sobie kolejnych 12 miesiecy, z
zastrzezeniem pkt. 3 i 4 ponizej,

3) wyrazanie zgody na nabycie akcji, udziatdw i obligacji innych podmiotéw gospodarczych, jak réwniez na

e
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inng forme jakiejkolwiek partycypacji Spotki w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji przekracza
2.500.000 PLN,

4) wyrazanie zgody na sprzedaz aktywdéw Spotki, ktérych wartosé przekracza 10% wartosci aktywow netto
Spotki w transakcji pojedynczej w okresie 12 miesiecy,

5) uchwalanie rocznego budzetu Spotki na podstawie projektu dostarczonego przez Zarzad,

6) wyrazanie opinii w sprawie podziatu i przeznaczenia czystego zysku, wzglednie o sposobie pokrycia
straty,

7) powotywanie, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie Prezesa Zarzgdu, powotywanie na wniosek
Prezesa Zarzadu, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu,

8) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdéw Zarzgdu, wyptacanego przez Spétke z dowolnego tytutu oraz re-
prezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, takze wyrazanie zgody na zajmowanie sie
interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zarzadu, przy czym zgoda taka nie bedzie wymagana jezeli
Swiadczenie bedzie stanowié wynagrodzenie przystugujgce na mocy regulaminu wynagradzania wymagane-
go przepisami prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia, jak rowniez jesli umowa bedzie zawarta na pod-
stawie uchwaty Walnego Zgromadzenia,

9) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu,

10) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

11) przyjmowanie dla wewnetrznych celéw Spétki, w formie uchwaty, jednolitego tekstu statutu Spétki,

12) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke uméw z podmiotem powigzanym.

W przypadku uméw z podmiotem powigzanym, Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzgdu, moze udzielié¢ zgody
na zawieranie tego typu umow, zakreslajgc termin na jaki zgoda zostaje udzielona. W przypadku umoéw
pozyczek, doptat, gwarancji i poreczen zawieranych pomiedzy Spétka i jednostkami od niej zaleznymi albo z
nig stowarzyszonymi, Rada Nadzorcza moze udzieli¢ ogdlnej zgody na podstawie przedstawionych przez
Zarzad rocznych i wieloletnich plandw finansowania tych jednostek, zakreslajgc termin na jaki zgoda zostaje
udzielona, przy czym termin ten nie bedzie krétszy niz rok.

Na zgdanie kazdego z jej cztonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana dokonaé czynnosci nadzorczych okre-
Slonych w takim zgdaniu, w zakresie okreslonym przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, przy czym czto-
nek wystepujacy z zgdaniem musi by¢é wyznaczony do bezposredniego wykonywania tych czynnosci.

Rada Nadzorcza sktada corocznie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ocene sytuacji Spotki. Rada ma
prawo wystepowac z wnioskami do Walnego Zgromadzenia we wszystkich sprawach stanowigcych jej
zadania i uprawnienia.

Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji moze:

1) zaleca¢ Zarzadowi Spétki natychmiastowe zaniechanie dziatan naruszajgcych prawo, statut lub interes

Spotki,

2) zadaé zwotania Walnego Zgromadzenia, a jezeli Zarzad nie uczyni tego w ciggu dwdch tygodni, zwotac
takie Zgromadzenie,

3) zawiesi¢ w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu,
4) delegowaé cztonka Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spoéfki,

5) zaskarzy¢ do sadu uchwaty Walnego Zgromadzenia, jezeli beda podjete wbrew przepisom prawa lub
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postanowieniom statutu Spotki,

6) zadac od Zarzadu i pracownikdéw Spotki przedstawienia dokumentdéw i innych materiatéw dotyczacych
dziatalnosci Spoétki,

7) sprawdzac¢ akta i dokumentacje Spatki,

8) dokonywac rewizji majgtku Spétki oraz prowadzi¢ kontrole dziatalnosci finansowej Spoétki,
9) zada¢ wykonania niezbednych ekspertyz i bada¢ sprawy bedace przedmiotem jej nadzoru,
10) zagdac¢ do Zarzadu i pracownikdw Spétki stosownych sprawozdan i wyjasnien.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje czynnosci osobiscie, z tym ze Rada moze na koszt Spotki, za
zgodg Zarzadu, korzystaé z pomocy ekspertéw i doradcdw, takze spoza Spoétki. Cztonkédw Rady Nadzorczej
delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru obowigzujg takie same zasady jak
cztonkéw Zarzadu, tzn. zakaz konkurencji i ograniczenia w uczestniczeniu w spoétkach konkurencyjnych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje odptatnie, za wynagrodzeniem ustalonym przez Wal-
ne Zgromadzenie.

Komitet Audytu

W strukturze Rady Nadzorczej od 26 listopada 2009 roku. funkcjonuje Komitet Audytu, do ktorego Rada
Nadzorcza Spotki powotata trzy osoby sposrdod swoich Cztonkédw, w tym Cztonka Niezaleznego spetniajgcego
warunki niezaleznosci i posiadajgcego kwalifikacje, o ktérych mowa w art. 86 ust. 4 i 5 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

2) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych,

oraz

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spofki.

a_Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Zasady zwotywania i uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach Spétki okresla Kodeks Spétek Handlowych,
Statut Spétki w § 12-16 oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do korica 30 czerwca roku nastepnego po upty-
wie roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu
dwéch tygodni od daty ztozenia wniosku.
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Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gto-
sow w spotce mogg zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczace-
go tego zgromadzenia.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzagdu do ztozenia oswiadczenia, upo-
waznic¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem.

Rada Nadzorcza ma prawo zwofania:
- Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w przepisanym terminie, oraz

- Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli pomimo ztozenia stosowanego wniosku, Zarzad Spétki nie
zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od ztozenia wniosku,

- oraz zawsze, jezeli uzna zwotanie Walnego Zgromadzenia za wskazane.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki co najmniej
na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur dotyczgcych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaniu prawa gtosu, dzien rejestracji w Walnym Zgroma-
dzeniu oraz inne informacje, o ktérych mowa w art. 4022 Kodeksu Spétek Handlowych. W przypadku za-
mierzonej zmiany Statutu powotac nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tres¢ pro-
jektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawierac projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postano-
wien statutu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia moze nastgpi¢ tylko z powodu sity wyzszej lub oczywistej bezprzedmio-
towosci jego odbycia, w trybie przewidzianym dla zwotania.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego po-
wziecia uchwaty. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzgdku obrad.

Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat za-
ktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego Zgro-
madzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Prawidtowo zwotane Walne Zgroma-
dzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne Zgromadzenie moze zarza-
dzac przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz
trzydziesci dni. Nie dotyczy to krotkich przerw porzagdkowych zarzgdzanych przez Przewodniczgcego Walne-
go Zgromadzenia, przy czym przerwy zarzgdzane w tym trybie nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjona-
riuszom wykonywania ich praw.

Akcjonariusze oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktdrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z przepisami art. 406 - 4063 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawie-
rajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, ro-
dzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna byé wytozona w lokalu zarzadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé adres do dore-
czen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz
zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia, a takze zadaé przestania mu listy nieodptatnie
pocztg elektroniczng, podajgc adres na ktéry lista powinna by¢ wystana. Jezeli prawo gtosu z akcji przystu-
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guje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie na liscie akcjonariuszy na wniosek
uprawnionego.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnikéw. Cztonek Zarzadu i pracownik Spétki nie mogg byé petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnictwo do dziatania w imieniu akcjonariusza powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci i dotgczone do protokotu Zgromadzenia. Petnomocnictwo sporzadzone w jezyku ob-
cym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Przedstawiciele oséb praw-
nych zobowigzani sg do ztozenia aktualnych odpisdw z witasciwych rejestrow, wymieniajgcych osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyc
cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie w wypadkach przewidzianych przepisami obowigzu-
jacego prawa, Statutem Spoétki lub na zadanie choéby jednego z Akcjonariuszy obecnych lub reprezentowa-
nych na Zgromadzeniu. Gtosowanie moze sie odby¢ z zastosowaniem techniki elektronicznego sposobu
przeliczania gtoséw. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik
innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiego-
kolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomie-
dzy nim a Spétka.

Poza ww. regulacjami Spdtka stosuje jeszcze inne regulacje o charakterze bezwzglednie obowigzujgcym
wynikajgce z postanowien kodeksu spétek handlowych w szczegdlnosci w zakresie:

- uprawnien do zwotywania Walnego Zgromadzenia lub zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzad-
ku obrad, zgtaszania projektéw uchwat — art. 399 do art. 401 Kodeksu Spétek Handlowych,

- sposobu zwotywania Walnego Zgromadzenia spétek publicznych — art. 4021 do art. 4023 Kodeksu Spdtek
Handlowych,

- prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spétek publicznych oraz prawa gtosu - art. 4061 do art. 4064
Kodeksu Spdétek Handlowych,

- petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu - art. 412 do
art. 413 Kodeksu Spétek Handlowych,

- prawa akcjonariusza do gtosowania odmiennie z kazdej posiadanej akcji - art. 4113 Kodeksu Spétek Han-
dlowych.

b Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Szczegétowy tryb podejmo-
wania uchwat w przedmiocie zmiany Statutu Spétki okreslajg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa
oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki i Statut Spétki. Zgodnie z art. 415 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych, uchwata w sprawie zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, a ponadto
zgodnie z art. 415 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca Swiad-
czenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, z zachowaniem przepisu art. 417 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych
zmiana Statutu w zakresie przedmiotu dziatalnosci moze nastgpié¢ bez obowigzku wykupu akcji od tych

akcjonariuszy, ktérzy nie godzg sie na takg zmiane.

¢ Sktad osobowy organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki

Zarzgd

Zgodnie z § 26 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na trzyletnig wspding
kadencje. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 8 czerwca 2011 roku i uptynie w dniu 8 czerwca
2014 roku, przy czym mandaty cztonkdw Zarzadu wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgroma-
dzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu,
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tj. za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2013 roku.
Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2014 roku:

Marcin Kubit Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu w okresie sprawozdawczym

Do dnia publikacji raportu za | kwartat 2014 rok sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 ust. ust. 2 Statutu Spdtki cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na trzyletnig wspding
kadencje. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 8 czerwca 2011 roku i uptynie w dniu 8
czerwca 2014 roku, przy czym mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady nadzorczej na dzien 31 marca 2014 roku:

Grazyna Piotrowska-Oliwa Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Jedrzejczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Misiak Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Rybka Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 7 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odwotato z petnienia
funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Jerzego Cegliiskiego, Pana Marcina tolika oraz Pana Jarostawa
Michalika. Jednoczesnie na nowych cztonkéw Rady Nadzorczej powotano Panig Grazyne Piotrowska-Oliwe,
Pana Waldemara Falente oraz Pana Tomasza Misiaka.

Do dnia publikacji raportu za | kwartat 2014 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

35. Biegli Rewidenci

W dniu 10 marca 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.(Rb.7/2014)

Rada Nadzorcza dokonata wyboru w zwigzku z wigczeniem Spétki do portfela Grupy Kapitatowej Hawe, co
skutkowato koniecznoscig objecia Spétki jednakowymi w Grupie Kapitatowej Hawe ustugami audytorskimi.
Do przegladu pdétrocznego i badania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek w GK Mediatel oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 wybrany zostat podmiot:

PKF Consult Sp. zo.o0.

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Wopis na liste podmiotédw uprawnionych do badania nr 477

]
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36. Oswiadczenia Zarzadu
Oswiadczenie Zarzqdu dotyczqce przyjetych zasad rachunkowosci
Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:
Marcina Kubita, Prezesa Zarzadu
Marka Nowakowskiego, Cztonka Zarzgdu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |
kwartat 2014 roku i dane poréwnawcze Grupy Kapitatowej Mediatel oraz skrécone jednostkowe sprawoz-
danie finansowe Spoétki Mediatel S.A. za | kwartat 2014 roku i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 — Sréd-
roczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami sprawozdawczosci finan-
sowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, a w sprawach nieuregulowanych powyz-
szymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wyda-
nych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw
papieréow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Sprawozda-
nie finansowe odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz
uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. oraz Spoétki Mediatel S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Marcin Kubit Marek Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 marzec 2014 r.

]
Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. za okres od 01 stycznia do 31 marca 2014 r. (wszyst-
kie kwoty w tys., jezeli nie zaznaczono inaczej)
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