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SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY

za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.



WYBRANE DANE FINANSOWE

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone

na euro, przedstawia tabela:

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

grupa nokaut

zwykta (w zt./EUR)

WWW.GRUPANOKAUT.PL

towardw | materialéw 2362 564 2830 676 11 552 2743
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -313 -75 152 36 -724 -172
Zysk/strata brutto -174 -42 322 77 -358 -85
Zysk/strata netto -169 -40 356 85 -325 -77
Catkowite dochody/straty ogdtem -169 -40 356 85 -325 -77
Aktywa razem 13001 3117 19 488 4672 19150 4618
Rzeczowe aktywa trwate 967 232 1151 276 1108 267
Naleznosci krétkoterminowe 971 233 964 231 1083 261
Zobowigzania krétkoterminowe 1493 358 1560 374 2218 535
Zobowigzania dtugoterminowe 260 62 335 80 352 85
Kapitat wtasny 16 317 3912 17 593 4218 16 580 3998
Kapitat podstawowy 748 179 756 181 756 182
z::rp:c\/;}vr:/e?lenlezne netto z dziatalnosci 958 229 625 149 168 .40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -6 265 -1495 -1555 -371 -4 725 -1122
:;zaen;;{(\)/x\e/jmemezne netto z dziatalnosci 199 48 78 19 635 151
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -7 024 -1677 -2258 -539 -5528 -1313
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/EUR) -0,02 -0,005 0,05 0,01 -0,04 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,02 0,005 0,05 0,01 0,04 0,01
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

WPROWADZENIE

PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
(dalej ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupa
Nokaut S.A. (dalej ,,Spdtka”, ,,Jednostka Dominujgca”) za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do 31 marca
2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR i MSSF oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a w szczegdlnosci z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”.

WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotki zaleznej oraz walutg sprawozdawczg jest ztoty
polski. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2014 r. nie podlegaty badaniu przez
niezaleznego audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzied 31 marca 2013 r. réwniez nie
podlegaty badaniu. Danymi poréwnywalnymi dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 marca 2014 r. sg dane prezentowane na dzien 31 grudnia
2013 r., pochodzace ze zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego.

OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego obejmujgcego | kwartat 2014 roku zastosowano takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe, jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spétka zastosowata w roku rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2013 roku. Najistotniejszg
zmiang w prezentacji wynikédw jest zmiana dotyczagca MSR 1 o prezentacji sprawozdania z

catkowitych dochoddéw. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe:

Standardy zastosowane po raz pierwszy w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2013r.:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochoddéw, obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie, (inne catkowite
dochody przedstawiajg sktadniki kwot innych catkowitych dochodéw w danym okresie,
sklasyfikowanych wedtug rodzaju (w tym udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci)
oraz zgrupowanych w te kwoty, ktére zgodnie z MSSF:

(@ nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty oraz

(b)y zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkéw).

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie, Spdtka nie stosuje do wyceny pozycji aktywow
i pasywow wartosci godziwej, w tym dot. hierarchii poziomu wyceny wartosci godziwej, nie
majq zastosowania,

e Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej,
obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 1 w odniesieniu do pozyczek rzagdowych, obowigzujgcy za okresy roczne

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,
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Doroczne poprawki do MSSF za okres 2009-2011: Dokonane zmiany w ramach procedury

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR

34), obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej

dacie.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre zostaty

zatwierdzone lecz jeszcze nie obowigzujg, a ktérych Spétka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu

rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2013 roku ani dla lat wczesniejszych. Ich zastosowanie w ocenie

Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe:

MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: kompensata aktywdéw i zobowigzan finansowych
obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Objasnienia na temat przepisdw przejSciowych,

obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, lecz nie zostaty zatwierdzone przez Unie

Europejska
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e MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami ( nie okreslono jeszcze terminu

obowigzywania).

e Odwrdcenie odpiséw i ujawnienia aktywow niefinansowych (Zmiany w MSR 36) (wydane 29
maja 2013 r.) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie.

e Nowelizacja dot. instrumentéw pochodnych i kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen
(zmiany do MSR 39) (wydany w dniu 27 czerwca 2013 r.) obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 21 Opfaty pobierane przez rzady (wydana w dniu 20 maja 2013 r.)

obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Jednostka dominujgca uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standarddw i interpretacji nie
bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego
zastosowania. Ich zastosowanie w ocenie Zarzadu nie bedzie miato istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe.

f) ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO

W okresie | kwartatu 2014 roku nie nastgpity zmiany ustalania wartosci aktywoéw i pasywdw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

g) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | KWARTAL 2013 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzadzeniu skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad opisanych w sprawozdaniach za rok 2013, ktére
opublikowano 21 marca 2014 r.

W niniejszym raporcie ujeto nabyte w | kwartale 2014 roku, zgodnie z informacjami opublikowanymi
w formie raportu biezgcego nr 5/2014 z dnia 17 stycznia 2014 roku, akcje w Spdtce Morizon S.A,,
bedacg jednostkg dominujgca tworzacy Grupe Kapitatowa z jednostkami podporzagdkowanymi. Grupa
Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. objeta konsolidacjg nabyte akcje Morizon S.A. metodg praw wtasnosci,
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi standardami rachunkowosci. Zastosowana metodologia wyceny
metodg praw wtasnosci dotyczyta udziatu w Grupie Kapitatowej tworzonej przez Spotke Morizon S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Nokaut S.A. nie posiadata zaangazowania kapitatowego w
Spétce Morizon S.A.

Z uwagi na przeprowadzong transakcje nabycia akcji w/w Spotki w | kwartale 2014 roku, dane
poréwnawcze do niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego stanowig
dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej - Spétki
Grupa Nokaut S.A. sporzgdzonego odpowiednio na 31 marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.
Spétka Morizon S.A. jest jednostky stowarzyszong wobec jednostki dominujgcej Grupa Nokaut S.A. z
uwagi na stopien zaawansowania kapitatowego, ktéry na dzierh 31 marca 2014 roku wynosit 22,4%.
Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat ten nie ulegt zmianie.

W jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétki Grupa Nokaut S.A. wykazane
zaangazowanie kapitatowe w Spdtce Morizon S.A. wyceniono i zaprezentowano jako instrument
finansowy, w postaci akcji jako dtugoterminowe aktywa finansowe.

h) KONTYNUACIJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane skrdocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 r. oraz jednostkowe skrdcone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 marca 2014 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétke dominujgca oraz jej spdtke zaleing i tworzacg Grupe Kapitatowg spdtke stowarzyszong
oraz jednostki od niej zalezne w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia do
publikacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

I1) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A. ZA OKRES OD 01.01.2014 r. DO
31.03.2014 .

a) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
LoAkywatwale 13001 am:s 6951
1. Wartosci niematerialne 5551 2209 5272

2. Wartosé firmy 4089
3. Rzeczowe aktywa trwate 967 1151 1108
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 525 899 507
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1813
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 a4 51
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 15 13

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

1. Naleznosci krotkoterminowe 1082
2. Srodki pieniezne 4051 14 137 11076
3. Inne aktywa 47 69 49

4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 317 17 568 16581
1. Kapitat podstawowy 748 756 756
2. Udziaty (akcje) wtasne 0 -332
3. Kapitat zapasowy 23264 23762 23264
4. Kapitat rezerwowy 228 440 938
é]\évt;clzvrr;cl;a;rp::::dotyczqcy rozliczenia programu 62 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 166 498
5. Zyski zatrzymane -7923 -7 390 -8045
- zysk/strata netto -169 356 -205
- strata z lat ubiegtych -7 754 -7 746 -7840

B. Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Leasing finansowy

1. Leasing finansowy

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 822 833 1532
3. Inne zobowigzania 205 272 197
4. Rezerwy na zobowiazania 45 98 89

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

b) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 830
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2362
1. Amortyzacja 175 159

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

2. Zuzycie materiatéw i energii 30 48
3. Ustugi obce 1962 1482
4. Podatki i optaty 6 29
5. Wynagrodzenia 398 740
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 82 165
7. Pozostate koszty rodzajowe 26 55
WL.ZYSK(STRATA)ZESPRZEDAZY  aw 1w
1. Pozostate przychody operacyjne 16 27
2. Pozostate Koszty operacyjne 12 27
IV.2YSK(STRATA)ZDZIALALNOSCI OPERACYINE) 31318z
1. Przychody finansowe 57 186
2. Koszty finansowe 12 16

1. Podatek dochodowy -5 -34

B. Dziatalnos¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -169 356
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -169 357
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym -1

c) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Podlegajace przekwalifikowaniu na wynik netto w
przysztosci

2. Podatek dochodowy od dochoddéw podlegajgcych
przekwalifikowaniu

3. Nie podlegajgce przekwalifikowaniu na wynik
netto w przysztosci

4. Podatek dochodowy od dochoddéw nie
podlegajacych przekwalifikowaniu

a) przypadajgce akcjonariuszom jednostki

dominujacej 0 357

b) przypadajace akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli -1

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

d) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

- za | kwartat 2014

Zmiany polityki
rachunkowosci

r.

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci nominalnej

Umorzenie akgji
wtasnych

332

324

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego na
kapitat rezerwowy

rozliczenie wyniku
2013

291

291

Ujecie programu
motywacyjnego

-710

-710

Zysk/strata netto
jednostki dominujacej

-306

-306

Zakup udziatéw w
jednostce zaleznej

Przeniesienie kapitatow
udziatéw
niekontrolujgcych

Inne catkowite dochody

Zysk netto jednostki
zaleinej

43

43

Zysk netto jednostki
‘stowarzyszonej

grupa nokaut

WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

- za okres 12 miesiecy 2013 r.

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatow powyzej
wartosci

nominalnej

Nabycie akgji
wtasnych

-332 -332

Przesuniecie czesci
kapitatu

-498 498 0
zapasowego na
kapitat rezerwowy
Podziat wyniku

2012

-7736 7736 0

Ujecie programu
motywacyjnego

13

Zysk/strata netto
jednostki -205 -205 -205
dominujacej

Zakup udziatow w
jednostce zaleinej

-120 -120 -120

Przeniesienie
kapitatéw udziatéw 26 -26 0
niekontrolujacych

Inne catkowite

dochody od 0
01.01.2013 do

31.12.2013

Zysk/strata netto 0

jednostki zaleznej

grupa noka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

- za | kwartat 2013 r.

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych udziatéw
powyzej wartosci
nominalnej

Przesunigcie czesci kapitatu
zapasowego na kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku 2012

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto jednostki

zaleinej

e) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -173 322
1l. Korekty razem -785 -947
1. Amortyzacja 175 160
2. Odpis wartosci firmy 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 284 2
4. Zmiana stanu rezerw .55 -1037
5. Zmiana stanu naleznosci 112 -95
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 756 -12

grupa nokaut

WWW.GRUPANOKAUT.PL

L 357 357 0 356
dominujacej
Inne catkowite dochody od
01.01 do 31.03.2013
Strata netto jednostki 1 1 1 a
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

7. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 18 33
8.Zaptacony podatek dochodowy 5

9. Inne korekty

10. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 2
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -958 -625

I. Wptywy 2
1. Z aktywow finansowych, w tym:

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2
Il. Wydatki 6265 1557
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 260 1117
2. Na aktywa finansowe, w tym: 103 440
- udzielone pozyczki 103 440
3. Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 5902

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6265 -1555

I. Wptywy 379 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Inne wptywy finansowe 379
Il. Wydatki 180 78
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 74 68
2. Odsetki 11 10
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 95
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 199 -78

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- $Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -

grupa n°kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

) SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI GRUPA
NOKAUT S.A. ZA OKRES OD 01.01.2014 r. DO 31.03.2014 r.

a) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

1. Wartosci niematerialne 5510 2146 5227
2. Inwestycje w jednostki zalezne 6184 84 282
3. Rzeczowe aktywa trwate 967 1151 1108
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 525 898 507
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 44 51
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. Naleznosci krétkoterminowe 1083
2. Srodki pieniezne 3750 14108 10831
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 - 0
4. Inne aktywa 47 69 48
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

1. Kapitat podstawowy

2. Udziaty (akcje) wtasne 0 -332
3. Kapitat zapasowy 23264 23762 23264
4. Kapitat rezerwowy 227 440 938
- w tym kapitat dotyczacy rozliczenia programu motywacyjnego 61 440
- w tym kapitat przeznaczony na nabycie akcji wtasnych 166 498
5. Zyski zatrzymane -7 965 -7 365 -8046
- zysk netto -306 356 -325
- strata z lat ubiegtych -7659 -7721 _7721
I Zobowigzaniadiugoterminowe %0 35 3
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 31 38

2. Leasing finansowy

1. Leasing finansowy

2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 815 832 1531
3. Inne zobowiazania 196 266 191
4. Rezerwy na zobowigzania 46 98 108

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



17

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

b) JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2268 2734

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

1. Amortyzacja 171 153
2. Zuzycie materiatéw i energii 30 48
3. Ustugi obce 1934 1438
4. Podatki i optaty 5 29
5. Wynagrodzenia 383 713
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 78 149
7. Pozostate koszty rodzajowe 27 52
LZYSK(STRATA)ZESPRZEDAZY 36 1s2
1. Pozostate przychody operacyjne 16 27
2. Pozostate koszty operacyjne 12 25
IV.ZYSK(STRATA)ZDZIAtALNOSCI OPERACYNE) 356 158
1. Przychody finansowe 57 185

2. Koszty finansowe

1. Podatek dochodowy

B. Dziatalno$¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -306 356
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (PLN) 31.03.2014  31.03.2013

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowane;j -0,02 0,05
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,02 0,05
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,02 0,05

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

c) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWTYCH DOCHODOW

1. Podlegajace przekwalifikowaniu na wynik netto w
przysztosci

2. Podatek dochodowy od dochoddéw podlegajgcych
przekwalifikowaniu

3. Nie podlegajace przekwalifikowaniu na wynik netto w
przysztosci

4. Podatek dochodowy od dochoddw nie podlegajacych
przekwalifikowaniu

d) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
- za | kwartat 2014 r.

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu 0
Saldo po zmianach

0

Wydanie nowych udziatow

powyzej wartosci 0
nominalnej

Nabycie akcji wtasnych 0
Przesuniecie czesci

kapitatu zapasowego na 0
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku 2013 387 387
Ujecie programu 711 711
motywacyjnego

Umorzenie akcji whasnych -8 332 324
Zysk netto emitenta -306 -306

Inne catkowite dochody od
01.01.2013 do 31.12.2013

grupa nI)ka“t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

- za okres 12 miesiecy 2013 r.

Zmiany polityki

rachunkowosci 0
Korekta btedu 0
Saldo po zmianach 0

Wydanie nowych
udziatéw powyzej 0
wartosci nominalnej

Nabycie akcji

wtasnych 332 -332

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego -498 498 0
na kapitat rezerwowy

Podziat wyniku 2012 -7721 7721 0

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk/strata netto

emitenta 325 -325

Inne catkowite
dochody od
01.01.2013 do
31.12.2013

grupa nOkaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

- za | kwartat 2013 r.

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po zmianach

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci nominalnej

Przesuniecie czesci
kapitatu zapasowego
na kapitat rezerwowy

Podziat wyniku 2012

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto emitenta 356 356

Inne catkowite
dochody od
01.01.2013 do
31.03.2013

20 e

grupa nOkaut WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

e) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -311 323 -358
II. Korekty razem -800 -939 190
1. Amortyzacja 171 153 672
2. Odpis wartosci firmy -199
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -284 2 -1049
4. Zmiana stanu rezerw -44 -1037 -51
5. Zmiana stanu naleznosci 110 -100 1314
i;:(;;ita:’)r:; stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 764 10 23
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 33 -474
8.Zaptacony podatek dochodowy
9. Inne korekty
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -1111 -616 -168
B. Praeplywy Srodkow pieniginych z dziafalnosci nwestycyjnej
I. Wptywy _658
1. Z aktywéw finansowych, w tym: 648
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 449
- odsetki 199
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 10
Il. Wydatki 6264 1557 5383
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 260 1117 4823
2. Na aktywa finansowe, w tym: 102 440 440
- udzielone pozyczki 102 440 440
3. Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 5902 120
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6264 -1557 -4725
€. Praeplywy srodkow pienigznychz dziatalnosc finansowej
I. Wptywy 378 -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Inne wptywy finansowe 378
Il. Wydatki 84 78 635
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 74 68 588
2. Odsetki 10 10 47
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -635

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

grupa nl)kaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

IV) WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT
S.A.

a) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA | KWARTAL 2014 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzgdzeniu sprawozdania za | kwartat 2014 r. nie uleglty zmianie, w stosunku do
zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2013,
ktére opublikowano 21 marca 2014 r. W prezentowanych w niniejszym raporcie skonsolidowanym
skroconym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy metode praw
wtasnosci do konsolidacji jednostki stowarzyszonej — tworzgcg Grupe Kapitatowa Spdtke Morizon S.A.
w ktorej Grupa Nokaut S.A. posiada 22,4% udziatéw w kapitale.

Morizon S.A. podlega konsolidacji wedtug metody praw wiasnosci. Polega ona na ujawnieniu w
skonsolidowanym bilansie Grupy Nokaut S.A. udziatéw w jednostce stowarzyszonej oraz w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat udziatu w zysku/ stracie w oddzielnej pozycji po
uwzglednieniu opodatkowania (udziat w zysku/ stracie netto) i dywidend. W okresie, za ktory
sporzgdzono niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie wyptacono dywidend.

Posiadane w Spodtce Morizon S.A. akcje zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane w cenie nabycia, natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartosci
przeszacowanej, tj. po uwzglednieniu zmian w aktywach netto od momentu nabycia do dnia, na ktory
sporzadzono niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe. Zmiany w aktywach netto
(kapitale wtasnym) pochodzity ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Morizon S.A. i dotyczyty zmian w skonsolidowanym wyniku finansowym netto.

b) SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos$¢ przychoddéw Grupy jest uzalezniona od branzy. W poréwnywarce cenowej Nokaut.pl
sezonowos¢ zalezy bezposrednio od aktywnosci zakupowej uzytkownikdéw Internetu. Jest ona w
duzej mierze zbiezna z aktywnoscia zakupowa handlu rzeczywistego. Dotyczy to zaréwno

przychodow z przeklikdw, jak i sprzedazy powierzchni reklamowej.

Najlepszym okresem ze wzgledu na aktywnosc uzytkownikéw jak i na poziom przychoddw jest ostatni

kwartat. Przypadajgcy na ten okres roku wzrost jest zwigzany z kumulacjg 3 czynnikéw:

e zakonczenie sezonu wakacyjnego i rozpoczecie roku szkolnego/akademickiego powoduje
0goblny wzrost aktywnosci internautow oraz zwiekszenie popytu na produkty;

e jesienna aura sprzyja zwiekszeniu czasu spedzonego na przegladaniu internetu;

grupa m)kallt WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

e Swigteczny sezon zakupowy, z uwagi na czas dostarczania produktdw, rozpoczyna sie juz na
poczatku listopada.

W styczniu utrzymuje sie wysoki poziom aktywnosci zakupowej internautéw, co jest podyktowane
realizacjg prezentéw w postaci bonéw pienieznych i gotowkowych. W lutym natomiast daje sie
zauwazyé trend spadkowy, ktéry jednak jest wyhamowywany poprzez zakupy zwigzane
z walentynkami. Kolejne miesigce charakteryzujg sie niewielkimi spadkami, ktére jednak nie s3
bardzo dotkliwe z uwagi na Swieta Wielkanocne, okres komunijny oraz Dzieh Dziecka. Najstabszym
okresem w roku sg miesigce wakacyjne kiedy naktada sie efekt urlopéw i dobrej pogody. W tym

okresie obserwuje sie jedynie wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéw turystycznych.

W ramach dziatalnosci spétki SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0., ktéra wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej,
obserwuje sie analogiczne wahania sezonowe, przy czym dotyczg one jedynie prowizji od sprzedazy
oraz promocji w poréwnywarkach cen. W przypadku przychodéw abonamentowych nie zachodza

istotne wahania sezonowe.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Morizon, na rynku nieruchomosci réwniez istnieje
sezonowos¢. W zaleznosci od rodzaju nieruchomosci, zwiekszone zainteresowanie potencjalnych
klientéw przypada na rdézne okresy w roku. Przyktadowo na rynku mieszkarn na wynajem w miastach
akademickich najwieksze zainteresowanie takimi mieszkaniami rozpoczyna sie z poczatkiem sierpnia i
konczy na przetomie wrzesnia i pazdziernika. Zwigzane jest to z poszukiwaniem mieszkan i pokoi
przez studentéw rozpoczynajacych nauke na uczelniach wyzszych. Z kolei najwieksze zainteresowanie
dziatkami budowlanymi obserwowane jest wiosng i wczesnym latem, natomiast w okresie jesienno-
zimowym gwattownie spada.

W przypadku mieszkan na sprzedaz najstabsze zainteresowanie ze strony klientow zaobserwowac
mozna w okresie letnim - lipiec i sierpien to okres urlopdw i wypoczynku, w zwigzku z tym wiele oséb
odktada mysli zwigzane z zakupem mieszkania na pdzniej. Gwattowne ozywienie przypada na
poczatek jesieni — po powrocie z urlopdw klienci zainteresowani zakupem mieszkania, rozpoczynajg
intensywne poszukiwania ofert spetniajgcych ich oczekiwania. Ponadto na w tym okresie w wielu
miastach organizowane sg targi nieruchomosci, na ktorych klienci mogg zapoznac sie z od$wiezong
ofertg deweloperéw, co zdecydowanie utatwia poszukiwania.

c) RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

¢ Nabycie udziatéw w MORIZON S.A.

Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spdétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej

Umowy Grupa Nokaut S.A. objefa 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E w kapitale
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zaktadowym Morizon S.A., o wartos$ci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tacznej cenie emisyjnej wynoszacej 5.900.000
ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych. Tym
samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Morizon
S.A.

Dodatkowo, w dniu 17.01.2014 roku podpisany zostat list intencyjny z ktdérego wynika zamiar
potaczenia Spotki Grupa Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia

wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za 1 kwartat 2014 roku schemat Grupy Kapitatowej

Grupa Nokaut S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grupa Nokaut S.A.

(Emitent)

v 100% v 22.0% v 100%
Nokaut.pl Morizon S.A. SklepyFirmowe.pl
Sp. z o0.0. Sp. z 0.0.

v 100% v 80%
Melog.com Sp. z o.0. Virtal Sp. z o.0.
v 100% | v 100%

Real Estate Software
Realo.pl Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.

e Przejecie przez Morizon S.A. spé6tki Media Nieruchomosci S.A.

W pierwsze] potowie 2013 roku Moriozn S.A. podpisat strategiczng umowe inwestycyjng dotyczaca
przejecia przez Morizon S.A. konkurencyjnej spotki Media Nieruchomosci S.A., ktéra byta
wiascicielem serwisu nportal.pl. Wartos¢ transakcji zwigzanej z przejeciem Media Nieruchomosci S.A.
to 2,8 min zt, a akwizycja zostata sfinansowana akcjami nowej emisji, po cenie emisyjnej 2 zt, ktore w
catosci ostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy spétki Media Nieruchomosci. Dzieki
akwizycji Spétka zwiekszyta baze klientéw, co znaczgco przetozyto sie na przychody Spoéiki.

Poprzez nabycie Media Nieruchomosci S.A.,, w wyniku synergii przychodowej wynikajacej z
zastosowania wspodlnej oferty Morizon S.A. i Media Nieruchomosci S.A. (co nastgpito w Il kwartale
2013 roku) Spdtka pozyskata wielu nowych klientéw, co bezposrednio wptyneto na wzrost
przychodéw. Zastosowana oferta tgczona pozwolita klientom portali morizon.pl oraz nportal.pl na
eksport i pozycjonowanie ofert jednoczesnie w obu portalach. Dzieki tej wspétpracy znacznie
powiekszyta sie zaréowno baza klientéw portalu, jak i ilos¢ samych ogtoszen, co przetozyto sie

grupa nokaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

bezposrednio na wzrost konkurencyjnosci i popularnosci portalu morizon.pl.

Z dniem 31 grudnia 2013 (data wpisu do KRS) roku nastgpito przejecie spétki Media Nieruchomosci
wraz przez Moriozn S.A. Przejecie nastgpito w drodze przejecia majatku spotki Media Nieruchomosci
przez Morizon S.A. bez podwyziszenia kapitatu zaktadowego spdtki przejmujacej. Uchwata o
potgczeniu zostaty podjete przez Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Morizon S.A. w dniu 16 grudnia
2013 roku. Spétka Morizon S.A. informowata o tym w raporcie biezgcym nr 31/2013 z dnia 17 grudnia
2013 roku, a o fakcie przejecia w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 20 stycznia 2014 roku. Suma
aktywow przejmowanej spoétki na 31 grudnia 2013 roku wynosita 310 tys. zt. a suma kapitatéw
wtasnych -136 tys zt.

e Nabycie spétki MW Legal 32 Sp. z 0.0. / Nokaut.pl Sp. z o.0.

Zarzad Grupy Nokaut S.A. dnia 17 marca 2014 roku nabyt 100 % (100 udziatéw) udziatow w spdtce
MW LEGAL 32 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000440039, REGON 146393710, NIP 7010360301 w kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 PLN
(stownie: piec tysiecy ztotych) za ceng 2000 zt. W dniu 20 marca 2014 roku zostata zmieniona umowa
Spotki, a w niej zostata podana nowa firma - Nokaut.pl Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2014 roku odbyto
sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w trakcie, ktérego przedmiotem gtosowania
byta miedzy innymi zgoda na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupa Nokaut S.A.
(oddziatu operacyjnego) do w petni kontrolowanej spotki zaleznej, o ktérej mowa powyzej. Zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki nastgpito w postaci wyodrebnionego organizacyjnie
zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki jako wktadu niepienieznego. Nastgpito to dnia 30 kwietnia 2014 roku.
Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 roku. Doktadny
opis przeniesienia znajduje sie w punkcie IV h.

Wartosci niematerialne

Znaczacg pozycja w bilansie Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. sg wartosci niematerialne, a w nich

prace rozwojowe prowadzone przez Grupe Kapitatows.

Wartosci niematerialne 31.03.2014 31.03.2013
1) koszty zakonczonych prac rozwojowych 231 361
2) koszty prac rozwojowych w toku 5310 1812
3) inne wartosci niematerialne i prawne 10 36
w tym oprogramowanie komputerowe 10 36
4) inne wartosci niematerialne (wartosc firmy) 4183
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Pozycja inne wartosci niematerialne w powyzszej tabeli prezentuje wartos¢ Grupy Morizon S.A.
W ramach Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. realizowane sg nastepujace istotne projekty:
Grupa Nokaut S.A. - Projekt Discovery

Gtéwnym celem projektu Discovery jest stworzenie nowych oraz udoskonalenie istniejgcych
funkcjonalnosci stuzgcych do poréwnywania cen i wyboru produktéw. Zmiany bedg wspomagaty

uzytkownika serwisu w podjeciu decyzji zakupowych.

Drugim celem projektu jest zastgpienie starych, niewydajnych technologii nowg architekturg
pozwalajgcg na realizacje nowych, niezbednych funkcjonalnosci. Pozwoli to na zwiekszenie

niezawodnosci serwisu i zmniejszenie pracochtonnosci jego utrzymania.

W ramach projektu Discovery wdrozono nowy system prezentacji tresci, ktéry umozliwit skokowe
przyspieszenie szybkosci dziatania serwisu www.nokaut.pl. Zgodnie z biezacymi trendami
uproszczona zostata szata graficzna. W konsekwencji zaobserwowano wzrost liczby wizyt i wzrost
liczby odston na wizyte, przy jednoczesnym wzroscie liczby przejsé¢ do sklepédw. Aktualnie trwajg

prace majgce na celu dalsze poprawienie ww. parametrow.

Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty do 31 grudnia 2013 wyniosty 4 186 tys. zt. naktady za 1
kwartat 2014 roku wynoszg 290 tys. zt. Catkowita wartos¢ na dzied 31 marca 2014 roku wynosi
4 476 tys. zt.

Planowana data zakonczenia projektu Discovery, przyjecia go na srodki trwate bedzie miata miejsce w
momencie uzyskiwania istotnych wptywéw z projektu do Spétki i zaktadana jest na przetom 2 i 3
kwartatu 2014.

Grupa Nokaut S.A. - Projekt Mobile

Projekt Mobile, realizujgce dwa gtdwne cele: 1) budowe oprogramowania umozliwiajgcego
dokonywanie zakupow internetowych (zakup i ptatnosc) poprzez urzadzenia mobilne, takie jak tablet
i smartfon, w petni wykorzystujac mozliwosci tych urzadzen i projektujgc aplikacje dedykowane
obecnym na rynku systemom operacyjnym oraz 2) dostosowanie funkcjonalnosci aplikacji mobilnych
do zmian zachodzgcych w samej poréwnywarce - w przysziosci platformie handlowej. Wydatki
inwestycyjne na projekt wyniosty na 31 grudnia 2013 roku 810 tys. zt. Nakfady za 1 kwartat wynoszg

25 tys. zt. Natomiast catos$¢ naktaddw na dziert 31 marca 2014 roku wynosi 834 tys. zt.

Planowana data zakoriczenia projektu Mobile, przyjecia go na srodki trwate bedzie miata miejsce w

momencie uzyskiwania znaczgcych wptywdw z projektu do Spétki i zaktadana jest w roku 2015.
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Poza powyzszymi projektami, na ktére naktady zostaty zawarte w kosztach prac rozwojowych w toku,
prowadzone sg w Grupie Morizon projekty, ktére z uwagi na sposdb konsolidacji nie zostaty ujete w

kosztach prac rozwojowych w toku. Zaliczamy do nich:
Morizon S.A. - Projekt Integracja

Projekt Integracja dotyczy uwspdlnienia systeméw spotek zaleznych Morizon S.A. oraz Melog.com Sp.
z 0.0. poprzez przygotowanie do wdrozenia wspdlnej platformy technologicznej, a takze
przygotowania dla klientéw wspdlnych mechanizméw utatwiajgcych korzystanie z wspdlnych ustug
spotek obstugujacych branze nieruchomosci. Celem projektu jest z jednej strony umozliwienie
klientom zarzadzania swojg ofertg poprzez jeden panel administracyjny, z drugiej natomiast

zmniejszenie kosztéw rozwoju i utrzymania dwdch systemow.

Melog Sp. z 0.0. - Projekt Integracja

Projekt Integracja dotyczy uwspdlnienia systemoéw spdtek zaleznych Morizon S.A. oraz Melog.com Sp.
Z 0.0. poprzez przygotowanie do wdrozenia wspdlnej platformy technologicznej, a takze
przygotowania dla klientéw wspdlnych mechanizmdéw utatwiajgcych korzystanie z wspolnych ustug
spotek obstugujgcych branze nieruchomosci. Celem projektu jest z jednej strony umozliwienie
klientom zarzadzania swojg ofertg poprzez jeden panel administracyjny, z drugiej natomiast

zmniejszenie kosztéw rozwoju i utrzymania dwdch systemoéw.

Melog Sp. z 0.0. - Projekt Agencja5000

Celem Projektu Agencja5000 jest stworzenie narzedzia online dedykowanego biurom nieruchomosci
do zarzadzania ich ofertami w Internecie. Cechg unikatowa narzedzia bedzie to, iz zarzadzanie
ofertami bedzie mozliwe nie tylko w ramach portali nalezgcych do Grupy Morizon-Melog, ale réwniez
portali i serwisow konkurencyjnych. Dodatkowo oprogramowanie bedzie zawierato zestaw narzedzi
wspierajgcych prace posrednikéw w zakresie: (1) zarzadzania kontaktami klientéw; (2) zarzadzania
procesem sprzedazy; (3) wyceny nieruchomosci; (4) taczenia potencjalnych
nabywcow/wynajmujacych z ofertami sprzedazy/wynajmu oraz (5) wspotpracy posrednikéw miedzy
soba.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota nr 1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:
pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:
e 31.03.2014 - 4,1713 PLN/EUR,
e 31.03.2013 -4,1774 PLN/EUR,
. 31.12.2013 — 4,1472 PLN/EUR.

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e 01.01-31.03.2014 —-4,1894 PLN/EUR,
e 01.01-31.03.2013 —4,1738 PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
e 01.01-31.03.2014 —4,2375 oraz 4,1450 PLN/EUR,
e 01.01-31.03.2013 —4,2028 oraz 4,0671 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone

euro, przedstawia tabela:

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardéw i materiatéw 2362 264 2830 676 11552 2743
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -313 -75 152 36 -724 -172
Zysk/strata brutto -174 -42 322 77 -358 -85
Zysk/strata netto -169 -40 356 85 -325 -77
Catkowite dochody/straty ogdtem -169 -40 356 85 -325 -77
Aktywa razem 13001 3117 19488 4672 19 150 4618
Rzeczowe aktywa trwate 967 232 1151 276 1108 267
Naleznosci krétkoterminowe 971 233 964 231 1083 261
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Zobowigzania krétkoterminowe 1493 358 1560 374 2218 535
Zobowigzania dtugoterminowe 260 62 335 80 352 85
Kapitat wtasny 16317 3912 17593 4218 16 580 3998
Kapitat podstawowy 748 179 756 181 756 182
Przepiyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci -958 229 625 149 168 .40
operacyjnej

.Przepiywy. plgmezne netto z dziatalnosci 6265 1495 1555 371 4725 1122
inwestycyjnej

P'rzepiywy'plemezne netto z dziatalnosci 199 48 78 19 635 151
finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -7024 -1677 -2258 -539 -5528 -1313
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,02 0,005 0,05 0,01 0,04 0,01
(zt/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0,02 0,005 0,05 0,01 0,04 0,01

akcje zwykta (w zt./EUR)

Nota nr 2. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, w tym: 967 1108
- urzadzenia techniczne i maszyny 801 925
- $rodki transportu 134 149
- inne $rodki trwate 32 34

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg gtéwnie serwery oraz sprzet
komputerowy. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci jednostki dominujgcej

oraz jednostek zaleznych.

W okresie 1 kwartatu 2014 roku Emitent nie zawart zadnych nowych uméw leasingowych.

Nota nr 3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje w okresie 01.01 - 31.03.2014

A Michat Jaskélski - Wiceprezes Wynajem

Zarzadu mieszkania 10 10
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SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. Wzajemne dziatania
spotka zalezna marketingowe i 26 15 0 0
inne ustugi

Najem powierzchni

MORIZON S.A. biurowej
¢ powiazana poprzez cztonkéw

Zarzgdu Grupa Nokaut S.A. Wzajemne dziatania

marketingowe i 3 34 0 -1
pozostate ustugi

VIRTAL Sp. z 0.0. (spotka
D zalezna od Morizon S.A.) Udzielenie pozyczki 525

Transakcje w okresie 01.01 - 31.03.2013

Wojciech Czernecki - Wynajem
. . 13 13
A Prezes Zarzadu mieszkania
Michat Jaskdlski - Wynajem
. . . 10 10
Wiceprezes Zarzadu mieszkania

Wzajemne
B SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. dziatania
. . . 38 15 9
spoétka zalezna marketingowe
i inne ustugi
Najem
powierzchni
MORIZON S.A. biurowej
c powigzana przez cztonkdéw _
Zarzadu Jednostki szauem.ne
Dominujacej dziatania 1 1 4

marketingowe i
pozostate ustugi

grupa nOkaut WWW.GRUPANOKAUT.PL



31

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

Transakcje w okresie 01.01 - 31.12.2013

Wojciech Czernecki - Prezes Zarzgdu V‘_’y"a’e".’ 44 44
A mieszkania
Michat Jaskélski - Wiceprezes Wynajem

. . 40 40
Zarzadu mieszkania

Pozyczka i odsetki

B .
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. Wzajemne
dziatania

marketingowe i
inne ustugi

154 60 10

Najem
powierzchni

C MORIZON S.A. powigzana przez biurowej

cztonkéw Zarzadu Jednostki Wzajemne
Dominujacej dziatania
marketingowe i
pozostate ustugi

28 2 6 24

Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota nr 4. Pozyczki dlugoterminowe

W dniu 25 marca 2013 r. Emitent udzielit pozyczki na kwote 440,0 tys. spétce Virtal Sp. z o0.0. z
siedzibg w Gdyni. Odsetki wynoszg 19% w skali roku. Na dzien 31 marca 2014 roku odsetki wyniosty
85 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami przypada na dzien 31 marca 2015 r. Sptata
pozyczki zabezpieczona jest wekslem in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do
kwoty 700,0 tys. zt.

1) stan na poczatek okresu 507 450
2) zwiekszenia 18 505
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 440
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 18 65
3) zmniejszenia 0 448
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Dodatkowo, w dniu 4 kwietnia 2014 roku zawarta zostata umowa poreczenia pomiedzy Grupa
Nokaut S.A. a Morizon S.A. W ramach tej umowy Morizon S.A. zobowigzat sie wykona¢ zobowigzania
Spotki Virtal Sp. z 0.0. do kwoty 190 000 zt. wierzytelnosci gtdwnej plus kwota odsetek, ktére beda
wymagalne w przysztosci, na wypadek gdyby Virtal Sp. z 0.0. tych zobowigzan nie wykonat.

d) RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, ALBO ZMIAN WIELKOSCI SZACUNKOWYCH PREZENTOWANYCH
W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACYM OKRESIE SRODROCZNYM

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2014 roku uwzgledniono

nastepujgce zmiany szacunkow:

Nota nr5. Rezerwy

1. Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 38 -12 26
dochodowego

2. Rezerwy na

Swiadczenia emerytalne 89 44 45
i podobne

a) dtugoterminowe

b) kréotkoterminowe 89 44 45
3. Rezerwa na badanie
sprawozdania 15 15 0

finansowego
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Nota nr 6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z

tytutu) 26 38
a) leasing sSrodkow trwatych 6 12
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 0 0
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 0 2
d) przychody przysztych okresow 4 12
e) odsetki od udzielonych pozyczek 16 12
3.Zmniejszenia 38 6

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 38 63
przejSciowymi (z tytutu)

a) leasing Srodkow trwatych 6 8
b) odsetki od udzielonej pozyczki na objecie akcji pracowniczych 0 10
c) odsetki od lokat naliczonych bilansowo 32 33
d) przychody przysztych okresow 12
odniesiony na wynik finansowy okresu 26 38

Nota nr 7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 51

2. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 13

Wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Inne dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe wynikajg z zakupu strategicznej domeny na okres ponad 4 lat. Szczegdtowa
specyfikacja pozycji, w zwigzku z ktérymi zostaty utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przedstawia sie nastepujgco:

Nota nr 8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odn|e5|onych na wynik finansowy

odn|e5|one na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsuowyml

(z tytutu) 41 >1
a) naleznosci
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 4
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c) rezerwa na urlopy 0 17
d) przychody przysztych okresow 5

e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS

f) program partnerski 32 30

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejSciowymi

(z tytutu) 48 43
a) naleznosci

b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 19 4
c) rezerwa na urlopy 14 24

d) przychody przysztych okresow
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS
f) program partnerski

15 15
I T

Nota nr 9. Odpisy aktualizujgce

I. Naleznosci
dtugoterminowe
Il. Naleznosci
krétkoterminowe
1. Od jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

18 18

- do 12 miesiecy

- powyzej 12
miesiecy

b) inne

2. Od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy 18 18
- powyzej 12

miesiecy

b) z tytutu

podatkdw, cet,

ubezpieczen

spotecznych

c)inne

18 18

18 18

d) dochodzone na
drodze sgdowej
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e) INFORMACIE NA TEMAT EMISJI, WYKUPU | SPtATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Umorzenie akcji wtasnych Grupy Nokaut S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Nokaut S.A. uchwatg nr 3/2013 z dnia 7 listopada
2013 roku upowaznito Zarzad do nabycia akcji wtasnych serii B Spétki w celu ich umorzenia badz
dalszej odsprzedazy. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 28/2013 z dnia 8 listopada
2013. Na pokrycie tgcznej ceny nabycia Spdétka utworzyta kapitat rezerwowy, zgodny z uchwata nr
4/2013 z dnia 7 listopada 2013 roku. Informacje o tym takze zamieszczono wyzej wspomnianym
raporcie biezagcym nr 28/2013. Wysokos¢ utworzonego kapitatu rezerwowego wyniosta 498 tys. zt.

Nabycie akcji nastgpito dnia 23 grudnia 2013 r. Emitent informowat o tym fakcie w raporcie biezgcym
nr 34/2013. Na podstawie zawartych uméw emitent nabyt 81 500 akcji serii B o tgcznej wartosci 387
tys. zt.

Dnia 31 marca 2014 roku uchwatg nr 4/2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa
Nokaut S.A. dokonato umorzenia 81 500 akcji. Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym numer
12/2014 z dnia 31 marca 2014 roku. Nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia zostato pokryte
wytgcznie z kwoty, moze by¢ przeznaczona do podziatu, tj. z kapitatu rezerwowego Spétki,
utworzonego z zysku, w czesci, ktéra moze by¢ przeznaczona na wyptate dywidendy, zgodnie z
postanowieniami uchwaty nr 3/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z
dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wtasnych Spotki
Grupa Nokaut S.A. w celu ich umorzenia badzZ ich dalszej odsprzedazy oraz uchwaty nr 4/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Nokaut S.A. z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtfasnych Spoétki. W celu sfinansowania
powyzszego wynagrodzenia za Akcje, zmniejszono kapitat rezerwowy Spotki o kwote rowng wartosci
wynagrodzenia, tj. o kwote 386 986,88 zt. W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych obnizono takze
kapitat podstawowy o kwote 8 150 zt.

2. Emisja akcji Morizon S.A.

Subskrypcja akcji serii E miata charakter subskrypcji prywatne]. Uczestniczyto w niej 8 394 441 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela. Otwarcie oraz zamkniecie subskrypcji nastgpito w dniu 17 stycznia 2014
roku. Zakonczenie nastgpito w dniu 17 stycznia 2014 roku. Cena za objecie jednej akcji wyniosta
0,7375 zt. Catos¢ akcji przypadta dla 2 oséb prawnych - 8 000 000 sztuk akcji objeta Grupa Nokaut
S.A., a pozostatg czesé, to jest 394 441 sztuk akcji objeto SUI Generis Investments Ltd. Morizon S.A.
informowat o tym w raporcie biezgcym nr 5/2014 oraz 6/2014 z dnia 17 stycznia 2014 roku, a takze w
raporcie nr 16/2014 z dnia 21 stycznia 2014 r.
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Subskrypcja akcji serii F miata charakter subskrypcji prywatnej. Uczestniczyto w niej 14 843 756 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela. Otwarcie oraz zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 22 stycznia 2014
roku, a zakoniczenie nastgpito w dniu 22 stycznia 2014 roku. Cena za objecie jednej akcji wyniosta
1,12 zt. Catoé¢ akcji przypadta 2 osobom fizycznym - Jarostawowi Swiecickiemu oraz Tomaszowi
Swiecickiemu. Morizon S.A. informuje o tym w raporcie biezgcym nr 17/2014 z dnia 24 stycznia 2014

roku.

2. Podwyiszenie kapitatu zakladowego Morizon S.A.

W zwigzku z emisjg akcji serii E i F nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Morizon S.A.
Podwyzszenie kapitatu z kwoty 1 249 852 zt do kwoty 2 323 819,70 zt to jest o kwote 839 444,10 z
emisji akcji serii E odbyto sie na podstawie uchwaty numer 2 z aktu notarialnego z dnia 17 stycznia
2014roku. Podwyzszenie odbyto sie w drodze emisji 8/9394.411 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii F z kwoty 2 323 819,70 do kwoty 3 573 671,70, to
jest o kwote 1484 375,60, odbyto sie na podstawie Uchwaty numer 5 z dnia 17 stycznia 2014 roku.

Podwyziszenie kapitatu miato na celu sfinansowanie nabycia przez Morizon S.A. 100% kapitatu
zaktadowego Melog.com Sp. z 0.0. Akwizycja spétki Melog.com Sp. z 0.0. ma docelowo zwiekszy¢
bazy regularnie ptacacych klientéw Grupy, a mozliwa do zrealizowania synergia przychodowa oraz
kosztowa pozwoli na skokowe zwiekszenie przychoddéw catej Grupy przy jednoczesnym obnizeniu
kosztow. Potgczone spoétki z uwagi na unikalny model biznesowy majg realng szanse osiggnaé lepsze
wyniki przy wspdlnym dziataniu niz przy niezaleznym i konkurencyjnym funkcjonowaniu.

Akcje serii E zostaty przeznaczone dla Grupy Nokaut S.A. w zamian za wktad pieniezny w wysokosci
5 9000 000zt, oraz na konwersje zadtuzenia w stosunku do SUI Generis Investments Limited w
wysokosci 290 900,24zt

Natomiast akcje serii F zostaty przeznaczone dla Jarostawa Swiecickiego oraz Tomasza Swiecickiego

w zamian wktad niepieniezny za udziaty w Melog.com Sp. z 0.0.

f) WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W okresie | kwartatu 2014 r. Grupa Kapitatowa Grupy Nokaut S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata
wyptat dywidend.

g) INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTOW

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie z uwagi

na specyfike Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.
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Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki, ktory analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i
strat nie réznig sie od przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem

przychoddéw nieprzypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozina bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow
nieujmowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezgy: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych

Swiadczen.

Nota nr 10. Segmenty operacyjne

AKTYWA 13 220 54 4797
ZOBOWIAZNIA 1552 7 194
PRZYCHODY 2246 111 79
KOSZTY 2651 52 0
WYNIK -406 59 79
AKTYWA 7371 54 11733
ZOBOWIAZNIA 2 365 1 211
PRZYCHODY 11530 465 553
KOSZTY 12 458 176 153
WYNIK -928 290 399

h) ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2014 R.

1. Przeniesienie wydzielonego oddziatu do Nokaut.pl Sp. z o.0.

W dniu 30 kwietnia 2014 r., na podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wyrazonego Uchwatg nr 3/2014, o ktérej spétka informowata raportem 12/2014 z dnia 31.03.2014
roku, Emitent zawart z Nokaut.pl spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni przy ul.
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Sportowej 8 bud. B umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na podstawie
ktérej Emitent przeniést na rzecz Nabywcy zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa Oddziatu
Operacyjnego Spotki w sktad ktérej wchodzg m.in.:

1) rzeczowe aktywa trwate Oddziatu Operacyjnego o wartosci 176.923,11 zt,

2) wartosci niematerialne i prawne zwigzane z dziatalnosciag Oddziatu Operacyjnego o wartosci
5.510.190,79 zt,

3) naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w kwocie 368.532,39 zt przypadajgce na rzecz
Oddziatu od podmiotéw znajdujacych sie w bazie kontrahentéw spétki pod firmg Grupa Nokaut
S.A,

4) zobowigzania obejmujgce zobowigzania wynikajagce z rozrachunkéw z kontrahentami oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztow w kwocie 1.349.019,35 zt wynikajagce z rozrachunkéw z
kontrahentami,

5) wszelkie prawa i zobowigzania wynikajgce z uméw lub innych stosunkéw prawnych,

6) pracownicy przypisani do Oddziatu wykonujacy swoje obowigzki pracownicze w zakresie
dziatalnosci Oddziatu,

7) $rodki pieniezne Oddziatu w kwocie 326.273,06 zt.

W wyniku powyzszego, Nokaut.pl Sp. z 0.0. stat sie, z dniem 30 kwietnia 2014 r., jedynym podmiotem
uprawnionym do zbywanej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa oraz do wszystkich wchodzacych

w jego sktad sktadnikéw.

Przedmiot Zorganizowanej Czesci przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do
prowadzenia internetowej poréwnywarki cen produktéw. Nabywca zamierza kontynuowad

dotychczasowy sposéb wykorzystania Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa.

Wartosé Aportu w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na dzien 30 kwietnia 2014 roku
i wynosi 5032900 zt. Sktada sie z aktywdéw trwatych w wysokosci 5 743 275,42zt., aktywow
obrotowych w wysokosci 638 643,93zt oraz zobowigzan i rezerw w wysokosci 1 349 019,35zt.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Virtal Sp. z 0.0. oraz objecie w nim nowych udziatéw
przez Morizon S.A.

W dniu 31 marca 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki pod
firma Virtal Sp. z 0.0., na ktérym, postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spodtki z kwoty
200.000 ztotych do kwoty 400.000 ztotych, przez utworzenie 4.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 ztotych jeden udziat, o tacznej wartosci nominalnej 200.000 ztotych. W wyniku
podwyzszenia, kapitat zaktadowy Virtal Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 400.000,00 ztotych i dzieli¢ sie
bedzie na 8.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych jeden udziat. Nowe udziaty
zaoferowano dotychczasowemu wspdlnikowi Morizon S.A. z siedzibg w Gdyni. Morizon S.A.
informowat o tym e raporcie biezgcym nr 26/2014 z dnia 1 kwietnia 2014.
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i) SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
WYNIKAJACYCH Z POtACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

Dnia 1 stycznia 2014 roku Zarzad Grupy Nokaut S.A. podjat uchwate o wyodrebnieniu Oddziatu
Inwestycyjnego oraz Oddziatu Operacyjnego Spodtki - jako organizacyjnie i finansowo wyodrebnionego
w istniejgcym przedsiebiorstwie zespotu sktadnikdéw materialnych i niematerialnych, przeznaczonego
do realizacji okreslonych zadan gospodarczych, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 4 a pkt. 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug. W
ramach Oddziatu Operacyjnego funkcjonujg: Kierownik Oddziatu, Dziat Rozwoju Produktu, Dziat
Sprzedazy, Dziat Traffic, Dziat Finanséw i Administracji, Dziat Infrastruktury IT. Z dniem 6 marca 2014
roku dla kazdego Oddziatu zostaty przypisane oddzielne rachunki bankowe. Nastepnie dnia 30
kwietnia 2014 roku nastgpito wydzielenie oddziatu operacyjnego do osobnej spétki - Nokaut.pl spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig. Wartos¢ aportu wyniosta 5.032.900zt.

Szczegdétowo zostato to opisane w punkcie IV Wybrane dane objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Grupa Nokaut S.A. w podpunkcie h) istotne zdarzenia,
ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, ktére

nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2014 roku.

Ponadto, dnia 17 stycznia nastgpito objecie przez Grupe Nokaut S.A. 8 000 000 akcji zwyktych serii E

w Morizon S.A. Szczegbétowo zostato to opisane w punkcie V.4 Potgczenia spoétek.

Morizon S.A. dnia 22 stycznia 2014 objat 100% udziatéw w Melog.com Sp. z 0.0., co zostato opisane w

punkcie V.4 Potagczenia Spétek niniejszego raportu na stronie 35.

Skutkiem powyzszych jest nowa struktura catej Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. Poza
konsolidacjg petng spotki zaleznej Sklepy Firmowe Sp. z 0.0. nastgpi takze konsolidacja metodg praw
wtasnosci spotki Morizon S.A. oraz spotek od niej zaleznych (Virtal Sp. z 0.0, Melog.com Sp. z o.0.
wraz ze spotkami zaleznymi Real Estate Software Sp. z 0.0. oraz Realo.pl Sp. z 0.0.). Struktura Grupy
Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. uwzgledniajgca powyzisze zmiany zostata opisana w niniejszym
sprawozdaniu w punkcie V.3 Sktad Grupy Kapitatowe;j.
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j) INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2013.

W | kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zdarzenia powodujgce powstanie zobowigzan warunkowych
lub aktywéw warunkowych. Na koniec 2013 r. nie wystgpity naleznosci i zobowigzania o

warunkowym charakterze.

V) POZOSTALE INFORMACIE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2014 R.

V.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Jednostkg dominujgcy jest Grupa Nokaut S.A., ktéra powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku
przeksztatcenia spétki Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra to spétka zostata
powotana 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej
przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 23 stycznia 2006 roku.
Grupa Nokaut Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 10 listopada
2010 roku.

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku pod numerem KRS 0000370202.
Jednostka dominujgca otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON
220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63).

punkcie V.3. Sktad Grupy Kapitatowej.

V.2. CZAS TRWANIA DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE)

Czas trwania jednostki dominujgcej, jak rowniez jednostek zaleznych, stowarzyszonych i jej jednostek

podporzadkowanych jest nieoznaczony.
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V.3. SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 15 maja 2014 roku przedstawia ponizszy schemat.

y 100% v 22.4% v 100%
o T
v 100% v 80%

Melog.com Sp. z o.0. Virtal Sp. z 0.0.
v 100% | v 100%

Sp. z o.0.

Real Estate Software

Realo.pl Sp. z 0.0.

Sktad Grupy Kapitatowe] na dzien publikacji raportu rocznego, 21 marca 2014 roku:

y 100% v 22.4% v 100%
g g
v 100% | v 80%

Melog.com Sp. z o.0. Virtal Sp. z o.0.
v 100% | v 100%

Real Estate Software

Realo.pl Sp. z 0.0.
Sp. z o.0. —
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Podstawowe informacje dotyczace spétek zaleznych.

Grupa Nokaut S.A.

Grupa Nokaut S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy e-commerce. Spétka prowadzi platforme
internetowg, ktéra stuzy do komunikacji na rynku internetowym pomiedzy sprzedajgcymi
a kupujacymi. Witryna internetowa Nokaut.pl umozliwia poréwnywanie cen produktéw oferowanych
przez sklepy internetowe oraz udostepnia narzedzia umozliwiajace uzytkownikowi (kupujgcemu)
dokonanie wyboru najlepszego oferenta. Dla sklepdw internetowych witryna stanowi platforme do
prezentacji swojej oferty oraz dodatkowy przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci. Grupa
Nokaut S.A. swiadczy ustuge zdefiniowang jako ,,mozliwos¢ prezentacji (wyswietlania) oferty klienta,
jej promocji i reklamy w internetowej poréwnywarce cen oraz w serwisach partnerow”. Ptatnos¢ za
ustuge polega na zakupie punktéw, ktdre klient moze nastepnie wykorzysta¢ na optacenie kosztu
przekierowan. Kazde przekierowanie z platformy bezposrednio do witryny klienta powoduje
zmniejszenie sie liczby punktéw. Dodatkowym istotnym Zrédtem przychoddw zwigzanym
nieodtgcznie z wyzej opisang ustugg jest sprzedaz powierzchni reklamowej na stronach

www.nokaut.pl.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A. zostata
przeniesiona do spoétki Nokaut.pl Sp. z 0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen
produktéw. Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej porownywarki cen www.nokaut.pl

odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Firma: Grupa Nokaut S.A. Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 220170588
NIP: 586-216-38-72
KRS: 0000370202
Kapitat Zaktadowy: 748 250,00 zt
Czas trwania spoétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@nokaut.pl
Zarzad: Cztonek Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzgdu — Stawomir Topczewski
Wiceprezes Zarzgdu — Michat Jaskdlski

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Spétka zostata zakupiona pod firmg MW Legal 32 Sp. z o0.0., ktéra zostata zmieniona na Nokaut.pl Sp.
z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A.
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zostata przeniesiona do spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do prowadzenia internetowej poréwnywarki cen
produktéw. Od dnia 1 maja 2014 prowadzenie internetowej porownywarki cen www.nokaut.pl
odbywa sie w ramach Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Firma: Nokaut Sp.zo.o.
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 146393710
NIP: 701-036-03-01
KRS: 0000440039
Kapitat Zaktadowy: 5 000 zt*
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
E-mail: sekretariat@nokaut.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu — Stawomir Topczewski
Wiceprezes Zarzgdu — Michat Jaskadlski

*Dnia 30 kwietnia 2014 roku do spétki wniesiono aportem Zorganizowang Czes$¢ Przedsiebiorstwa o
wartosci 5032 900,00 zt. i ztozone zostaty do sadu wiasciwe dokumenty dotyczgce zwiekszenia
kapitatu zaktadowego do kwoty 5037 900 zt . Do dnia publikacji niniejszego raportu Nokaut.pl Sp. z
0.0. nie otrzymata informacji o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

SklepyFirmowe.pl Sp. z o.0.

SklepyFirmowe pl. Spdétka z o.0. prowadzi, w domenie www.sklepyfirmowe.pl, platforme online
oferujaca infrastrukture umozliwiajgcg prowadzenie sklepu internetowego. Platforma oferowana jest
w modelu SaaS (Software as a Service). Model ten polega na tym, ze oprogramowanie sklepu
internetowego jest zainstalowane, przechowywane i udostepniane uzytkownikom poprzez sieé
Internet. Umozliwia to potencjalnemu nabywcy sklepu rozpoczecie sprzedazy produktow w kilka
minut od rozpoczecia procesu zaktadania sklepu.

Firma: SklepyFirmowe.pl Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8 B, 81-300
Regon: 220651833
NIP: 586-222-37-23
KRS: 0000313620
Kapitat Zaktadowy: 113 000,00 zt
Czas trwania spoétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@sklepyfirmowe.pl
Zarzad: Prezes Zarzagdu — Michat Jaskolski
Cztonek Zarzadu — Dariusz Zaremba
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Morizon S.A.

Morizon S.A. jest wiascicielem wyszukiwarki www.morizon.pl oraz www.nportal.pl, w ktérej biura
z catej Polski moga prezentowac oferty sprzedazy lub wynajmu nieruchomosci. Uzytkownicy serwisu
moga wyszukac interesujgcg ich nieruchomosc i za posrednictwem www.morizon.pl skontaktowad sie
z ogtoszeniodawcg bedgacym witascicielem oferty. Klientami Spétki s3 wybrane podmioty oraz osoby

fizyczne prezentujace swoje oferty nieruchomosci w serwisie.

Morizon.pl tworzy platforme komunikacji dla uczestnikdw obrotu nieruchomosciami z catej Polski,
umozliwia skuteczng prezentacje, wyszukanie, sprzedaz, zakup oraz wynajem lokalu mieszkalnego
i innych nieruchomosci. Morizon.pl to takze zZrédto informacji o szeroko pojetym rynku
nieruchomosci. Na stronach serwisu kupujacy, sprzedajgcy, wynajmujgcy oraz najemcy mogg znalezé

szereg wskazéwek i odpowiedzi na pytania, a takze gotowe wzory przydatnych dokumentéw.

Firma: Morizon Spétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8, 81-300
Regon: 220543196
NIP: 957-098-69-59
KRS: 0000372685
Kapitat Zaktadowy: 3573 671,70 zt
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@morizon.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu - Jarostaw Swiecicki
Wiceprezes Zarzadu - Bolestaw Drapella

Virtal Sp. z 0.0.

Virtal Sp. z 0.0. dziata w obszarze ustug marketingu internetowego, w tym profesjonalnych audytéw
stron, prowadzenia kampanii w modelu pay-per-click oraz konsultingu SEQO/SEM i wsparcia w
pozycjonowaniu serwisdw zgodnego z wytycznymi Google. Virtal Sp. z o.0., w ramach umowy
pomiedzy Morizon S.A. a kontrahentami prowadzgcymi dziatalno$¢ deweloperska, przeprowadza
audyty informatyczne serwiséw kontrahentéw pod katem SEO, polegajgce na kompleksowej analizie
stron www i czynnikéw majgcych wyptyw na jej widocznosc¢ i pozycje stron w wynikach wyszukiwarek
internetowych.

Dziatania Spoétki Virtal dla Emitenta, jako jednego z jej klientdw, majg przede wszystkim na celu
optymalizacje jakosci oraz uktadu tresci, co w konsekwencji skutkuje podwyzszeniem pozycji
www.morizon.pl oraz www.nportal.pl w rankingu wyszukiwania oraz wspiera promowanie marki
Emitenta w Internecie, co w dtuzszym okresie zwieksza jej rozpoznawalnosé, przektada sie na

zwiekszenie zasiegu oraz popularnosci serwisu, a takze wptywa na wzrost ruchu na wyszukiwarce
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Emitenta. Pozostali klienci firmy Virtal pochodzg z réznych branz, co stanowi dla Emitenta dodatkowa
dywersyfikacje bazy przychodowej.

Firma: Virtal Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Sportowa 8, 81-300 Gdynia
Regon: 221422655
NIP: 586-227-09-35
KRS: 0000391724
Kapitat Zaktadowy: 200 000 zt*
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@virtal.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu - Pawet Kuzma

* w dniu 31.03.2014 r. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 400 000 zt, do dnia publikacji
niniejszego raportu spétka nie otrzymata postanowienia sgdowego o zarejestrowania zmiany

kapitatu.

Melog.com Sp. z o.0.

Grupa melog.com dziata na rynku od 1996 roku, poczatkowo dostarczajgc dedykowane aplikacje

informatyczne i rozwigzania internetowe dla firm i instytucji z wielu rdinych branz.
W latach 1999 — 2002 prowadzita jedng z pierwszych w Polsce poréwnywarek produktéw —
nowatorski serwis to.czy.to. W 1998 roku podjeta pierwsze projekty informatyczne i internetowe dla
rynku nieruchomosci. Rok pdzniej rozpoczeta sprzedaz dedykowanego oprogramowania dla biur —
Agencja2000, ktdry systematycznie rozwija (w dniu 31.03.2014 na rynek zostata wypuszczona
najnowsza aktualizacji programu — Agencja 5000). Od 2007 roku Grupa Melog.com skupia sie
wyfacznie na dziataniach zwigzanych z rynkiem nieruchomosci. Obecnie Grupa Melog.com to
najwiekszy dedykowany wydawca medidéw i dostawca ustug informatycznych dla rynku
nieruchomosci w Polsce — Spodtka jest wydawca czotowych polskich portali nieruchomosciowych
(domy.pl, oferty.net, bezposrednie.com i inne). W ubiegtym roku Spétka znalazta sie w prestizowym
gronie 50 najszybciej rozwijajacych sie firm technologicznych w regionie Europy Srodkowej —

,Deloitte Technology Fast 50”.

Firma: Melog.com Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Rakowiecka 36/341, 02-532 Warszawa
Regon: 016394720
NIP: 521-31-07-693
KRS: 0000125836
Kapitat Zaktadowy: 1 184 000 zt
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
E-mail: biuro@uvirtal.pl
Zarzad: Prezes Zarzadu - Jarostaw Swiecicki
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Realo Sp. z 0.0.

Realo.pl sp. z o.0. jest wyspecjalizowang spdtka wydzielong z Melog.com Sp. z 0.0. w celu

outsourcowania szeregu ustug wsparcia klientéw i utrzymania infrastruktury, swiadczonych na rzecz

Melog.com Sp. z 0.0. oraz spétek zaleznych.

Firma: Realo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Rakowiecka 36/341, 02-532 Warszawa
Regon: 146413513
NIP: 521-364-06-83
KRS: 0000441448
Kapitat Zaktadowy: 5 000 zt
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
Zarzad: Prezes Zarzadu - Jarostaw Swiecicki

Real Estate Software Sp. z o0.0.

Real Estate Software rozwija i dystrybuuje w imieniu Melog.com oprogramowanie dla agencji

nieruchomosci oraz outsourcuje na rzecz grupy ustugi rozbudowy systemoéow informatycznych oraz

pozyskiwania nowych klientéw.

Firma: Real Estate Software Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Rakowiecka 36/341, 02-532 Warszawa
Regon: 141138114
NIP: 521-346-39-56
KRS: 0000292704
Kapitat Zaktadowy: 270 000 zt
Czas trwania spétki: Nieoznaczony
Zarzad: Prezes Zarzadu - Jarostaw Swiecicki

V.4. POLACZENIA SPOLEK

1. Umowa objecia akcji spotki Morizon S.A. przez Grupa Nokaut S.A.

Zarzad Grupy Nokaut w raporcie biezagcym nr 5/2014 z dnia 17.01.2014 roku poinformowat o
zawarciu umowy objecia akcji z Morizon Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. Na mocy podpisanej
Umowy Grupa Nokaut S.A. objefa 8.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Morizon S.A., o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,7375 ztotych za jedng Akcje, tj. po tgcznej cenie emisyjnej wynoszgcej 5.900.000
ztotych. Akcje zostaty wydane w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5.900.000 ztotych. Tym

grupa nokaut

WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 —31.03.2014 (wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej)

samym Grupa Nokaut S.A. objeta 22,4% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Morizon
S.A.

Ponadto, w dniu 17.01.2014 roku podpisany zostat list intencyjny, z ktérego wynika zamiar pofaczenia
Spoétki Grupa Nokaut S.A. z Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia wiodgcego

podmiotu dziatajgcego na rynku nieruchomosci i kredytéw hipotecznych w Internecie.
2. Nabycie 100% udziatéw w Melog.com Sp. z 0.0. przez Morizon S.A.

Dnia 22 stycznia 2014 roku weszta w zycie umowa zawarta pomiedzy Morizon S.A. a Jarostawem oraz
Tomaszem Swiecickimi dotyczaca nabycia 100% udziatéw w Melog.com Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Nabyto 46 udzialéw o wartosci nominalnej 500 ztotych od Pana Jarostawa Swiecickiego

oraz 42 udziaty o wartosci nominalnej 500 ztotych od Pana Tomasza Swiecickiego.
Skutkiem dwéch powyzszych punktow jest objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Morizon S.A przez Grupe Nokaut S.A. w wysokosci 22,4%.

V.5. SKtAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Skfad Zarzadu jednostki dominujacej na dziern 31 marca 2013 roku oraz na dziehd przekazania do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Stawomir Topczewski — Cztonek Zarzadu - p.o. Prezes Zarzadu,
Michat Jaskolski — Wiceprezes Zarzadu.

V.6. SKLAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej na dziert 31 marca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

— Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 9 maja 2014 roku Pan Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. Emitent informowat o tym w

raporcie biezagcym nr 19 z dnia 12 maja 2014r. W rezygnacji Pan Barttomiej Gola nie podat powoddéw
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swojej decyzji. W zwigzku z tym sktad Rady Nadzorczej zmienit sie i na dzieh przekazania do publikacji

niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Wojciech Czernecki
— Marcin Marczuk

— Rafat Brzoska

— Michat Meller

— Maciej Filipkowski

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

V.7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Najistotniejszg zmiang jest przeniesienie catosci akcji ze spétki Calvin Management Limited w iloSci

1940000 sztuk akcji na spotke Duratonic Investments Limited, o czym Emitent informowat w

raporcie biezagcym nr 16/2014 z dnia 24.04.2014roku. W spotce Duratonic 99% udziatéw posiada

Wojciech Czernecki, a 1% spdtka Calvin Management (w ktérej po 50% udziatdow maja Wojciech

Czernecki oraz Michat Jaskélski).

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajgcy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosow na dzien

publikacji niniejszego raportu:

AKCJONARIUSZ

1. Wojciech Czernecki*
2. Michat Jaskolski**

3. Investor Private Equity
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

Liczba akcji/
liczba gtoséw  Zwiekszenie/
na dzien

zmniejszenie

31.12.2013r. w roku 2014
brak danych 931,00
1143 974,00

987,5 0,00

liczba gtosow

Liczba akcji/

liczba gtosow
Udziat w na dzien
kapitale przekazania

zaktadowym/u  do publikacji
dziat w ogélnej niniejszego
liczbie gtosow raportu
(%) na dzien
31.03.2014r.  (15.05.2014

r.)

13,75% 1981
15,11% 169
13,06% 988

Udziat w
kapitale
zaktadowym/u
dziat w ogolnej
liczbie gtosow
(%) na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego
raportu
(15.05.2014 r.)

26,47%
2,26%

13,20%

* liczba akcji posrednio oraz bezposrednio posiadana przez Wojciecha Czerneckiego uwzgledniajaca

udziaty w spétce Duratonic Investments Limited (98% udziatow czyli 1 901 tys. akcji), udziaty w spotce

grupa nokaut
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Calvin Management Limited (Calvin posiada 1% udziatu w Duratonic, a Wojciech Czernecki posiada
50% udziatow w Calvin) oraz akcje nabyte w roku 2014 — zgodnie z raportem biezgcym nr 6/2014 z
dnia 21 stycznia 2014 o bezposrednim zakupie 70 tys. akcji.

** liczba akcji posiadana bezposrednio oraz posrednio, uwzgledniajgca udziaty w spdtce Calvin
Management Limited, ktérej wspdlnikami sg Michat Jaskélski (50% udziatdéw) oraz Wojciech Czernecki
(50% udziatéw). Spotka Calvin posiada 1% udziatéw w spdtce Duratonic (spdtka przejeta catos¢ akeji
od Calvin Management), czyli 20 tys. akcji, przez co 50% przypadajgce na Michata Jaskdlskiego wynosi
10 tys. Oprécz tego w bezposrednim posiadaniu Michata Jaskélskiego znajduje sie 159 tys akcji.

V.8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE

1. Wojciech Czernecki* 1040 13,75% 1981 26,47%
2. Michat Jaskdlski** 1143 15,11% -974 169 2,26%
3. Rafat Brzoska *** 41 0,54% 12 53 0,71%
4. Dariusz Piszczatowski** 711 9,40% =277 434 5,80%

* liczba akcji posrednio oraz bezposrednio posiadana przez Wojciecha Czerneckiego uwzgledniajgca udziaty w spotce
Duratonic Investments Limited

** liczba akcji posiadana bezposrednio oraz posrednio, uwzgledniajaca udziaty w spétce Calvin Management Limited (50%),

ktéra ma 1 % udziatéw w spétce Duratonic
** Dariusz Piszczatowski jest jedynym wspdlnikiem oraz bezposrednio kontrolujgcym spétke Sui Generis Investments Ltd.

*** Rafat Brzoska - cztonek Rady Nadzorczej

V.9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie publikowata prognoz na rok 2014 r.
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V.10. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania wedtug
wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie przed
Sadem, organem wiasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej, ktérych wartos¢

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

V.11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OD
DNIA 01.01.2014 DO 31.03.2014 R., OBEJMUJACY ROWNIEZ UMOWY ZNACZACE ZAWARTE
| ROZWIAZANE PRZEZ GRUPE, KAPITALtOWA GRUPA NOKAUT S.A. W | KARTALE 2014 R.

1. Wyniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 wynosity 2 362 tys. zt natomiast w
analogicznym okresie 2013 wynosity 2 830 tys. zt, co stanowi spadek przychodéw ze sprzedazy o
16,54%. Zysk netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 wynosit -169 tys. zt natomiast

w analogicznym okresie 2013 wynosit 356 tys. zt.

Koszty operacyjne Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. w | kwartale 2014 roku ksztattowaty sie na
takim samym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku, jednakze ich struktura jest inna.
Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych zmniejszyty sie o 47% r/r podczas gdy koszty ustug

obcych (w tym gtéwnie kosztéw pozyskania ruchu) wzrosty o 32%.

Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto spadty ze wzgledu na kolejne modyfikacje w algorytmach
wyszukiwarki Google, ktére powodowaty systematyczne, stopniowe obnizanie ruchu pochodzacego z
SEO. W | kwartale 2013 roku niemal 60% przychoddéw ze sprzedazy poréwnywarki cen Nokaut.pl
pochodzito z darmowych Zrédet. W analogicznym okresie roku biezgcego darmowe Zrddta to tylko
okoto 30% przychodéw. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa skupia sie na pozyskiwaniu
alternatywnych Zrédet ruchu. Prace w tym zakresie umozliwity zwiekszenie wolumenu ptatnego
ruchu o ponad 33% oraz na uzyskanie w | kwartale 2014 roku rentownosci tego ruchu o 30% wyzszej
niz srednia w 2013 roku.

Ze wzgledu na to, iz obszar poréwnywarki cen jest w kregu bezposredniej dziatalnosci biznesowej
korporacji Google, Emitent podjat dziatania zmierzajace do zmniejszenia ryzyka biznesowego poprzez
inwestycje w taki sektor ustug internetowych, gdzie ekspozycja na dziatania Google jest znaczaco
mniejsza. W wyniku gtebokich analiz réznych opcji w styczniu b.r. Spétka nabyta 22,4% w firmie
Morizon (bedacej po potgczeniu z Melog.com firmg z pierwszej tréjki na internetowym rynku

nieruchomosci w Polsce - z szansg na pozycje Lidera).
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Przychody ze sprzedazy Grupy Morizon w | kwartale br. wyniosty 2 846 tys. zt, a zysk netto 321 tys. zt.
Nalezy nadmieni¢, ze z uwagi na przyjetq w tym raporcie uproszczong metode konsolidacji wedtug
metody praw wtasnosci, przychody generowane przez spotki z Grupy Morizon nie sg zawarte w w/w
przychodach ze sprzedazy, a wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. zostat
powiekszony o 22,5% skonsolidowanego zysku netto Morizon Sp. z 0.0. za okres luty i marzec 2014 tj.
0 94 tys. zt.

2. Inwestycja Grupa Nokaut S.A. w Morizon S.A.

Najistotniejszym dokonaniem Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. byto rozpoczecie inwestycji w
spotke Morizon S.A. ktdra posiada 100% udziatéw w spdtce Melog.com. Sp. z 0.0. Dnia 17 stycznia
2014 roku podpisano list intencyjny z ktdrego wynika zamiar potgczenia Spétki Grupa Nokaut S.A. z
Morizon S.A. oraz Melog.com Sp. z 0.0. w celu stworzenia wiodgcego podmiotu dziatajgcego na rynku

nieruchomosci i kredytdw hipotecznych w Internecie.

3. Nabycie przez Morizon S.A. 100% udziatow w Melog.com Sp. z o.0.

Na poczatku | kwartatu 2014 roku Morizon S.A. sfinalizowat umowe nabycia 100% udziatéw w spdtce
Melog.com, najwiekszego w Polsce niezaleznego wydawcy specjalistycznych serwiséw dla branzy
nieruchomosci. Docelowo obie firmy beda dziata¢ jako jedna spotka. W sktad jej zarzadu w styczniu
weszli: Jarostaw Swiecicki — prezes Melog.com i Bolestaw Drapella — prezes Morizon S.A. W zwigzku z
podpisang umowa nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Ei F. W
rezultacie na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 5.03.2014 roku, dokonano rejestracji

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Morizon S.A.

4. Uruchomienie nowej wersji oprogramowania dla agencji nieruchomosci

W | kwartale biezgcego roku gtéwne prace informatyczne po stronie spétki Melog.com zmierzaty do
wypuszczenia nowej wersji oprogramowania dla agencji nieruchomosci - najnowsza wersja o nazwie

Agencja5000 zostata oddana dla uzytkownikéw z koricem marca.

5. Rozpoczecie taczonej sprzedazy publikacji ofert spétek Morizon i Melog

W ramach wykorzystywania synergii wewnatrz Grupy, dziat sprzedazy Melog.com rozpoczat od marca
sprzedaz taczonej oferty publikacji ofert obejmujacej zaréwno portale Melog.com jak i portale

nalezgce bezposrednio do Morizon SA (morizon.pl i nportal.pl).
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V.12. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W 1 kwartale 2014 roku nie wystgpity czynniki ani zdarzenia o szczegdlnie nietypowym charakterze,
ktdre miatyby znaczgcy wptyw na wynik finansowy za | kwartat 2014 roku zaréwno Grupy Kapitatowe;j

Grupa Nokaut S.A. jak i jednostki dominujgcej tworzacej Grupe

V.13. INNE INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poziom zatrudnienia oraz rotacje kadr w Grupie Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. przedstawiajg
ponizsze tabele.

Zatrudnienie razem: 93

W tym: pracownicy umystowi 93

Liczba pracownikéw przyjetych 4

Liczba pracownikéw zwolnionych -13

Istotna zmiang spowodowang nabyciem 22,4% udziatéw w kapitale zaktadowym Morizon S.A. jest
koniecznos¢ konsolidacji przez Grupe Nokaut S.A. Spétki Morizon S.A. jako jednostki stowarzyszone;.
Udziaty Grupy Nokaut S.A. nie przekroczyly progu 50% , w rozumieniu przepiséw rachunkowych
mamy do czynienia z konsolidacja wedtug metody praw witasnosci. Polega ona na ujawnieniu w
skonsolidowanym bilansie Grupy Nokaut S.A. udziatéw w jednostce stowarzyszonej oraz w rachunku
zyskow i strat udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej w oddzielnej pozycji.
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V.14 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ramach projektu Discovery wdrozono nowy system prezentacji tresci, ktéry umozliwit skokowe
przyspieszenie szybkosci dziatania serwisu www.nokaut.pl. Zgodnie z biezgcymi trendami
uproszczona zostata szata graficzna. W konsekwencji zaobserwowano wzrost liczby wizyt i wzrost
liczby odston na wizyte, przy jednoczesnym wzroscie liczby przejs¢ do sklepéw. Aktualnie trwaja

prace majgce na celu dalsze poprawienie ww. parametréw.

W ramach wykorzystywania synergii wewnatrz Grupy, dziat sprzedazy Melog.com rozpoczat od marca
sprzedaz taczonej oferty publikacji ofert obejmujacej zarédwno portale Melog.com jak i portale
nalezgce bezposrednio do Morizon SA (morizon.pl i nportal.pl). Zarzad spodziewa sie pozytywnego

wptywu tych dziatan na wyniki w kolejnych kwartatach.

V.15. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji raportu nie wystgpity istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, poza wydzieleniem Oddziatu
Operacyjnego i jego przeniesieniem w postaci aportu do spétki Nokaut.pl Sp. z o0.0. Cate zdarzenie
zostato szczegdtowo opisane w punkcie IV h niniejszego sprawozdania. Natomiast szczegétowe
zestawienie transakcji na warunkach rynkowych zostato przedstawione w nocie 3 — Transakcje z

podmiotami powigzanymi.

V.16. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Grupa Nokaut S.A. nie udzielifa, ani nie otrzymata zadnych poreczen oraz gwarancji w tym na rzecz

lub od podmiotéw powigzanych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdétka Melog.com w dniu 23.01.2014 roku udzielita
spotce Morizon S.A. pozyczki w wysokosci 459 000 zt (stownie: czterysta piecdziesigt dziewiec
ztotych). Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w stosunku rocznym. Zgodnie z umowa pozyczka
zostanie sptacona z odsetkami w terminie 30 dni od wezwania Spoétki Morizon S.A. przez
pozyczkodawce, czyli Spotke Melog.com Sp. z 0.0. do zwrotu pozyczki.
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V.17. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W SPRAWOZDANIU, A MOGACE W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

e Przeniesienie oddziatu operacyjnego do Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Na dzien 30 kwietnia 2014 roku z Grupy Nokaut S.A. wydzielony zostat oddziat operacyjny
(Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa) a nastepnie przeniesiony zostat do zewnetrznej spotki
Nokaut.pl Sp. z 0.0. (Nabywca) Emitent informowat o tym w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 30
kwietnia 2014r.

Przedmiot Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wykorzystywany byt w dziatalnosci Emitenta do
prowadzenia internetowej poréwnywarki cen produktéw. Nabywca zamierza kontynuowac

dotychczasowy sposéb wykorzystania Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa.

Wartos¢ ewidencyjna sktadnikéw Aportu w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata ustalona na
dzien 30 kwietnia 2014 roku i sktada sie z aktywdéw o wartosci 6 381 919, 35 zt i zobowigzan oraz

pozostatych pasywéw na kwote 1 349 019,35 zt.

Nabywca podwyzszyt kapitat zaktadowy swojej spotki z dotychczasowej wysokosci 5 000 ztotych do
wysokosci 5.037.900,00 zt ztotych, tj. 0 5.032.900,00 ztotych poprzez ustanowienie 100.658 nowych
udziatdw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Wszystkie Nowe Udziaty przeznaczono do objecia
przez Emitenta, po cenie za kazdy obejmowany udziat réwnej jego wartosci nominalnej, jednakze z
zastrzezeniem zobowigzania sie, ze w celu pokrycia tych udziatéw wniesiony zostanie wktad

niepieniezny (aport), ktérego przedmiotem jest Zorganizowana Czes$¢ Przedsiebiorstwa.

Emitent ztozyt w dniu 30 kwietnia 2014 roku oswiadczenie o objeciu 100.658 (stu tysiecy szesSciuset
piec¢dziesieciu o$Smiu) Nowych Udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5.032.900,00 ztotych w
podwyzszonym powotang kapitale zaktadowym Nabywcy, ktére pokryte zostaty wktadem

niepienieznym (Aportem), w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Umowa przeniesienia zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa uznana zostata za umowe zbycia

aktywdw znacznej wartosci, poniewaz wartos¢ zbywanych aktywow przekracza 10% wartosci

e Podwyiszenie kapitatu zaktadowego VIRTAL Sp. z o.0.

W dniu 31.03.2014 aktem notarialnym Repetytorium A nr 963/2014 na mocy uchwaty nr 1 z dnia
31.03.2014 roku, doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Virtal sp. z 0.0. Zgodnie z
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trescig wyzej wymienionej uchwaty spétka Morizon S.A. objeta 4 000 nowoutworzonych udziatéw w
spofce Virtal. W wyniku powyzszych ustalen na dziefd publikacji niniejszego sprawozdania Morizon
S.A. posiada 90% kapitatu spétki Virtal Sp. z 0.0. Objecie nowych udziatéw nastagpito dnia 4 kwietnia
2014 roku. Morizon S.A. informowat o tym w raporcie biezgcym nr 27/2014 z dnia 4 kwietnia
2014roku. W wyniku powyzszego kapitat Virtal Sp. z 0.0. wzrést z 200 000zt do poziomu 400 000zt.
(Informacja w raporcie biezgcym Morizon S.A. nr 26/2014z dnia 1 kwietnia 2014 roku).

Nowe udziaty zostaty objete wktadem pienieznym. Na dzien sporzgdzenia raportu Morizona S.A.

posiada tacznie 7200 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy, co daje 360 000 zt i stanowi 90% udziatow.

e Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 9 maja 2014 roku Pan Barttomiej Gola — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje z
petnienia sprawowanej funkcji ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. Emitent informowat o tym w
raporcie biezagcym nr 19 z dnia 12 maja 2014r. W rezygnacji Pan Barttomiej Gola nie podat powoddéw
swojej decyzji. W zwigzku z tym sktad Rady Nadzorczej zmienit sie i na dzien przekazania do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Woijciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Rafat Brzoska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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