Raport z badania sprawozdania

finansowego

,MEGARON” Spétka Akcyjna
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052

REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697
Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu

HLB M2 Audyt



HLB M2 Audyt

SPIS TRESCI

l. CZESC OGOLNA.....cceirummmmnssssssseeisssnnmsssssssssssssssnnssssssssssssssssnnnsssssssssssssnnnnnnssssssssssnns 3
I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE .1ieeeeeeusussssrrrmesnmmssssssssrmmmesnmnsssssssesmmsssnnnnnsnnns 3
I.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI ..ccuvreeurremssrrmnssrmmssrnnnnns 4
1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA ..... 4
|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.....ccuciemeiremnssrnmssrrnnssrnmssssnnsssnnsssnnnsns 5
I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA ....cvvemeserremmnssrrsnmnsssrrsnnsssresnmssssssnmnssssssnmnsnres 5
1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE....cccormrresnmmssssssssssnsesnnnsssnnns 6
Il. CZESC ANALITYCZNA .iieveeeereresessssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssnssnsssnsssssnsnnsnnnnnns 7
| T = T = 7
11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ..evvecuuirrremmssrssmmnsssssnmsssssssmmssssssnmsssssssnsssssssnnssssssnnnssssssnmnssres 8
11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY ..ieeeeeeeussssssrrmmenmmmsssssssssmmsennnnnnsnnes 8
11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA ...oouuirrrmmesrreemmsssrssnmnsssssnnnssssssmnssssssnmnssssssnnssssssnnnsssssnnnssssssnmnsnses 9
11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEU.......uuuusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnnssssnnnnn 10
11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI .ceuvvmerirnmnrrmnseenmnssnnnnns 11
lll. CZESC SZCZEGOLOWA....ccuuuusiiississsnnmsssssssssssssssnnnssssssssssssssssnnnsssssssssssssssnnnnnssssnss 11
111.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCL.u1euureusrensrmnsrassrassrassrasssasssanssanssnnss 11
11.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEU.....uuuussssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnsnnnn 11
111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........ 12
111.4. OCENA INFORMACUI DODATKOWEU..1eeuuremessranssremssrrnnssrnmssssnssssansssenssssnnsssanssssnnsssnnssssnnsns 14
111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI cveeuuremnurrnmssremssssnnsssnmssssnnsssnmssssnnsns 14
IV. UWAGI KONCOWE ..iiiiiissssrsrssssssssssssssss s s s s s sssssssssssss s s ssssssssssssssssssssssssssssssnnssnnnnnnenns 14
IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA ....ctemeeirremmsssrsnmnssssrsnnssssssnmssssssnmnsssssnnnssssssnnnsnses 14
IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW ..uieuirmeirmnrmnsrmssrmssrnsssmsssmnssnnssnnss 15

Dotyczy: ,MEGARON" Spétka Akcyjna 2



HLB M2 Audyt

l. CzES¢ 0GOLNA
l.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: | ,MEGARON” Spotka Akcyjna
Forma prawna: | Spétka Akcyjna
Ulica: | Pyrzycka 3 E,F
Miejscowosé: | Szczecin
Kod pocztowy: | 70-892
Poczta: | Szczecin
Telefon: | +48 91 466 45 40
Faks: | +48 91 466 45 41
Poczta elektroniczna: | megaron@megaron.com.pl
Adres www: | www.megaron.com.pl
Sad Rejonowy w Szczecin-Centrum w
Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Sad rejestrowy: | Krajowego Rejestru Sgdowego
Data wpisu do rejestru: | 11.03.2008 r.
Numer wpisu do rejestru: | 0000301201
Regon: | 810403202
NIP: | 8520508938
Przedmiot dziatalnosci wg PKD | 23.52.Z Produkcja Wapna i Gipsu
Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 540 tys. zt
Kapitat wlasny na dzien
bilansowy | 18 216 tys. zt
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Wtadze Jednostki | Nadzorcza, Zarzad

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:
1.1.1.1. 23.52.Z Produkcja Wapna i Gipsu.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. 23.52.Z Produkcja Wapna i Gipsu.

[.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.3.1. Piotr Sikora - 60,80% udziatu w kapitale Spodtkki i 64,41% gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Andrzej Zdanowski — 21,30% udziatu w kapitale Spoétki i 21,35% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Adam Sikora — 9,26% udziatu w kapitale Spotki i 9,38% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Pozostali — 8,65% udziatu w kapitale Spoétki i 4,86% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

I.1.4. Nie wystgpity istotne zmiany w strukturze witasnosci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

[.1.5. Spotka nie nalezy do Grupy Kapitatowej.
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HLB M2 Audyt

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Piotr Andrzej Sikora — Prezes Zarzadu.

[.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Jednostki.

I.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident nr 10326, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano
opinie bez zastrzezen i z nastepujgca uwagg objasniajgca:

1.2.1.1. ,W roku 2012 Zarzad Spoétki utworzyt rezerwe na potencjalng warto$¢ skutkéw
sporu ze Scanbet Sp. z 0.0. w wysokoSci 150 tys. zt, ktbra w ocenie Zarzgdu stanowi
najlepszy szacunek rzeczywistych kosztow, ktére moga by¢ poniesione w zwigzku z tg
sprawg. Przedmiot i warto$¢ sporu zostaty opisane w punkcie 30.3.1.5 sprawozdania
Z dziatalno$ci Spotki.”

[.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 3/2013 z dnia 19 czerwca 2013 roku.

[.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 6/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2013 roku,
przeznaczajgc zysk netto za rok 2012 w kwocie 4 950 620,14 ztotych na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 3 186 000,00 ztotych
- kapitat rezerwowy 1764 620,14 ztotych

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 24 czerwca 2013 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liScie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

[.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 3/10/2013/RN-P
Rady Nadzorczej z dnia 18 pazdziernika 2013 roku. Badanie przeprowadzono
na podstawie umowy nr 010/C/2014/SK zawartej w dniu 27 stycznia 2014 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

[.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
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o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Jednostki.

[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie do 24 kwietnia 2014 roku. Przeprowadzono
badanie wstepne. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 24
marca 2014 roku do 28 marca 2014 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity:
Dz. U. z2013r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowsg, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksigag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
0 rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spofki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[.5.6. W badaniu poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSsmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktoérych wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.
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[.56.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego
po stronie aktywow i pasywow sume: 28 993 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgcego zysk netto 1 503 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitatbw wiasnych o kwote
657 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
211 tysiecy zitotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

[.6.2. Jednostka sporzgdzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CzES$C ANALITYCZNA

II.1. BILANS

2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Aktywa tvs. 21 struktura tvs. 21 struktura 201?(’)/2012
yS. Z (%) YS. Z (%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 18 881 65,1% 20 189 67,0% -6,5%
1. Wartosci niematerialne i prawne 139 0,5% 79 0,3% 75,4%
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 620 64,2% 20 003 66,4% -6,9%
3. Naleznosci dtugoterminowe 15 0,1% 18 0,1% -18,1%
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 107 0,4% 89 0,3% 19,3%

B. AKTYWA OBROTOWE 10112 34,9% 9928 33,0% 1,9%
1. Zapasy 2 407 8,3% 2 093 6,9% 15,0%
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 416 22,1% 6 676 22,2% -3,9%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1107 3,8% 941 3,1% 17,6%
4. Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 183 0,6% 218 0,7% -16,0%

Aktywa razem: 28 993 100,0% 30117 | 100,0% -3,7%
2013-12-31 2012-12-31 Dynamika
Pasywa s, 21 struktura tvs. 21 struktura 201%/2012
e (%) ys. 2 (%) (%)

A. KAPITAL WLASNY 18 216 62,8% 18 873 62,7% -3,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 540 1,9% 540 1,8% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$é

ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 074 34,7% 10 074 33,4% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji

wyceny 2 0,0% 2 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 6 097 21,0% 4332 14,4% 40,7%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 1503 5,2% 4951 16,4% -69,6%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego 0 0,0% -1 026 -3,4% -100,0%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 10 777 37,2% 11 244 37,3% -4,2%
1. Rezerwy na zobowigzania 663 2,3% 360 1,2% 84,3%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 1178 4,1% 749 2,5% 57,3%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 4 168 14,4% 4 884 16,2% -14,7%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4767 16,4% 5251 17,4% -9,2%

Pasywa razem: 28993 | 100,0% 30117 | 100,0% -3,7%
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. 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczegodlnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 41 077 100,0% 42 814 100,0% -4,1%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 39 456 96,1% 36 937 86,3% 6,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1621 3,9% 5 877 13,7% -72,4%
4. Pozostate przychody
operacyjne 983 2,4% 763 1,8% 28,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 547 1,3% 373 0,9% 46,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 2 057 5,0% 6 267 14,6% -67,2%
7. Przychody finansowe 76 0,2% 86 0,2% -11,6%
8. Koszty finansowe 179 0,4% 170 0,4% 5,3%
- w tym odsetki 83 0,2% 110 0,3% -24,2%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 1954 4,8% 6 183 14,4% -68,4%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0/00/0 0 0,00/0 0,00/0
- Zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 1954 4,8% 6 183 14,4% -68,4%
12. Podatek dochodowy 451 1,1% 1232 2,9% -63,4%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz.
straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 1503 3,7% 4 951 11,6% -69,6%
11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
R 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczegodlnienie 2013/2012
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 1503 100,0% 4951 100,0% -69,6%
2. Korekty razem 1526 101,5% 2 286 46,2% -33,3%
3. Przepltywy z dziatalnosci
operacyjnej 3029 201,5% 7 237 146,2% -58,1%
4. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 419 27,9% 203 4,1% 106,5%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -1109 -73,8% -2 485 -50,2% -55,4%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -690 -45,9% -2 282 -46,1% -69,8%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 429 28,6% 2920 59,0% -85,3%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -2 558 -170,2% -7 535 -152,2% -66,0%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -2129 -141,6% -4 615 -93,2% -53,9%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 211 14,0% 340 6,9% -38,0%
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2013 2012 2011
s . Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 3,9% 13,7% 16,3%
< . Wynik brutto/Przychody ze o 0 0
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 4,8% 14,4% 16,8%
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,7% 11,6% 13,5%
iy . Wynik netto/Srednia warto$¢ o o o
Rentownos¢ netto aktywow aktyw6w ogolem max 51% 16,5% 20,5%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o o o
wiasnego wiasnego bez zysku max 8,4% 31,9% | 51,3%
[1.4.2. Wskazniki ptynnosc¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2013 | 2012 | 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotdwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 2,38 1,99 1,74
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 1,80 1,56 1,35
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan e .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hanqloquh . ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1,0 1,70 2,51 2,37
nalezno$ciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujgcy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 1177,7 -206,9 1279,3
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 4,1% -0,7% 4,3%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres splywu (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
naleznosci w dniach ustug 365)/(Przych’od¥ ze sprzeda_lzy + podatek - 43,2 46,7 43,3
od towardéw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
t letny OKres ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
rwania zobowigzan z ; e
tvtutu dostaw i ustug w Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 27,8 28,7 26,7
yu 9 Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
[1.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2013 | 2012 | 2011
o . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowo$¢ aktywéw aktywéw ogélem max 1,4 14 1,5
Obrotowosé . . i
rzeczowego majatku Przychody ze sprzedgzy/Sredma wartos¢ max 21 21 29
trwatego rzeczowego majatku trwatego ! ! !
Rotacja zapasow (Srednia warto$¢ materiatéw*365)/(Koszty
materiatéw w dniach zuzycia materiatéw + ‘wa’rtosc sprzedanych min 30,0 28,9 31,8
materiatéw)
Rotacja wyrobow (Srednia warto$¢ wyrobéw min 8.0 83 46
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ! 4 !
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 632,0 690,5 741,2
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I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Zaleca

Wskaznik Formuta wskaznika ne 2013 2012 2011
\I;J{r:;rr:?%wame kapitalem Kapitat wtasny/Pasywa ogdtem >30% 62,8% 62,7% | 57,0%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowiagzania i rezerwy na o o 0 o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% | 169,0% | 167,8% | 132,6%
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 126,3% | 121,0% | 118,2%

diugoterminowym

Trwatos$¢ zrodet
finansowania

Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 82,3% 81,1% | 79,1%

11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.5.1. W roku 2013 przychody ze sprzedazy Spéiki obnizyty sie wzgledem roku 2012
nieznacznie (0 4,1%) przy jednoczesnym wzroscie kosztow podstawowej dziatalnosci
operacyjnej o 6,8%. Zdecydowato to o obnizeniu zysku i rentownosci na wszystkich
poziomach analizy.

11.5.1.1. Gtéwng przestanka obnizenia zysku i rentownosci byto przeprowadzenie akgji
promocyjnej, w wyniku czego koszty reklamy byty w roku 2013 istotnie wyzsze niz
w roku 2012.

11.5.1.2. Do roku 2013 korzysci przyznawane nabywcom Spotki z tytutu wielkoSci
zakupow byly dokumentowane w roézny sposob, w tym rowniez jako ujmowane
w kosztach premie pieniezne lub ustugi marketingowe — w roku 2012 warto$¢ takich
kosztéw wyniosta 1182 tys. z. W roku 2013 co do zasady korzysci takie
dokumentowane byty jako rabaty uzaleznione od obrotu zmniejszajgce wartosc
przychodéw. Powyzsze nie jest traktowane jako zmiana polityki rachunkowosci
ze wzgledu na odmienny sposob uregulowania i dokumentowania udzielanych korzy$ci
z tytutu wielkosci obrotow, celowe jest jednak uwzglednienie tej okolicznosci przy
porownywaniu zmian wartosci przychodow.

11.5.1.3. Dodatni wynik osiggniety na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynika gtownie
z odniesionych w pozostate przychody operacyjne dotacji do $rodkéw trwatych,
rozliczanych w okresie ich amortyzac;ji.

11.5.1.4. Spotka w niewielkim zakresie korzysta z oprocentowanych obcych zrodet
finansowania, stad minimalna warto$¢ kosztéw odsetkowych wykazanych w rachunku
zyskoéw i strat.

[1.5.1.5. Efektywna stopa opodatkowania zysku brutto wynosi okoto 23% gtéwnie
ze wzgledu na trwate réznice miedzy zyskiem brutto a dochodem opodatkowanym.

[1.5.2. Struktura bilansu nie ulegta w roku 2013 istotnym zmianom wzgledem konca roku
2012.

[1.56.2.1. Spdtka zakonczyta istotne inwestycje w roku 2012 — w roku 2013 wartosc
Srodkow trwatych obnizyta sie o 6,9% - naktady inwestycyjne byly nizsze od odpiséw
amortyzacyjnych.

[1.5.2.2. W wyniku zwigekszenia sald materiatow o 15% zwiekszyta sie wartos¢ zapasow.

11.5.2.3. Zysk za rok 2012 zostat w wiekszosci wyptacony w postaci dywidendy, dlatego
wartos¢ kapitatéw wtasnych obnizyta sie 0 3,5%.
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11.5.2.4. Rezerwy zwiekszyty sie o 84,3%, gtdbwnie w wyniku zwiekszenia o 100 tys. z
rezerwy na spor sgdowy ze Scanbet Sp. z 0.0. oraz zwiekszenia rezerw na $wiadczenia
pracownicze.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZAL.OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

lll. CzeS¢ szczeGcOLOWA

I11.1. OCENA PRAWIDL.OWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

I11.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

[11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2012 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego ,Symfonia
FK” w zakresie ksiegi gtdwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow
i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych. Niektére ksiegi pomocnicze prowadzone sg z
uzyciem arkuszy MS Excel.

[11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

[11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3
chronione w sposéb wystarczajgcy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

lll.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ
[11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

[11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
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okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

l11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadag
memoriatu i wspotmiernosci.

[11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala wartosé poczatkowg nabywanych Srodkéw
trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celow
bilansowych i podatkowych. Wedtlug wyjasnien Zarzgdu stosowane stawki dobrze
odzwierciedlajg rzeczywisty okres ekonomicznej uzytecznosci. Nie stwierdzono potrzeby
zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych srodkow trwatych.

111.3.2.3. Spodtka nie korzysta ze srodkow trwatych na podstawie umow leasingu.

111.3.2.4. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére
z innych powoddéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

[11.3.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtéwne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowig
rezerwy na $wiadczenia pracownicze, nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS oraz
ujemne réznice kursowe.

[11.3.4. Zapasy.

111.3.4.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury weditug stanu na dzien bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone roznice
inwentaryzacyjne.

111.3.4.2. Spotka wiasciwie ustala wartosé poczatkowg nabywanych skfadnikow zapaséw.

111.3.4.3. Dla wszystkich skfadnikow zapaséw dokonalismy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapaséw ze wzgledu okres zalegania.

[11.3.4.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapasow zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;j.

[11.3.5. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.
[11.3.5.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zinwentaryzowata wedtug stanu na

dzien 30 listopada 2013 roku i uzyskano potwierdzenia dla 42,3% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone rdéznice inwentaryzacyjne.
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111.3.5.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytutlu dostaw i ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Do dnia
zakonczenia badania tej pozycji bilansowej otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce
42,5% bilansowej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Nie otrzymaliSmy
niezaleznego potwierdzenia sald z Castorama Polska Sp. z 0.0. na dzien bilansowy.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaty przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

111.3.5.3. Do kohca 28 lutego 2014 roku otrzymano sptaty 72,3% salda nalezno$ci
wykazanych na dzien bilansowy.

111.3.5.4. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spoétka.

111.3.5.5. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wedtug kursu sredniego
NBP z dnia bilansowego.

[11.3.6. Inwestycje krotkoterminowe.
111.3.6.1. Obejmujg lokate negocjowang w kwocie 54 tys. zi.
111.3.7. Srodki pieniezne.

111.3.7.1. Saldo srodkdéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzieh bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

[11.3.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

111.3.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdbw okreslonych w nocie nr
10 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

[11.3.9. Kapitat wtasny.

111.3.9.1. Wynik finansowy za rok 2012 przeznaczono, zgodnie z uchwatg nr 6/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 czerwca 2013 roku,
na dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 3 186 tys. zlotych oraz na kapitat rezerwowy
w kwocie 1 765 tys. ztotych. Zmiany kapitatbw wiasnych prawidtowo zaprezentowano
w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

111.3.9.2. Nie stwierdzono btedow lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.10. Rezerwy na zobowigzania.

[11.3.10.1. Spétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy.

[11.3.10.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane metodg aktuarialng.
Spotka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

[11.3.10.3. Spétka jest pozwanym w sporze sgdowym ze Scanbet Sp. z o.0. Zarzad
zdecydowat o zwiekszeniu wartosci rezerwy w 2013 roku o 100 tys. zt, z kwoty 150
do 250 tys. zt. Przedmiot i wartos¢ sporu zostaty opisane w punkcie 30.3.1.5
sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu Spotki.

Dotyczy: ,MEGARON” Spétka Akcyjna 13



HLB M2 Audyt

[11.3.11. Zobowigzania finansowe.

111.3.11.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaly potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2013 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

111.3.11.2. Podziat zobowigzan finansowych na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowg jest
prawidtowy.

[11.3.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.12.1. Spétka potwierdzata zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wedtug stanu
na dzien 30 listopada 2013 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 62,3% salda
zobowigzan na dzien ten dzien. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego
potwierdzenia wybranych sald zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.
PotwierdziliSmy w ten sposéb zobowigzania stanowigce 86,4% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg
w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.12.2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczeh spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.13. Przychody i koszty.

I11.3.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wtasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychoddw wykazanych w rachunku zyskéw
i strat.

l11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[11.4.1. Informacja dodatkowa skfadajgca sie¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci i zgodne ze stanem faktycznym.

lI1.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowoséci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259).

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali§my pisemne oswiadczenie Zarzgdu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
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by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowic

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikébw prac Zzadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek

/N

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéow pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2014 roku

Raport zawiera 15 stron.

Maciej Czapiewski

/;Q/[( 'k J;ON‘@W?’Z.

Prezes Zarzagdu Komplementariusza

HLB MZ Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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