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DEFINICJE

Niniejszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z Sekcjg 4.16 Umow
Obligacji 10,75% Senior Notes oraz 7,875% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r. oraz z
dnia 19 listopada 2010 r. okreslanych dalej ,Umowami Obligacji” oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

W niniejszym raporcie stowa ,my”, ,nas”, ,nasze", ,Grupa TVN” i ,Grupa” odnosza
sie, zaleznie od kontekstu, do TVN S.A. i jej spotek zaleznych objetych konsolidacja;
.Spoétka” odnosi sie do TVN S.A.; ,Grupa Onet” odnosi sie do Grupy Onet.pl S.A.,
wiasciciela portalu internetowego Onet.pl, lidera na polskim rynku portali internetowych, ktory
nabyliSmy w lipcu 2006 r. i nadal utrzymujemy posredni 25% udziat w wyniku jego sprzedazy
do Ringier Axel Springer Media AG w listopadzie 2012 r.; ,Mango Media” odnosi sie do
Mango Media Sp. z 0.0. dziatajgcej na rynku telesprzedazy, ktérag nabylismy w maju 2007 r.;
.ITI Neovision ” odnosi sie do ITI Neovision Sp. z 0.0., wlasciciela i operatora cyfrowej
platformy telewizyjnej ‘n’, ktéra kontrolowali§my od 11 marca 2009 r. do 30 listopada 2012 r.,
kiedy zostata wigczona do platformy DTH powstatej z potgczenia platform ‘n’ i Cyfra+, w
ktorej posiadamy 32% udziat; ,TVN Finance II” oznacza naszg jednostke zalezng TVN
Finance Corporation 1l AB, spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang w
Szwecji; ,TVN Finance Il " oznacza naszg jednostke zalezng TVN Finance Corporation I
AB, spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Szwecji; ,PTH” odnosi sie
do Polish Television Holding, wczesniej Strateurop International B.V.; ,TVN Media” odnosi
sie do TVN Media Sp. z 0.0. spdiki, ktéra powstata w wyniku wydzielenia dziatow Sprzedazy,
Marketingu i Zarzagdzania Markg ze struktury organizacyjnej TVN S.A.; ,Stavka” odnosi sie
do Stavka Sp. z 0.0. posiadacza koncesji na naziemne nadawanie programu TTV. Objelismy
25% udziatow tej firmy we wrzesniu 2011 r. i kolejne 26% w grudniu 2011 r.; "ITI Media
Group ” odnosi sie do ITI Media Group N.V.; ,ITI Holdings " odnosi sie do ITI Holdings S.A;
LTI Group” odnosi sie do ITI Holdings, tgcznie z jednostkami zaleznymi bezposrednio i
posrednio od ITI Holdings, wylaczajac Grupe TVN; ,DTH Poland Holding " odnosi sie do
DTH Poland Holding Cobperatief U.A., wcze$niej Neovision Holding B.V.; ,Neovision
Holding ” odnosi sie do Neovision Holding B.V. spolki zarejestrowanej w Amsterdamie w
Holandii, ktora jest jedynym udzialowcem spétki ITI Neovision (aktualnie DTH Poland
Holding Cooperatief U.A.); ,Onet Holding ” odnosi sie do Onet Holding Sp. z 0.0. (do 2
kwietnia 2013 r. Vidalia Investments Sp. z 0.0.), spoiki posiadajacej 100% udziat w Grupie
Onet.pl; ,TVN Online Investments Holding B.V. ” (do 21 listopada 2012 r. Grupa Onet
Poland Holding B.V.) odnosi sie do naszej spéitki zaleznej posiadajgcej 25% kapitatu
zaktadowego spotki Onet Holding; ,TVN” odnosi sie do naszego bezptatnego kanatu
nadawanego drogg naziemna; ,TVN 7" oznacza nasz bezplatny kanat rozrywkowy
rozpowszechniany droga satelitarng i kablowa; ,TVN 24" oznacza kanat informacyjny; ,TVN
Turbo” oznacza nasz kanat tematyczny skierowany do mezczyzn; ,TVN Meteo” odnosi sie
do naszego kanatu telewizyjnego poswieconego pogodzie; ,TVN Style” odnosi sie do
naszego kanalu skierowanego do kobiet, skupiajgcego sie na tematyce zdrowia i urody;
A TVN” odnosi sie do naszego polskojezycznego kanatu skierowanego do widzow polskiego
pochodzenia, mieszkajgcych za granica; ,Telezakupy Mango 24 ” odnosi sie do naszego
kanalu poswieconego telesprzedazy a ,NTL Radomsko " odnosi sie do naszego kanalu
regionalnego. Kanaty te kupilismy odpowiednio w 2007 i 2005 r.; ,TVN CNBC” odnosi sie do
naszego kanatu biznesowego, ktéry nadajemy we wspéipracy z CNBC Europe; ,TVN
Warszawa” to nasz kanal skierowany do mieszkancéw Warszawy, ktérego emisje
zdecydowalismy sie zakonczy¢ i przeniesé do online catg jego dziatalno$¢ 25 marca 2011 r,;
.,TTV" odnosi sie do interaktywnego spoteczno - interwencyjnego kanatu, ktérego
wspétwiascicielem i wspoétproducentem jest TVN, kanat zostat uruchomiony 2 stycznia 2012
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r.; ,TVN Player” oznacza nasza platforme wideo na zadanie, uruchomiong w sierpniu 2011
r., TVN24.pl” oznacza nasz informacyjny wortal internetowy, ktéry dziata od marca 2007
roku; Onet.pl” odnosi sie do portalu internetowego Onet.pl; “Onet VOD” odnosi sie do
internetowej ustugi video na Zzadanie uruchomionej 14 lutego 2010 r. przez Onet.pl;
LZumi.pl” to natomiast, internetowy katalog firm utworzony w kwietniu 2007 roku;
.Plejada.pl " odnosi sie do multimedialnego wortalu internetowego uruchomionego w marcu
2008 roku; ,nC+" odnosi sie do wiodgcego operatora ptatnej telewizji premium w Polsce,
powstatego w wyniku potaczenia platformy ‘n’ nalezacej do Grupy TVN oraz platformy Cyfra+
nalezgcej do Grupy Canal+, w ktérym posiadamy 32% udziat; "TNK” odnosi sie do Telewizji
na karte, ustugi telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty, posiadanej i obstugiwanej
przez ITI Neovision, uruchomionej w pazdzierniku 2008 roku; "TNK HD” odnosi sie do ustugi
telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty w wysokiej rozdzielczosci uruchomionej 17
maja 2010 r. przez ITI Neovision; ,NNK” odnosi sie do ,n na karte”, zmienionej w czerwcu
2011 r. marki TNK HD; ,Obligacje 10,75% Senior Notes " o0znaczajg obligacje
oprocentowane wg stawki 10,75%, wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB w
dniu 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r.; ,Obligacje 7,875%
Senior Notes ” oznaczajg obligacje oprocentowane wg stawki 7,875%, wyemitowane przez
TVN Finance Corporation Il AB w dniu 19 listopada 2010 r.; ,Umowy obligacji " odnosi sie
do umowy obligacji z 19 listopada 2009 r., dotyczacej Obligacji 10,75% Senior Notes oraz do
umowy obligacji z 19 listopada 2010 r., dotyczacej Obligacji 7.875% Senior Notes;
“Instrumenty Promissory Notes” odnoszg sie do instrumentoéw promissory notes o tacznej
wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktére wyemitowalismy w dniu 10 marca 2010 r. W dniu 30
kwietnia 2010 r. wymieniliSmy Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior
Notes o tej samej wartosci nominalnej, a nastepnie Instrumenty Promissory Notes zostaty
anulowane; "Obligacje PLN ” odnosza sie do obligacji o catkowitej wartosci nominalnej
500.000 z, wyemitowanych przez TVN S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku, umorzonych 14
czerwca 2011 r.; ,Odnawialna Linia Gwarancyjna " odnosi sie do naszej odnawialnej linii
gwarancyjnej o wartosci 300.000 zt zawartej z Bankiem Pekao S.A., ,gwaranci " odnosi sie
lacznie do Spéiki, TVN Media, Mango Media i TVN Online Investments Holding B.V. (do dnia
21 listopada 2012 r. Grupa Onet Poland Holding B.V.) i ,gwarant ” odnosi sie do kazdego z
nich z osobna a ,Akcje” oznaczajg nasze akcje zwykle notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

WPROWADZENIE

TVN S.A. powstata w 1995 r., jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, TVN
Sp. z 0.0. Dzialalno$¢ nadawczg rozpoczeta w pazdzierniku 1997 r. W 2004r., TVN
Sp.zo0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng TVN S.A. Spoétka podlega
postanowieniom polskiego Kodeksu spoétek handlowych i jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213007. Zakres
dziatalnosci Spotki obejmuje realizacje wszystkich dziatan zwigzanych z sektorem
telewizyjnym, zgodnie z § 5 Statutu.

Nasza siedziba i gtbwne biuro miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa,
Polska. Numer telefonu: +48 22 856 60 60.

TVN S.A. jest wiodacym nadawcg telewizyjnym w Polsce. W chwili obecnegj
posiadamy i obstugujemy dziesie¢ nalezacych do nas kanatoéw telewizyjnych réznigcych sie
formami dystrybucji. Zajmujemy sie nadawaniem trzech niekodowanych kanatow
bezptatnych (FTA - free-to-air): TVN, TVN 7 oraz TTV oraz siedmiu ptatnych kanatow
tematycznych TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, iTVN, TVN Style, TVN CNBC i NTL
Radomsko. TVN, nasz gtowny, ogo6lnodostepny kanat jest uznawany na polskim rynku za
wiodagcego nadawce w zakresie niezaleznych programow informacyjnych oraz
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rozrywkowych. TVN 7 jest programem rozrywkowym, ktérego oferta programowa stanowi
uzupetnienie oferty programowej TVN. TVN 7 emituje filmy fabularne, seriale i teleturnieje.
TTV jest naszym najmiodszym kanalem o profilu spoteczno-interwencyjnym, ktérego
wspotwiascicielem i wspoétproducentem jest TVN. Kanat TTV zostat uruchomiony 2 stycznia
2012 r. TVN 24 jest pierwszym catodobowym kanatem informacyjnym w Polsce. TVN Meteo
jest pierwszym w kraju kanalem poswieconym w calosci pogodzie, a TVN Turbo to kanat
tematyczny skierowany do mezczyzn. iTVN to kanat skierowany do Polakéw mieszkajgcych
za granica. Kanat dostepny jest w Europie, Ameryce Pdéinocnej i Australii. TVN Style jest
kanalem tematycznym skierowanym do kobiet, skupiajgcym sie na tematyce zdrowia i urody.
TVN CNBC to uruchomiony we wspéipracy z CNBC Europe kanat biznesowy. NTL
Radomsko jest lokalnym kanatem telewizyjnym adresowanym do mieszkancow Radomska i
okolic. Nasze kanaly telewizyjne wzajemnie zwiekszajg swojg efektywnosé operacyjng
poprzez dzielenie sie treSciami programowymi, infrastrukturg i know-how.

Uruchomilismy rowniez TVN Player, internetowg platforme wideo na zadanie, dzieki
ktorej uzytkownicy majg dostep do najwiekszej biblioteki seriali, show i programow
produkowanych przez TVN (lub w naszym imieniu) emitowanych na giéwnej antenie naszej
stacji oraz w naszych kanatach tematycznych. TVN Player jest odpowiedzig na zmieniajgcy
sie sposbdb konsumpcji tresci telewizyjnych. Nawet jesli Polska jest na poczatku Sciezki
wzrostu w nielinearnej eksploatacji tresci TVN Player jest doskonalym narzedziem do
pokrycia tego segmentu rynku w nadchodzacej przysztosci.

JesteSmy wiascicielem spotki TVN Media — najwiekszego biura sprzedazy reklam w
Polsce. Premium TV jest czescia TVN Media specjalizujgca sie w oferowaniu komercyjnej
reprezentacji wobec nadawcow telewizyjnych.

Dziatamy réwniez w segmencie telesprzedazy poprzez Telezakupy Mango 24, jedyny
catodobowy kanaty poswiecony telesprzedazy w Polsce.

We wspotpracy z Grupg Canal+ S.A. jesteSmy operatorem wiodgcej platformy platnej
telewizji Premium w Polsce cyfrowej satelitarnej platformy nC+, ktéra oferuje technologicznie
zaawansowane ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada 32% udziatéw w platformie nC+.

Grupa TVN w swojej dziatalnosci w segmencie online jest partnerem Ringier Axel
Springer Media AG (“RAS"), ktéry poprzez Grupe Onet.pl S.A. jest operatorem Onet.pl —
wiodacego portalu internetowego w Polsce oferujgcego takie ustugi jak: OnetVOD, Zumi.pl,
Sympatia.pl, OnetBlog i OnetLajt. Grupa posiada 25% udziatébw w Onet Holding.



STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZtYCH OCZEKIWAN

Niniejszy raport zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przyszitych oczekiwan w
brzmieniu okreslonym przez amerykanskie prawa federalne dotyczace papieréw
wartosciowych, odnoszace sie do naszej dziatalnosci, wynikow finansowych i wynikéw
operacyjnych. Wiele takich stwierdzen zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywaé”, ,uwazacé”, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i
niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktore
wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzeh odnoszacych sie do
przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikdw, aby zbytnio nie polegali na takich
stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢é w zwigzku z wszelkimi dalszymi
pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajagce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwah analitykéw lub danych
szacunkowych, ani tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen
w celu odzwierciedlenia zdarzen Ilub okolicznosci zachodzacych po dacie wydania
niniejszego Sprawozdania.

Wszystkie kwoty w euro (,euro” lub ,EUR”), dolarach amerykanskich (,dolar” lub
,USD") i ztotych polskich (,PLN", ,zt" lub ,zloty”) wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem
danych dotyczacych akcji lub wielkosci wyrazonych w przeliczeniu na akcje lub o ile nie
stwierdzono inaczej.

PREZENTACJA INFORMACJI FINANSOWYCH

O ile nie stwierdzono inaczej, informacje finansowe zawarte w raporcie zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci.

Wszystkie dane liczbowe zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono w tysigcach,
o ile nie wskazaliSmy inaczej. W odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych
w niniejszym Raporcie wprowadzono korekty z tytutu zaokraglen. W efekcie, niektore liczby,
wykazane sumarycznie w niniejszym Raporcie, mogg hie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.



CzESC |

OMOWIENIE WYNIKOW OPERACYJNYCH | SYTUACJI FINANSOWE J

Z ponizszym omoOwieniem oraz analiza naszej sytuacji finansowej i wynikow nalezy
zapoznawaé¢ sie wraz ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
innymi informacjami finansowymi przedstawionymi w pozostatych czesciach niniejszego
raportu kwartalnego. Ponizsze omowienie opisuje materialnie istotne trendy, ryzyka oraz
potencjalne ryzyka, jakie wplywajg na nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych, zgodnie z MSSF. Metodg
peing konsolidujemy wszystkie nasze jednostki zalezne, zgodnie z MSSF-.

WPLYW ZMIAN W SKLADZIE GRUPY KAPITALOWEJ NA RAPORTOWANY WY NIK FINANSOWY

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Groupe Canal+ dotyczaca
potaczenia platform ‘n’ i Cyfra+, cyfrowe] platformy nalezacej do Canal+, skutkujacej
powstaniem drugiego najwiekszego operatora telewizji cyfrowej w Polsce, obstugujgcego
okoto 2,5 miliona klientow. W dniu 30 listopada 2012 r. zamkneliSmy transakcje z Groupe
Canal+. W rezultacie wnies$liSmy nasz 100% udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32 %
udziatébw w potgczonym biznesie.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media
AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spéice w peni zaleznej
od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.0. (obecnie Onet
Holding Sp. z o0.0., “Onet Holding”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki
pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udzialdbw w spéice Onet Holding za
pozostate akcje spoétki Grupa Onet.pl. W dniu 6 listopada 2012 r. zamknelismy transakcje
sprzedazy udziatébw w Grupie Onet.pl S.A.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH
31 MARCA 2013 R.

WYNIKI OPERACYJNE

*  Wedtug szacunkow TVN na podstawie danych Starlink rynek reklamy telewizyjnej w
Polsce w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. spadt o 8,9% w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 r.

e Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedlug danych TVN estymowanych na
podstawie danych Starlink, wzrosty do 34,8% w okresie trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2013 r. z 34,2% w analogicznym okresie 2012 r.

e Wszystkie nasze kanaly tacznie zwiekszyly swoéj udziat w ogoélnopolskiej catodobowej
ogladalnoéci do 21,3% z 20,6% oraz w catodobowej ogladalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej do 22,3%, z 21,5%.

e Nasz kanat TVN Style zwiekszyt swoj udziat w oglgdalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogodlnopolska, catlodobowa ogladalnosé wzrosta do 0,6% z 0,4%, calodobowa
ogladalno$¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,8%, z 0,6%, catodobowa
ogladalno$¢ w grupie docelowej wzrosta do 1,2%, z 1,0%, ogladalnos¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,7%, z 0,5%, ogladalno$é w grupie docelowej
w prime time wzrosta do 1,0%, z 0,8%, ogladalnosé¢ w komercyjnej grupie docelowej w

7



peak time wzrosta do 0,7%, z 0,5%, ogladalno$¢ w grupie docelowej w peak time wzrosta
do 1,0%, z 0,8% w analogicznym okresie 2012 r. wedtug NAM.

Nasz kanat TVN 7 zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci w szesciu z siedmiu kategorii.
Ogolnopolska, catodobowa ogladalnosé¢ wzrosta do 3,5% z 2,1%, catodobowa
ogladalno$¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 3,6%, z 2,7%, catodobowa
ogladalno$é w grupie docelowej wzrosta do 3,3%, z 3,1%, oglgdalnos¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 3,1%, z 2,7%, ogladalno$¢ w grupie docelowe]
w prime time wzrosta do 2,9%, z 2,8%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej w
peak time wzrosta do 3,0%, z 2,6% w analogicznym okresie 2012 r. wedlug NAM. TVN 7
utrzymat ogladalno$¢ w grupie docelowej w peak time na poziomie 3,0%.

Nasza internetowa platforma wideo na zadanie tvnplayer.pl osiggneta miesieczng liczbe
uzytkownikéw na poziomie 1,4 miliona oraz 72,8 miliona odston w marcu 2013 r. Sredni,
miesieczny czas spedzony przez uzytkownika w marcu 2013 r. na tvnplayer.pl wyniost
ok. 12 godzin, wedtug Megapanel PBI/Gemius.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA:

W dniu 27 lutego 2013 r. Zarzad TVN obnizyt kwote odnawialnej linii gwarancyjnej z
terminem wazno$ci do dnia 16 maja 2013 r. otwartej w ramach umowy zawartej z
Bankiem Pekao S.A. w dniu 17 grudnia 2010 r. z kwoty 400.000 zt do 300.000 zi.
Jednoczesnie TVN i TVN Media w dniu 28 lutego 2013 r. podpisaly umowe z Bankiem
Pekao S.A. dotyczaca odnawialnej linii kredytowej w kwocie do wysokosci 100.000 zi
obowiazujacej od 28 lutego 2013 r. wigcznie do 28 sierpnia 2013 r. z automatyczng opcja
przedtuzenia do dnia 28 lutego 2014 r. Celem odnawialnej linii kredytowej jest
finansowanie naleznosci z tytulu faktur handlowych VAT, przystugujacych od
kontrahentéw handlowych. Warunki umowy kredytowej nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.

W dniu 4 marca 2013 r. Zarzad TVN podpisat z TVN Media umowe o wspoOipracy w
zakresie pozyskiwania przekazéw handlowych przez TVn Media na rzecz TVN w
zakresie zawierania uméw o emisje reklam, sponsorowanie, lokowanie produktéw oraz
realizacje ogtoszen. Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013r.

W dniu 18 marca 2013 r. Rada Nadzorcza TVN wyrazita zgode na podjecie przez Zarzad
czynnosci zwigzanych z wczesniejszym wykupem i refinansowaniem catosci obligacji
Senior Notes wyemitowanych przez TVN Finance Corporation II AB (publ),
oprocentowanych w wysokosci 10,75%, z terminem zapadalnosci w 2017 r. W celu
refinansowania Obligacji Rada Nadzorcza wyrazita zgode na emisje przez TVN Finance
Corporation Il AB (publ) obligacji Senior Notes o fgcznej warto$ci nominalnej od 450.000
do 500.000 EUR, oprocentowanych od 6% do 7,25% w skali roku, z terminem
zapadalnosci nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2020 r. W dniu 20 marca 2013 r. agencje
ratingowe Moody’'s i S&P przyznaly tymczasowy rating dla proponowanej nowej emis;ji
obligacji Senior notes Grupy TVN zgodny z wcze$niej nadanym korporacyjnym ratingiem
kredytowym (rating B1 nadany przez Moody’s oraz B+ nadany przez S&P). W dniu 22
marca 2013 r. Zarzad TVN ogtosit przesuniecie w czasie proponowanej oferty obligaciji
Senior Notes z powodu wzrostu niepewnosci wokét sytuacji kryzysu finansowego na
Cyprze. TVN nie mogt uzyskaé oprocentowania na poziomie uzasadniajgcym poniesienie
kosztow wczesniejszego wykupu istniejgcych obligacii.

W dniu 19 marca 2013 r. Zarzad TVN postanowit zarekomendowaé dywidende za 2012 r.
w wysokosci 0,72 zt (nie w tysigcach) na akcje ptatna w dniu 9 grudnia 2013 r. przypadku
gdy TVN zrealizuje refinansowanie obligacji Senior Notes o terminie zapadalnosci w
2017 r. przed datg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 15 kwietnia
2013 r. lub w wysokosci 0,59 zt (nie w tysigcach) na akcje ptatng w dniu 8 maja 2013 r. w
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przypadku gdy Spoétka nie zrealizuje refinansowania obligacji Senior Notes przed data
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 15 kwietnia 2013 r. W zwigzku z
przesunieciem terminu refinansowania zadtuzenia Spotkki w celu zapewnienia
optymalnego zarzadzania pitynnoscig Spoiki, Zarzad postanowit skorygowaé swoj
wniosek w sprawie przeznaczenia zysku osiggnietego przez Spotke w roku 2012 i
zarekomendowaé dywidende w wysokosci 0,64 zt (nie w tysigcach) na akcje wyptacong
w ratach w dniu 8 maja 2013 r. w wysokosci 0,29 zt (nie w tysigcach) na akcje oraz w
dniu 5 listopada 2013 r. w wysokosci 0,35 zt (nie w tysigcach) na akcje.

e W dniu 20 marca 2013 r. Rada Nadzorcza powotata dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu
TVN S.A. do petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki w okresie kolejnej wspolnej trzyletniej
kadencji rozpoczynajacej sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TVN
S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2012 zwotanego na dzien
15 kwietnia 2013 r.

WYNIKI FINANSOWE :

e Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadty 0 21.710 zt lub 6,0% do 343.146
zt z 364.856 zt w analogicznym okresie 2012 r.

e Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej spadty o
20.041 zt lub 5,6% do 335.995 zit, z 356.036 zt w analogicznym okresie 2012 r.

e Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost o 4.507 zt lub o0 6,2% do 76.608 zt, z 72.103
zt w analogicznym okresie 2012 r.

* Nasz wskaznik EBITDA wzrost o 8.191 zt do 97.996 zt z 89.805 zt w analogicznym
okresie 2012 r. Marza EBITDA wzrosta do poziomu 28,6% w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 24,6% w analogicznym okresie 2012 r.

* Nasz skorygowany wskaznik EBITDA (z wylaczeniem udziatlu w zyskach jednostek
stowarzyszonych) wyniost 85.105 zt w poréwnaniu z 89.805 zt w analogicznym okresie
2012 r. Skorygowana marza EBITDA wzrosta do 24,8% w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. z 24,6% w analogicznym okresie 2012 r.

* Odnotowalismy strate netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w wysoko$ci
45.911 zt w porownaniu do zysku netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 165.959 zt w analogicznym okresie 2012 r.

e QOdnotowalismy strate netto w okresie w wysokosci 45.911 zt, w poréwnaniu do zysku
w okresie w wysokosci 181.109 zt w analogicznym okresie 2012 r. (wlgczajac 15.150 zi
zysku z dziatalnosci zaniechanej w pierwszym kwartale 2012 r.). W rezultacie
odnotowaliSmy strate przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 43.818 zt w
porownaniu do zysku przypadajacego akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 184.927 zt
w analogicznym okresie 2012 r.

e Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA na dzien 31 marca 2013 r. wyniost 4,1.
Kalkulacja zadluzenia netto zawiera zastrzezong gotowke w wysokosci 860.339 zi
zwigzang ze sprzedazg Grupy Onet, podczas gdy stan gotéwki nie zawiera zastrzezonej
gotéwki. Na dzien 31 marca 2013 r. dysponowaliSmy srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami o tgcznej wartosci 469.214 zt wilaczajac depozyty bankowe o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy w wysokosci 50.000 zt.



WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe
niepodlegajgce badaniu za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. i 2012 r.
oraz audytowane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r., ktére nalezy
analizowa¢ z uwzglednieniem $rodrocznego, skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz omowienia wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej przestawionych w
niniejszym raporcie.

Dla utatwienia przeliczyliSmy na euro zaprezentowane w tabeli pozycje sprawozdania
finansowego wedtug ponizej wymienionych zasad:

« kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2013 r. zostaly przeliczone na euro
wedtug kursu 4,1774 zt za 1,00 euro (obowigzujacy kurs wymiany NBP ziotego do
euro na 31 marca 2013 r.)

e kwoty przedstawione w ziotych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2013 r. zostaty przeliczone na euro wedtug kursu 4,1738 zt za 1,00 euro (Srednia
arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP ziotego do euro na kolejno 31
stycznia 2013 r., 28 lutego 2013 r., 31 marca 2013 r.)

» kwoty przedstawione w ziotych na dzieh 31 grudnia 2012 r. rozstaly przeliczone na
euro wedtug kursu 4,0882 zt za 1,00 euro (obowigzujgcy kurs wymiany NBP ziotego
do euro na 31 grudnia 2013 r.).

» Kwoty przedstawione w zlotych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2012 zostaly przeliczone na euro wedlug kursu 4,1750 zt za 1,00 euro ($rednia
arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP ziotego do euro na kolejno 31
stycznia 2012, 29 lutego 2012 i 31 marca 2012 r.).

Takie przeliczenie nie mialo sugerowaé, ze kwoty w ziotych faktycznie
odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro
wedlug wymienionej stawki, czy jakiejkolwiek innej stawki. Wszystkie kwoty w ponizszej
tabeli i przypisach wyrazono w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej.
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Nieaudytowane skonsolidowane wybrane dane finansowe na dzien 31 marca 2013 i
2012 r. oraz za trzy miesi ace zakonczone w dniu 31 marca 2013 r.i2012 .

Rachunek zyskow i strat

2012 2012 2013 2013
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 364.856 87.390 343.146 82.214
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72.101 17.270 76.608 18.354
(Strata)/ zysk brutto 203.186 48.667 (66.028) (15.820)
(Strata)/ zysk przypadaj acy
akcjonariuszom TVN S.A. 184.927 44.294 (43.818) (10.498)
Rachunek przeptywow pieni eznych
2012 2012 2013 2013
PLN EUR PLN EUR
Wplywy.ple.mezne netto z dziatalnosci 13.853 3318 115.850 27 756
operacyjnej
Wyplywy ~netto z - dziatalnosci (53.004) (12.696) (967) (232)
inwestycyjnej
Wypiywy . netto z  dziatalnosci (163) (39) (6.273) (1.503)
finansowej
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu
srodkéw  pieni eznych i ich (39.314) (9.417) 108.610 26.022
ekwiwalentow
Zyski na akcj e
2012 2012 2013 2013
PLN EUR PLN EUR
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych 343.876.421 343.876.421 343.876.421 343.876.421
(nie w tysigcach)
Srednia wazona liczba potencjalnych
akeji ~ zwyklych dla  potrzeb 344.161.295 344.161.295 343.919.333 343.919.333
rozwodnionego zysku na akcje (nie w
tysigcach)
Podstawowa (strata)/ zysk na jedna
akcje przypadajacy akcjonariuszom 0,54 0,13 (0,13) (0,03)
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Rozwodniona (strata)/ zysk na jedna
akcje przypadajacy akcjonariuszom 0,54 0,13 (0,13) (0,03)
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Dywidenda zaptacona lub
deklarowana na jedng akcje (nie w 0,10 0,02 0,64 0,15
tysigcach)
Pozostate dane
2012 2012 2013 2013
PLN EUR PLN EUR
EBITDA* 89.805 21.510 97.996 23.479
Marza EBITDA 24,6% 24.,6% 28,6% 28,6%
Marza operacyjna 19,8% 19,8% 22,3% 22,3%
Bilans
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2012 . 31 grudnia 2012 . 31 marca 2013 . 31 marca 2013 r.
PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 4.966.287 1.214.786 4.983.851 1.193.051
Aktywa obrotowe 2.020.466 494.219 2.020.411 483.653
Zobowigzania dtugoterminowe 3.203.936 783.703 3.198.372 765.637
Zobowigzania krétkoterminowe 403.284 98.646 468.573 112.169
Kapitat wtasny 1.359.067 332.437 1.316.906 315.245
Kapitat zaktadowy 68.775 16.823 68.775 16.464
Udzialy niekontrolujace (16.390) (4.009) (18.483) (4.425)
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* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto w okresie okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych),
odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych przychodami z tytutu odsetek,
kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) ré6znicami kursowymi i podatkiem dochodowym. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/
(stratg) z dziatalnos$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i
wartoéci niematerialnych. Jeste$my przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy ptynnosé
spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe dla wskaznika zysku/(straty) netto wedtug
MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynno$ci.
Nalezy pamieta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ r6zne w
zaleznosci od spotki, a prezentacja | wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spoki

INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ TVN
S.A

NADAWANIE | PRODUKCJA TELEWIZYJINA

Zrodta przychodow

Segment ten gldwng cze$é przychodow czerpie z emisji reklam telewizyjnych. W
okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. 68,6% naszych catkowitych
przychodow netto Grupy stanowity przychody z tytutu emisji reklam, w poréwnaniu do 71,1%
w analogicznym okresie 2012 r.

Przychody z tytutu emisji reklam telewizyjnych

Wiekszos¢ naszych reklam telewizyjnych sprzedajemy za po$rednictwem domoéw
mediowych i niezaleznych agencji reklamowych. Obecnie na polskim rynku reklamowym
reklamodawcy podejmujgc decyzje dotyczgace wyboru kanalu telewizyjnego, w ktorym
wyemitujg swoje reklamy, kierujg sie jego ogladalnoscia, profilem demograficznym widowni
oraz cennikiem danego nadawcy telewizyjnego, jak podaje NAM, w odniesieniu do
ogladalnosci i wskaznikow profili oraz zgodnie z praktykami cenowymi branzy. Dajac
klientom wiekszg swobode wyboru oferujemy dwa rodzaje cennika dotyczacego emisji
reklam. Pierwszy jest cennikiem o cenach statych, uzaleznionych od pory nadawania i czasu
trwania reklamy. Drugi cennik polega na sprzedazy pakietow punktow ratingowych (gross
rating points — GRP).

Cennik staly. W systemie opartym o cennik staty reklamy emitowane sg o
okreslonych, z gory ustalanych z reklamodawcami, porach. Koszt takich reklam, jest zwykle
wyzszy niz koszt reklam opartych na pakietach punktéw ratingowych, poniewaz cennik staty
uzalezniony jest od wybranej grupy docelowej widzow, od tego kiedy dana reklama jest
emitowana oraz od dtugosci filmu reklamowego. Cennik ustalany jest co miesigc i
odzwierciedla profil oraz wielko$¢ widowni w poszczegdlnych blokach reklamowych.

Cennik oparty na punktach ratingowych. Dzieki emisji reklam opartej na pakietach
punktéw ratingowych reklamodawcy moga okresli¢ liczbe punktéw ratingowych, jaka
zamierzajg osiggna¢ dla swojej reklamy w danym okresie czasu. Pore emisji reklamy
ustalamy zazwyczaj z miesiecznym wyprzedzeniem, w sposOb umozliwiajgcy nam
osiggniecie, pozadanego przez reklamodawce, poziomu punktéw ratingowych przy
jednoczesnej maksymalizaciji wykorzystania i optacalnosci dostepnego czasu antenowego.
Na ogot struktura pakietdbw jest opracowana w taki sposdb, aby zapewni¢ lepsze
wykorzystanie czasu antenowego poza godzinami najwyzszej ogladalnosci. Przykladowo za
kazdy GRP zakupiony w czasie najwyzszej ogladalnosci peak time reklamodawca
zobowigzany jest zakupi¢ co najmniej jeden punkt GRP poza tym czasem. Tabela ponizej
prezentuje udzial w przychodach reklamowych reklam opartych o cennik staly i punkty
ratingowe, w okresach:

Trzy miesi gce zako nczone 31 marca

2011 r. 2012, 2013'r.
Cennik staty 59% 41% 43%
Cennik oparty na punktach ratingowych 41% 59% 57%
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Najczesciej ustalamy pore emisji reklam na miesigc przed ich nadaniem. Ceny
ptacone przez reklamodawcow, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach
cennika opartego na pakietach punktow ratingowych, czy cennika stalego, sa zwykle wyzsze
w miesigcach najwyzszej ogladalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach
0 niskiej ogladalnosci, takich jak lipiec i sierpien. Zgodnie z praktykg stosowang w branzy
telewizyjnej, w celu optymalizacji ratingéw i przychoddw nie sprzedajemy catego dostepnego
czasu antenowego. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. sprzedali§my
odpowiednio ponad 99,7% czasu reklamowego naszego kanalu TVN w peak time oraz
82,2% czasu poza tymi godzinami. Przychody z tytutu reklam ujmujemy w okresie, w ktorym
reklama zostala nadana. Zgodnie z praktykg stosowang na rynku reklamy udzielamy
agencjom reklamowym oraz reklamodawcom rabatow. Przychody z tytutu emisji reklam
ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatéw.

Przychody z tytulu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych.

Osiggamy réwniez przychody z tytulu udzielania licencji na rozpowszechnianie
naszych niektorych kanaldw telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych. W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.
okoto 16,1% skonsolidowanych przychodow netto pochodzito z tego tytutu, w poréwnaniu do
14,8% w analogicznym okresie 2012 roku naszych przychodéw. Zasadniczo, nasze umowy z
operatorami satelitarnych platform cyfrowych i operatorami sieci telewizji kablowych
wyszczegOlniajg stawki za kazdego abonenta majgcego dostep do dystrybuowanych
programow telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu. Miesieczna opfata licencyjna
ptacona przez operatoréw satelitarnych platform cyfrowych lub operatoréw sieci telewizji
kablowych jest wyliczana jako iloczyn odpowiednich stawek za abonenta i $redniej liczby
abonentéw tych operatoréw, ktorzy odbierajg jeden z naszych programéw telewizyjnych
podczas odpowiedniego okresu.

Pozostate przychody

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg gtownie przychody ze $wiadczen
sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z udzialem widzéw w programach za
posrednictwem potaczen telefonicznych oraz komunikatow SMS, sprzedaz licencji na
programy telewizyjne. Przychodami z SMS oraz telefonicznego uczestnictwa w programach
telewizyjnych dzielimy sie z ustugodawca, czyli np.: operatorem telekomunikacyjnym.

Zrodta kosztow

Koszty programowe

Koszty operacyjne segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna skfadaja sie gtownie
z amortyzacji kosztéw produkcji telewizyjnej. Koszty te stanowity 47,3% naszych kosztéw
operacyjnych poniesionych w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r., w
poréwnaniu do 47,9% w analogicznym okresie 2012 r. Koszty amortyzacji obejmuja
amortyzacje kosztéw produkcji programow przygotowanych specjalnie przez nas lub na
nasze potrzeby na licencji uzyskanej od strony trzeciej, albo na naszej licencji oraz
amortyzacje praw do programdéw wytworzonych przez strony trzecie, na ktore uzyskalismy
od tych stron licencje. W ciggu trzech miesiecy zakohczonych 31 marca 2013 r. 79%
wyemitowanych programéw w naszym kanale TVN stanowity programy wyprodukowane
przez nas lub na nasze zlecenie przez podmioty trzecie, w poréwnaniu do 80% w
analogicznym okresie 2012 r. W ciggu trzech miesiecy zakohczonych 31 marca 2013 r. 21%
stanowity gotowe programy zakupione przez nas, w poréwnaniu do 20% w analogicznym
okresie 2012 r. Amortyzacja zalezy od szacowanej liczby emisji i typu programow.
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Pozostate koszty

Pozostate koszty segmentu nadawanie i produkcija telewizyjna sktadaja sie z kosztow
nadawania, do ktérych nalezg gtéwnie koszty wynajmu satelitow i nadajnikbw naziemnych,
kosztow wynagrodzen i $wiadczen dla pracownikow oraz honorariow ptatnych zwigzkom
artystow i profesjonalistow w branzy rozrywkowej oraz PISF (Polski Instytut Sztuki Filmowe)),
amortyzacji sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz informatycznego, kosztow marketingu i
badan, kosztéw wynajmu i utrzymania naszych lokali, kosztéw konsultingowych dotyczacych
ustug technicznych, finansowych i prawnych.

TELEZAKUPY

Zrodta przychodow

Przychody segmentu telezakupéw skiadajg sie glownie ze sprzedazy
towaréw/telezakupow, ktora stanowita 2,4% naszych przychodow w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r., w poréwnaniu do 2,8% w analogicznym okresie 2012 r.
naszych przychodéw. Uzyskujemy przychody ze sprzedazy produktéw oferowanych w
trakcie okreslonych programow na antenie naszego kanatu telesprzedazowego Telezakupy
Mango 24 oraz na antenach innych kanatow i za posrednictwem strony internetowej Mango
Media.

Zrodta kosztow

Koszty telezakupéw sktadajg sie gtéwnie z kosztow sprzedanych towardéw i ustug,
kosztow nadawania, wynagrodzen oraz kosztow marketingu i badan.
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CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA TVN S.A. WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU

CYKLICZNOSC POLSKIEGO RYNKU REKLAM

Wielkoé¢ przychodéw z tytutu emisji reklam w Polsce historycznie byta skorelowana
ze zmianami ogOlnej sytuacji biznesowej oraz gospodarczej. Przychody te sg wyzsze w
okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, za$ w czasie recesji ulegajg obnizeniu. Nie
mozemy okresli¢ prawdopodobienstwa, ze tendencje te utrzymajg sie, ani tez nie jesteSmy w
stanie okresli¢ jaki wplyw na polska gospodarke i na nas wywrze globalny kryzys.
Abstrahujgc od wspomnianej ponizej sezonowos$ci przewidywania dotyczace poziomu
wydatkow na reklame sa mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie mozemy wiec
precyzyjnie oszacowac¢ naszych przyszitych przychodow z tytutu emisji reklam.

Polska gospodarka, wedtug najnowszych prognoz opublikowanych w raporcie Banku
Swiatowego w styczniu 2013 r. odnotuje szacunkowy wzrost PKB w 2013 r. na poziomie
1,5%. Wedlug szacunkéw Starlink wydatki netto na reklame telewizyjng w Polsce w 2012 r.
spadly o 5,6% mimo wzrostu PKB oszacowanego przez Gitéwny Urzad Statystyczny na
poziomie 1,9%.

NADAWANIE | PRODUKCJA TELEWIZYJINA

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam
telewizyjnych uzalezniona jest gléwnie od popytu na emitowane reklamy i udzialu w
ogladalnosci oraz rabatéw handlowych, upustow ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujgcego. Udziat w ogladalnosci stanowi odsetek telewidzow
ogladajacych dany kanat telewizyjny w okre$lonym czasie. Popyt na emisje reklam w Polsce
zalezy w duzym stopniu od ogolnych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane w
Polsce reklamy telewizyjne sprzedawane sg w wiekszosci za posrednictwem domow
mediowych, otrzymujacych rabaty ilosciowe i prowizje za po$rednictwo od dokonanej
sprzedazy, wieksza cze$¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych
od publikowanych stawek. Znizki handlowe stanowig réznice pomiedzy zawartymi w
cennikach stawkami za minuty reklam, a faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane
sg punkty ratingowe badz minuty reklam, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatow
agencyjnych.

Na polskim rynku reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania
naszych konkurentow w zakresie ustalania cen i czasu emisji mogg spowodowaé zmiany w
sposobie ustalania cen i czasu emisji przez nas, co moze z kolei wpltyngé na wysokosé
osigganych przez nas przychodow ze sprzedazy.

SezonowoSc¢ reklamy telewizyjnej. Widownia telewizyjna w Polsce podlega
sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba widzow jest wieksza niz w
kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy telewizja konkuruje z wieloma innymi sposobami
spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie
obnizajg wydatki na reklame telewizyjng. W rezultacie, przychody z emisji reklam
telewizyjnych osiggaja zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku
kalendarzowego. Z kolei w czwartym kwartale roku kalendarzowego przychody z tytutu emisji
reklam osiggajg zwykle najwyzszy poziom. W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. okoto
23,2% przychodéw z tytutu emisji reklam osiggneliSmy w pierwszym kwartale, w drugim
28,1%, w trzecim 19,0% i w czwartym kwartale 29,6% przychodow.

Dostepnos¢ atrakcyjnej tresci. Nasz sukces w zakresie generowania przychodow z
tytutu emisji reklam, emitowania kanatow na satelitarnych platformach cyfrowych i w sieciach
telewizji kablowych oraz przychodéw z innych Zzrodet jest uzalezniony od utrzymania
wysokiego udziatu w ogladalnosci w ramach swojej widowni docelowej, szczegdlnie w czasie
najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolno$¢ do osiagania wysokiego udziatu w
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ogladalnosci wsréd docelowej widowni zalezy w duzej mierze od jakosci emitowanych przez
nas programéw. Zgodnie z danymi NAM, wszystkie nasze kanaly osiggnety sredni udziat w
ogladalnosci catodobowej w skali ogolnopolskiej na poziomie 21,3% w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. Nasz kanat TVN osiagnat udziat w ogladalnosci w
grupie docelowej w peak time na poziomie 18,2% w okresie trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2013 r. W naszej opinii, wysoki udzial w ogladalnosci wynika z atrakcyjnej oferty
programowej, ktéra pozwala na dysponowanie wyzszg liczbg punktéw ratingowych (GRP),
przy jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania i oplacalnosci dostepnego czasu
antenowego. Uwazamy, iz dotychczas z powodzeniem produkowalismy i zdobywalismy
programy odpowiadajgce gustom naszej docelowej widowni, jednak nadal konkurujemy z
pozostalymi nadawcami w pozyskiwaniu programéw uwzgledniajgcych zmiany w
oczekiwaniach naszej widowni i trendow na rynku telewizyjnym. Wzrost poziomu konkurencji
moze spowodowag, iz aby utrzymaé tendencje wzrostowa naszego udziatu w ogladalnosci,
bedziemy musieli zwiekszyé wydatki zwigzane z produkcja i kupnem atrakcyjnych
programow.

Uruchomienie nowych kanaléw. Sukces naszych kanaldw tematycznych w duzym
stopniu zalezy od programéw odpowiadajgcych gustom odbiorcow, zapewniajacych wysoki
udziat w widowni i w konsekwencji generujacych wysokie przychody z tytutu emisji reklam.
Od czasu do czasu, uruchamiamy nowe kanaly i likwidujemy istniejgce w odpowiedzi na
wymagania reklamodawcéw. 1 stycznia 2006 r. nabylismy kanat Telezakupy Mango 24,
uruchomilimy kanaty TVN CNBC, odsprzedaliSmy nasze udzialy w kanale Discovery
Historia i wstrzymalismy nadawanie kanatéw TVN Med, TVN Lingua oraz TVN Warszawa. W
dniu 2 stycznia 2012 r. uruchomilismy TTV - interaktywny spoteczno — interwencyjny kanat,
ktorego wspotwtascicielem i wspotproducentem jest TVN. Poprzez takie dziatania
poszukujemy metod powiekszenia grupy naszych odbiorcow oraz poprawy profilu naszych
widzow aby zwiekszy¢ przychody i poprawi¢ wyniki z roku na rok.

POZOSTALE CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI
Ryzyko walutowe

Osiggane przez nas przychody ze sprzedazy sg wyrazone gtdbwnie w zilotych,
podczas gdy znaczna cze$¢ naszych kosztéw operacyjnych, zadluzenie oraz wydatki
kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtéwnie w euro oraz w dolarach amerykanskich.
Szacowany, negatywny wplyw na zysk netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu wartosci EURi USD wobec PLN w odniesieniu do pozyciji
bilansowych na dzien 31 marca 2013 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako niezmienne
oraz przy pominieciu wplywu pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu
zabezpieczenia ryzyka kursowego, wynosi 105,057 zi.

W lutym 2013 r. Grupa nabyla kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia
wplywu wahan kurséw walutowych na uprawdopodobnione przyszte zobowigzania za
nabywane aktywa programowe. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach
terminowych na USD posiadata tgczng wartos¢ nominalng 17.780 USD, terminy realizacji
miedzy 27 lutego 2013 r. a 30 grudnia 2013 r. oraz terminowy kurs wymiany pomiedzy 3,08 a
3,16. Okresy, w ktérych oczekiwane sg pfatnosci zwigzane z uprawdopodobnionymi
przysztymi zobowigzaniami sg zbiezne z terminami realizacji kontraktéw terminowych na
USD. Grupa zastosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen przepltywow pienieznych w zwigzku z
powyzszymi kontraktami terminowymi na USD.

Transakcje przejecia i sprzedazy jednostek gospodarczych

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Groupe Canal+ dotyczaca
potaczenia platform ‘n’ i Cyfra+ - cyfrowe] platformy nalezacej do Canal+, skutkujaca
powstaniem drugiego najwiekszego operatora telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacego 2,5
miliona klientéw. W rezultacie wniesliSmy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32%
udziatbw w potgczonym biznesie. W dniu 30 listopada 2012 r., po uzyskaniu zgody
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regulatora, Grupa TVN, ITI Media Group Limited oraz Groupe Canal+ sfinalizowaty
transakcje potaczenia ITI Neovision oraz Cyfry+ i utworzyly platforme cyfrowg nC+, bedaca
wiasnoscig Grupy Canal+ oraz TVN. W dniu 30 listopada 2012 roku transakcja zostata
sfinalizowana a Grupa stracita kontrole nad ITI Neovision w zamian za inwestycje w nC+.

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Groupe Canal+
jako nabywca i International Trading and Investments Holdings S.A. jako gwarant
zobowigzan ITI Media Group Limited zawarty umowe nabycia 40% udziatbw w N-Vision B.V.,
spétce zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”) (spotka posiadajgca posrednio
52,45% akcji TVN S.A).

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media
AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spoice w pelni zaleznej
od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.0. (obecnie Onet
holding Sp. z 0.0. “Onet Holding”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki
pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udzialdbw w spéice Onet Holding za
pozostate akcje spoéiki Grupa Onet.pl. W dniu 6 listopada 2012 r., po uzyskaniu zgody
regulatora, transakcja sprzedazy Grupy Onet.pl do RAS zostata zakonczona.

W dniu 1 sierpnia 2012 r. sprzedali$my udziaty spétce Film Miasto Sp. z 0.0. za cene
réwng 2 zt. Rozpoznali$my strate na tej transakcji w kwocie 16 zt.

Opodatkowanie

Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych
obowigzujagcym w Polsce. Stawka podatku od os6b prawnych w Polsce wynosi 19% zysku
podlegajacego opodatkowaniu, co moze i rézni sie w znacznym stopniu od naszego
raportowanego zysku przed opodatkowaniem z powodu, na przykfad, traktowania niektorych
kosztéw na podstawie polskich przepiséw podatkowych w poréwnaniu do ich traktowania dla
celow sprawozdawczosci finansowej. Podlegajace opodatkowaniu pozycje, ktére wchodza
do naszego zeznania podatkowego, albo przed albo po ich ksiegowaniu w ramach naszej
sprawozdawczosci finansowej MSSF sg traktowane jako aktywa z tytutu odroczonego
podatku lub zobowigzania. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig te
koszty, ktorych, dla celéw podatkowych, nie byliSmy w stanie odliczy¢ na naszym lokalnym
zeznaniu podatkowym do dnia, jednak beda one podlega¢ odliczeniu w przysziosci.
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwykle stanowig koszty, ktore
zostaly potrgcone dla celéw podatkowych, ale sg wcigz odroczone na naszym bilansie,
zatem jako podjete odliczenie od podatku Spotka bedzie raportowata finansowe obcigzenie
podatkowe w przysziosci, ale zadnych dodatkowych ulg podatkowych. Dlatego podatek
odroczony wykazywany w bilansie wynika z réznic przejsciowych w zakresie uznawania
przychoddw i kosztéw na potrzeby rachunkowosci i przepisow podatkowych, wystepujgcych
na dzien bilansowy. Nasze aktywa z tytulu podatku odroczonego dotyczg czesciowych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznanego na wartosci podatkowej
znakow towarowych rozpoznanych przez TVN Media, rezerw i rozliczen miedzyokresowych
kosztéw, ktére nie stanowig kosztow uzyskania przychodu. Uznawanie aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zalezy od oceny prawdopodobienstwa wystgpienia
przysztych zyskow podlegajacych opodatkowaniu, od ktérych bedzie mozliwe odliczenie strat
podatkowych z lat ubiegtych.
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SYTUACJA FINANSOWA

Nasze rzeczowe aktywa trwate spadty o 16.274 zt lub o 3,9% do 398.271 zt na dzien
31 marca 2013 r. z 414.545 zt na dzieh 31 grudnia 2012 r. z powodu ich amortyzacji.

Nasza wartos¢ firmy w bilansie utrzymata poziom 144.127 zt na dzien 31 marca 2013
r. Warto$¢ naszych marek w bilansie takze pozostata na poziomie 30.612 zt na dzien 31
marca 2013 r.

Nasze inne wartosci niematerialne spadly o 3.033 zt lub o 5,1% i wyniosty
56.248 zt na dzieh 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 59.281 zt na dzieh 31 grudnia 2012 r.
Z powodu ich amortyzacji.

Nasze diugo- i krotkoterminowe aktywa programowe wzrosty o 2.726 zt lub o 0,6%
i wyniosty 433.467 zt na dzien 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 430.741 zt na dzien
31 grudnia 2012 r. Wzrost ten wynikat gtownie ze wzrostu produkcji lokalnej oraz zakupéw w
naszym segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Nasze aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych wzrosty do 2.449 zt na
dzien 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 0 zt na dzien 31 grudnia 2012 r. Wzrost ten wynika
Z nabycia kontraktéw terminowych na USD w lutym 2013 r. w celu ograniczenia wptywu
wahan kurséw walutowych na zobowigzania zwigzane z zakupami programowymi.

Nasze rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe spadty 0 11.945 zt lub o
10,0% do 106.999 zt na dzien 31 marca 2013 r. w porownaniu do 118.945 na dzien 31
grudnia 2012 r. Spadek wynika z ostatniej czesci ptatnosci w kwocie 38.005 zt za sprzedaz
Onet'u do RAS oraz spadku salda rozliczeh z tytutu Premium TV o 11.090 cze$ciowo
skompensowanych przez wzrost naleznosci z tytutu podatku VAT i pozostatych posrednich
podatkéw naleznych o 40.533 zt.

Nasze $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania spadty o 55.004 z
lub 0 6,0% do 860.339 zt na dzien 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 915.343 zt na dzien 31
grudnia 2012 r. Spadek wynika z wykupu czesci naszych obligacji Senior Notes w lutym i
marcu 2013 r. w kwocie 77.451 zt oraz pozytywnego wptywu kursu wymiany PLN/EUR na
gotéwke utrzymywang w euro w kwocie 19.260 zt czesciowo kompensowanych przez
ostatnig cze$¢ ptatnosci od RAS za Onet w kwocie 38.005 zt oraz ptatno$¢ podatku VAT za
budynek MBC w kwocie 34.818 zi.

Nasze depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesiecy utrzymaty
sie na poziomie 50.000 zt na dzien 31 marca 2013 r.

Nasz kapitat zaktadowy utrzymat poziom 68.775 zt na dzien 31 marca 2013 r. Nasz
kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej utrzymat poziom 672.876 zt na
dzien 31 marca 2013 .

Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes, wytgczajgc naliczone odsetki, wyniosty
2.446.507 zt na dzien 31 marca 2013 r., w poréwnaniu do 2.467.829 zt na dzien 31 grudnia
2012 r. Nasze Obligacje 7,875% Senior Notes, wyfaczajgc naliczone odsetki, wyniosty
691.142 zt na dzien 31 marca 2013 r., w poréwnaniu do 728.280 na dzien 31 grudnia 2012 r.
Spadki te wynikajg gtéwnie w wyzszego kursu wymiany walut PLN/EUR na dzien 31 marca
2012 r. w porownaniu do kursu wymiany na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz z czesciowego
wykupu naszych obligacji Senior Notes obu emisji w lutym i marcu 2013 r.

Nasze krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadty o 31.005 zt lub o

18,2% do 138.978 zt na dzien 31 marca 2013 r. z 169.983 zt na dzien 31 grudnia 2012 r.
Spadek wynika z rozliczenia ptatnosci z Grupa ITI za budynek MBC.
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Nasze pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 13.340 zi
lub 7,2% do 198.407 zt na dzien 31 marca 2013 r. z 185.067 zt na dzieh 31 grudnia 2012 r.
Wzrost ten wynika przede wszystkim z naliczonych kosztow sprzedazy i marketingu
Premium TV w wysokosci 9.083 zt.

WYNIKI OPERACYJNE

Okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu z okresem
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. spadty 0 21.710 zt lub 0 6,0% do 343.146 zt z 364.856 zt w
analogicznym okresie 2012 r. Spadek ten wynikat gtiéwnie ze nizszych przychodéw z reklamy
0 23.828 zt oraz spadkiem przychodow ze sprzedazy towarow i ustug o 1.595 zt cze$ciowo
skompensowanymi przez wzrost przychodow ze sponsoringu o 3.987 zt i wyzsze przychody
z tytulu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform
cyfrowych 0 1.237 zt.

Nasze przychody reklamowe spadty o 23.828 zt lub 9,2% do 236.091 zt w ciggu
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 259.919 zt w analogicznym okresie 2012
r. Spadek ten wynikat z nizszych przychodéw reklamowych naszego gtéwnego kanatu TVN
oraz kanatu informacyjnego TVN24 w czesci skompensowanych przez lepsze wyniki kanatu
TVN7IiTTV.

Nasze przychody ze sprzedazy towarow i ustug spadty o 1.595 zt lub 19,0% do 6.811
zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 8.406 zt w analogicznym
okresie. Spadek ten wynikat gtdbwnie z przesuniecia pory nadawania telezakupowych spotéw
w kanale TVN na mniej atrakcyjng pore dnia skutkujgcg mniejszym zainteresowaniem widza.

Nasze przychody ze sponsoringu wzrosty o 3.987 zt lub o 16,2% do 28.551 zt w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 24.564 zt w analogicznym okresie
2012 r. Wzrost ten wynikal z wyzszych przychodow ze sponsoringu naszego kanatu TVN
oraz TVN24.

Przychody z tytutlu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych wzrosty o 1.237 zt lub 2,3% do 55.112 zt z 53.875 zt w 2012
r. Wzrost ten wynikat giéwnie z dodatkowych przychodow z optat za wersje HD naszych
kanatow.

Koszty wilasne sprzedazy. Koszty wlasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. spadty 0 11.229 zt lub 5,0% do 213.965 zt z 225.194 zt w
analogicznym okresie 2012 r. Spadek ten wynika czesciowo 2z nizszych kosztow
programowych o 13.462 zi, lub 7,1% odzwierciedlajacych przede wszystkim spadek kosztow
lokalnej produkcji o 8.072 zt lub 10,8% oraz nizsze koszty produkcji programéw
informacyjnych o 3.328 zt lub 11,8%. Spadki te byly w czesci zniwelowane przez wyzsze
koszty nadawania programoéw telewizyjnych o 2.233 zt lub 6,2% odzwierciedlajgcymi wyzsze
koszty nadawania w ramach naziemnej telewizji cyfrowej o 2.053 zt lub 13,1% oraz wyzsza
amortyzacje o 2.145 zt lub 94,6% czesSciowo skompensowane przez nizsze optaty z tytutu
praw autorskich 0 1,723 zt lub 13,5%.

Procentowo, nasze koszty wlasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. wzrosty do 62,4% przychoddw ze sprzedazy, w poréwnaniu
do 61,7% w analogicznym okresie 2012 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy spadty o 873 zt lub 2,8%, do 30.029 zt w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 30.902 zt w analogicznym okresie
2012 r. Spadek ten jest wynikiem oszczednosci kosztowych badan i marketingu o 3.432 zi,
spadku kosztéw wynagrodzen i $wiadczen dla pracownikow o 1.503 zt oraz nizszych
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odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci o 1.489 zt czeSciowo skompensowanymi przez
wzrost pozostatych kosztéw o 6.378 zt odzwierciedlajgcymi gtdwnie rozliczenia Premium TV.

Procentowo nasze koszty sprzedazy wzrosty do 8,8% przychodow ze sprzedazy w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 8,5% w analogicznym okresie
2012r.

Koszty ogo6lnego zarzgdu. Nasze koszty og6lnego zarzadu spadty o 3.577 zt lub 9,4%
do 34,361 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu z
37.938 zt w analogicznym okresie 2012 r. Spadek ten odzwierciedla przede wszystkim
nizsze koszty doradztwa o 1.641 zt oraz nizsze koszty wynagrodzen i $wiadczen dla
pracownikéw o 1.532 zt. i nizsze koszty wynajmu o 1.002 zt.

Procentowo, nasze koszty ogoélnego zarzgdu spadly do 10,0% przychodéw ze
sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 10,4% w
analogicznym okresie 2012 r.

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych. Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych wyniést 12.890 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013
r. w poréwnaniu do 0 zt w analogicznym okresie 2012 r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést
0 4.507 ztlub 0 6,2% do 76.608 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.
z 72.101 zt w analogicznym okresie 2012 r. Nasza marza operacyjna wzrosta do 22,3% z
19,8% w analogicznym okresie 2012 r.

Przychody z tytutu odsetek. Rozpoznalismy przychody z tytutu odsetek w wysokosci
4.854 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do
przychodu z tytutu odsetek w wysokosci 6.148 zt w analogicznym okresie 2012 r.

Koszty finansowe, netto. Wykazalismy koszty finansowe netto w wysokosci 93.900 zt
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do kosztéw
finansowych netto w wysokosci 88.194 zt w analogicznym okresie 2012 r. Wzrost ten wynikat
gtdéwnie z kosztow premii w kwocie 5.441 zt za wcze$niejszg sptate zwigzanej z wykupem
czesci naszych obligacji Senior Notes.

Ujemne réznice kursowe, netto. RozpoznaliSmy ujemne rdznice kursowe netto, w
wiekszosci niezrealizowane, w wysokosci 53.590 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2013 r., w poréwnaniu do dodatnich roznic kursowych netto w wysokosci 213.131
zt w analogicznym okresie 2012 r. RozpoznaliSmy nastepujace ujemne rdznice kursowe:
niezrealizowane ujemne réznice kursowe na naszych Obligacjach Senior Notes w wysokosci
69.193 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do
dodatnich roznic kursowych na naszych Obligacjach Senior Notes w wysokosci 198.728 zt w
analogicznym okresie 2012 r.; wplyw zabezpieczenia wartosci godziwej na naszych
Obligacjach Senior Notes w wysokosci 0 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2013 r. w poréwnaniu do wpltywu zabezpieczenia wartosci godziwej na naszych
Obligacjach Senior Notes w wysokosci 9.364 zt w analogicznym okresie 2012 r. Dodatkowo
rozpoznaliSmy pozostate dodanie roznice kursowe w wysokosci 15.603 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. (przede wszystkim wycena naszych srodkow
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania) w poréwnaniu do 5.039 zt w
analogicznym okresie 2012 r.

Strata brutto. Nasza strata brutto wyniosta 66.028 w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r., w porownaniu z zyskiem brutto 203.186 zt w analogicznym
okresie 2012 r. Spadek ten wynika gtdwnie z ujemnych réznic kursowych netto, gtdwnie
niezrealizowanych, ktére rozpoznaliSmy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2013 r. w poréwnaniu do dodatnich réznic kursowych, gtdwnie niezrealizowanych,
rozpoznanych w analogicznym okresie 2012 r.
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Podatek dochodowy. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.
wykazalismy dodatni podatek dochodowy w wysokosci 20.117 zt w poréwnaniu do ujemnego
podatku dochodowego w wysokosci 37.227 zt w analogicznym okresie 2012 r. w zwigzku ze
stratg brutto rozpoznang w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w
poréwnaniu do zysku brutto rozpoznanego w analogicznym okresie 2012 r.

Strata netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej. Nasza strata netto w okresie z
dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 45.911 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2013 r. w poréwnaniu do zysku w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci
165.959 zt w analogicznym okresie 2012 r.

Zysk netto w okresie z dziatalnoSci zaniechanej. Nasza zysk netto w okresie z
dziatalnosci zaniechanej wyniost 0 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2013 r. w poréwnaniu do zysku w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 15.150 zt
w analogicznym okresie 2012 r.

Strata netto w okresie. Nasza strata netto w okresie wyniosta 45.911 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r., w poréwnaniu do zysku w wysokosci
181.109 zt w analogicznym okresie 2012 r.

Strata przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. Nasza strata przypadajgca
akcjonariuszom TVN S.A. wyniosta 43.818 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2013 r. w porownaniu do zysku przypadajgcego akcjonariuszom TVN S.A. w
wysokosci 184.927 zt uzyskanego w analogicznym okresie 2012 r.

WYNIKI W PODZIALE NA SEGMENTY

Dziatamy w ramach dwoch segmentow: nadawanie i produkcja telewizyjna oraz
telezakupy. Obecnie raportujemy te segmenty biznesowe oddzielnie. Decyzje finansowe i
alokacje zasobOw podejmowane sg w oparciu 0 wewnetrzne raporty zarzadcze
przedstawiajgce przychody i wyniki operacyjne po segmentach. W zwigzku ze zmianami w
sposobie raportowania segmentow skorygowaliSmy réwniez odpowiednie dane
poréwnawcze.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow finansowych w podziale na segmenty za okres trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2013 r. 12012 .

Nadawanie i produkcja . .
telewizyjna Telezakupy Pozostate pozycje uzgadniaj ace Razem
Trzy miesi gce Trzy miesi gce Trzy miesi gce Trzy miesi gce Trzy miesi ace Trzy miesi ace Trzy miesi ace Trzy miesi gce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r. 31 marca 2013 r. 31 marca2012r. 31 marca2013r. 31 marca2012r. 31 marca 2013 r. 31 marca 2012 .
Sprzedaz do stron trzecich 334.996 354.651 8.150 10.205 - - 343.146 364.856
Sprzedaz pomigdzy 999 1.385 13 - (1.012) (1.385) - -
segmentami
Przychody ze sprzeda zy 335.995 356.036 8.163 10.205 (1.012) (1.385) 343.146 364.856
Zyski(strata) z dziatalnosci 65.389 74.037 (1.278) (1.094) 12.497* (842)* 76.608 72.101
operacyjnej
EBITDA** 86.723 91.665 (1.224) (1.020) 12.497* (840)* 97.996 89.805
Marza EBITDA* * 25,8% 25,7% - - - - 28,6% 24,6%
Zyskl/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 65.389 74.037 (1.278) (1.094) 12.497* (842)* 76.608 72.101
Amortyzacja i utrata
wartosci (21.334) (17.628) (54) (74) - -(2) (21.388) (17.704)
EBITDA** 86.723 91.665 (1.224) (1.020) 12.497* (840)* 97.996 89.805

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2013 r. zawierajg gtéwnie udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (12.890 zf) i inne koszty. Pozostate
pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2012 r. zawierajg gtéwnie inne koszty.

** EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto w okresie okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi oraz dodatnimi/(ujemnymi) r6znicami kursowymi i podatkiem dochodowym. R6znice pomiedzy
EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych. Jestesmy
przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynnosc spétek mediowych. EBITDA nie jest wskaZnikiem w MSSF i nie nalezy uznawac go za alternatywe
wskaznika zysku/(straty) netto w okresie wedlug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskazZnik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy
pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze byc¢ r6zne w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe

moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikbw segmentu nadawania

i produkciji telewizyjnej za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. i 2012 r.

400 356 036 335995 _
300 -
200 | b
91 665 86 723
100 + -
o—— 0
0 , 25,7% : 25,8%
2012r. 2013 r. 2012r. 2013r.
s Przychody EBITDA —@— Marza EBITDA
Trzy miesi ace zakonczone 31 marca
2013r. 2012r.
Marza Marza
Przychody EBITDA EBITDA% Przychody EBITDA EBITDAY
Kanaty TVN 315.633 99.191 31,4% 337.028 99.546 29,5%
Pozostate 20.362 (12.468) - 19.008 (7.881)
Razem segment 335.995 86.723 25,8% 356.036 91.665 25,7%

Przychody ze sprzedazy w segmencie hadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. spadty 0 20.041 zt do 335.995 zt w porOéwnaniu

do 356.036 zt w analogicznym okresie 2012 r.

Przychody ze sprzedazy kanatéw TVN spadly o 21.395 zt lub 6,3% w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. Spadek ten to wynik gtéwnie nizszych przychoddéw ze
spotow reklamowych naszego gtéwnego kanatu TVN oraz kanatu informacyjnego TVN24 w

czesci skompensowanych przez lepsze wyniki kanaty TVN 71 TTV.

Pozostate przychody w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej wzrosty o 1.354 z

lub 7,1% w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. gtdwnie ze wzgledu
wyniki TVN Player.

na

EBITDA kanatéw TVN spadta o 355 zt lub 0,4%, do 99.191 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r., z 99.546 w analogicznym okresie 2012 r. Marza EBITDA

kanatow TVN wzrosta do 31,4% z 29,5% w analogicznym okresie 2012 r.

EBITDA w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej prezentowana jako ,Pozostate”
spadfa 0 4.587 zt lub 0 58,2% gtdéwnie pod wptywem kosztow zwigzanych z rozwojem Premium

TV.
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Telezakupy

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow telezakupow za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.i 2012 .

Trzy miesi ace zako Aczone 31 marca

2013r. 2012 r.
Przychody EBITDA Mar za EBITDA% Przychody EBITDA Marza EBITDA%
Mango Media 8,163 (1,224) - 10,205 (1,020)
Razem segment 8,163 (1,224) - 10,205 (1,020)

Przychody telezakupow spadly o 2.042 zt lub 20,0% do 8.163 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z 10.205 zt w analogicznym okresie 2012 r. gléwnie w
wyniku spadku ilosci sprzedazy wygenerowanej przez Mango Media.

EBITDA segmentu spadia o 204 zt do wartosci ujemnej 1.224 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. z wartosci ujiemnej 1.020 zt w analogicznym okresie
2012r.

Pozostale pozycje uzgadniajgce

Pozostale pozycje uzgadniajgce sktadaja sie gtdwnie z korekt konsolidacyjnych
niezaalokowanych do segmentéw oraz kosztow zarzadu niezaalokowanych do segmentow
biznesowych. W wyniku tego pozostale pozycje uzgadniajgce na poziomie przychodow miaty
negatywny wplyw na nasze przychody w wysokosci 1.012 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r., w poréwnaniu do negatywnego wptywu o wartosci 1.385 zt w
analogicznym okresie 2012 r. Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. zawieraly gtéwnie udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych. Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA w analogicznym
okresie 2012 r. zawieraly gtdwnie pozostate koszty.
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SYTUACJA DOTYCHCZASOWA

W ponizszej tabeli przedstawiamy zestawienie przeptywow pienieznych za okres
dwunastu miesiecy zakonczony 31 marca 2012 i 2013 roku.

2012r. 2013r. 2013r.

PLN PLN euro

Wplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 26.209 120.607 28.896
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13.853 115.850 27 756
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53.004) (967) (232)
Wyplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; (163) (6.273) (1.503)
Zwiegkszenie stanu srodkow pienieznych (39.314) 108.610 26.022

U Dla wygody czytelnika przeliczyliSmy kwoty w zlotych za dwanascie miesiecy zakoriczonych 31 marca 2013 r. na euro wg kursu
4,1738 zt za 1.00 euro (Srednia arytmetyczna kursu NBP wymiany ztotych na euro z 31 stycznia 2013 r., 28 lutego 2013 r., 31
marca 2013 r.) Nie nalezZy traktowac tego przeliczenia jako stwierdzenia Ze takie kwoty w ziotych faktycznie odpowiadajg tym
kwotom w euro lub Zze mogg lub mogtyby by¢ wymienione na euro po wskazanych tu kursach lub po jakimkolwiek innym kursie.

PRZEPLYWY FINANSOWE W ROKU ZAKO NCZONYM 31 MARCA 201312012 r.
Wplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 94.398 zi, do 26.209
zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r. z 26.209 zt w analogicznym
okresie 2012 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z nizszych ptatnosci gotowkowych na pozyskanie
licencji programowych ktére wyniosty 35.738 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2013 r. w poréwnaniu z 75.200 zt w analogicznym okresie 2012 r. oraz w wyniku
pozytywnych zmian w kapitale obrotowym, ktory wynidst 37.107 zt w okresie trzech miesiecy
2013 r. w poréwnaniu z ujemna wartoscig 50.978 gtownie w zwigzku z rozliczeniem nadptaty
podatku CIT w 2012 r. na VAT.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie srodki
pieniezne pochodzace z dziatalnosci operacyjnej, pomniejszone o pfatnosci z tytutu podatku
dochodowego. Wpltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 115.850 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w poréwnaniu do 13.853 zt wplywow
pienieznych netto w analogicznym okresie 2012 r. Wzrost ten jest wynikiem wyzszych o 94.398

zt srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej oraz nizszego podatku zaptaconego o 7.599
zk.

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wyplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 967 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r., w poréwnaniu z wypltywami pienieznymi netto w
kwocie 53.004 zt w analogicznym okresie 2012 r. Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej sg przede wszystkim funkcjg wyptywu $rodkéw pienieznych na zakup rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych w wysokosci odpowiednio 40.497 zt (wlgczajac
34.818 zt platnosci podatku VAT zwigzang z zakupem budynku MBC) oraz 1.588 zi, w
wiekszosci skompensowanymi ostatnig czescig ptatnosci z tytutu sprzedazy Onet'u do Ringier
Axel Springer w wysokosci 38.005 zt.
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Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 16.273 zt zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r., w porownaniu do wyptywOw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej w kwocie 163 zt w analogicznym okresie 2012 r. W okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. odnotowaliSmy pfatnosci w wysokosci 77.451 zi
zwigzane z wykupem czesci naszych obligacji Senior Notes, ktore w wiekszosci zostaly
skompensowane przez wplywy w wysokos$ci 74.264 zt zwigzane z transferami netto ze srodkéw
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania byty uzyte w celu finansowania czesciowego wykupu naszych obligacji Senior
Notes oraz na ptatno$¢ podatku VAT zwigzang z zakupem budynku MBC (opisang w czesci
poswieconej wyptywom pienieznym z dziatalnosci inwestycyjnej), jednoczesnie srodki zostaty
powiekszone o ostatnig czes¢ ptatnosci z tytutu sprzedazy Onet’'u do RAS.

tacznie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 419,214 zt na dzien 31 marca 2013
r. w poréwnaniu do 577.136 na dzien 31 marca 2012 r. Srodki pieniezne przechowujemy w
postaci depozytow bankowych o terminie zapadalno$ci ponizej trzech miesiecy w ztotych i w
euro. Na dzieh 31 marca 2013 r. posiadalismy 50.000 zt w depozytach bankowych o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy denominowanych w ztotych w poréwnaniu do 37.871 zt
w depozytach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy denominowanych w
euro na dzien 31 marca 2012 r.

Zrodta naszych przeptywow finansowych

Nie traktujemy naszych spotek zaleznych jako zrédta finansowania naszej dziatalnosci, z
wyjatkiem naszej spotki zaleznej TVN Media, ktéra ma za zadanie przekazywac $rodki
pieniezne do Spotki w formie dywidendy lub poprzez swoj udziat w naszym porozumieniu o
systemie Cash poolingowym. Dlatego tez mozliwo$¢ sptaty udzielonych przez nas pozyczek lub
wyptata dywidend przez nasze spéiki zalezne, z wytgczeniem naszej spotki TVN Media, nie ma
wplywu na wywigzywanie sie przez nas z naszych zobowigzanh gotéwkowych.

PLANOWANA PLYNNO SC | ZASOBY KAPITALOWE

Przewidujemy, Zze nasze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie $rodkéw
finansowych beda dotyczy¢ dywidend, naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami
telewizyjnymi i nadawczymi, infrastrukturg i sprzetem internetowym, uruchomienia lub nabycia
nowych kanatéw tematycznych i dzialalnosci internetowych oraz obstugi zadtuzenia z tytulu
naszych Obligacji Senior Notes oraz kredytu hipotecznego. Uwazamy, ze obecny stan naszych
srodkoéw pienieznych oraz srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej bedzie wystarczajacy
do sfinansowania tych potrzeb
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Dziat ALNO $€ FINANSOWA

Ponizsza tabela przedstawia skladowe naszego zadtuzenia brutto, srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow oraz tatwo zbywalne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na 31 marca
2013r.

Kupon/

Warto §¢ oprocentowanie  Termin zapadalno $ci
Obligacje 7,875% Senior Notes, 691 142 7 875% 2018 1
(warto$é nominaina) ... ' 0 :
Obligacje 10,75% Senior Notes, 2 446 507 10.75% 2017 1
(warto$é nominalna) @..........cooeiiiiiiee e 1970 :
Kredyt hipoteczny (warto$é nominalna) © 106 440 EURIBOR+ 2,85% 2016 1.
Odsetki naliczone od obligaciji i kredytu bankowego................. 119 035 - -
taczne zadtu zenie brutto.................... 3363 124 - -
Srodki pieniezne w banku i kasie................c.ccooeevvinnene... 419 214 R R
Depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech
MUESIECY ... ettt e e e e e e e e 50 000 - -
tacznie srodki pieni ezne w banku i kasie oraz ich
ekwiwalenty o zapadalno $ci powy zej trzech miesi ecy....... 469 214 B B

Srodki pieni ezne o ograniczg)nej
mozliwo $ci dysponowania 860 339

ZadtuZENIE NELO. . ...t e e e e e e e s 2033571

(1) Wartosc ta jest przemnozeniem warto$ci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes w kwocie 175.000 euro wyemitowanych
w listopadzie 2010 r. przez kurs ztotego do euro w wysokosci 4,1774 zt (kurs $redni NBP z dnia 31 marca 2013 r.). W 2013 r.
skupilismy cze$¢ naszych Obligacji 7,875% Senior Notes za kwote 9.552 zt w transakcjach rynkowych i aktualna wartosé
nominalna naszych Obligacji 7,875% Senior Notes wynosi 165.448 zt.

(2) Wartosc ta jest przemnozeniem wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes w kwocie 593.000 euro (405.000 euro
wyemitowane w listopadzie 2009 r., 148.000 euro wyemitowane w marcu 2010 r. i 40.000 euro wyemitowane w kwietniu 2010
r.) przez kurs ztotego do euro w wysokosci 4,1774 (kurs $redni NBP z dnia 31 marca 2013 r.). W 2013 r. skupilismy czes¢
naszych Obligacji 10,75% Senior notes za kwote 7.347 zt w transakcjach rynkowych i aktualna warto§¢ nominalna naszych
Obligacji 10,75% Senior Notes wynosi 585.653 zt.

(3) Wartos¢ ta jest przemnozeniem wartosci nominalnej naszego kredytu hipotecznego w kwocie 25.480 euro przez kurs ztotego
w wysokosci 4,1774 (kurs sredni NBP z dnia 31 grudnia 2013 r.)

(4) Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig wplywy pieniezne ze ,sprzedazy aktywéw”, jak okreslono
w przepisach Indenture odnoszacych sie do naszych Obligacji Senior Notes 10,75% i 7,875% w zwigzku ze sprzedazag
Onet'u, ktérych wykorzystanie jest ograniczone przez przepisy tych Indenture

Wspétczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okreslony jako zobowigzania z tytutu
obligacji i kredytow razem (wartos¢ nominalna i naliczone odsetki) po odliczeniu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytow bankowych o terminie zapadalno$ci powyzej trzech
miesiecy i tatwo zbywalnych aktywdéw do kapitatu wlkasnego wynosi 1,5 na dzien 31 marca 2013
r.i1,5 nadzien 31 grudnia 2012 r.

Wskaznik  skonsolidowanego zadluzenia netto (zdefiniowane powyzej) do
skorygowanego wskaznika EBITDA wyniost 4,1 na dzieh 31 marca 2013 r.

Skorygowany wskaznik EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej (z
wytgczeniem wptywu utraty wartosci firmy Onet, straty na sprzedazy Grupy Onet.pl, zysku na
wymianie udzialdbw w platformach cyfrowych, utraty warto$ci segmentu ,telezakupy” oraz
udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych) jest liczony za ostatnich dwanascie
miesiecy i definiujemy go jako zysk/(strate) netto w okresie z dziatalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej okreslony zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wylaczeniem licencji
programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytulu odsetek, kosztami finansowymi,
dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi i podatkiem dochodowym.

Nasze zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 468.573 zt na dzieh 31 marca 2013 r. w
poréwnaniu do 403.284 zt na dzien 31 grudnia 2012 r.
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Nasze taczne zadluzenie na dzien 31 marca 2012 r., wylgczajac naliczone odsetki,
sktadato sie z 2.446.507 zt zadtuzenia z tytutu Obligacji 10,75% Senior Notes oraz z 691.142 zt
zadituzenia z tytutu Obligacji 7,875% Senior Notes oraz z zadiuzenia w postaci kredytu
hipotecznego podzielonego na cze$¢ diugo i krétkoterminowa o tgcznej wysokosci 106.440 zt.

Obligacje 10,75% Senior Notes

TVN Finance Corporation Il AB, ktéra w cato$ci jest spotka zalezng od nas, 19 listopada
2009 r. wyemitowata, zgodnie z Umowg Obligacji, Obligacje 10,75% Senior Notes 0 tgcznej
wartosci 405.000 euro. Obligacje 10,75% Senior Notes zostaly sprzedane po cenie rownej
98,696% za tgczng kwote 399.719 euro, sg oprocentowane w wysokosci 10,75% rocznie z
odsetkami ptatnymi w pélrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) poczawszy od dnia 15
maja 2010 r. Obligacje 10,75% Senior Notes sg wymagalne do splaty w dniu
15 listopada 2017 r.

Uzyskalismy 1.579.660 zt lub 386.140 euro wpltywow z emisji Obligaciji 10,75% Senior
Notes, uwzgledniajac koszty emisji. Z srodkdw tych, wykorzystalismy 907.399 zt lub 221.809
euro celem umorzenia naszych Obligacji 9,5% Senior Notes, wliczajagc w to premie z tytutu
umorzenia, oraz 110.000 zt lub 27.030 euro na spfate salda kredytu odnawialnego w ramach
naszego kredytu bankowego. Uzyskang w drodze emisji hadwyzke ptynnosci ulokowalismy w
obligacje rzadu niemieckiego (w kwocie 136.873 zt lub 32.696 euro) oraz w bony skarbowe
rzagdu niemieckiego (w kwocie 247.993 zt lub 59.320 euro), ktére zostaly sprzedane 18 lutego
2010 r., a srodki ze sprzedazy zostaty zdeponowane na lokatach denominowanych w euro.
Cze$¢ bondéw skarbowych rzadu niemieckiego o wartosci 27.600 euro zostata sprzedana 28
kwietnia 2010 r. Pozostata kwota wplywow z emisji Obligacji 10,75% Senior Notes, 124.269 zi
zostala lub zostanie wydatkowana na ogélne potrzeby korporacyjne.

W dniu 10 marca 2010 r., w ramach nabycia przez nas pozostalych udziatow w
Neovision Holding, wyemitowali§my poprzez naszg spotke zalezng, TVN Finance Corporation I
AB, dodatkowe Obligacje 10,75% Senior Notes o wartosci nominalnej 148.000 euro. Obligacje
10,75% Senior Notes majg te same warunki jak wyemitowane w wysokosci 405.000 euro
Obligacje 10,75% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r.

Dodatkowo, w dniu 10 marca 2010 r. wyemitowalismy dwa Instrumenty Promissory
Notes o tacznej wartosci nominalnej 40.000 euro w zwigzku z nabyciem pozostatych 49%
udziatbw w Neovision Holding. Instrumenty Promissory Notes zostaly wyemitowane przez
spotke na rzecz ITI Media i zostaty zaptacone na rachunek zastrzezony (escrow) w zwigzku z
umowg rachunku zastrzezonego pomiedzy nami, ITI Media i The Bank of New York Mellon jako
agenta rachunku zastrzezonego. Instrumenty Promissory Notes mialy podobne warunki
ekonomiczne jak Obligacje 10,75% Senior Notes. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymienilismy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartoSci
nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane.

Po odkupieniu 7.347 euro wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes w lutym i
w marcu 2013 r. na dzien 31 marca 2013 r. warto§¢ nominalna naszych Obligacji 10,75%
Senior notes wyniosta 585.653 zt.

Zmiana kontroli

W Obligacje 10,75% Senior Notes wbudowana jest opcja "put’, ktéra moze zostaé
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszacej 101% wartosci nominalnej wraz
z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastgpi zmiana kontroli i nastapi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujgce zdarzenie:

* inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 10,75% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gtoséw z naszych akcji
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uprawnionych do glosowania, za$ zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba,;

* zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;
e sprzedamy istotng wiekszo$¢ naszych aktywéw;
e zostanie przyjety plan zakladajgcy likwidacje lub rozwigzanie Spétki; lub

e przestaniemy posiadaé¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
Opcje wczesdniejszej spiaty

Nastepujgce opcje wczesniejszej splaty sg wbudowane w Obligacje 10,75% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub czes¢ Obligaciji 10,75% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,375%,

. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie cze$é Obligacji 10,75% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami jezeli takie wystepuja, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spoétkg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
10,75% Senior Notes bedzie miat prawo zwrdcié sie do nas z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie réwnej
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami
jezeli takie wystepuja.

Oszacowalismy, ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg $cisle zwigzane z
ekonomiczng charakterystyka samych Obligacji 10,75% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 10,75% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentoéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej splaty.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia catosci, ale nie czesci, Obligacji 10,75% Senior Notes po cenie réwnej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premia. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike
Niemiec ze stala datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krétszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzien umorzenia warto$ci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcja wczesniejszej sptaty,
ale nie rozpoznalismy tego instrumentu na dzien 31 marca 2013 r., poniewaz oszacowalismy,
ze miatby on nieistotng warto§¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem wystgpienia takiej
sptaty.

Warunki
Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.

ograniczajg mozliwo$¢ wykonywania nastepujacych czynnosci przez nas i nasze spokki
zalezne:

e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;
» dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;

e ustanawianie zastawow;
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e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

» sprzedaz aktywow i akcji spétek zaleznych;

* wypfata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akcji;

e zawieranie okreslonych transakcji ze spétkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie umow, ktére ograniczajg mozliwosé wyptaty dywidendy przez nasze spoiki
zalezne podlegajace ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligaciji);

* sprzedaz lub emisja akcji naszych spotek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
» konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzgdkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

* prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjatkom.
Przypadki niedopetnienia postanowien

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes okres$la zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadluzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadiosci, niewyptacalnosci lub
reorganizacji. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadfoscig lub niewyptacalnoscia), osoby posiadajgce co najmniej
25% kwoty nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes mogg uznac¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 10,75% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadiosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 10,75% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
o$wiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligaciji.

Obligacje 7,875% Senior Notes

W dniu 19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Il AB, nasza jednostka zalezna
wyemitowata Obligacje 7,875% Senior Notes o tacznej wartosci nominalnej 175.000 EUR.
Obligacje 7,875% Senior Notes zostaty sprzedane po cenie rownej ich warto$ci nominalnej za
tacznie 175.000 EUR. Sg oprocentowane w wysokosci 7,875% rocznie z odsetkami ptatnymi w
poétrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) i rozpoczynajacego sie w dniu 15 maja 2011 r.
oraz beda zapadalne w dniu 15 listopada 2018 r.

Srodki netto z emisji obligacji przeznaczyliémy odpowiednio na: refinansowanie Obligacii
PLN o wartosci nominalnej EUR 500.000 zapadalnych w 2013 r. (kwote EUR 128.000),
refinansowanie linii kredytowej obecnie wykorzystywanej wylgcznie na potrzeby gwarancji
bankowych (kwote EUR 36.000) oraz na pokrycie kosztow emisji Obligacji 7,875% Senior
Notes i zwiekszenie ptynnosci (kwote EUR 11.000).

Po odkupieniu 9.552 euro warto$ci nominalnej naszych Obligacji 7,875% Senior Notes
w lutym i marcu 2013 r. na dzieh 31 marca 2013 warto$¢ nominalna naszych Obligacji 7,875%
Senior Notes wyniosta 165.448 euro.
Zmiana kontroli

W Obligacje 7,875% Senior Notes wbudowana jest opcja "put’, ktéra moze zostaé
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszacej 101% wartosci nominalnej wraz
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Z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastapi zmiana kontroli nastgpi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujgce zdarzenie:

* inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 7,875% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gtoséw z naszych akcji
uprawnionych do glosowania, za$ zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba,;

» zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;
e sprzedamy istotng wiekszo$¢ naszych aktywéw;
e zostanie przyjety plan zaktadajgcy likwidacje lub rozwigzanie Spétki; lub

* przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
Opcje wczesdniejszej splaty

Nastepujgce opcje wczesniejszej splaty sg wbudowane w Obligacje 7,875% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub cze$é Obligacji 7,875% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,906%,

. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie czes¢, Obligacji 7,875% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami, jezeli takie wystepujg, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spoétkg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
7,875% Senior Notes bedzie miat prawo zwrdoci¢ sie do nas z zgdaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie réwnej
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami,
jezeli takie wystepuja.

Oszacowalismy, ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg $ciSle zwigzane z
ekonomiczng charakterystyka samych Obligacji 7,875% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 7,875% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentoéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej splaty.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia catosci, ale nie czesci, Obligacji 7,875% Senior Notes po cenie réwnej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premia. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republika
Niemiec ze stala datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krétszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzien umorzenia warto$ci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej splaty,
ale nie rozpoznalismy tego instrumentu na dzieh 30 wrzesnia 2011 r., poniewaz
oszacowalismy, ze miatby on nieistotng warto§¢ w zwigzku z matym prawdopodobiehAstwem
wystgpienia takiej splaty.

Warunki
Umowa Obligacji 7,875% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.

ograniczajg mozliwo$¢ wykonywania nastepujgcych czynnosci przez nas i nasze spokki
zalezne:
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e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;

» dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;

e ustanawianie zastawow;

e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

» sprzedaz aktywow i akcji spétek zaleznych;

. Wli/p_fata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akciji;

* zawieranie okreslonych transakcji ze spétkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie umow, ktére ograniczajg mozliwosé wyptaty dywidendy przez nasze spoiki
zalezne podlegajgce ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligacji);

* sprzedaz lub emisja akcji naszych spotek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
* konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

e prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjgtkom.
Przypadki niedopetnienia postanowier

Umowa Obligacji 7,875% Senior Notes okresla zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegto$ci wzajemne wobec innego
zadluzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadiosci, niewyptacalnosci lub
reorganizacji. W razie wystagpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadfoscig lub niewyptacalnoscia), osoby posiadajgce co najmniej
25% kwoty nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes moga uzna¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 7,875% Senior Notes za nalezne do splaty. W razie wystagpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadiosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 7,875% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
o$wiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligaciji.

Kredyt hipoteczny

W dniu 13 grudnia 2012 r. Grupa zawarta umowe kredytu hipotecznego o wartosci
nominalnej réwnej 26.000 EUR w celu czesciowego sfinansowania zakupu Budynku MBC
(,Kredyt Hipoteczny”). Kredyt Hipoteczny jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy
procentowej EURIBOR dla odpowiedniego okresu odsetkowego powiekszonej o marze banku
oraz jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej 3,17%. Kredyt wraz z odsetkami jest sptacany w miesiecznych ratach poczawszy
od dnia 31 stycznia 2013 r. Ostateczng datg sptaty kredytu jest dzieh 31 grudnia 2016 r.
Podstawowe zabezpieczenie kredytu stanowig: hipoteka na Budynku MBC, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej Budynku MBC, zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych
prowadzonych przez banki udzielajgce tego kredytu.
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Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej
linii gwarancyjne.

Umowa po zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tgczna
kwote 300.000 PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w dniu 16
maja 2013 r. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do 300.000 PLN do udzielania
gwarancji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajacym odpowiednio 36 i 13 miesiecy,
oraz wymaga zabezpieczenia gotowka 50% wartosci gwarancji z terminem wazno$ci powyzej
18 miesiecy.

Zawarlismy te umowe i odstepujemy od poprzedniej umowy kredytowej w ramach
procesu refinansowania w oparciu o wptywy z emisji Oblacji 7,875% Senior Notes wydanych w
listopadzie 2010 r.

Na dzieh 31 marca 2013 r. odnawialha linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych i akredytyw w kwocie 241.995 zt:

* 1.900 euro i 1.351 zt w formie gwarancji udzielonych przez bank w naszym imieniu,

e 24.500 euro i 40.000 dolaréw w formie gwarancji i akredytyw udzielonych przez bank w
imieniu ITI Neovision w zwigzku z umowg z Eutelsat na wynajem przestrzeni satelitarnej
oraz w zwigzku z umowami na pozyskanie tresci programowych.

Odnawialna linia kredytowa

W dniu 28 lutego 2013 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej
linii kredytowej na taczng kwote 100.000 PLN. Umowa obowigzuje do dnia 28 sierpnia 2013 r.,
Z opcjg przediuzenia do dnia 28 lutego 2014 r. Odnawialna linia kredytowa umozliwia
finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT.

Na dzieh 31 marca 2013 r. odnawialna linia kredytowa nie zostata wykorzystana.

ZOBOWIAZANIA DO PRZYSZLYCH PLATNO SCI | ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w ziotych zobowigzarh umownych, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz ptatnosci kapitalowych, do ktérych jesteémy zobowigzani na 31
marca 2013 r. z tytutu leasingu operacyjnego i innych umow. Informacje przedstawione ponizej
odzwierciedlajg terminy sptaty naszych zobowigzan. Terminy te moga sie znacznie rézni¢ od
faktycznej zapadalnosci tych zobowigzan.

As of March 31,

2013 2014 2015 2016 2017  thereafter Total
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Leasing operacyjny

Leasing transponderow 27.254 41.373 38.621 38.477 38.132 35.020 218.877

satelitarnych................cocoeee.

Leasing innych. 15.538 15.538 15.538 15.538 15.538 - 77.690

urzadzen technicznych ..........

Pozostate umowy 11.056 9.123 6.881 3.887 - - 30.947

leasingu operacyjnego...........

Zobowiazania wynikajace 125.863 112.670 85.476 72.458 70.785 - 467.252

z zakupu tresci programowych

taczne zobowi gzania pieni ezne 179.711 178.704 146.516 130.360 124.455 35.020 794.766

Nie mamy zadnych zobowigzan pozabilansowych.
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INFORMACJE O TRENDACH

Glownym znanym nam trendem, ktory bedzie wywierat wplyw na nasze przychody i
rentownos$é jest rozwaj telewizyjnego i internetowego rynku reklamowego w Polsce oraz rozwaj
rynku ptatnej telewizji. Jestedmy narazeni na wahania kursu ztotego zaréwno wobec euro, jak i
dolara amerykanskiego. Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes i Obligacje 7,875% Senior
Notes wyrazone sg w euro, a znaczna czesS¢ kosztow programowych w dolarach. W 2010 r.
ztoty umacniat sie wobec euro i dolara amerykanskiego. Mimo to nie mozemy wykluczy¢, ze
kurs ztotego bedzie sie ponownie wahat.

Roczny wskaznik inflacji rok do roku wyniést 1,0% w marcu 2013 r., w porownaniu do
3,9% w marcu 2012 r., 2,4% w grudniu 2012 r., 3,8% we wrzesniu 2012 r. 4,2% w czerwcu
2012 r. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraly w przysztosci istotny wptyw na
naszg dziatalno$é. Nie mozemy przewidzie¢ przyszitych trendéw rozwoju rynku, zmian kursow
walut i inflacji.

POLITYKA DYWIDENDOWA

Naszg intencjg jest wyptata od 30% do 50% naszego rocznego zysku netto w formie
rocznej dywidendy, co bedzie uzaleznione od dostepnych srodkdéw pienieznych, spetnienia
limitow dystrybucji zakumulowanego zysku netto przewidzianego w umowie Obligacji 10,75 %
Senior Notes oraz wymaganych, naszymi umowami kredytowymi i Obligacji, wskaznikow
zadluzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na 15 kwietnia 2013 r. zdecydowato
wyptaci¢ dywidende w wysokosci 0,64 zt (nie w tysigcach) na akcje, na podstawie wynikow za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. ptatng w dwdch ratach (pierwsza rata dywidendy ptatna w
dniu 8 grudnia 2013 r. w wysokosci 0,29 (nie w tysigcach) na akcje i druga rata dywidendy
ptatna w dniu 5 listopada 2013 r. w wysokosci 0,35 zt (nie w tysigcach) na akcje).
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CZESC I

1. STANOWISKO ZARZADU TVN S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie opublikowali§my zadnych prognoz.

2. STRUKTURA ORGANIZACYJIJNA GRUPY KAPITALOWEJ TVN S.A.

W sktad Grupy Kapitalowej TVN S.A. na dzien 31 marca 2013 r. wchodzg ponizsze

spoiki:
Kraj rejestracji 31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
Udziat Udziat
% %
TVN S.A. Polska n/a n/a
Jednostki zale zne
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z o.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z 0.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation || AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation Il AB Szwecja 100 100
TVN Online Investments Holding B.V. @ Holandia 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z o.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z 0.0. Polska 51 51
Wspolne przedsi ewziecia
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Polska 50 50
Jednostki stowarzyszone
Grupa Canal+ Cyfrowy S.A. @ Polska 32 32
Grupa Onet Holding Sp. z 0.0. @ Polska 25 25

(1) Do dnia 21 listopada 2012 r. Grupa Onet Poland Holding B.V.

(2) W sktad Grupy Canal+ Cyfrowy S.A. wchodzg: Canal+ Cyfrowy S.A., jej jednostki zalezne (ITI Neovision Sp. z 0.0., Cyfrowy
Dom Sp. z 0.0., Neovision UK Ltd, DTH Poland Holding B.V.) i wspdlne przedsiewziecie (MGM Chanel Poland Ltd)

(3) W sktad Grupy Onet Holding Sp. z 0.0. wchodza: Onet Holding Sp. z 0.0.(do 2 kwietnia 2013 r. Vidalia Investments Sp. z 0.0.),
jej jednostki zalezne (Grupa Onet.pl S.A., DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0., SunWeb Sp. z o0.0. w likwidacji) i jednostka stowarzyszona
(Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.)

3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ TVN S.A.
Zmiany w strukturze Grupy TVN sg szczegO6towo opisane w Czesci | - Omowienie wynikéw

operacyjnych i sytuacji finansowej - Pozostate czynniki majgce wpltyw na wyniki - Transakcje
przejecia i sprzedazy jednostek gospodarczych.
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4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY CO NAIJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY TVN S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy TVN S.A. posiadajacych co najmniej 5%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na moment przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu i zgodnie z nasza najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcdéw zgodnie z artykutlem
69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz na
podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
TVN zwotanym na 14 kwietnia 2013 r. dostarczonej przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych.

Ponizsza tabela przedstawia wtascicieli akcji TVN S.A. na 8 maja 2013 r.:

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gtosow % gtosow

Polish Television Holding B.v.®® 180.355.430 52,45%  180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
ING OFE. ® 28.000.000 8,14% 28.000.000 8,14%
Aviva OFE @ 22.959.165 6,68% 22.959.165 6,68%
OFE PZU "Ziota Jesien" @ 19.000.000 5,53% 19.000.000 5,53%
Pozostali akcjonariusze 88.146.045 25,63% 88.146.045 25,63%
SUMA: 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

(1) Polish Television Holding B.V. zastawit wiekszo$¢ akcji Spofki.

(2) Jednostki znajdujgce sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.

(3) Na dziert 30 marca 2013 r. — w oparciu o liste akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu TVN zwotanym na 15
kwietnia 2013 r. dostarczong przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

5. ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI LUB UPRAWNIE N DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE TVN S.A.

5.1 ZARzAD TVN S.A.
Ponizsza tabela przedstawia prawa do nabycia akcji TVN S.A. (opcje) (nie w tysigcach),

przyznane czionkom Zarzadu w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w grudniu
2005 r. i w lipcu 2006 r., na dzieh publikacji raportu tj. 8 maja 2013 r.

Liczba opcji Liczba opcji Liczba opcji

przyznanych uprawniajacych uprawniajgcych w

na dzien na dzien posiadaniu na dzien

Imig i nazwisko (mi mﬁé?:;ir:) (nig W?’yié?;ﬁﬁ) (nig W?’yié?;ﬁﬁ)
Markus Tellenbach - - -
John Driscoll - - -
Piotr Korycki 187.945 187.945 103.100
Maciej Maciejowski 78.570 78.570 38.520
Edward Miszczak 526.290 526.290 148.735
Adam Pieczynski 314.115 314.115 94.965
Piotr Tyborowicz 336.030 336.030 262.980
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Ponizsza tabela przedstawia akcje TVN S.A. (nie w tysigcach) bedace w posiadaniu,
posrednio lub bezposrednio, czionkdw Zarzadu na dzieh publikacji raportu tj. 8 maja 2013 r.,
wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 27 lutego 2013 r.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na  Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
27 lutego 2013 r. 8 maja 2013 r.

Markus Tellenbach - -

John Driscoll - -
Piotr Korycki - - - -

Maciej Maciejowski - - - -
Edward Miszczak 184.011 - - 184.011
Adam Pieczynski - - - -

Piotr Tyborowicz - - - -

5.2 RADA NADZORCzZA TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji TVN S.A. (nie w tysigcach) czionkéw
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 8 maja 2013 r. wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 27 lutego 2013 r. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od czionkdw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Board Member Stan na Increases Decreases Stan na
27 lutego 2013 r. 8 maja 2013 .
Wojciech Kostrzewa 120.000 il i} 120.000

Bertrand Meheut - - ) -
Arnold Bahlmann - -
Rodolphe Belmer - -
Michat Broniatowski -
Pawet Gricuk - -
Sophie Guieysse - -

Wiestaw Roztucki

Bruno Valsangiacomo 1.597.325 - } 1.597.325
Piotr Walter - ) ) -
Aldona Wejchert 3.549.805* - } 591.634
Suma 1.717.325 - - 2.188.959

* W odniesieniu do akcji TVN S.A. znajdujgcych sie w masie spadkowej Jana Wejcherta Aldona Wejchert byta jednym z szesciu
spadkobiercéw i wspoétwiascicielem tych akcji w czesciach utamkowych, gdyz na 27 lutego 2013 r. nie nastgpit podziat tych akcji.

6. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH TVN S.A. LUB SPOLEK Z
GRUPY KAPITALOWEJ TVN S.A.

W normalnych warunkach rynkowych jesteSmy podmiotem r6znych postepowan
sgdowych i roszczen. JesteSmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan,
indywidualnie lub tgcznie, nie ma materialnego wptywu na naszg dziatalno$¢ lub kondycje
finansowa. Obecnie nie tocza sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed organem
administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub jednostek zaleznych,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow witasnych TVN S.A.
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7. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ TVN S.A. LUB JEDNOSTKI ZALE ZNE TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NI Z RYNKOWE

W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. nie zawarliSmy zadnych
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ TVN S.A. LUB SPOtKI Z GRUPY KaPITALOWEJ TVN
S.A. PORECZEN KREDYTU LUB PO 2YCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

TVN S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych, nie udzielity innemu podmiotowi poreczen
kredytu lub pozyczki ani gwarancji, ktorych warto$¢ wyniostaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych TVN S.A.

« TVN S.A. udzielit poreczen za zobowigzania ITI Neovision, jednostce powigzanej
Canal+ Cyfrowy S.A., naszemu podmiotowi powigzanemu oraz wiascicielowi platformy
‘n’, na taczng kwote 234.206 zt na dzien 31 marca 2013 r.

* TVN Media udzielit poreczen za zobowigzania TVN S.A. na taczna kwote 561.088 zt na
dzien 31 marca 2013 r..

* TVN udzielit poreczen za zobowigzania TVN Media na tgczna kwote 100,000 zt na dzien
31 marca 2013 .

Ostatnie poreczenie wygasa w 2016 r.
Dodatkowo, TVN S.A. i TVN Media udzielity wzajemnych poreczen splaty zobowigzan

wynikajacych z dziennych rozliczeh miedzy stronami w ramach tzw. cash pooling do kwoty
90.000 zt.
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CZESC I

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za okres trzech miesi ecy zako nczonych
31 marca 2013 r.

Strona
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe
za okres 3 miesi ecy zako nczonych 31 marca 2013 r.
Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat F-1
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw F-2
Srédroczny skrocony skonsolidowany bilans F-3
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym F-4
Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych F-6
Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego F-7
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako nczonych 31 marca 2013 r.
Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat SF-1
Srédroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodéw SF-2
Srédroczny skrécony bilans SF-3
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym SF-4
Srédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych SF-6
Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego SF-7
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe TVN S.A. i jej
jednostek zaleznych (,Grupa TVN”) za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2013 r. zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci
oraz przeptywoéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TVN za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. zawiera: srédroczny skrécony skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, Srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie catkowitych
dochoddw, $rodroczny  skrécony — skonsolidowany  bilans, $rédroczne  skrécone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, $rédroczny skrécony
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad TVN S.A. w dniu 7 maja 2013 r.

Markus Tellenbach John Driscoll Piotr Korycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Maciej Maciejowski Edward Miszczak Adam Pieczynski
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Tyborowicz
Czionek Zarzadu

Warszawa, 7 maja 2013 r.



Grupa TVN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.



Grupa TVN

Spis tresci Strona
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat F-1
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw F-2
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans F-3

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym ~ F-4
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych F-6

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego F-7



TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
Nota 31 marca 2013 . 31 marca 2012 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 343.146 364.856
Koszty wlasne sprzedazy 6 (213.965) (225.194)
Koszty sprzedazy 6 (30.029) (30.902)
Koszty ogdlnego zarzgdu 6 (34.361) (37.938)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 17 12.890 -
Pozostate (koszty)/ przychody operacyjne, netto (1.073) 1.279
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 76.608 72.101
Przychody z tytutu odsetek 7 4.854 6.148
Koszty finansowe 7 (93.900) (88.194)
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto 7 (53.590) 213.131
(Strata)/ zysk brutto (66.028) 203.186
Podatek dochodowy 14 20.117 (37.227)
(Strata)/ zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej (45.911) 165.959
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto z dziatlalnosci zaniechanej 16 - 15.150
(Strata)/ zysk netto (45.911) 181.109
(Strata)/ zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (43.818) 184.927
Niekontrolujgce udziaty (2.093) (3.818)
(45.911) 181.109

(Strata)/ zysk na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajgca akcjonariuszom
TVN S.A. (nie w tysigcach)

Podstawowa (strata)/ zysk na akcje

- z dziatalno$ci kontynuowane;j (0,13) 0,50

- z dziatalnosci zaniechanej - 0,04
(0,13) 0,54

Rozwodniona (strata)/ zysk na akcje

- z dziatalnosci kontynuowanej (0,13) 0,50

- z dziatalnosci zaniechanej - 0,04
(0,13) 0,54

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres trzech miesiecy zakofnczonych 31 marca 2012 r. zostat
przeksztatcony zgodnie z wymogami dotyczacymi prezentaciji zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana”.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
Nota 31 marca 2013 r. 31 marca 2012 .
(Strata)/ zysk netto (45.911) 181.109
Pozostate catkowite dochody:
Walutowe kontrakty terminowe 8 922 966
Podatek od pozostatych catkowitych dochodow 14 (175) (231)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych — walutowe kontrakty
terminowe 17 3.003 -
Pozostate catkowite dochody, netto 3.750 735
Catkowite (straty)/ dochody ogotem (42.161) 181.844
Catkowite (straty)/ dochody ogétem
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (40.068) 185.662
Niekontrolujgce udziaty (2.093) (3.818)
(42.161) 181.844
Catkowite (straty)/ dochody ogotem
przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej:
- z dziatalno$ci kontynuowane;j (40.068) 170.450
- z dziatalno$ci zaniechanej - 15.212
(40.068) 185.662

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
Nota 31 marca 2013 . 31 grudnia 2012 .
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 398.271 414.545
Wartos¢ firmy 144.127 144.127
Marka 30.612 30.612
Inne wartosci niematerialne 56.248 59.281
Dtugoterminowe aktywa programowe 172.619 171.510
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 17 1.881.537 1.865.644
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 278.775 259.690
Pozostate dtugoterminowe aktywa trwate 1.251 412
2.963.440 2.945.821
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 260.848 259.231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 320.562 317.239
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 8 2.449 -
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 106.999 118.945
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - 51.144
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9 860.339 915.343
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 50.000 50.000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419.214 308.564
2.020.411 2.020.466
AKTYWA RAZEM 4.983.851 4.966.287
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 10 68.775 68.775
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 672.876 672.876
Kapitat zapasowy (8%) 23.301 23.301
Inne kapitaty rezerwowe (448.235) (451.985)
Skumulowany zysk 1.018.672 1.062.490
1.335.389 1.375.457
Niekontrolujgce udziaty (18.483) (16.390)
1.316.906 1.359.067
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowa cze$c¢ obligacji i kredytow 11 3.154.690 3.151.655
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 11.408 15.200
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11.593 13.050
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20.681 24.031
3.198.372 3.203.936
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 138.978 169.983
Krotkoterminowa czes¢ obligacii i kredytow 11 127.724 48.234
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 3.464 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe 12 198.407 185.067
468.573 403.284
Zobowiagzania razem 3.666.945 3.607.220
PASYWA RAZEM 4.983.851 4.966.287

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne Skumulowany Kapitat Niekontrolujace Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z Zapasowy kapitaty zysk wiasny udziaty wiasny

tysigcach) emis;ji akcji (8%) rezerwowe przypadajacy

powyzej * na

wartosci akcjonariuszy

nominalnej jednostki

dominujacej
Stan na 1 stycznia 2013 . 343.876.421 68.775 672.876 23.301 (451.985) 1.062.490 1.375.457 (16.390) 1.359.067

Catkowite dochody/ (straty)

ogotem - - - - 3.750 (43.818) (40.068) (2.093) (42.161)
Stan na 31 marca 2013 r. 343.876.421 68.775 672.876 23.301 (448.235) 1.018.672 1.335.389 (18.483) 1.316.906

(*) Inne kapitaty rezerwowe

Kapitat z tytutu programu Rachunkowos¢ zabezpieczen Efekt nabycia niekontrolujgcych Razem

opcji objecia akcji przeptywoéw pienieznych udziatow
Stan na 1 stycznia 2013 . 99.163 - (551.148) (451.985)
922 - 922

Uznanie w okresie -

Podatek odroczony wynikajgcy z
uznania w okresie - (175) - (175)

Udziat w pozostatych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych -

Stan na 31 marca 2013 r. 99.163 3.750

3.003 - 3.003
(551.148) (448.235)

Skumulowany zysk na dzien 31 marca 2013 r. obejmuje kwote 2.380.470 bedaca czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje (zob. Nota 11)
narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne Skumulowany Kapitat Niekontrolujace Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z Zapasowy kapitaty zysk wiasny udziaty wiasny
tysigcach) emis;ji akcji (8%) rezerwowe przypadajacy
powyzej * na
wartosci akcjonariuszy
nominalnej jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2012 . 343.876.421 68.775 672.931 23.301 (451.785) 610.807 924.029 (558) 923.471
Catkowite dochody/ (straty)
ogotem - - - - 735 184.927 185.662 (3.818) 181.844
Koszt emisii akcji - - (25) - - - (25) - (25)
Dywidenda zatwierdzona @ - - - - - (34.388) (34.388) - (34.388)
Stan na 31 marca 2012 r. 343.876.421 68.775 672.906 23.301 (451.050) 761.346 1.075.278 (4.376) 1.070.902
(*) Inne kapitaty rezerwowe
Kapitat z tytutu programu Rachunkowos¢ zabezpieczen Efekt nabycia niekontrolujacych Razem
opc;ji objecia akgcji przeptywéw pienieznych udziatow
Stan na 1 stycznia 2012 . 99.163 200 (551.148) (451.785)
Uznanie w okresie - 966 - 966
Podatek odroczony wynikajgcy z
uznania w okresie - (231) - (231)
Stan na 31 marca 2012r. 99.163 935 (551.148) (451.050)
Q) Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akgc;ji.
2 Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcje (nie w tysigcach).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
Nota

Dziatalnos¢ operacyjna
Whptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 13 120.607 26.209
Podatek zaptacony (4.757) (12.356)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 115.850 13.853
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wplywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 17 38.005 -
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych (40.497) (65.736)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych 105 619
Wyptywy z tytutu nabycia wartosci
niematerialnych (1.588) (24.886)
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy - 28.271
Odsetki otrzymane 3.008 8.728
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (967) (53.004)
Dziatalnos¢ finansowa
Nabycie Obligacji 11 (77.451) -
Kredyt Hipoteczny 11 (2.172) -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 9 74.264 -
Odsetki zaptacone (914) (163)
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (6.273) (163)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 108.610 (39.314)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

na poczatku okresu 308.564 592.126
Wptyw zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow grupy do zbycia zaklasyfikowanej

jako przeznaczona do sprzedazy 16 - 22.145
Skutki zmian kurséw walutowych 2.040 2.179
Stan srodkoéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw na koncu okresu 419.214 577.136

Zgodnie z wymogami MSSF 5 $rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2012 r. jest zaprezentowany tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej. Przeptywy
pieniezne zwigzane z dziatalnoscig zaniechang za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r. sg przedstawione w Nocie
16.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 7 maja 2013 r.

TVN S.A. (,Spétka”, do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i
jest publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dziatajgcg w sektorze mediéw i rozrywki. Siedziba Spotki miesci sie przy
ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa, Polska.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowg ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ktéry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkoéw rodzin Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Grupa (Spotka i jej jednostki zalezne) jest wiodgca, zintegrowang polskg grupg medialng
aktywna w branzach telewizji i produkcji telewizyjnej jak i telezakupéw. Grupa jest nadawca
lub wspoéthadawcyg dziesieciu kanatow telewizyjnych oraz jednego kanatu z telezakupami w
Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, TTV oraz Telezakupy Mango 24. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa razem z Groupe Canal+ S.A. (,Grupa Canal+”) zarzadza wiodacg polskg
cyfrowg telewizjg satelitarng nC+, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej
telewizji. Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ w segmencie nowych mediéw jako partner
Ringier Axel Springer Media AG (“RAS”), ktoéry, poprzez Grupe Onet.pl S.A., zarzgdza
wiodacym w Polsce portalem Onet.pl.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. sg spdjne z zasadami zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2012 r., za wyjgtkiem standardow, zmian do standardéw oraz interpretacji KIMSF,
ktére obowigzujg dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 r.
Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje KIMSF, ktore obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 r., nie majg istotnego wptywu na
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.  WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, dostepne jest na stronie:
http://investor.tvn.pl.

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane poréwnawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostaly w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten
sposOb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczgce ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostaty omdwione ponizej.

(i) Szacowana utrata wartosci marki i wartosci firmy zaalokowanych do oS$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne telezakupy”

Grupa klasyfikuje marke Mango jako warto$¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne: ,telezakupy”.
Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne ,telezakupy”, wigczajgc
marke, pod katem utraty wartosci. W ciggu roku Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci
poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne przez analize wynikow
finansowych i operacyjnych. Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa ocenita, ze nie wystgpity
przestanki kolejnej utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy”.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2012 r. W rocznym tescie
utraty wartosci wykonanym przez Grupe na dzien 31 grudnia 2012 r. kalkulacja wartosci
odzyskiwalnej os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te =zostaly oparte o szacowane projekcje
przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez
kierownictwo dla piecioletniego okresu.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pienieznych w 2012 r.
to:

31 grudnia 2012r.
Krancowa stopa wzrostu 3%

Stopa dyskonta 9,63%

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazat, ze wystgpita utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne ,telezakupy”, wtgczajgc marke i wartosc¢ firmy. W
zwigzku z tym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r. ujeta zostata strata z tytutu utraty wartosci w kwocie 25.973, ktéra zostata ujeta w
ramach pozostatych kosztow operacyjnych, netto. Strata z tytutu utraty wartosci w pierwsze;j
kolejnoSci pomniejszyta warto$¢ firmy w kwocie 6.325 a pozostata czesc¢ straty w kwocie
19.648 zostata alokowana do marki.

Grupa uwaza, ze gtbwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy” na dzien 31 grudnia 2012 r. byly racjonalne i
oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sg
publikowane przez ekspertdw z branzy. Jednakze w przypadku niekorzystnej zmiany
ktoregokolwiek z zatozen strata z tytutu utraty wartoSci bytaby wyzsza. Przy zatozeniu
krancowej stopy wzrostu réwnej 2% strata z tytutu utraty wartosci wyniostaby 28.663. Przy
zatozeniu stopy dyskonta rownej 10,63% strata z tytutu utraty wartosci wyniostaby 27.006.

(i) Szacowana utrata warto$ci inwestycji w jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg analizowane pod katem mozliwej utraty wartosci
ilekro¢ pewne zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwo$é niezrealizowania
ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokos$ci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng.
Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$ci uzytkowej. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg odrebnymi osrodkami wypracowujgcymi $rodki pieniezne. Na dzien
31 marca 2013 r. Grupa nie zidentyfikowata jakiejkolwiek utraty wartosci inwestycji w
jednostki stowarzyszone.

(i)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r. znaki towarowe bedace w posiadaniu TVN S.A. (wlgczajgc znaki
towarowe wytworzone we wlasnym zakresie, ktére nie sg ujete w skonsolidowanym bilansie)
zostaty wniesione w formie aportu do TVN Media, nowej jednostki zaleznej. W zwigzku z
powyzszym powstata przejSciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg znakéw towarowych
(wynoszgcg zero) a ich nowg wartoscig podatkowg. Na dzieh 31 marca 2013 r. Grupa
rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z tg roznicg
przejsciowg do wysokosci, do ktérej, w ocenie Grupy, wykorzystanie tego aktywa
podatkowego jest prawdopodobne, to jest w kwocie 27.514 (na dzien 31 grudnia 2012 r.:
27.514), czyli w wysokosci odpowiadajgcej amortyzacji podatkowej znakéw towarowych
przez nastepne dwanascie miesiecy. W ocenie Grupy wykorzystanie catego aktywa
podatkowego wynikajgcego z pozostatej réznicy przejsciowej nie jest prawdopodobne i w
zwigzku z tym aktywo dotyczgce amortyzacji podatkowej znakéw towarowych w kolejnych
latach nie zostato ujete. Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 210.943 (na dzien 31 grudnia 2012 r.:
217.821) zwigzanego z wartoscig podatkowg znakéw towarowych ujetych przez TVN Media.

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcego z nierozliczonych strat podatkowych w kwocie 726.126. Straty
podatkowe mogg zosta¢ rozliczone w okresie pieciu lat podatkowych. Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 137.964 (na dzien 31 grudnia 2012 r.:
137.964) wynikajgce z tych strat podatkowych nie zostato rozpoznane, poniewaz Grupa
uznata, ze na dzien 31 marca 2013 r. wykorzystanie aktywa w tej wysokosci nie jest
prawdopodobne.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Gtownymi obszarami dziatalnosci operacyjnej Grupy sg: nadawanie i produkcja telewizyjna
oraz telezakupy.

Segment operacyjny to identyfikowalny skfadnik dziatalnosci Grupy, ktéry zaangazowany jest
W przedsiewziecia, w ktérych Grupa uzyskuje przychody i ponosi koszty. Wyniki operacyjne
segmentu sg regularnie analizowane przez Zarzagd w celu alokacji zasobdéw i oceny
efektywnosci przedsiewziec.

Komitet, w sktad ktérego wchodzi Wiceprezes Zarzagdu odpowiedzialny za raportowanie
finansowe Grupy oraz szefowie poszczegdlnych zespotéw departamentu finansowego Grupy,
regularnie analizuje wewnetrzng sprawozdawczos¢ zarzadczg. Zarzad okreslit podziat na
segmenty dziatalno$ci w oparciu o te raporty. Komitet analizuje dziatalnos¢ Grupy w oparciu o
rodzaj oferowanego produktu lub ustugi. Komitet analizuje wyniki kanatéw telewizyjnych wraz
z jednostkami operacyjnymi oferujgcymi sprzedaz tresci i ustugi wsparcia technicznego
potgczonych w segment ,Nadawanie i produkcja telewizyjna” oraz segment , Telezakupy”.

Komitet ocenia wyniki segmentdéw dziatalnosci poprzez analize przychodéw oraz zysku przed
odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (EBITDA) — definicja EBITDA stosowanej przez
Grupe jest przedstawiona w Nocie 21.1. Pozostate informacje, z ktérych korzysta komitet sg
ustalane w sposob zgodny z zasadami przyjetymi w sprawozdaniach finansowych.

Identyfikowalne segmenty operacyjne sg tgczone w jeden segment operacyjny gdy posiadajg
podobng charakterystyke ekonomiczng a w szczegolnosci majg podobny charakter
sprzedawanych produktow i ustug, klientéw, sposobdw dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje
wiadomosci, programow informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych
nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej pochodzg gtdwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw
sieci kablowych i platform cyfrowych. Segment telezakupy generuje przychody gtéwnie ze
sprzedazy produktéw oferowanych na kanale Telezakupy Mango 24, catodobowym kanale
poswieconym telesprzedazy, na antenach innych kanatéw i za posrednictwem strony
internetowej Mango Media.

Sprzedaz pomiedzy segmentami odbywa sie na rynkowych zasadach. Przychody od stron
trzecich raportowane komitetowi sg rozpoznawane analogicznie jak przychody w rachunku
zyskow i strat.

Grupa dziata gtéwnie na terytorium Polski i wiekszos¢ jej aktywdw znajduje sie na terenie
Polski. Aktywa i przychody przypisane do krajow poza Polskg stanowig ponizej 10%
tacznych aktywow i przychodéw Grupy. W konsekwencji, nie przedstawiono danych w ujeciu
geograficznym.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4, INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Uzgodnienie EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej do (straty)/ zysku brutto z dziatalnosci
kontynuowanej:

Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 97.996 89.805
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych (17.736) (14.344)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (3.652) (3.360)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci
kontynuowanej 76.608 72.101
Przychody z tytutu odsetek (zob. Nota 7) 4.854 6.148
Koszty finansowe (zob. Nota 7) (93.900) (88.194)
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto (zob. Nota 7) (53.590) 213.131
(Strata)/ zysk z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci
kontynuowanej (66.028) 203.186

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

4, INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Trzy miesigce zakonczone Nadawanie i produkcja Telezakupy Pozostate pozycje Razem
31 marca 2013r. telewizyjna uzgadniajace

Sprzedaz do stron trzecich 334.996 8.150 - 343.146
Sprzedaz pomiedzy segmentami 999 13 (1.012) -
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci

kontynuowanej 335.995 8.163 (2.012) 343.146
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 86.723 (1.224) 12.497 * 97.996
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (17.691) (45) - (17.736)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (3.643) 9 - (3.652)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej z

dziatalnosci kontynuowanej 65.389 (2.278) 12.497 76.608

Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i innych

wartosci niematerialnych 2.397 10 - 2.407

Na dzien 31 marca 2013 r.

Aktywa segmentu, w tym: 1.929.016 45.198 3.009.637  ** 4.983.851
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 1.881.537 1.881.537

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (12.890) i inne koszty

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywdw zawierajg: inwestycje w jednostki stowarzyszone (1.881.537), $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (860.339), aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (278.775) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajace o 11.014)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4, INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Trzy miesigce zakonczone Nadawanie i produkcja Telezakupy Pozostate pozycje Razem
31 marca 2012r. telewizyjna uzgadniajace

Sprzedaz do stron trzecich 354.651 10.205 - 364.856
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1.385 - (1.385) -
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci

kontynuowanej 356.036 10.205 (1.385) 364.856
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 91.665 (1.020) (840) * 89.805
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych (14.282) (60) 2 (14.344)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (3.346) (14) - (3.360)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej z

dzialalnosci kontynuowanej 74.037 (1.094) (842) 72.101

Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i innych

wartosci niematerialnych 43.957 28 - 43.985

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

Aktywa segmentu, w tym: 1.847.227 46.730 3.072.330 ** 4.966.287
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - 1.865.644 1.865.644

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie inne koszty

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywéw zawierajg: inwestycje w jednostki stowarzyszone (1.865.644), srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (915.343), aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (259.690), naleznos$¢ z tytutu sprzedazy Grupy Onet (38.250) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajgce o 6.597)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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do skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. PRzYCHODY

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2013 .

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

Przychody z emisji reklam 236.091 259.919
Przychody abonamentowe 55.112 53.875
Przychody ze sponsoringu 28.551 24.564
Przychody ze sprzedazy towaréw 6.811 8.406
Pozostate przychody 16.581 18.092

343.146 364.856

Przychody abonamentowe obejmujg przychody od operatoréw platform cyfrowych i telewizji
kablowych. Pozostate przychody obejmujg gtéwnie przychody z ustug brokerskich,
przychody z najmu, przychody z tytutu $wiadczenia ustug technicznych oraz przychody
wygenerowane z audiotele, wiadomosci SMS i ze sprzedazy praw programowych.

6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 .

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2012 .

Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw produkcji wtasnej 94.734 105.302
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukgciji 36.980 35.551
Koszty wynagrodzen i Swiadczeh dla pracownikéw 41.673 45.471
Amortyzacja 21.388 17.702
Koszty nadawania programoéw telewizyjnych 17.764 15.711
Opfaty z tytutu praw autorskich 11.035 12.757
Koszty marketingu i badan 8.677 12.109
Koszty wynajmu 7.635 10.344
Koszty sprzedanych towaréw i ustug 6.941 8.632
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 574 2.064
Pozostate 30.954 28.391
278.355 294.034

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego
w wysokosci 25.641 za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. (28.659 za

okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

7. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE
KURSOWE, NETTO

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
Przychody z tytutu odsetek
Gwarancje dla jednostki powigzanej (zob. Nota 19 (v)) 961 -
Pozostate przychody z tytutu odsetek 3.893 6.148
4.854 6.148
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek od Obligacji (zob. Nota 11) (83.338) (83.788)
Koszty z tytutu odsetek od Kredytu Hipotecznego (zob.
Nota 11) (789) -
Koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia wartosci godziwe;j i
przeptywow pienieznych (zob. Nota 8) (261) (2.917)
Premia za wczes$niejszg sptate Obligacji (zob. Nota 11) (5.441) -
Spisanie niezamortyzowanego salda kosztéw emisji
Obligacji w zwigzku z wczes$niejszg sptatg (zob. Nota 11) (1.939) -
Gwarancje od jednostki powigzanej (201) (362)
Opfaty bankowe i inne (1.931) (1.127)
(93.900) (88.194)
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe od Obligacji, w tym: (69.193) 208.092
- niezrealizowane (ujemne)/ dodatnie réznice kursowe od
Obligaciji (69.193) 198.728
- wplyw zabezpieczenia wartosci godziwej (zob. Nota 8) - 9.364
Pozostate dodatnie réznice kursowe, netto 15.603 5.039
(53.590) 213.131
8. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE
31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 2.449 -
2.449 -

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych na dzien 31 marca 2013 r. ustalona
byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Grupy.

W lutym 2013 r. Grupa nabyta kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia wptywu
wahan kurséw walutowych na uprawdopodobnione przyszie zobowigzania za nabywane
aktywa programowe. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na
USD posiadata tgczng warto$¢ nominalng 17.780 USD, terminy realizacji miedzy 27 lutego
2013 r. a 30 grudnia 2013 r. oraz terminowy kurs wymiany pomiedzy 3,08 a 3,16. Okresy, w
ktérych oczekiwane sg pfatnosci zwigzane 2z uprawdopodobnionymi przysztymi
zobowigzaniami sg zbiezne z terminami realizacji kontraktéw terminowych na USD. Grupa
zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w zwigzku z
powyzszymi kontraktami terminowymi na USD.
Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.  FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

Przy stosowaniu rachunkowos$ci zabezpieczen przychody i koszty z tytutlu odsetek od
walutowych kontraktow terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete osobno.
Przychody i koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow terminowych sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu terminowego (zob.
Nota 7).

Umowy walutowych kontraktéw terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agenciji Fitch):

31 marca 2013 . 31 grudnia 2012 r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Bank z oceng ratingowag A- 1.260 -
Bank z oceng ratingowa BBB 1.189 -
2.449 -

9. SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 860.339 915.343
860.339 915.343

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (ocena ratingowa Standard and
Poor’s):

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .

Bank z oceng ratingowg AA- * 860.339 880.713
Pozostate ** - 34.630
860.339 915.343

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania zwigzane ze sprzedazg Grupy Onet

** Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwigzane z nabyciem Budynku MBC, bank z
oceng ratingowg BBB wedtug agenciji Fitch, rating agencji Standard and Poor’s nie jest dostepny

Wartosci bilansowe Srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg
denominowane w walutach przedstawionych ponizej:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.

EUR 860.151 880.525
PLN 188 34.818
860.339 915.343

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyklych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej
akcji wynosi 0,20. Lgczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych na dzien 31 marca 2013 r.
wynosita 343.876.421 akcji (na dzien 31 grudnia 2012 r.: 343.876.421) o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,20.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .

() H 1) H
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba akcji  kapitatu

akcyjnego akcyjnego
Polish Television Holding B.V. ®® 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.

@ polish Television Holding B.V. zastawit wigkszo$¢ akcji Spotki.

Na dzien 31 marca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty w
peini optacone oraz zarejestrowane przez Sad. Liczba akcji bedgca w posiadaniu przez
kazdego akcjonariusza jest rowna liczbie gtosow.

11. OBLIGACJE | KREDYTY

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Obligacje 3.057.438 3.054.397
Odsetki naliczone od Obligacji 119.035 39.619
Kredyt Hipoteczny 105.941 105.761
Odsetki naliczone od Kredytu Hipotecznego - 112
3.282.414 3.199.889
Minus: cze$c¢ krotkoterminowa (127.724) (48.234)
Czes¢ dlugoterminowa 3.154.690 3.151.655
Obligacje

W 2009 r. i w 2010 r. Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 593.000
EUR, oprocentowanych 10,75% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane w 2009 r. i w 2010 r. wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnych stép procentowych 11,3% -
12%, odsetki sg ptatne w okresach pétrocznych (15 maja i 15 listopada) poczgwszy od 15
maja 2010 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada 2017 r.

W 2010 r. Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 175.000 EUR,
oprocentowanych 7,875% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej 8,6%, odsetki sg ptatne w okresach potrocznych (15 maja
i 15 listopada) poczgwszy od 15 maja 2011 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada
2018 r.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o0 terminie wykupu w 2018 r. (razem zwane
,Obligacjami”) stanowig niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania dtugoterminowe,
przy czym warunki zadtuzenia zawierajg okreslone ograniczenia dotyczgce miedzy innymi
mozliwosci dalszego zadtuzania, wyptaty dywidend, sprzedazy majgtku oraz transakcji z
jednostkami powigzanymi.

W lutym i marcu 2013 r. Grupa wykupita Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o wartosci nominalnej 7.347 EUR za kwote 8.270 EUR (razem z
naliczonymi odsetkami) oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. o warto$ci nominalnej 9.552 EUR za kwote 10.334 EUR (razem z
naliczonymi odsetkami). Grupa ujeta wykup Obligacji jako pomniejszenie czesci
zobowigzania z tego tytutlu. RoOznica pomiedzy kwotg zaptacong i odpowiadajgcag jej
wartoscig biezgcg Obligacji zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w kosztach
finansowych (zob. Nota 7). Wartos¢ nominalna pozostatych Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wynosi 585.653 EUR a wartos¢
nominalna pozostatych Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu
w 2018 r. wynosi 165.448 EUR.

Wartosci godziwe Obligacji, bez naliczonych odsetek, zostaty oszacowane w wysokosci:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.
PLN EUR PLN EUR

Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. 2.697.272 645.682 2.688.008 657.504

Obligacje Senior Notes

oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. 725.698 173.720 769.093 188.125

3.422.970 819.402 3.457.101 845.629

Wartosci godziwe Obligaciji odzwierciedlajg ich cene rynkowg podang przez serwis Reuters
w oparciu o ostatnig dostepng cene odpowiednio na dzieh 31 marca 2013 r. oraz
31 grudnia 2012 r. Obligacje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu.

Nastepujgce opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje:

o Grupa moze wykupi¢ i umorzyé catos¢ lub czes¢ Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,375% do 100,000% oraz catos¢ lub czesé¢ Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,906% do 100,000%;

o Grupa moze wykupi¢ i umorzy¢ cato$¢ Obligacji w dowolnym momencie po cenie
réwniej 100% warto$ci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia
umorzenia odsetkami w przypadku okreslonych zmian w prawie podatkowym lub
oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa;

o w przypadku zmiany kontroli nad Spoétkg oraz obnizenia jej ratingu kazdy
zarejestrowany posiadacz Obligacji bedzie miat prawo zwrdcié sie do Grupy z
zgdaniem wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez danego posiadacza
obligacji po cenie réwniej 101% wartodci nominalnej wraz z naliczonymi i
niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami;
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11. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

o przed 15 listopada 2013 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie wykupi¢ i umorzyé do 35%
wartosci nominalnej obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wykorzystujgc Srodki pieniezne pozyskane z jednej lub kilku
publicznych emisji akcji, po cenie rownej 107,875% warto$ci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami;

o w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., Grupa ma takze opcje wykupu i
umorzenia catosci Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i
niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z premig. Premia oznacza kwote
wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji oraz nadwyzki (i) wartosci biezgcej ceny
umorzenia obligacji w dniu 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu stopy dyskontowej rownej
Bund Rate powigekszonej o 50 punktdow bazowych (Bund Rate oznacza rentownos¢
obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike Niemiec ze statg datg wykupu,
gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty umorzenia do 15 listopada
2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii) niesptaconej na dzien
umorzenia wartosci nominalnej Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. lub Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.

Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z Obligacjami, poniewaz albo
opcje te sg scisle zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji albo warto$é
godziwa tych opcji zostata oszacowana na poziomie zblizonym do zera.

Kredyt Hipoteczny

W dniu 13 grudnia 2012 r. Grupa zawarta umowe kredytu hipotecznego o wartosci
nominalnej réwnej 26.000 EUR w celu czesciowego sfinansowania zakupu Budynku MBC
(,Kredyt Hipoteczny”). Kredyt Hipoteczny jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej EURIBOR dla odpowiedniego okresu odsetkowego powiekszonej o marze
banku oraz jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej 3,17%. Kredyt wraz z odsetkami jest sptacany w miesiecznych ratach
poczgwszy od dnia 31 stycznia 2013 r. Ostateczng datg sptaty kredytu jest dzien
31 grudnia 2016 r. Podstawowe zabezpieczenie kredytu stanowig: hipoteka na Budynku
MBC, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Budynku MBC, zastaw finansowy i rejestrowy
na rachunkach bankowych prowadzonych przez banki udzielajgce tego kredytu. Warto$¢
bilansowa Kredytu Hipotecznego jest zblizona do jego wartosci godziwej.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialne;j linii
gwarancyjnej. Umowa po zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na
taczng kwote 300.000 PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia
w dniu 16 maja 2013 r. Linia moze zostaC wykorzystana w wysokosci do 300.000 PLN do
udzielania gwarancji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajgcym odpowiednio
trzydziestu szesciu i trzynastu miesiecy, oraz wymaga zabezpieczenia gotéwka 50%
wartosci gwarancji z terminem waznosci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzien 31 marca 2013 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na fgczng kwote 241.995 (31 grudnia 2012 r.:
279.982).
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Odnawialna linia kredytowa

W dniu 28 lutego 2013 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialne;j linii
kredytowej na tgczng kwote 100.000 PLN. Umowa obowigzuje do dnia 28 sierpnia 2013 r.,
z opcjg przediuzenia do dnia 28 lutego 2014 r. Odnawialna linia kredytowa umozliwia
finansowanie naleznosci z tytutu faktur handlowych VAT.

Na dzien 31 marca 2013 r. odnawialna linia kredytowa nie zostata wykorzystana.

12. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .
Koszt swiadczen pracowniczych 25.051 20.427
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg oraz koszty
programowe 16.983 14.039
Koszty sprzedazy i marketingu 14.177 5.094
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 11.212 7.282
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 5.382 4.872
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkow 494 3.789
Inne zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 125.108 129.564
198.407 185.067
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13. NOTA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie (straty)/ zysku netto w okresie z wplywami

operacyjnej

(Strata)/ zysk netto w okresie

Podatek

Amortyzacja

Amortyzacja zakupionych licencji programowych
i koprodukgji

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Strata na sprzedazy srodkow trwatych
Przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe

Ujemne/ (dodatnie) réznice kursowe, netto
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Optaty za gwarancje

Ptatnosci za licencje programowe

Zmiana salda skapitalizowanych kosztow
produkcji wlasnej

Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Transakcje bezgotéwkowe

Koszty transakcji barterowych, netto

Nota

7,16
7,16
7,16
16, 17

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 .

pienieznymi z dzialalnosci

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

(45.911) 181.109
(20.117) 26.592
21.388 26.095
36.980 53.297
574 3.441
220 117
(4.854) (8.690)
93.900 89.100
53.590 (214.857)
(12.890) (295)
(802) (1.425)
(35.738) (75.200)
(2.840) (2.097)
(3.897) 47.897
27.299 (51.405)
1.955 (22.395)
11.750 (25.075)
37.107 (50.978)
120.607 26.209
(200) (462)

Zgodnie z wymogami MSSF 5 $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r. jest zaprezentowany tgcznie dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej. Przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig zaniechang za okres trzech miesigcy zakonczonych 31 marca

2012 r. sg przedstawione w Nocie 16.
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14. PODATEK DOCHODOWY

Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
Podatek biezgcy (2.935) (11.029)
Podatek odroczony 23.052 (26.198)
20.117 (37.227)
Uzgodnienie (straty)/ zysku ksiegowej do podatku
dochodowego za okres
(Strata)/ zysk brutto (66.028) 203.186
Uznanie/ (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego
wedtug ustawowej stawki 19% 12.545 (38.605)
Wptyw amortyzacji podatkowej znakéw towarowych
rozpoznanych przez TVN Media (zob. Nota 3 (iii)) 6.879 6.879
Whptyw udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych 2.449 -
Wptyw pozostatych kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodow, przychodéw nie podlegajgcych
opodatkowaniu oraz pozostatych korekt, netto (1.756) (5.501)
Podatek w okresie 20.117 (37.227)

Organy skarbowe mogg dokonac¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowg i natozyc
dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzgd
Grupy nie wie o zadnych okolicznosciach, ktére mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat
podatkowych i ujemnych rdznic przejsciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna
realizacja przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszte przychody podlegajace
opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety
dochdéd do opodatkowania netto umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic
przejsciowych i strat podatkowych i w zwigzku z tym aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zostaty wykazane w kwocie przewidujgcej wykorzystanie ujemnych réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Saldo odroczonego podatku dochodowego obliczono
wedtug stawki podatkowej 19%, obowigzujgcej na dzien 31 marca 2013 r.

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane w Nocie
3 (iii).
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Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczagtek okresu 259.690 43.056
Uznanie wyniku finansowego 19.085 4.317
Stan na koniec okresu 278.775 47.373

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu (15.200) (158.301)
Obcigzenie pozostatych catkowitych dochodéw, netto (175) (231)
Uznanie/ (obcigzenie) wyniku finansowego 3.967 (32.024)
Uznanie wyniku dziatalnosci zaniechanej - 13.325
Stan na koniec okresu (11.408) (177.231)

15. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Grupa jest strong kilkku uméw leasingu operacyjnego oraz innych umow. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych uméw zostaty przedstawione ponize;j.

(i) Przyszle zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych

Grupa posiada przyszte zobowigzania do ptatnosci zwigzane z nabyciem aktywow
programowych. Harmonogram przysztych ptatnosci zostat przedstawiony ponizej:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Wymagalne w 2013 r. 125.863 184.778
Wymagalne w 2014 r. 112.670 113.792
Wymagalne w 2015 r. 85.476 81.168
Wymagalne w 2016 r. 72.458 68.914
Wymagalne w 2017 r. 70.785 67.323
467.252 515.975
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15. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

(i) taczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasingu operacyjnego

taczne przyszie optaty minimalne z tytutu umoéw leasingu operacyjnego wynikajgce

Z umow podpisanych na dzien 31 marca 2013 r.:

Jednostki Jednostki
powiagzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2013 r. 292 10.764 11.056
Wymagalne w 2014 r. 339 8.784 9.123
Wymagalne w 2015 r. 289 6.592 6.881
Wymagalne w 2016 r. 289 3.598 3.887
1.209 29.738 30.947

taczne przyszie optaty minimalne z tytutu umow leasingu operacyjnego wynikajgce

Z umow podpisanych na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Jednostki Jednostki
powigzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2013 r. 238 14.109 14.347
Wymagalne w 2014 r. 189 8.376 8.565
Wymagalne w 2015 r. 140 6.184 6.324
Wymagalne w 2016 r. 140 3.446 3.586
707 32.115 32.822

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studiow telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i

Grupa Onet.pl. Poland Media Properties jest spotkg zalezng Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego odpowiednio na dzien 31 marca

2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i

studiéw telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Grupa jest takze strong umdéw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych uméw Grupa zobowigzana jest do
uiszczania rocznych opfat za wynajem. Przyszie zobowigzania do ptatno$ci wynikajgce z

tych umow zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:
31 marca 2013 r.

31 grudnia 2012r.

Wymagalne w 2013 r. 27.254 35.506
Wymagalne w 2014 r. 41.373 40.142
Wymagalne w 2015 r. 38.621 37.449
Wymagalne w 2016 r. 38.477 37.307
Wymagalne w 2017 r. 38.132 37.307
Wymagalne w 2018 r. i pdzniej 35.020 34.336

218.877 222.047
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Ponadto, Grupa jest strong umow o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszacg rocznie 15.538 (na dzien 31 grudnia 2012 r.: 21.664).

16. DzIALALNOSC ZANIECHANA

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej
Grupa ITI Neovision - 5.843
Grupa Onet - 9.307
15.150

Grupa ITI Neovision

W dniu 18 grudnia 2011 r. Grupa wraz z ITl Media Group Limited i Grupg Canal+ zawarty
umowe ustanawiajgcg strategiczne partnerstwo z Grupg Canal+ oraz majgcg na celu
potgczenie dziatalnosci ITI Neovision, nalezgcego do Grupy operatora platformy ‘n’, z
dziatalnoscig Canal+ Cyfrowy S.A., operatora platformy Cyfra+. Celem transakcji jest
potgczenie dziatalnosci operacyjnej ‘n’ i Cyfry+ w polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez
utworzenie platformy cyfrowej nC+, kontrolowanej przez Grupe Canal+ z istotnym
strategicznym udziatem TVN.

W nastepstwie zawarcia powyzszych umoéw aktywa i zobowigzania Grupy ITI Neovision
byty prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a dziatalnosé
Grupy ITI Neovision byta prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana do dnia zakonczenia
transakciji. W dniu 30 listopada 2012 r. transakcja zostata zakonczona i kontrola Grupy nad
ITI Neovision zostata wymieniona na inwestycje w nC+ (zob. Nota 17).
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16. DzIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Analiza wynikéw dziatalnos$ci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

Przychody ze sprzedazy 191.136
Koszty wtasne sprzedazy (152.570)
Koszty sprzedazy (37.467)
Koszty ogdlnego zarzgdu (10.379)
Pozostate przychody operacyjne, netto 545
Strata z dziatalnosci operacyjnej (8.735)
Przychody z tytutu odsetek 401
Koszty finansowe (904)
Dodatnie roznice kursowe, netto 2.037
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 295
Strata brutto (6.906)
Podatek dochodowy 12.749
Zysk netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej 5.843

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikacji.

Przeptywy pienigezne dziatalnosci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (33.466)
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36.252)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 47.573
(22.145)

Grupa Onet

W dniu 4 czerwca 2012 r. Grupa oraz Ringier Axel Springer Media AG ("RAS") zawarly
umowe sprzedazy akcji Grupy Onet.pl. Umowa przewidywata sprzedaz spétce w petni
zaleznej od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z 0.0. (obecnie
Onet Holding Sp. z 0.0., “Onet Holding”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodKi
pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatbw w spétce Onet Holding za
pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl.

W nastepstwie zawarcia powyzszej umowy aktywa i zobowigzania Grupy Onet (Grupa
Onet.pl i jej jednostki zalezne) byty prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy a dziatalno$¢ Grupy Onet byta prezentowana jako dziatalnos¢ zaniechana do
dnia zakohczenia transakcji. Transakcja zostata zakohczona w dniu 6 listopada 2012 r.
(zob. Nota 17).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. DzIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Analiza wynikéw dziatalnos$ci zaniechanej — Grupa Onet

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2012r.

Przychody ze sprzedazy 54.156
Koszty wtasne sprzedazy (25.349)
Koszty sprzedazy (13.404)
Koszty ogdlnego zarzgdu (5.534)
Pozostate koszty operacyjne, netto (276)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9.593
Przychody z tytutu odsetek 2.141
Koszty finansowe 2)
Ujemne réznice kursowe, netto (310)
Zysk brutto 11.422
Podatek dochodowy (2.115)
Zysk netto w okresie z dzialalnosci

zaniechanej 9.307

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako

przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikaciji.

Przeptywy pienigzne dziatalnosci zaniechanej — Grupa Onet

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20.245
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.605)
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (145.000)

(129.360)

17. INWESTYCJE W JEDNOSTK|I STOWARZYSZONE

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2012r.

Stan na poczatek okresu 1.865.644 -
Rozpoznana inwestycja w jednostke stowarzyszong

nC+ - 1.556.160
Rozpoznana inwestycja w jednostke stowarzyszong

Onet Holding - 318.750
Koszt transakcji - 2
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek

stowarzyszonych 12.890 (9.268)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych 3.003 -
Stan na koniec okresu 1.881.537 1.865.644

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (CD.)
nC+

W dniu 30 listopada 2012 r. umowy strategicznego partnerstwa zawarte z Grupg Canal+
(zob. Nota 16) weszlty w zycie i jednocze$nie transakcja potgczenia platformy Cyfra+ i
platformy ‘n’ poprzez utworzenie potgczonej platformy nC+ zostata zakonczona. TVN
wnidst aportem na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego spétki Cyfra+ wszystkie
posiadane, posrednio lub bezposrednio, udziaty w ITlI Neovision w zamian za akcje zwykte
imienne reprezentujgce tgcznie 32% kapitatu zaktadowego Cyfry+. Grupa Canal+ posiada
akcje reprezentujace 51% kapitatu zakladowego Cyfry+ a LGl Ventures B.V. (“UPC”)
posiada pozostate 17% akcji Cyfry+.

Grupa traktuje inwestycje w potgczong platforme nC+ jako inwestycje dtugoterminowa,
ktéra ma na celu utworzenie najwiekszej w Polsce platformy cyfrowej, dysponujacej
rozlegltg bazg klientdbw premium oraz mogacg wykorzysta¢ efekty skali oraz synergie
zwigzane z potgczeniem ITI Neovision oraz Cyfry+.

Inwestycja Grupy w nC+ realizowana bedzie na warunkach okreslonych w umowie
akcjonariuszy obejmujgcej postanowienia dotyczgce sktadu i zasad powotywania zarzgdu
oraz rady nadzorczej, opcji wyjscia oraz liste sprawy, ktérych realizacja bedzie wymagaé
zgody TVN. Grupa Canal+ posiada opcje kupna pakietu 32% akcji posiadanych przez TVN
w nC+ po ich wartosci rynkowej w okresie trzech miesiecy od dnia 30 listopada 2015 r. oraz
30 listopada 2016 r. Dodatkowo TVN i Grupa Canal+ majg prawo, po zakonczeniu okresow
wykonania opcji, do zbycia swoich akcji w nC+ (przy czym Grupie Canal+ przystugiwac
bedzie prawo zgdania sprzedazy przez TVN swoich akcji w nC+ na takich samych
warunkach, jak Grupa Canal+). W przypadku niewykonania opcji kupna przez Grupe
Canal+ oraz prawa do zbycia akcji, TVN przyznano prawo zgdania przeprowadzenia
pierwszej oferty publicznej akcji nC+.

Wartos¢ godziwa potgczonej platformy nC+ na dzien zakonczenia transakcji wynosita
4.863.000 na podstawie wyceny przeprowadzonej przez banki inwestycyjne Grupy. W
zwigzku z tym udziat Grupy w potgczonej platformie wynoszacy 32% zostat wyceniony na
1.556.160. W wyniku zakonhczenia transakcji kontrola Grupy nad ITI Neovision zostata
wymieniona na inwestycje w nC+ o wartosci 1.556.160, ktdra zostata rozpoznana w
skonsolidowanym bilansie. Poniewaz Grupa posiada znaczgcy wptyw ale nie kontrole nad
potgczong platformg, inwestycja w nC+ zostata zaklasyfikowana jako inwestycja w
jednostke stowarzyszong i jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

Wstepnie wycenione wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan jednostki stowarzyszonej
bedacej potgczong platformg nC+ bedg ostatecznie wycenione w ciggu dwunastu miesiecy
od daty transakcji a korekty z tego tytutu bedg ujete retrospektywnie (korekty, jesli bedg
jakiekolwiek, bedg miaty wplyw na udziat w zysku/ stracie jednostki stowarzyszonej
rozpoznany w okresie od daty, w ktérej Grupa utracita kontrole nad Grupg ITI Neovision).
Korekty te jednak nie bedg miaty wptywu na warto$¢ poczatkowg inwestycji w nC+, ktérej
wartos¢ godziwa jest juz ustalona.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (CD.)

Onet Holding

W dniu 6 listopada 2012 r. transakcja sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji Grupy Onet
do RAS (zob. Nota 16) zostata zakonczona i TVN Online Investments Holding (poprzednio
Grupa Onet Poland Holding), spdtka w petni zalezna od Grupy, sprzedata spétce Onet
Holding (poprzednio Vidalia Investments), spétce w petni zaleznej od RAS, akcje Grupy
Onet.pl reprezentujgce 100% kapitatu zakladowego za wynagrodzenie pieniezne oraz
udziaty w spotce Onet Holding. Cena sprzedazy za 75% akcji Grupy Onet.pl wyniosta
956.250. Cena sprzedazy podlegata korekcie odzwierciedlajgcej kondycje finansowg Grupy
Onet. W dniu zamkniecia transakcji zostato uiszczone 96% ceny sprzedazy. Pozostata
cze$¢ ceny sprzedazy zostata uiszczona w dniu 7 lutego 2013 r. po koncowym ustaleniu
wysokosci ceny sprzedazy, ktora ostatecznie zostata ustalona na poziomie 956.005. W
zwigzku z tym w dniu 7 lutego 2013 r. Grupa otrzymata ptatno$¢ od RAS w kwocie 38.005.

Spotka TVN Online Investments Holding wniosta pozostate akcje Grupy Onet.pl,
stanowigce fgcznie 25% kapitatu zaktadowego Grupy Onet.pl, jako aport do spotki Onet
Holding w zamian za 25% udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Onet
Holding stanowigcych, po podwyzszeniu, 25% kapitatu zaktadowego spotki Onet Holding.
25% udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Onet Holding zostato
wycenione na 318.750.

Po zakonczeniu transakcji RAS posiada 75% kapitatu zaktadowego spotki Onet Holding a
TVN Online Investments Holding posiada 25% kapitatu zaktadowego spdtki Onet Holding.
Onet Holding posiada 100% akcji Grupy Onet.pl. Grupa traktuje udziaty w spotce Onet
Holding jako inwestycje diugoterminowa. Poniewaz Grupa posiada znaczgcy wptyw ale nie
kontrole nad spétkg Onet Holding, inwestycja ta zostata zaklasyfikowana jako inwestycja w
jednostke stowarzyszong i jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

Dodatkowo w dniu zamkniecia transakcji TVN, TVN Online Investments Holding oraz RAS
zawarly umowe wspolnikow dotyczacg Grupy Onet regulujgcg wspétdziatanie w odniesieniu
do spotki Onet Holding oraz posrednio w Grupie Onet. Zgodnie z postanowieniami
porozumienia wspoélnikéw TVN ma prawo do wykonania opcji swap, ktéra umozliwia
wymiane udziatéw TVN (lub jego spoftki zaleznej) w spotce Onet Holding na akcje w RAS

(opcja mozliwa do wykorzystania w przypadku IPO RAS). Ponadto, umowa wspodlnikow

zawiera nastepujgce opcje:

o Pierwsza opcja "put", zgodnie z ktérg TVN (lub jego spdtka zalezna) bedzie mogt
zby¢ wszystkie posiadane udziaty spétki Onet Holding na rzecz RAS w kazdym
momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016
r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie
spoétki Onet Holding zaakceptuje sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w
zaleznosci od tego, ktéry termin skonczy sie pdzniej;

o Opcja "call", zgodnie z ktérg RAS bedzie moégt naby¢ od TVN (lub jego spotki
zaleznej) udziaty w kapitale zaktadowym spotki Onet Holding. Opcja "call" moze by¢
wykonana w kazdym momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu 1 stycznia 2017 r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak
walne zgromadzenie spotki Onet Holding zaakceptuje sprawozdania finansowe za
ostatni rok obrotowy, w zaleznosci od tego, ktory termin skonczy sie pozniej;

o Druga opcja "put’, zgodnie z ktérg TVN (lub jego spétka zalezna) bedzie mogt zbyc
wszystkie posiadane udziaty spotki Onet Holding na rzecz RAS w kazdym momencie
w ciggu 60 dni nastepujgcych po uptywie terminu na wykonanie opcji "call" przez
RAS.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (CD.)

Umowa wspdélnikéw zawiera rowniez standardowe postanowienia typu "joint-exit",
przewidujgce mozliwos¢ wspolnego zbywania przez TVN i RAS wszystkich akcji
posiadanych bezposrednio lub posrednio w spotce Grupa Onet.pl (prawa drag-along oraz
tag-along). Umowa wspolnikow zawiera réwniez opcje call dla RAS na wypadek, gdyby
TVN nie posiadat kontroli, bezposredniej lub posredniej, nad jego udziatem w spotce Onet
Holding.

Wstepnie wycenione wartosci godziwe aktywow i zobowigzan jednostki stowarzyszonej
Onet Holding bedg ostatecznie wycenione w ciggu dwunastu miesiecy od daty transakcji a
korekty z tego tytutu bedg ujete retrospektywnie (korekty, jesli beda jakiekolwiek, bedg
miaty wptyw na udziat w zysku/ stracie jednostki stowarzyszonej rozpoznany w okresie od
daty, w ktérej Grupa utracita kontrole nad Grupg Onet). Korekty te jednak nie bedg miaty
wplywu na warto$¢ poczgtkowg inwestycji w Onet Holding, ktérej wartos¢ godziwa jest juz
ustalona.

18. SPOLKI GRUPY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 marca
2013 r. obejmowato Spétke oraz nastepujgce jednostki zalezne, wspoélne przedsiewziecia i
jednostki stowarzyszone:

Kraj rejestracji 31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.
Udziat Udziat
% %
Jednostki zalezne

Tivien Sp. z o.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z o.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z o.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z o0.0. Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation 11 AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation 11l AB Szwecja 100 100
TVN Online Investments Holding B.V. @ Holandia 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z o.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z o.0. Polska 51 51

Wspélne przedsiewziecia
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Polska 50 50

Jednostki stowarzyszone
Grupa Canal+ Cyfrowy S.A. @ Polska 32 32
Grupa Onet Holding Sp. z 0.0. @ Polska 25 25

(1) Do dnia 21 listopada 2012 r. Grupa Onet Poland Holding B.V.

(2) W skitad Grupy Canal+ Cyfrowy S.A. wchodza: Canal+ Cyfrowy S.A., jej jednostki zalezne (ITI Neovision Sp. z o.0.,
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0., Neovision UK Ltd, DTH Poland Holding B.V.) i wspdlne przedsiewziecie (MGM Chanel Poland Ltd)
(3) W sktad Grupy Onet Holding Sp. z 0.0. wchodza: Onet Holding Sp. z 0.0. (do dnia 2 kwietnia 2013 r. Vidalia Investments

Sp. z 0.0.), jej jednostki zalezne (Grupa Onet.pl S.A., DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0., SunWeb Sp. z o0.0. w likwidacji) i
jednostka stowarzyszona (Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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18. SPOLKI GRUPY (CD.)

Udziat procentowy Grupy w kapitatach poszczegdlnych spoétek jest rowny udziatowi
procentowemu Grupy w gtosach.

19. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Trzy miesiace Trzy miesigce

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.

Grupa Canal+ Cyfrowy 20.201 -
Grupa ITI 1.656 1.451
Grupa Onet Holding 151 -
Wydawnictwo Pascal 1 -
22.009 1.451

Przychody od Grupy Canal+ Cyfrowy obejmujg gtéwnie przychody abonamentowe oraz
przychody z tytutu swiadczenia ustug technicznych.

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw
do emisji filméw, opfat licencyjnych, $wiadczenia ustug produkcyjnych, nadawania,
technicznych i ustug emisji reklam, pomniejszonych o prowizje.

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.

Grupa ITI 6.041 11.693
Dyrektorzy Grupy ITI 1.023 867
Grupa Onet Holding 705 -
Grupa Canal+ Cyfrowy 599 -
8.368 12.560

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy ITlI obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej oraz sSwiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych,
doradztwa finansowego i innych.

Dyrektorzy Grupy ITI $wiadczg ustugi doradcze na rzecz Grupy.
(iii)  Salda naleznosci/ zobowiagzan z tytutu sprzedazy/ zakupu towaréw i ustug:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Naleznosci:
Grupa Canal+ Cyfrowy 13.311 14.791
Grupa ITI 5.597 11.326
Wydawnictwo Pascal 733 733
Grupa Onet Holding 276 511
19.917 27.361

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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19. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .

Zobowigzania:
Grupa ITI 9.900 44.356
Dyrektorzy Grupy ITI 1.612 1.333
Grupa Canal+ Cyfrowy 1.193 2.564
Grupa Onet Holding 1.036 1.517
Wydawnictwo Pascal 1 1
13.742 49.771

Zobowigzania wobec Grupy ITI na dzien 31 grudnia 2012 r. zawierajg zobowigzania z tytutu
zakupu Budynku MBC.

(iv) Zobowigzania leasingowe wobec jednostek powigzanych
Szczegodtowe informacje podane sg w Nocie 15.
(v) Pozostate

Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa wystawita gwarancje w fgcznej kwocie 234.206 w imieniu
Grupy za zobowigzania Grupy Canal+ Cyfrowy (na dzien 31 grudnia 2012 r.: 629.559).
Podczas okresu trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.. Grupa ujeta przychody
finansowe w wysokoéci 961 dotyczagce tych gwarancji (okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2012 r.: zero).

20. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzgdu, pracownikom i

wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Grupy. Prawa do opcji byty przyznawane

w ramach dwoch programéw:

(i)  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r.,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czes$¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl.

Grupa nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotowce.

Program opcji objecia akcji byt zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. nie zrealizowano zadnych opcji
(okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r.: zero).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI (CD.)

Nierozliczone opcje mozna wykona¢ po ustalonych cenach wskazanych ponizej (nie w
tysigcach):

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
C1 252.490 PLN 8,66 uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 PLN 9,58 uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 PLN 10,58 uprawnienia nabyte
El 210.180 PLN 8,66 uprawnienia nabyte
E2 260.500 PLN 9,58 uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 PLN 10,58 uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 PLN 11,68 uprawnienia nabyte

9.126.602

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

21.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawaé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartos¢ nominalng zobowigzan z tytutu
obligacji i kredytéw (zob. Nota 11) na dzieh bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami,
pomniejszong o wartos¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytéw
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy wszystkich spétek Grupy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie dwanascie miesiecy. Grupa definiuje EBITDA jako zysk/
(strate) netto w okresie okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem
licencji programowych), odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych (oraz ich odwrdceniami), przychodami z tytutu odsetek, kosztami
finansowymi, zyskami i stratami kursowymi oraz podatkiem dochodowym. R&znice
pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i
odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go
za alternatywe wskaznika zysku/ (straty) netto w okresie wedlug MSSF, za wskaznik
wynikow operacyjnych, wskaznik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani
ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w
zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne
niz zastosowane przez inne spotki.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy

zakonczonych zakonczonych
31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.
Zadtuzenie netto * 2.033.571 2.046.485
EBITDA 432.992 434.050
Utrata wartosci firmy Onet 216.029 216.029
Strata na sprzedazy Grupy Onet 19.351 19.351
Zysk na wymianie udziatéw w platformach cyfrowych (196.618) (196.618)
Utrata warto$ci segmentu ,telezakupy” 25.973 25.973
Udziat w (zyskach)/ stratach jednostek
stowarzyszonych (3.622) 9.268
EBITDA po korektach 494.105 508.053
Wskaznik zadtuzenie netto/ EBITDA 4.1 4.0

* Zadtuzenie netto na dzien 31 marca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. jest pomniejszone o $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania zwigzane ze sprzedazg Grupy Onet

Zadtuzenie netto, EBITDA oraz wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA s3 liczone tacznie dla
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Powyzszy wskaznik zadtuzenie netto/ EBITDA, z wytgczeniem wptywu jednorazowych
transakgciji, jest gltdwnym wskaznikiem finansowym uzywanym przez Zarzad, niezaleznie od
tego, ze biezgce i przyszte wartosci tego wskaznika mogg sie wahaé. Wskaznik ten jest
wykorzystywany jako punkt odniesienia do celdow raportowania zewnetrznego oraz jest
istotnym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji
zwigzanych z biezgcg i przysztg dziatalnoscig finansowg i inwestycyjng. W szczegdlnosci
wskaznik ten jest brany pod uwage przy ocenie zdolnosci Grupy do nabycia, sprzedazy lub
wymiany aktywéw oraz przy zacigganiu, spfacaniu lub refinansowaniu zadtuzenia
zewnetrznego.

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN oraz wplywu ewentualnych
strategicznych inwestycyjnych i finansowych mozliwosci, celem Grupy jest obnizanie
zarowno wskaznika zadtuzenie netto /EBITDA jak i wskaznika zadtuzenie brutto /EBITDA.

21.2 Czynniki ryzyka finansowegqo

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogolny proces zarzgdzania
ryzykiem w Grupie koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektorymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
zarowno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade
Nadzorczg. Polityka Skarbowa Grupy okresla zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i
ptynnoscig poprzez ustalenie czynnikdéw ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa
i zrodet tych czynnikow. Szczegoty obowigzkow, dziatan i metodologii przyjetych do
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka jak rowniez do prognozowania
przysztych przeptywdw pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdw pienieznych
netto sg zawarte w zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Nastepujgce jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Grupy biorg udziat w
procesie zarzgdzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania ptynnoscig, zespot
zarzgdzania ryzykiem, zespot planowania i analiz finansowych oraz zespot ksiegowoSci i
raportowania. Komitet ryzyka skfada sie z Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za
sprawy finansowe Grupy oraz szeféw poszczegoélnych zespotdow departamentu
finansowego Grupy. Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na
analizie ryzyk finansowych rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym,
zatwierdzang nastepnie przez Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity
ryzyka oraz uczestniczy w konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych.
Zespdt planowania i analiz finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego
opierajgc sie na informacjach dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalnosé
moze by¢ narazona na ryzyko. Zespét zarzadzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka
wplywajgce na Grupe, prognozuje przeptywy finansowe Grupy oraz warunki rynkowe i
wskazniki makroekonomiczne i proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajgce.
Zespot ksiegowosci i raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i
weryfikuje rozliczenia transakciji.

(i) Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane z Obligacjami

Obligacje sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. Cena
Obligacji zalezy od wiarygodnosci kredytowej Grupy, a takze od wzglednej sity rynku
obligacji jako catosci. Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z
Obligacjami, poniewaz albo opcje te sg Scisle zwigzane z ekonomiczng charakterystykg
samych obligacji albo warto$¢ godziwa tych opcji zostata oszacowana na poziomie
zblizonym do zera. Obligacje wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu. W zwigzku z
powyzszym Grupa nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny rynkowej Obligacji.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtownie w ztotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtdéwnie na zobowigzaniach Grupy z tytutu Obligacji, Kredycie
Hipotecznym, srodkach pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania, depozytach
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz na Srodkach pienieznych
i ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR a takze z tytutu zobowigzan wobec
dostawcow zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu satelitow oraz kosztow
czynszu, ktére sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty
wyrazone sg gtobwnie w ztotych polskich.

Politykg Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie
znanych ryzyk w sposob efektywny, zarowno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow
pienieznych, bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny
zagrozenia ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu
odpowiedniego zarzgadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Grupa korzysta z opc;ji
kupna waluty, kontraktow swap i walutowych kontraktéw terminowych (zob. Nota 8). W
odniesieniu do wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest
regularna i systematyczna sprawozdawczos¢ zarzadcza.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Szacowany wpltyw na zysk/ strate netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po
uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN
w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 31 marca 2013 r. i 31 marca 2012 r.,
przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu
jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia
ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w EUR, to strata w wysokosci
102.546 (strata w wysokosci 129.979 na dzien 31 marca 2012 r.) i jest przedstawiony
ponizej:

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 . 31 marca 2012r. *
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:
Obligacje wraz z naliczonymi odsetkami (131.896) (134.342)
Kredyt Hipoteczny (4.311) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (748) (404)
Pozostate (2.447) (104)
Aktywa:
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 34.836 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.989 3.280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 57
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy - 1.534
(102.546) (129.979)

* Z wytaczeniem aktywéw i pasywéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Szacowany wptyw na zysk/ strate netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po
uwzglednieniu efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu wartosci USD wobec PLN
w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 31 marca 2013 r. i 31 marca 2012 r.,
przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wpltywu
jakichkolwiek pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia
ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych wyrazonych w USD, to strata w wysokosci 2.511
(strata w wysokosci 2.595 na dzien 31 marca 2012 r.).

Wplyw na zysk/ strate netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej mozliwych fluktuaciji
kurséw walut obcych jest czesciowo ograniczany przez finansowe instrumenty pochodne
nabyte przez Grupe. Szczegdly dotyczgce walutowych kontraktéw terminowych, ktore
Grupa posiadata na dzien 31 marca 2013 r. zostaty omowione w Nocie 8.

Ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowe]

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
Obligacje oraz Kredyt Hipoteczny (zob. Nota 11).

Z uwagi na to, ze Obligacje majg state oprocentowanie, Grupa narazona jest na ryzyko
zmiany wartosci godziwej w wyniku spadku stopy procentowej. Poniewaz Obligacje
wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentow nie majg bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Grupy.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Kredyt Hipoteczny jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej od
EURIBOR. Naraza to Grupe na ryzyko zmiany stopy procentowej w przypadku wzrostu tej
stopy procentowej. Gdyby na dzien 31 marca 2013 r. stopa procentowa EURIBOR wzrosta/
zmniejszyta sie o 50 p.b. przy utrzymaniu innych parametrow, strata netto w okresie z
dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytaby o 37 wyzsza/
nizsza (na dzien 31 grudnia 2012 r.: zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po
uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytby o 15 nizszy/ wyzszy).

Na dzien 31 marca 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa nie stosowata
instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem
zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w
ocenie Grupy, efektywnos¢ w stosunku do kosztu.

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci od jednostek
powigzanych. Grupa lokuje swoje srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, depozyty bankowe o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w instytucjach finansowych uznawanych przez nig za
wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych. Grupa nie uwaza, aby
biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczgca.

Grupa definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$é nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

Grupa przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow i zasadniczo
nie wymaga zadnych zabezpieczeh. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku
do ktérych Grupa nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczeh nie jest pozytywna,
oraz takich, ktorzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkéw w Grupie lub ktorzy
w ocenie Grupy nie posiadajg zdolnoéci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest
odbiorcom, ktorzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okresow, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty z Grupg, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na
podstawie zrodet wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa przeprowadza ciggtg ocene
segmentow branzowych rynku koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
i modyfikuje swojg polityke kredytowa, aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym
warunkom panujgcym na rynku.

Wiekszos¢ obrotow Grupy dotyczy domoéw mediowych (81% naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na dzien 31 marca 2013 r. oraz 78% naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31
grudnia 2012 r.), ktére zarzgdzajg kampaniami marketingowymi reklamodawcow i regulujg
swoje zobowigzania wobec Grupy po otrzymaniu naleznosci od swoich klientow.

Suma przychodow od dziesieciu najwiekszych reklamodawcéw stanowita 15%, a przychody
od najwiekszego reklamodawcy wyniosty 2% tacznych przychodéw Grupy w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. (okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2012 r.: odpowiednio 16% i 3%). Agencje reklamowe w Polsce majg zwykle forme prawng
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig aktywow netto w przypadku
niewyptacalnosci.
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Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktorymi wspétpracuje Grupa to oddziaty i
jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie
w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Grupa obniza narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na rodzaj
klientéw:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 31 marca 2013 . 31 grudnia 2012r.
Naleznosci od agenc;ji reklamowych 81% 78%
Naleznosci od klientow indywidualnych 13% 13%
Naleznosci od jednostek powigzanych 6% 9%

100% 100%

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pieciu najwigkszych klientéw wyrazona
jako procent tgcznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.*
Agencja A 10% 9%
Agencja B 10% 16%
Agencja C 9% 7%
Agencja D 6% 4%
Agencja E 5% 6%
Suma czesciowa 40% 42%
Pozostali klienci 60% 58%

100% 100%

* Dane z 2012 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Agenciji

Niektére agencje reklamowe dziatajgce w Polsce jako oddzielne jednostki sg czescig
miedzynarodowych grup finansowych kontrolowanych przez tych samych udziatowcow.
Koncentracja naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na fgczne kwoty nalezne
od miedzynarodowych grup, w ktorych sktad wchodzag indywidualne agencje, wyrazona
jako procent tgcznych naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponize;j:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 r.*
Grupa Agencji F 23% 26%
Grupa Agencji G 23% 19%
Grupa Agencji H 15% 15%
Grupa Agenciji | 6% 5%
Grupa Agencji J 5% 5%
Suma czesciowa 72% 70%
Pozostali klienci 28% 30%

100% 100%

* Dane z 2012 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Grupy Agenciji

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientow Grupy w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzieh 31 marca
2013 r. oraz 31 grudnia 2012 .

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko utraty ptynnoSci

Grupa utrzymuje zasoby $rodkéw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy. Grupa
przewiduje, ze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie srodkow finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktaddéw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami
telewizyjnymi i nadawczymi oraz sprzetem, obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji i Kredytu
Hipotecznego oraz uruchomienia nowych kanatow tematycznych i ustug internetowych.
Wedlug Grupy obecny stan srodkow pienieznych oraz srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej bedg wystarczajgce na sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli
trwajgce spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientdw przetozg sie
negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnoéci operacyjnej Grupy, Grupa zrewiduje
swoje potrzeby finansowe tak, aby zapewnié, ze jej istniejgce zobowigzania finansowe
bedg wypetniane w przewidywalnej przysziosci. Na dzien 31 marca 2013 r. Grupa
dysponowata srodkami pienieznymi ich ekwiwalentami oraz depozytami bankowymi o
terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy w tgcznej kwocie 469.214 (fgczna kwota
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz depozytéw bankowych o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy na 31 grudnia 2012 r. to 358.564). Na dzien 31
marca 2013 r. Grupa posiadata rowniez Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 860.339 (915.343 na dzien 31 grudnia 2012 r.).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzah finansowych Grupy do splaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu sptaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajagce z umoéw, tacznie z odsetkami, wylgczajac opcje wczesniejszej sptlaty.
Salda przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach
bilansowych.

Do 1 roku Od 1 roku Powyzej
do 2 lat 2 lat
31 marca 2013 r.
Obligacje 317.428 317.428 4.144.361
Kredyt Hipoteczny 11.729 11.471 93.325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 138.978 11.593
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 161.650 19.137
Gwarancje 139.797 94.409
769.582 454.038 4.237.686
31 grudnia 2012r.
Obligacje 316.952 316.952 4.146.934
Kredyt Hipoteczny 11.646 11.282 94.095
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 169.983 13.050
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 153.569 22.247
Gwarancje 55.464 216.377 357.718
707.614 579.908 4.598.747

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

21. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

21.3 Analiza biezgcych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynnos¢ sektora
bankowego i w niektéorych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek
miedzybankowych oraz duze wahania rynkéw akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek
powrdcit w wyniku trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegodinych europejskich
panstwach oraz ostatnich probleméw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych
Ameryki i wptywa na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu na pozycje finansowag Grupy
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietldach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Grupy w
obecnych warunkach.

22. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 15 kwietnia 2013 r. zostata zatwierdzona wyptata dywidendy w kwocie 0,64 na
jedng akcje (nie w tysigcach). Lgczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie
220.081. Dywidenda zostanie wyptacona w dwoch ratach: pierwsza rata zostanie
wyptacona w dniu 8 maja 2013 r. w kwocie 99.724 (0,29 na jedng akcje (nie w tysigcach)),
druga rata zostanie wyptacona w dniu 5 listopada 2013 r. w kwocie 120.357 (0,35 na jedng
akcje (nie w tysigcach)).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji
finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. zawiera: srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat,
srodroczne skrocone zestawienie catkowitych dochoddw, s$rédroczny skrocony bilans,
srédroczne skréocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym, srédroczny skrécony rachunek
przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
TVN S.A. w dniu 7 maja 2013 r.

Markus Tellenbach John Driscoll Piotr Korycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Maciejowski Edward Miszczak Adam Pieczynhski
Cztonek Zarzgdu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Piotr Tyborowicz
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 7 maja 2013 r.



TVN S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r.



TVN S.A.

Spis tresci Strona
Srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat SF-1
Srédroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodéw SF-2
Srédroczny skrécony bilans SF-3
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym SF-4
Srédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych SF-6

Informacja dodatkowa srédrocznego skroconego do sprawozdania finansowego  SF-7



TVN S.A.
Sroédroczny skréocony rachunek zyskow i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
Nota 31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.
Przychody ze sprzedazy 4 309.058 336.765
Koszty wtasne sprzedazy 5 (219.402) (233.999)
Koszty sprzedazy 5 (11.704) (14.119)
Koszty ogdélnego zarzadu 5 (31.326) (35.974)
Pozostate(koszty)/ przychody operacyjne, netto (748) 1.780
Przychody z tytutu dywidendy - 133.363
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45.878 187.816
Przychody z tytutu odsetek 6 2.284 4.406
Koszty finansowe 6 (93.001) (93.521)
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto 6 (54.313) 207.416
(Strata)/ zysk brutto (99.152) 306.117
Podatek dochodowy 15 19.349 (20.138)
(Strata)/ zysk netto w okresie (79.803) 285.979
(Strata)/ zysk na jedng akcje (nie w tysigcach)
- podstawowa (0,23) 0,83
- rozwodniona (0,23) 0,83

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.
Sroédroczne skréocone zestawienie catkowitych dochodow
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce Trzy miesigce

zakonczone zakonczone

Nota 31 marca 2013 r. 31 marca 2012 r.

(Strata)/ zysk netto w okresie (79.803) 285.979
Pozostale catkowite dochody:

Walutowe kontrakty terminowe 922 904

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 454 -

Podatek od pozostatych catkowitych dochodéw 15 (261) (230)

Pozostate catkowite dochody, netto 1.115 674

Catkowite (straty)/ dochody ogétem (78.688) 286.653

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony bilans

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiagcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Dtugoterminowe aktywa programowe

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspolne
przedsiewziecia

Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Kroétkoterminowe aktywa programowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych

Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy (8%)

Inne kapitaty rezerwowe

Skumulowany zysk

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozyczki od jednostek powigzanych

Dtugoterminowa cze$¢ Kredytu Hipotecznego
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowa czes$¢ Kredytu Hipotecznego
Odsetki naliczone od pozyczek

Zobowigzania z tytutu cash poolingu

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem
PASYWA RAZEM

Nota

17 (v)

17 (v)

10

11

12,17 (ii)
12

12
12,17 (iii)
17 (vii)
13

Na dzien
31 marca 2013 r.

Na dzien
31 grudnia2012r.

393.269 411.014
144.127 144.127
43.232 44.430
172.618 171.509
4.305.254 4.343.504
35.284 28.037
226.083 206.997
1.193 355
5.321.060 5.349.973
260.316 259.057
195.779 166.233
4.137 4.969
78.150 -
2.449 -
74.310 19.900
619 52.427
860.339 915.343
200.630 163.671
1.676.729 1.581.600
6.997.789 6.931.573
68.775 68.775
672.876 672.876
23.301 23.301
98.833 97.718
2.382.300 2.462.103
3.246.085 3.324.773
3.126.379 3.054.798
97.252 97.258
11.593 13.050
13.217 16.455
3.248.441 3.181.561
150.286 169.680
8.689 8.503
130.653 42771
115.959 97.729
97.676 106.556
503.263 425.239
3.751.704 3.606.800
6.997.789 6.931.573

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2012 .
Catkowite dochody ogétem
Koszt emisji akcji @
Dywidenda zatwierdzona @
Stan na 31 marca 2012 r.

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- rezerwowe- zysk wiasny
tysigcach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. pozostate
powyzej ich programu zmiany
wartosci przydziatu
nominalnej opcji objecia
akcji
343.876.421 68.775 672.931 23.301 97.718 253 2.493.449 3.356.427
- - - - - 674 285.979 286.653
- - (25) - - - - (25)
- - - - - - (34.388) (34.388)
343.876.421 68.775 672.906 23.301 97.718 927 2.745.040 3.608.667

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- rezerwowe- zysk wiasny
tysigcach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. pozostate
powyzej ich programu zmiany
wartosci przydziatu opcji
nominalnej objecia akcji
Stan na 1 stycznia 2013 . 343.876.421 68.775 672.876 23.301 97.718 - 2.462.103 3.324.773
Catkowite dochody/
(straty) ogdtem - - - - - 1.115 (79.803) (78.688)
Stan na 31 marca 2013 . 343.876.421 68.775 672.876 23.301 97.718 1.115 2.382.300 3.246.085

(1) Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akcji.

(2) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcjg (nie w tysigcach).
Skumulowany zysk na dzien 31 marca 2013 r. obejmuje kwote 2.380.470 bedacg czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze byé dystrybuowana. Obligacje narzucajg pewne ograniczenia na wyptate

dywidendy (zob. skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziatalno$¢ operacyjna
Whptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Podatek zaptacony

Wplywy/ (wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy z tytutu sprzedazy spétki zaleznej

Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wyptywy z tytutu nabycia wartosci niematerialnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Dywidenda otrzymana
Odsetki otrzymane

(Wyptywy)/ wptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Kredyt Hipoteczny

Cash pooling z TVN Media

Koszt udzielenia pozyczki od TVN Finance Corporation || AB
i TVN Finance Corporation 1l AB

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Odsetki zaptacone

Wplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu

Skutki zmian kurséw walutowych

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec
okresu

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 r.

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

Nota
14 37.370 (28.565)
(4.567) (9.800)
32.803 (38.365)
38.005 -
(41.718) (39.391)
490 1.280
(3.413) (16.352)
- 36.295
17 (v) (5.760) (42.422)
- 133.363
1.690 3.682
(10.706) 76.455
(78.150) -
(2.172) -
18.230 106.964
- (473)
10 74.264 -
- (29)
12.172 106.462
34.269 144.552
163.671 218.935
2.690 (2.336)
200.630 361.151

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg
TVN S.A. w dniu 7 maja 2013 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spoétkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, dziatajgcg w sektorze mediow i rozrywki. Siedziba Spétki miesci sie przy ul.
Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa, Polska.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ki6éry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkéw rodziny Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa IT| dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwigkszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Grupa (Spotka i jej jednostki zalezne) jest wiodgca, zintegrowang polskg grupg medialng
aktywng w branzach telewizji i produkgcji telewizyjnej jak i telezakupdw. Grupa jest nadawca
lub wspoéthadawcyg dziesieciu kanatow telewizyjnych oraz jednego kanatu z telezakupami w
Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, TTV oraz Telezakupy Mango 24. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa razem z Groupe Canal+ S.A. (,Grupa Canal+”) zarzagdza wiodacg polskg
cyfrowg telewizjg satelitarng nC+, ktéra oferuje zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej
telewizji. Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ w segmencie nowych mediéw jako partner
Ringier Axel Springer Media AG (“RAS”), ktoéry, poprzez Grupe Onet.pl S.A., zarzgdza
wiodgcym w Polsce portalem Onet.pl.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna Sprawozdawczos$¢
Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu
srédrocznego  skréconego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2013 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r., za wyjgtkiem zmian do
standardéw, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1
stycznia 2013 r. Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje KIMSF, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 r., nie
majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw
pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i
strat.
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w petni zrozumie¢ ogding sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany w sytuacji finansowej Grupy TVN
jako catosci. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. jest opublikowane wraz z niniejszym $rédrocznym
skréconym sprawozdaniem finansowym na stronie http://investor.tvn.pl

Sprawozdanie finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE,
dostepne jest na stronie: http://investor.tvn.pl.

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane porownawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostaly w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wiasnego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

SF-8-


http://investor.tvn.pl/
http://investor.tvn.pl/

TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Spotka dokonuje oszacowanh i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten
sposOb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostalty omdéwione ponizej.

()  Szacowana utrata warto$ci inwestycji w Mango Media

Spotka corocznie testuje inwestycje w Mango Media pod katem utraty wartosci. W ciggu roku
Spotka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w Mango Media przez analize
wynikéw finansowych i operacyjnych Mango Media. Na dzien 31 marca 2013 r. Spétka
ocenita, ze wyniki operacyjne i finansowe Mango Media nie wskazujg na utrate wartoSci.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2012 r. W rocznym tescie
na utrate wartosci przeprowadzonym na 31 grudnia 2012 r. wartos¢ odzyskiwalna inwestycji
w Mango Media zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te
wykorzystujg szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planow
finansowych przyjetych przez kierownictwo dla piecioletniego okresu.

Gloéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych w 2012 r.
i 2011 r. to:

31 grudnia 2012 .
Krancowa stopa wzrostu 3%
Stopa dyskonta 9,63%

Test utraty wartosci wykonany na dzienn 31 grudnia 2012 r. wykazat, ze wystgpita utrata
wartosci inwestycji w Mango Media. W zwigzku z tym w rachunku zyskow i strat za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 r. ujeta zostala strata z tytutu utraty wartoéci inwestycji w
kwocie 26.000, ktéra zostata ujeta w pozostatych kosztoéw operacyjnych, netto. Strata z tytutu
utraty warto$ci pomniejszyta wartos¢ inwestycji w Mango Media.

Spotka uwaza, ze gtébwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
Mango Media na dzien 31 grudnia 2012 r. sg racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spotki
oraz prognozach rozwoju rynku, ktore sg publikowane przez ekspertow z branzy.

Jednakze w przypadku niekorzystnej zmiany ktéregokolwiek z zatozen strata z tytutu utraty
wartosci bytaby wyzsza. Przy zatozeniu krancowej stopy wzrostu rownej 2% strata z tytutu
utraty wartosci wyniostaby 28.663. Przy zatozeniu stopy dyskonta réwnej 10,63% strata z
tytutu utraty wartosci wyniostaby 27.006.
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3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

(i)  Szacowana utrata wartoSci inwestycji w jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostki stowarzyszone sg analizowane pod katem mozliwej utraty wartosci
ilekro¢ pewne zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania
ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartoS¢ odzyskiwalng.
Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg odrebnymi osrodkami wypracowujgcymi $rodki pieniezne. Na dzien 31
marca 2013 r. Spotka nie zidentyfikowata jakiejkolwiek utraty wartosci inwestycji w jednostki
stowarzyszone.

(i) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r., efektywnie na dzien 29 listopada 2011 r., Spdtka wniosta do
TVN Media w postaci aportu srodki trwate oraz wartosci niematerialne sktadajgce sie na
Segment Sprzedazy i Marketingu (tgcznie ze znakami towarowymi wygenerowanymi we
wlasnym zakresie oraz pracownikami) - bedace wyodrebnionym ze Spétki pod wzgledem
organizacyjnym i funkcjonalnym segmentem realizujgcym funkcje sprzedazy, marketingu i
zarzgdzania znakami towarowymi, w zamian za objecie nowo utworzonych udziatow w TVN
Media.

W wyniku reorganizacji powstata przejsciowa roznica pomiedzy wartoscig ksiegowg
inwestycji a jej wartosci podatkowg. Spétka nie rozpoznata zwigzanej z tg réznica
przejsciowg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 403.710
(403.710 na dzien 31 grudnia 2012 r.), jako ze Spotka nie ma mozliwosé kontrolowania
momentu, w ktérym ta réznica przejsciowa zostanie odwrdocona oraz prawdopodobne jest, ze
roznica ta nie zostanie odwrécona w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Na dzieh 31 marca 2013 r. Spotka nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcego z nierozliczonych strat podatkowych w kwocie 726.000. Straty
podatkowe mogg zosta¢ rozliczone w okresie pieciu lat podatkowych. Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 137.940 (137.940 na dzien 31 grudnia
2012 r.: ) wynikajgce z tych strat podatkowych nie zostato rozpoznane, poniewaz Spétka
uznata, ze na dzien 31 marca 2013 r. wykorzystanie aktywa w tej kwocie nie jest
prawdopodobne.
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4, PRzYCHODY

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 r.

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012 r.

Przychody z emis;ji reklam 212.702 237.607
Przychody abonamentowe 54.952 53.875
Przychody ze sponsoringu 25.185 22.404
Przychody ze sprzedazy ustug 7.572 10.493
Pozostate przychody 8.647 12.386

309.058 336.765

Przychody abonamentowe obejmujg przychody od operatorow telewizji satelitarnych

telewizji kablowych. Pozostate przychody dotyczg gtdéwnie przychoddw ze sprzedazy licenc;ji i

i przychodow z audiotele.

5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 r.

Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw produkc;ji

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012 .

wilasnej 92.748 98.884
Amortyzacja licencji programowych i koprodukcji 36.845 35.551
Koszty wynagrodzen i Swiadczen dla pracownikow 29.262 33.289
Amortyzacja 20.493 16.728
Koszty marketingu i badan 10.810 13.028
Optaty z tytutu praw autorskich 25.443 29.269
Koszty nadawania programow telewizyjnych 14.946 14.482
Koszty sprzedanych ustug 5.557 10.384
Koszty wynajmu 6.724 8.412
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 169 130
Pozostate 19.435 23.935

262.432 284.092

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego za
okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. w wysokosci 23.189 (za okres trzech

miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r. 27.269)
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6. PRZYCHODY ZTYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE)

ROZNICE KURSOWE, NETTO

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek dla jednostek
powigzanych

Przychody z tytutu pozostatych odsetek

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek od jednostek
zaleznych (zob. Nota 17 (iii))

Koszty z tytutu odsetek od transakcji cash pooling (zob.
Nota 17(vi))

Koszty odsetek od Kredytu Hipotecznego (zob. Nota 12)

Koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia wartosci godziwej i
przeptywow pienieznych (zob. Notal?2)

Przychody z tytutu gwaranc;ji dla jednostek powigzanych
(zob. Nota 17 (vii))

Koszty gwarancji od jednostek powigzanych (zob. Nota
17 (vii))

Optaty bankowe

(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto

(Ujemne)/ dodatnie/ réznice kursowe od pozyczek od
jednostek powigzanych:

- niezrealizowane (ujemne)/ dodatnie/ réznice kursowe
od pozyczek od jednosetk powigzanych

- wplyw zabezpieczenia wartosci godziwej (zob.Nota 12)

Pozostate dodatnie/(ujemne) réznice kursowe, netto

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 .

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2012r.

705 1.786
1.579 2.620
2.284 4.406

(90.064) (92.872)

(2.222) -
(756) -
(261) (2.917)

3.019 3.761
(201) (362)

(2.516) (1.131)

(93.001) (93.521)

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2013 r.

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca2012r.

(69.447) 208.879
(69.447) 199.515
- 9.364
15.134 (1.463)
(54.313) 207.416
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7. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .
TVN Media Sp.z 0.0 . 2.393.111 2.393.111
Canal+ Cyfrowy S.A. 1.556.160 1.556.160
TVN Online Investments Holding B.V.* 318.750 357.000
Mango Media Sp. z o0.0. 28.862 28.862
Pozostate inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspolne przedsiewziecia 8.371 8.371
4.305.254 4.343.504

* Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ odzyskiwalna inwestycji w TVN Online Investments Holding B.V. skfada sie
z wartos¢ godziwej inwestycji w spotke Onet Holding (poprzednio Vidalia Investments) w kwocie 318.750 oraz
pozostatej czesci ceny za akcje Grupy Onet.pl w kwocie 38.250. Spotka otrzymata pozostatg czesé ceny w dniu 7
lutego 2013 r., poniewaz ostateczna cena za 75% akcji Grupy Onet.pl zostata ustalona na poziomie 956.005,
TVN Online Investments Holding otrzymata ptatno$¢ w kwocie 38.005 i przekazata jg do Spotki w formie
umorzenia akgji.

Kraj rejestracji 31 marca 2013 . 31 grudnia 2012r.
Udziat Udziat
% %
Jednostki zalezne

Tivien Sp. z o.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z o.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z o.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z o0.0. Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation 11 AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation 11l AB Szwecja 100 100
TVN Online Investments Holding B.V. @ Holandia 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z o.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z o.0. Polska 51 51

Wspodlne przedsiewziecia
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Polska 50 50

Jednostki stowarzyszone
Grupa Canal+ Cyfrowy S.A. @ Polska 32 32
Grupa Onet Holding Sp. z 0.0.% Polska 25 25

(1) Do dnia 21 listopada 2012 r. Grupa Onet Poland Holding B.V.

(2) W sktad Grupy Canal+ Cyfrowy S.A. wchodzg: Canal+ Cyfrowy S.A., jej jednostki zalezne (ITI Neovision Sp. z o.0.,
Cyfrowy Dom Sp. z o0.0., Neovision UK Ltd, DTH Poland Holding B.V.) i wspdlne przedsiewziecie (MGM Chanel
Poland Ltd)

(3) W sktad Grupy Onet Holding Sp. z 0.0. wchodzg: Onet Holding Sp. z 0.0., jej jednostki zalezne (Grupa Onet.pl S.A.,
DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0., SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji) i jednostka stowarzyszona (Polskie Badania Internetu
Sp. z 0.0.). Spoétka ma znaczacy wptyw na spoétke Onet Holding (poprzednio Vidalia Investments Sp. z 0.0.) posrednio
przez TVN Online Investments Holding B.V.
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8. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 2.449
2.449

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych na dzien 31 marca 2013 r. ustalona
byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Spétki.

W lutym 2013 r. Spotka nabyta kontrakty terminowe na USD w celu ograniczenia wptywu
wahan kursow walutowych na uprawdopodobnione przyszte zobowigzania za nabywane
aktywa programowe. Strategia zabezpieczajgca oparta na kontraktach terminowych na USD
posiadata tgczng warto$¢ nominalng 17.780 USD, terminy realizacji miedzy 27 lutego 2013 r.
a 30 grudnia 2013 r. oraz terminowy kurs wymiany pomiedzy 3,08 a 3,16. Okresy, w ktérych
oczekiwane sg ptatnosci zwigzane z uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami sg
zbiezne z terminami realizacji kontraktow terminowych na USD. Grupa zastosowata
rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w zwigzku z powyzszymi kontraktami
terminowymi na USD.

Przy stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen koszty z tytutu odsetek od walutowych
kontraktow terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete osobno. Koszty z tytutu
odsetek od walutowych kontraktow terminowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu terminowego (zob. Nota 6).

Umowy walutowych kontraktow terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agencji Fitch):

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéow
pochodnych
Bank z oceng ratingowg A- 1.260
Bank z oceng ratingowa BBB 1.189
2.449
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9. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Poczatek okresu -
Nabycie 77.451
Odsetki naliczone* (25)
Roéznice kursowe 270
Zmiana warto$ci godziwej rozpoznana w pozostatych

catkowitych dochodach 454
Koniec okresu 78.150

* Zawiera rozliczenie w czasie premii zaptaconej przy nabyciu

W lutym i marcu 2013 r. Spétka nabyta na rynku wtérnym Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane przez jednostke zalezng
TVN Finance Corporation Il AB o wartosci nominalnej 7.347 EUR za kwote 8.270 EUR
(razem z naliczonymi odsetkami) oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% 0
terminie wykupu w 2018 r. wyemitowane przez jednostke zalezng TVN Finance Corporation
[l AB o warto$ci nominalnej 9.552 EUR za kwote 10.334 EUR (razem z naliczonymi
odsetkami). Wartosci godziwe Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu
w 2018 r. (razem zwanych ,Obligacjami”) odzwierciedlajg ich cene rynkowg podang przez
serwis Reuters w oparciu o ostatnig dostepng cene na dzieh 31 marca 2013 r. Zmiana
wartosci godziwej Obligacji zakupionych przez Spotke zostata rozpoznana w pozostatych
catkowitych dochodach.
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10. SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

Srodki pienigezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (ocena ratingowa Standard and
Poor’s):

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Banki z oceng ratingowg AA- * 860.339 880.713
Pozostate** - 34.630
860.339 915.343

Wartoéci bilansowe $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania sg
denominowane w walutach przedstawionych ponizej:

31 marca 2013 . 31 grudnia 2012r.

EUR 860.151 880.525
PLN 188 34.818
860.339 915.343

* Syodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwigzane ze sprzedazg Grupy Onet
** Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwigzane z nabyciem Budynku MBC, bank z oceng
ratingowg BBB wedtug agencji Fitch, rating agencji Standard and Poor’s nie jest dostepny

11. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyktych wynosi 428.003.023. Warto$¢ nominalna jednej akcji
wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwykitych na dzien 31 marca 2013r.
wynosita 343.876.421 akcji (na dzien 31 grudnia 2012 r.: 343.876.421) o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,20.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

o, H o, H
Akcjonariusz Liczba akcji Yo kapltalu Liczba akcji % ka_pltaiu

akcyjnego akcyjnego
Polish Television Holding B.V. ® @ 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujgce sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.

@ polish Television Holding B.V. zastawit wiekszos$¢ akcji Spotki.

Na dzierh 31 marca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty w
petni optacone oraz zarejestrowane przez Sad. Liczba akcji bedgca w posiadaniu przez
kazdego akcjonariusza jest rowna liczbie gtosow.
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12. KREDYTY | POZYCZKI

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Pozyczki od jednostek powigzanych (zob. Nota 26 (iii)) 3.126.379 3.054.798
Odsetki naliczone od pozyczek od jednostek powigzanych

(zob. Nota 26 (iii)) 130.653 42.659

Kredyt Hipoteczny 105.941 105.761

Odsetki naliczone od Kredytu Hipotecznego - 112

3.362.973 3.203.330

Krotkoterminowa czes¢ obligacji i kredytow (139.342) (51.274)

Diugoterminowa czes¢ obligaciji i kredytow 3.223.631 3.152.056

Kredy hipoteczny

W dniu 13 grudnia 2012 r. Spoétka zawarta umowe kredytu hipotecznego o wartosci
nominalnej rownej 26.000 EUR w celu czesciowego sfinansowania zakupu Budynku MBC
(,Kredyt Hipoteczny”). Kredyt Hipoteczny jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy
procentowej EURIBOR dla odpowiedniego okresu odsetkowego powiekszonej o marze
banku oraz jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej 3,17%. Kredyt wraz z odsetkami bedzie sptacany w miesiecznych ratach
poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 r. Ostateczng datg sptaty kredytu bedzie dzieh 31
grudnia 2016 r. Podstawowe zabezpieczenie kredytu stanowia: hipoteka na Budynku MBC,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Budynku MBC, zastaw finansowy i rejestrowy na
rachunkach bankowych prowadzonych przez banki udzielajgce tego kredytu. Wartosc
bilansowa Kredytu Hipotecznego jest zblizona do jego wartosci godziwej.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Spotka podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
gwarancyjnej. Umowa po zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na
taczng kwote 300.000 PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w
dniu 16 maja 2013 r. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do 300.000 PLN do
udzielania gwarancji i akredytyw z terminem wazno$ci nie przekraczajgcym odpowiednio
trzydziestu szesSciu i trzynastu miesiecy, oraz wymaga zabezpieczenia gotéwkg 50%
wartosci gwarancji z terminem waznosci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzieh 31 marca 2013 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 241.995 (31 grudnia 2012 r.: 279.982).

Odnawialna linia kredytowa

W dniu 28 lutego 2013 r. Spotka podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
kredytowe] na tgczng kwote 100.000 PLN. Umowa obowigzuje do dnia 28 sierpnia 2013 r., z
opcjg przedtuzenia do dnia 28 lutego 2014 r. Odnawialna linia kredytowa umozliwia
finansowanie nalezno$ci z tytutu faktur handlowych VAT.

Na dzien 31 marca 2013 r. odnawialna linia kredytowa nie zostata wykorzystana.
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13. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .
Koszt S$wiadczen pracowniczych 20.864 17.613
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg 12.810 9.415
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 4.624 4.871
Koszty ustug zwigzanych ze sprzedazg i marketingiem 787 927
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkéw - 3.317
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 160 161
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 58.431 70.252
97.676 106.556
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14. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zysku netto z wptywami pienieznymi z dziatalnos$ci operacyjnej

Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31 marca 2013 r. 31 marca2012r .
(Strata)/ zysk netto (79.803) 285.979
Podatek 15 (19.349) 20.138
Amortyzacja 5 20.493 16.728
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukcji 5 36.845 35.551
Ptatnosci za licencje programowe (35.738) (53.883)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 5 169 130
Strata/(zysk) na sprzedazy $rodkéw trwatych 179 (15)
Przychody z tytutu odsetek 6 (2.284) (137.769)
Koszty finansowe 6 93.001 93.521
Ujemne/ (dodatnie) réznice kursowe, netto 6 54.313 (207.416)
Optaty za gwarancje (201) (362)
Zmiana salda skapitalizowanych kosztéw produkcji
wiasnej (2.595) (867)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (29.715) (50.112)
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa 1.469 (11.622)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13.747 8.686
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe (13.161) (27.252)
(27.660) (80.300)
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 37.370 (28.565)
Transakcje bezgotowkowe
Przychody z transakcji barterowych, netto 257 247
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15. PODATEK DOCHODOWY

Trzy miesigce Trzy miesigce

31 marca 2013 r. 31 marca 2012r.

Podatek biezacy - (10.329)
Podatek odroczony 19.349 (9.809)
19.349 (20.138)

Uzgodnienie (straty)/ zysku ksiegowej do podatku dochodowego za okres

(Strata)/ zysk brutto (99.152) 306.117
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 18.839 (58.162)
Whptyw z tytutu dywidendy - 25.339
Wptyw utraty wartosci inwestycji w ITI Neovision - 13.324

Wptyw pozostatych kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodoéw, przychoddw nie podlegajacych
opodatkowaniu oraz pozostatych korekt, netto 510 (639)

Podatek w okresie 19.349 (20.138)

Organy skarbowe moga dokonac¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowg i natozy¢ dodatkowe
obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spoétki nie wie o
zadnych okolicznosciach, ktére mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowigzan z
tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat podatkowych
i ujemnych roznic przejSciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna realizacja
przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszite przychody podlegajgce opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety dochod
do opodatkowania netto umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i strat
podatkowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
wykazane w kwocie przewidujgcej wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i strat
podatkowych. Saldo odroczonego podatku dochodowego obliczono wedlug stawki
podatkowej 19%, obowigzujgcej na dzien 31 marca 2013 r.

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane w Nocie

3 (ii).
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16. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilkku umow leasingu operacyjnego oraz innych umow. Przyszte
zobowigzania wynikajgce z tych umow zostaty przedstawione ponize;.

(i) Przyszte zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzieh 31 marca 2013 r. Spotka posiadata przyszte zobowigzania do ptatnosci zwigzane z
nabyciem aktywow programowych. Harmonogram przysziych ptatnosci zostat przedstawiony
ponizej:

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Wymagalne w 2013 r. 124.463 184.334
Wymagalne w 2014 r. 112.670 113.792
Wymagalne w 2015 r. 85.476 81.168
Wymagalne w 2016 r. 72.458 68.914
Wymagalne w 2017 r. 70.785 67.323
465.852 515.531

(i) Laczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasingu.

taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw leasingu operacyjnego wynikajgce z umow
podpisanych na dzien 31 marca 2013 r.:

Jednostki Jednostki Razem

powigzane niepowigzane
Wymagalne w 2013 r. 292 10.005 10.297
Wymagalne w 2014 r. 339 8.166 8.505
Wymagalne w 2015 r. 289 6.019 6.308
Wymagalne w 2016 r. 289 3.529 3.818
1.209 27.719 28.928

taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw leasingu operacyjnego wynikajgce z
umow podpisanych na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Jednostki Jednostki Razem

powigzane niepowigzane
Wymagalne w 2013 r. 169 13.444 13.613
Wymagalne w 2014 r. 120 7.995 8.115
Wymagalne w 2015 . 71 5.848 5.919
Wymagalne w 2016 r. 71 3.421 3.492
431 30.708 31.139
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16. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studiow telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i
Grupa Onet.pl. Poland Media Properties jest spotkg zalezng Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego odpowiednio na dzien 31 marca 2013 r.
oraz 31 grudnia 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Spoétka jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych umoéw Spotka zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszte zobowigzania do ptatnosci wynikajgce z
tych umow zostaty przedstawione ponizej:

31 marca 2013r. 31 grudnia 2012

r.

Wymagalne w 2013 r. 20.902 29.269
Wymagalne w 2014 r. 35.021 33.905
Wymagalne w 2015 r. 32.269 31.212
Wymagalne w 2016 r. 32.124 31.070
Wymagalne w 2017 r 31.779 31.070
Wymagalne w 2018 r. i pdzniej 14.904 14.586
166.999 171.112

Ponadto, Spotka jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszgcg rocznie 15.538 (21.664 na dzien 31 grudnia 2012 r.)
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17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Trzy miesigce Trzy miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 r. 31 marca2012r.

TVN Media Sp.z o.0. 243.514 267.805
Canal+ Cyfrowy 21.692 28.800
Grupa ITI 735 1.190
Grupa Onet Holding* 734 273
Mango Media 334 314
El-Trade 31 31
Tivien 12 12
Film Miasto Sp.zo.o. - 1
Stavka Sp.z 0.0. 2.233 6.263
Poland Media Properties - 2
Market Link 1 -
269.286 304.691

*Poprzednio Vidalia Investments Sp. z o.0.

Przychody od TVN Media Sp.z 0.0 obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy
czasu antenowego, sponsoringu, lokowania produktu.

Przychody od Grupy Canal+ Cyfrowy obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu opfat
licencyjnych i $wiadczenia ustug technicznych.

Na przychody od Grupy Onet Holding i spétek zaleznych skfadajg sie przede wszystkim
przychody ze sprzedazy czasu antenowego i przychody ze sprzedazy ustug technicznych.

Przychody od Mango Media obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy czasu
antenowego i transmisji satelitarnych.

Przychody od Stavka Sp. z o0.0. obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu optat
licencyjnych, $wiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych oraz przychody z tytutu optat
za posrednictwo w sprzedazy czasu antenowego.

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw
do emisji filmow, optat licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych, oraz
ustug emisji reklam pomniejszonych o prowizje.
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17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Trzy miesigce Trzy miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2013 . 31 marca 2012r .

TVN Media Sp z o.0. 24.616 28.593
Grupa ITI 5.102 9.915
Tivien 2.934 3.519
Grupa Onet Holding 778 1.184
Dyrektorzy Grupy ITI 1.023 867
Poland Media Properties 486 515
Grupa Canal+ Cyfrowy 422 339
NTL Radomsko 349 349
El-Trade 86 92
Stavka Sp.z 0.0. 7 -
35.803 45.373

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczgce Grupy ITI obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej oraz $wiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych.

Koszty operacyjne od Grupy Onet Poland Holding obejmujg gtoéwnie koszty ustug
marketingowych i produkcyjnych.

Koszty operacyjne od Tivien sktadajg sie przede wszystkim z ustug technicznych i
produkcyjnych.

Koszty operacyjne od TVN Media Sp z 0.0. obejmujg gtdwnie koszty ustug marketingowych i
optat licencyjnych.

Koszty operacyjne od Grupy Canal+ Cyfrowy obejmujg przede wszystkim ustugi techniczne i
produkcyjne.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Poland Media Properties obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej.

Dyrektorzy Grupy ITI swiadczg ustugi doradcze na rzecz Spoiki.
(iii) Pozyczki od jednostek zaleznych

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .

Pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB 2.412.844 2.357.451
Pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB 713.535 697.347
Naliczone odsetki 130.653 42.659
3.257.032 3.097.457
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17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

W dniach 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r. TVN Finance
Corporation Il AB, spétka zalezna od TVN S.A., dokonata emisji obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci odpowiednio
405.000 EUR, 148.000 EUR oraz 40.000 EUR. W zwigzku z kazdg emisjg obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. TVN Finance Corporation Il AB
udzielita Spoétce pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej rownej odpowiednio 405.000 EUR,
148.000 EUR oraz 40.000 EUR, oprocentowanych 11,90% w skali roku oraz o terminie
wykupu 15 listopada 2017 r. Odsetki od tych pozyczek sg ptatne w okresach pétrocznych.
Pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej na poziomie odpowiednio 13,25%, 12,73% oraz 12,53%.

19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Ill AB, spétka zalezna TVN S.A. dokonata
emisji obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. o
tacznej wartosci 175.000 EUR. W zwigzku z emisjg obligacji Senior Notes oprocentowanych
7.875% o terminie wykupu w 2018 r. TVN Finance Corporation [ll AB udzielita Spétce
pozyczki o wartosci nominalnej 175.000 EUR, oprocentowanej 9,025% w skali roku oraz o
terminie wymagalnoéci 15 listopada 2018 r. Odsetki od tej pozyczki sg ptatne w okresach
potrocznych. Pozyczka jest wyceniania wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej of 9,85%.
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17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(iv) Salda naleznosci/ zobowigzan z tytutu sprzedazy/ zakupu towaréw i ustug

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .
Naleznosci:

TVN Media Sp.z o.0. 149.011 111.684
Grupa Canal+ Cyfrowy 13.273 14.739
Grupa ITI 1.150 7.944
Mango Media 3.563 3.422
Grupa Onet Holding 110 266
El-Trade 13 13
Stavka Sp.zo.o. 2.509 4.604
Tivien 4 4
Poland Media Properties - 11
169.633 142.687

Zobowigzania:
Grupa ITI 6.224 39.836
Grupa Canal+ Cyfrowy 993 2.419
TVN Media Sp.z o.0. 24.182 10.527
Grupa Onet Holding 330 542
Dyrektorzy Grupy ITI 1.612 1.333
Tivien 1.243 1.007
NTL-Radomsko 143 143
El-Trade 41 34
Stavka Sp.zo.0 2 121
Poland Media Properties 74 1.127
34.844 57.089

Zobowigzania wobec Grupy ITIl na dzien 31 grudnia 2012 r. zawierajg zobowigzania z tytutu
zakupu Budynku MBC
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17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(v) Naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Thema Film 470 551
Stavka Sp zo.o. 38.951 32.455
39.421 33.006

Zobowigzania leasingowe wobec jednostek powigzanych

Szczegodtowe informacje podane sg w Nocie 17 (ii).

(vi) Zobowigzania z tytutu cash poolingu

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. Spotka ujeta koszt z tytutu
transakcji cash poolingowej z TVN Media w kwocie 2.222 (1.033 na 31 marca 2012 r).
Spétka wykazata zobowigzania z tytutu tej transakcji w kwocie 115.959 (97.729 na 31
grudnia 2012 r. ).

(vii) Pozostate

Na dzien 31 marca 2013 r. Spétka wystawita gwarancje w kwocie 234.206 z tytutu
zobowigzan Grupy Canal+ Cyftowy oraz w kwocie 190.000 tytutu zobowigzan TVN Media

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. Spoétka ujeta przychod w
kwocie 1.547 od TVN Finance Corporation Il AB, 457 od TVN Finance Corporation Ill AB,
961 od Grupy Canal+ Cyfrowy oraz 54 od TVN Media w zwigzku z udzielonymi
gwarancjami (w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012r. 2.228 od TVN
Finance Corporation Il AB, 658 od TVN Finance Corporation Il AB, 875 od Grupy Canal+
Cyfrowy oraz zero od TVN Media)
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18. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzgdu, pracownikom i

wspétpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Grupy. Prawa do opcji byty przyznawane

w ramach dwoch programoéw:

()  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r.,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czesc¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl.

Spotka nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotéwce.

Program opcji objecia akcji byt zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 r. nie zrealizowano zadnych opcji
(okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 r.: zero).

Nierozliczone opcje mozna wykona¢ po ustalonych cenach wskazanych ponizej (nie w
tysigcach):

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
Cl 252.490 PLN 8,66 uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 PLN 9,58 uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 PLN 10,58 uprawnienia nabyte
El 210.180 PLN 8,66 uprawnienia nabyte
E2 260.500 PLN 9,58 uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 PLN 10,58 uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 PLN 11,68 uprawnienia nabyte

9.126.602

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

19.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu 2z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwiekszaé zadtuzenie lub sprzedawaé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spoétka monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartoS¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i kredytéw na dzienh bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i zobowigzaniami z
tytutu cash poolingu, pomniejszong o warto$¢ srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
depozytow bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy.
Spotka definiuje EBITDA jako zysk/(strate) netto w okresie okreslone zgodnie z MSSF, przed
amortyzacjg (z wylgczeniem licencji programowych), odpisami z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (oraz ich odwroceniami),
przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, zyskami i stratami kursowymi, oraz
podatkiem dochodowym. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci
operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto w okresie
wedtug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnoéci. EBITDA nie stanowi
ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze
by¢ rézne w zaleznosci od spétki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Spétke moze byé
odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

Trzy miesigce Dwanascie miesiecy

zakonczone zakonczonych

31 marca 2013 r. 31 grudnia 2012 .

Zadtuzenie netto* 2.421.677 2.342.147
EBITDA (157.807) (18.590)

Dywidenda i pozostate wplywy netto od spotek

zaleznych (897.776) (1.031.139)
Strata na wymianie udziatéw w platformach cyfrowych 365.898 365.898
Utrata wartosci inwestycji w Onet 1.017.759 1.017.759
Utrata wartosci inwestycji w Mango 26.000 26.000
EBITDA po korektach 354.074 359.928
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA 6,8 6,5

* Zadtuzenie netto na dzien 31 marca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. jest pomniejszone o $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania zwigzane ze sprzedazg Grupy Onet
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Powyzszy wskaznik zadituzenie netto/ EBITDA, z wytgczeniem wptywu jednorazowych
transakgciji, jest gtdwnym wskaznikiem finansowym uzywanym przez Zarzad, niezaleznie od
tego, ze biezgce i przyszte wartosci tego wskaznika mogg sie waha¢. Wskaznik ten jest
wykorzystywany jako punkt odniesienia do celow raportowania zewnetrznego oraz jest
istotnym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji
zwigzanych z biezgcg i przyszta dziatalnoscig finansowg i inwestycyjng. W szczegdlnosci
wskaznik ten jest brany pod uwage przy ocenie zdolnosci Spotki do nabycia, sprzedazy lub
wymiany aktywow oraz przy =zacigganiu, spfacaniu lub refinansowaniu zadiuzenia
zewnetrznego.

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN oraz wplywu ewentualnych
strategicznych inwestycyjnych i finansowych mozliwosci, celem Spodtki jest obnizanie
zaréwno wskaznika zadtuzenie netto /EBITDA jak i wskaznika zadtuzenie brutto /EBITDA.

19.2. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny proces zarzgdzania
ryzykiem w Spofce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowaC potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Spotka zarzadza ryzykiem zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade Nadzorcza.
Polityka Skarbowa Spétki okresla zasady zarzgadzania ryzykiem finansowym i ptynnoscig
poprzez ustalenie czynnikow ryzyka finansowego na ktore narazona jest Spoétka i zrodet tych
czynnikéw. Szczegoty obowigzkow, dziatan i metodologii przyjetych do identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i raportowania ryzyka jak rowniez do prognozowania przysztych przeptywow
pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdéw pienieznych netto sg zawarte w
zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujgce jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Spotki biorg udziat w
procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespdt zarzadzania ptynnoscig, zespot
zarzgdzania ryzykiem, zespét planowania i analiz finansowych oraz zespét ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka skfada sie z Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za
sprawy finansowe Spodtki oraz szeféw poszczegdlnych zespotéw departamentu finansowego
Spotki. Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk
finansowych rekomenduje strategie zarzgdzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang
nastepnie przez Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz
uczestniczy w Kkonsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych. Zespédt
planowania i analiz finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego opierajgc
sie na informacjach dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalno$¢ moze byc¢
narazona na ryzyko. Zespot zarzgdzania ptynno$cig analizuje czynniki ryzyka wptywajgce na
Spotke, prognozuje przeptywy finansowe Spotki oraz warunki rynkowe i wskazniki
makroekonomiczne i proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajgce. Zespot
ksiegowosci i raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i
weryfikuje rozliczenia transakciji.
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

(i  Ryzyko rynkowe
Ryzyko zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez spotke zalezng

W dniu 19 listopada 2009 r. Spétka, za posrednictwem swojej spoétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci nominalnej 405.000 EUR, ktére sg notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. W dniu 10 marca 2010 r. Spétka, za
posrednictwem swojej spotki zaleznej TVN Finance Corporation 1l AB, wyemitowala
dodatkowe obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o
tacznej wartosci nominalnej 148.000 EUR bedace czescig zaptaty za pozostate udziaty w
Neovision Holding. W dniu 30 kwietnia 2010 r. dodatkowe obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o wartosci nominainej 40.000 EUR
zostaty wyemitowane przez TVN Finance Corporation II AB w zamian za Instrumenty
Promissory Notes wyemitowane jako cze$¢ zaptaty za pozostatg czes¢ udziatéw w Neovision
Holding. Spotka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior
Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. W zwigzku z powyzszym
Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi.

W dniu 19 listopada 2010 r. Spétka, za posrednictwem swojej spétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. o fgcznej wartosci nominalnej 175.000 EUR, ktore sg notowane na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu. Srodki pozyskane z emisji obligacji przez
spotki zalezne zostaty przekazane Spétce poprzez umowy pozyczek od jednostek zaleznych
(zob. Nota 17 (iii)). Spotka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. W zwigzku
z powyzszym Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Spofki ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtdwnie na zobowigzaniach Spodtki z tytutu pozyczek od jednostek
powigzanych, aktywach Spotki zwigzanych z pozyczkami dla jednostek zaleznych, Kredycie
Hipotecznym, Srodkach pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania, depozytach
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy, srodkach pienieznych i ich
ekwiwalentach oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, kiére sg wyrazone w
EUR, a takze z tytutu zobowigzarn wobec dostawcow zagranicznych licencji programowych, z
tytutu najmu satelitow oraz kosztéw czynszu, ktére sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate
aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtownie w ztotych polskich.

Politykg Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposob efektywny kosztowo jak i z perspektywy przeptywdw pienieznych bez
podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem
kursowym, Spotka nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego
zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Spotka korzysta z opcji kupna waluty,
kontraktéw swap i walutowych kontraktow terminowych (zob. Nota 8). W odniesieniu do
wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczos¢ zarzadcza.
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wplyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzieh 31 marca 2013 r. i na 31 marca 2012 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w EUR, to strata 105.682 (strata 126.968 na dzien 31 marca 2012 r.) i jest
przedstawiony ponizej:

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2013 . 31 marca 2012r.
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:
Pozyczki od jednostek zaleznych wraz z naliczonymi
odsetkami (135.226) (134.901)
Kredyt Hipoteczny (4.311) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (622) (401)
Pozostate (1.600) (104)
Aktywa:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 34.836 -
Pozyczki dla jednostek zaleznych - 3.811
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy - 1.534
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.213 3.058
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 35
(105.682) (126.968)

Szacowany wptyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu wartosci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzieh 31 marca 2013 r. i na 31 marca 2012 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wplywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w USD, to strata 2.599 (strata 2.573 na dzien 31 marca 2012 r.).
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtownymi pozycjami oprocentowanymi sg
pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
9,025% o terminie sptaty w 2018 r., a takze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz
Kredyt Hipoteczny (zob. Nota 12).

Z uwagi na to, ze pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w
2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. majg state oprocentowanie,
Spotka narazona jest na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie
sptaty w 2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg
bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Spoétki.

Z uwagi na to, ze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym majq state oprocentowanie w
roku, Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki udzielone wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
zmiany w wartoéci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wptywu na wycene
tych instrumentow na bilansie.

Kredyt Hipoteczny jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej od
EURIBOR. Naraza to Spotke na ryzyko zmiany stopy procentowej w przypadku wzrostu tej
stopy procentowej. Gdyby na dziern 31 marca 2013 r. stopa procentowa EURIBOR wzrosta/
zmniejszyta sie o 50 p.b. przy utrzymaniu innych parametrow, strata netto w okresie z
dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytaby o 37 wyzsza/
nizsza (na dzien 31 grudnia 2012 r.: zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po
uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytby o 15 nizszy/ wyzszy).

Na dzien 31 marca 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka nie stosowata
instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem
zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej
ze wzgledu na ich niskg, w ocenie Spdtki, efektywnos$¢ w stosunku do kosztu.

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci od jednostek powigzanych
oraz pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Spotka lokuje swoje S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w
instytucjach finansowych uznawanych przez nig za wiarygodne, na podstawie analizy
aktualnych ocen ratingowych. Spodtka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka
kredytowego byta znaczgca.
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19. Zarzadzanie RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Spotka przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow i zasadniczo
nie wymaga zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do
ktorych Spotka nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktorzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkow w Spétce lub ktorzy w
ocenie Spofki nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktérzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty ze Spétkg, oraz posiadajg zdolnos¢ kredytowg oceniong na
podstawie zrédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spotka przeprowadza ciggtg ocene
segmentoéw branzowych rynku, koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
modyfikuje swojg polityke kredytowg aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom
panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$é nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

W zwigzku z wniesieniem Segmentu Sprzedazy i Marketingu (w tym naleznosci od agenc;ji
reklamowych ) do TVN Media, Spétka podpisata umowe o wspétpracy z TVN Media, na
podstawie ktorej TVN Media w imieniu wlasnym i na rzecz TVN zawiera umowy o emisje
reklam, umowy o sponsorowanie, umowy o lokowanie produktéw oraz umowy o emisje
ogtoszen. Od 29 listopada 2011 r. wiekszos¢ obrotéw Spétki odbywa sie za posrednictwem
TVN Media (76% naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 marca 2013 r.) i dotyczy
sprzedazy za posrednictwem domow mediowych, ktore zarzadzajg kampaniami
marketingowymi reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec TVN Media po
otrzymaniu naleznosci od swoich klientow. W zwigzku z tym niniejsze sprawozdanie
finansowe nalezy odczytywaé wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w
petni zrozumie¢ koncentracje ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy.
Agencje reklamowe w Polsce majg zwykle forme prawng spoétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig aktywow netto w przypadku niewyptacalnosci.
Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktorymi wspotpracuje Spotka i TVN Media to
oddziaty i jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W
zakresie w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Spétka i TVN Media obnizajg
narazenie na ryzyko kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodacych
ubezpieczycieli.

Ponizsza tabela przedstawia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Spotki w podziale na rodzaj
klientéw:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 31 marca 2013 r. 31 marca 2012r.
Naleznosci od pozostatych klientow 13% 9%
Naleznosci od jednostek powigzanych 87% 91%
- TVN Media Sp. z o.0. 76% 57%
- Grupa Canal+ Cyfrowy 7% 25%
- pozostate jednostki powigzane 4% 9%

100% 100%

*W celu uzyskania petnej informacji odnosnie koncentracji ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niniejsze sprawozdanie nalezy odczytywac¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy.
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientéw Spotki w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 marca
2013r.

(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzgd monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Spétki. Spoétka
przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie Srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i
nadawczymi oraz sprzetem, obstugi zadluzenia przez spoitki zalezne obligaciji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., uruchomienia nowych kanatéw
tematycznych oraz inwestycji w jednostki zalezne. Wedtug Spétki obecny stan $rodkéw
pienieznych oraz srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb.

Niemniej jednak, jesli trwajgce spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientow
przetozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spdtki, Spotka
zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewnié, ze jej istniejgce zobowigzania
finansowe beda wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien 31 marca 2013 r. Spotka
dysponowata srodkami pienieznymi w tacznej kwocie 200.630 (tgczna kwota $rodkéw
pienieznych na 31 grudnia 2012 r. to 163.671). Na dzien 31 marca 2013 r. Spotka posiadata
réwniez $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 860.399
(915.343 na dzien 31 grudnia 2012 r.).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Spoétki do sptaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu spfaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajgce z umow wraz z odsetkami, wytgczajgc opcje wczesniejszej sptaty. Salda
przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach pozycji
bilansowych.
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19. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
31 marca 2013 .

Pozyczki od jednostek zaleznych 360.762 360.762 4.356.505
Kredyt Hipoteczny 11.729 11.471 93.325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 150.286 11.593 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 115.959 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
migdzyokresowe 76.652 11.382 -
Gwarancje 239.085 194.409 -
954.473 589.617 4.449.830

31 grudnia 2012r.

Pozyczki od jednostek zaleznych 353.060 353.060 4.263.486
Kredyt Hipoteczny 11.646 11.282 94.095
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 169.680 13.050 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 97.729 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 85.465 14.844 -
Gwarancje 65.105 306.377 178.859
782.685 698.613 4.536.440

19.3. Analiza biezgcych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynno$¢é sektora
bankowego i w niektorych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkow akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrdcit w wyniku
trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegodlnych europejskich panstwach oraz
ostatnich problemoéw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i wptywa
na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wptywu na pozycje finansowg Spotki
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalno$ci i wzrostu Spotki w
obecnych warunkach.

20. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 15 kwietnia 2013 r. zostata zatwierdzona wyptata dywidendy w kwocie 0,64 na jedng
akcje (nie w tysigcach). tgczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie
220.081. Dywidenda zostanie wyptacona w dwdch ratach: pierwsza rata zostanie wyptacona
w dniu 8 maja 2013 r. w kwocie 99.724 (0,29 na jedng akcje (nie w tysigcach)), druga rata
zostanie wyptacona w dniu 5 listopada 2013 r. w kwocie 120.357 (0,35 na jedng akcje (nie w
tysigcach)).
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