SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
FON S.A.

Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA
ROK OBROTOWY 2013



1. Przedmiot sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie art. 382 § 3 w zw. z art. 395 § 2 kodeksu
spotek handlowych oraz w oparciu o

a) jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki FON SA za rok 2013 obejmujace:
- bilans Spoétki za rok obrotowy za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. sporzadzony na
dzied 31 grudnia 2013r., ktéry po stronie aktywéw ipasywdw wykazuje sume 296.393 tys. zt
(stownie ztotych: dwiescie dziewiecdziesigt szes¢ miliondw trzysta dziewiecdziesigt trzy tysigce
ztotych).
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy za okres od 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.,
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 25.821.197,27 zt (stownie ztotych: dwadziescia pie¢ milionéw
osiemset dwadziescia jeden tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem ztotych dwadziescia siedem groszy).
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r., ktére
wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 201.966 tys. zt (stownie ztotych: dwiescie jeden
milionéw dziewieéset szesédziesiagt szes¢ tysiecy ztotych).
- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.,
ktory wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 6.039 tys. zt (stownie ztotych: szes¢
miliondw trzydziesci dziewie¢ tysiecy ztotych).
- informacje dodatkows i objasnienia, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy za okres od 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia
2013r.

b) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki FON SA w 2013r.

c) tresci opinii i raportéw podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2013
sporzadzonych przez Spétke Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

d) propozycje Zarzadu co do sposobu przeznaczenia zysku wypracowanego w roku 2013.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za okres od dnia 01.01.2013 r. do dnia
31.12.2013r. zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spodtka
a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wyboru podmiotu do badania
dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/V1/2013 z dnia 17.06.2013r.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 przeprowadzita Misters Audytor
Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

W opinii Rady Nadzorczej sprawozdania finansowe rzetelnie i kompletnie przedstawia informacje
istotne dla oceny majatkowej i finansowej Spétki, osiggnietego wyniku finansowego za rok obrotowy
2013. Sprawozdania zostaly sporzadzone we wszystkich aspektach prawidtowo tj. zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Prezentuje ono dane takze zgodnie z
postanowieniami Statutu Spdtki oraz wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim.

Rada Nadzorca po rozpatrzeniu ww. dokumentéw, a takze w oparciu o opinie i raport biegtego
rewidenta ocenia, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2013 pozostajg zgodne z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.



Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw wydanych po
przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego za rok 2013, w ktérych wyrazona zostata
opinia, ze sprawozdanie finansowe:
- przedstawia rzetelnie i jasno wszelkie informacje istotne dla oceny majgtkowej i finansowej
Spotki na dzierh 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2013r.,
- sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.,
- jest zgodne z wptywajacymi na tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

2. Sytuacja gospodarcza Spoétki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki na dzien 31.12.2013 r.

Spotka w roku 2013 prowadzita dziatalno$é na rynku krajowym. FON osiggat przychody w roku
obrotowym z wynajmu hal w Koronowie oraz z tytutu udzielonych pozyczek, w tym o znaczacej
wartosci od spétki Top-Marka oraz obejmowanych obligacji.

Emitent pod koniec 2013 roku zakoriczyt dziatalno$é polegajacg na wynajmie hal produkcyjnych w
Koronowie z powodu ich zbycia.

W 2013 r. Zarzad Spétki FON SA kontynuowat dziatania wyznaczone uchwatami akcjonariuszy Spotki
tj. min. komunikowane raportem biezgcym 18/2013 z dnia 13 marca 2013 r. dotyczgcym zmiany
profilu dziatalnosci spétki. Zarzad podejmowat dziatania majace na celu poszerzenie dziatalnosci
zwigzanej z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i matych firm.

Spétka réwniez inwestowata srodki na szeroko rozumianym rynku kapitatowym, angazujgc kapitat
zarowno w podmioty notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, a takze w podmioty nie
majace statusu spétek publicznych..

Szczegdlny, znaczacy wptyw na prezentowane wyniki finansowe w roku obrachunkowym, miat proces
potaczenia spotek, ktéry na stgpit 16.12.2014r. metodg faczenia udziatéw, co w efekcie przetozyto sie
bezposrednio na wykazywane wyniki finansowe Emitenta, ktdre uwzgledniajg przychody i koszty
spotek przejetych. W wyniku potgczenia spétek ograniczono koszty oraz uzyskano wzmocnienie
Emitenta dysponujgcego skumulowanymi srodkami finansowymi wystarczajgcymi do prowadzenia
dziatalnosci na istotng skale z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich potgczonych Spétek.

W zwigzku z potgczeniem podmiotéw spétka przejeta réwniez prowadzong przez te podmioty
dziatalnos$¢ operacyjng tj. wytwarzanie i sprzedaz energii z odnawialnych zrédet jej pozyskiwania oraz
sprzedaz nieruchomosci gruntowych oraz dziatalnosé turystyczna.

Sprzedaz nieruchomosci gruntowych odbywata sie za posrednictwem agencji sprzedazy
nieruchomosci oraz przez wtasne dziatania marketingowo-sprzedazowe Emitenta.

W celu prowadzenia dziatalnosci turystycznej utworzono spdtke celowg, do ktdrej zostata
przeniesiona dziatalnos¢ operacyjna w tym zakresie.

Spétka rozpoczeta po procesie potaczenia wygaszanie dziatalnosci deweloperskiej, przejetej od spétki
Stark Development S.A. starajac sie zby¢ przejecie nieruchomosci gruntowe.

Rada Nadzorcza ocenia, ze na podstawie prezentowanego raportu okresowego za rok 2013, mozna
stwierdzi¢, ze sytuacja spotki jest stabilna i nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci. Relacje
posiadanych zobowigzan w stosunku do naleznosci oraz planowane przychody dajg podstawe
stwierdzi¢, ze w ocenie Rady nie wystepuje réwniez ryzyko utraty ptynnosci.

3. Whnioski dla Zwyczajnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza przedktada  przedmiotowe sprawozdanie Rady Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu w celu rozpatrzenia i zatwierdzenia oraz rekomenduje w zakresie przeznaczenia



zysku Spotki za rok 2013r. wytgczenie zysku od podziatu i podjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty nastepujacej tresci :

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, ze zysk netto spoétki za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 w
wysokosci 25821 197,27 zt ( dwadziescia pie¢ miliondw osiemset dwadziescia jeden tysiecy sto
dziewiecdziesigt siedem ztotych 27/100) zostanie wytgczony od podziatu i przeznaczony w kwocie
23.173.203,20 zt (dwadziescia trzy miliony sto siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie trzy ztote 20/100 )
na pokrycie catosci strat Spotki z lat ubiegtych oraz w kwocie 2.647.994,07 zt (dwa miliony szeséset
czterdziesci siedem tysiecy dziewieéset dziewieddziesigt cztery ztote 7/100) na kapitat zapasowy
Spotki.

4. Podsumowanie
W wyniku wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza zatwierdza sporzadzone:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki FON SA oraz sprawozdanie Zarzadu za rok
2013,

- propozycje sposobu przeznaczenia zysku za 2013 rok na pokrycie catosci strat Spétki z lat
ubiegtych, a nadwyzki na kapitat zapasowy,

i stwierdza, ze mozna przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.
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