POLITYKA DYWIDENDY KOGENERACII S.A.

I. Misja KOGENERACII S.A.

Misji Spétki brzmi:

~Niezawodny dostawca ciepta i energii elektrycznej, spetniajacy oczekiwania klientdw i akcjonariuszy,
budujacy swojg wartosé na:

e odpowiedniej rentownosci,

e kompetencjach pracownikéw oraz ich mobilizacji do dziatan,

e bezpieczenstwie pracy i poszanowaniu $rodowiska,

e nowoczesnej i efektywnej technologii.”

II. Dywidenda
1. Dywidenda - to czes$¢ jednostkowego zysku netto spotki, ktéra przypada do podziatu miedzy jej

akcjonariuszy. Kwota zysku przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatédw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe.

2. Propozycja Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty prezentowana jest w raportach biezacych
oraz w rocznym sprawozdaniu finansowym KOGENERACII S.A.

3. Whnioski Zarzadu odnosnie podziatu zysku albo pokrycia straty oraz odnosnie wyptaty dywidendy
przedstawiane sg Radzie Nadzorczej, ktéra skfada Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie
z wynikdw swej oceny. O wysokosci dywidendy, ustaleniu dnia prawa do dywidendy oraz terminie jej
wyptaty ostatecznie decyduje Walne Zgromadzenie podejmujac w tych kwestiach stosowne uchwaty.

II1. Dzien prawa do dywidendy
Dzien prawa do dywidendy - to ustalony dzien taki, iz wylacznie akcjonariusze posiadajacy na koniec

tego dnia akcje spotki zapisane na koncie w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych sg uprawnieni
do otrzymania dywidendy.

1V. Dzien wyptaty dywidendy
Dzien wypfaty dywidendy - to dzien, w ktérym nastepuje wyptata dywidendy akcjonariuszom spotki.

V. Istniejace uprzywilejowanie akcji co do dywidendy
W Spoitce nie wystepujg zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy, ani zadne statutowe ograniczenia
w jej wyptacie.

VI1. Polityka dywidendy

1. Celem wypetnienia misji KOGENERACII S.A. oraz zapewnienia akcjonariuszom satysfakcjonujacego
poziomu rentownos$ci zaangazowanego kapitatu, intencjg Zarzadu Spétki jest regularne wnioskowanie
do Walnego Zgromadzenia o wyptacenie dywidendy w wysokosci 65% wykazanego przez Spétke
w danym roku obrotowym zysku netto wyliczonego w oparciu o zasady Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej stosowane w Grupie EDF.

2. Jednakze realizacja powyzszej polityki uzalezniona jest w znacznym stopniu od aktualnej sytuacji
rynkowej, potrzeb finansowania rozwoju Spoétki, w szczegdlnosci zwigzanych z wysokoscig planowanych
wydatkéw inwestycyjnych na strategiczne dla Spétki inwestycje oraz uwzglednia¢ bedzie potrzebe
utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej.

Stad wnioski Zarzadu w sprawie podziatu zysku za lata 2012 i 2013 zaktadaty przeznaczenie zysku
w petnej kwocie na zasilenie kapitatu rezerwowego, ktéry moze by¢ w przysztosci wykorzystany
na finansowanie waznych dla Spotki inwestycji strategicznych, w tym m.in.: budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania w Elektrocieplowni Wroctaw oraz budowa nowych urzadzen
w Elektrocieptowni Czechnica. Jedli realizacja wspomnianych wyzej inwestycji nie zostanie sfinansowana



z innych zrodet, w przysztosci Zarzad Spoétki moze takze wnioskowacé o przeznaczenie catosci lub czesci
przysztych wynikow netto spotki na finansowanie tych strategicznych dla KOGENERACII S.A. inwestycji.

3. Ostateczna decyzja w zakresie podziatu zysku netto za kazdy kolejny rok obrotowy bedzie
kazdorazowo podejmowana przez Walne Zgromadzenie KOGENERACII S.A.

VII. Dane historyczne o kwotach dywidendy wyptacanych z zyskow Spotki za lata 2007-2012

Wynik za rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wynik netto wg standardw polskich (w tys. PLN) 60026 47547 103 466 92962 98314 69284
Kwota zysku przeznaczona na dywidende (w tys. PLN) 30545 30545 52150 52150 65709 0
Dywidenda na jedna akcje (w PLN/akcja) 2,05 2,05 3,50 3,50 4,41 0,00
8lipca 22 wrze$nia 22 wrzesnia 22 lipca 14 sierpnia B

Dzien ustanowienia prawa Bo dywidendy 2008 2009 2010 2011 2012

8sierpnia |13 pazdziernika |13 pazdziernika [ 10 sierpnia | 28 sierpnia B
Dzien wyplaty dywidendy 2008 2009 2010 2011 2012

VIII. Postanowienia koncowe
1. Niniejsza polityka dywidendy podlegac bedzie okresowej weryfikacji.




