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Tytul: Tre$¢ dokumentu ,,Zwiezla ocena sytuacji Spotki w roku 2013”.

Podstawa Prawna: Inne uregulowania

Powolujac sie na tres¢ zasad wskazanych w tresci Rozdzialu 11T dokumentu ,,Dobre praktyki
Spolek Notowanych na GPW”, Zarzad Amica Wronki S.A. podaje do publicznej wiadomo$ci
tekst sprawozdania Rady Nadzorczej Amica Wronki Spotka Akcyjna w zakresie zwiezlej oceny
sytuacji Spotki w roku 2013, ktore zostalo przedstawione (i rozpatrzone) podczas obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Amica Wronki S.A. w dniu 04 czerwca
2014 roku, (przedmiotowa ocena zostala przyjeta na wczorajszym posiedzeniu organu
nadzoru Emitenta w trybie Uchwaly Nr 06/VI/2014 Rady Nadzorczej ,Amica Wronki S.A.”
z dnia 04 czerwca 2014 roku w sprawie: przyjecia dokumentu zatytutlowanego ,,Zwiezla ocena

sytuacji Spotki Akcyjnej Amica Wronki w 2013 roku”).

Szanowni Panstwo,

Rada Nadzorcza Spotki Amica Wronki S.A. majagc na uwadze zasady ladu
korporacyjnego, a takze po zapoznaniu sie i analizie sprawozdania Zarzadu Spolki z
dzialalnoSci w 2013 roku oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013, a takze
opinii oraz raportu Bieglych Rewidentéw z Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.0. sp. k. z
siedzibg w Warszawie z badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2013

przedstawia ponizej zwiezla ocene sytuacji Spotki.
ZWIEZI.A OCENA SYTUACJI
SPOLKI AKCYJNEJ AMICA WRONKI S.A. w 2013 ROKU

W ostatnich latach Spétka konsekwentnie realizuje strategie cigglego podnoszenia

swojej wartoSci. Rok 2013 stanowil kolejny etap w urzeczywistnianiu tego strategicznego celu.

Podobnie jak w ubieglych latach rowniez w roku minionym mialy miejsce zmiany
zachodzace w dalszym i blizszym otoczeniu Spoétki. W roku 2013 mozna je jednak okresli¢
jako w wiekszym stopniu neutralne z punktu widzenia oddzialywania na wyniki finansowe
Spolki i calej Grupy Kapitalowej Amica Wronki S.A. Poziom popytu na rynku duzego AGD w
Polsce byt podobny do poziomu sprzedazy osiggnietej w 2012 roku. Pewnej poprawie ulegla
sytuacja na rynkach europejskich na ktérych dalo sie zauwazy¢ symptomy wolnego
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wychodzenia z sytuacji kryzysowej. Ceny surowcéw i materialow nie podniosly sie, a ich
wplyw dodatkowo byl neutralizowany przez efektywng polityke zakupowa i handlowa Spoétki,
a takze realizowane od wielu lat programy oszczednoSciowe w zakresie wykorzystywania
komponentéow do produkeji. Negatywny wplyw wahan kursu polskiej waluty wobec euro i
innych walut byl z kolei stosunkowo skutecznie oslabiany polityka zabezpieczen przed

ryzykiem zmian kursu.

Rok 2013 jest kolejnym rokiem w ktéorym Spolka i cala Grupa Kapitalowa notuja
wzrost przychoddéw ze sprzedazy. Przychody samej Spotki AMICA Wronki SA wzrosly o 7,3%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim do poziomu 571 miliondéw zlotych. Grupa Kapitalowa
uzyskala najwyzszy wynik sprzedazy w historii dotychczasowej dzialalno$ci osiggajac poziom
wyzszy w poroéwnaniu z wynikiem 2012 roku o 6% siegajac warto$ci 1.656.021 tysiecy zlotych.
Na uwage zastuguje zwiekszenie sprzedazy eksportowej do poziomu 266,9 milionéw euro, co
stanowi wzrost o 5,4% w stosunku do wyniku 2012 roku. Struktura sprzedazy na rynkach
zagranicznych nie ulegla zmianie. Nadal najwazniejszym rynkiem zbytu pozostal rynek
rosyjski, na ktérym lacznie z rynkiem ukrainskim Grupa zrealizowala okolo 45% sprzedazy
zagranicznej. Udzial ten jest stabilny i nie zmienil sie w stosunku do roku poprzedniego.
Kolejne miejsce w strukturze sprzedazy eksportowej Grupy AMICA stanowil rynek niemiecki
(31% lacznej sprzedazy zagranicznej) na ktérym obroty zwiekszyly sie o 8%. Trzecim pod
wzgledem warto$ci filarem w strukturze sprzedazy na rynki obce byt rynek skandynawski,
ktorego udzial w lgcznym eksporcie Grupy Kapitalowej stanowit 13%. Takze na tym rynku
zwiekszyly sie obroty w poréwnaniu z rokiem poprzednim (o 4%). Uwage zwracaja znaczace
przyrosty sprzedazy eksportowej na rynku Wielkiej Brytanii (o 48%) oraz rynkach Europy
Poludniowej (0 41%).

Spotka konsekwentnie wzmacniala swoja pozycje rynkowa w réznych segmentach

rynku i kategoriach produktéw zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych.

W 2013 roku Spotka podtrzymala szeScioletni trend corocznego zwiekszania sie
poziomu wyniku finansowego netto. W kategoriach jednostkowych osiagniety wynik na
poziomie 94,5 miliona zlotych byl ponad dwukrotnie wyzszy anizeli wynik uzyskany przez
Spotke w 2012 roku (38,2 mln zl). W kategorii skonsolidowanej poziom zysku netto w
wysokos$ci ponad 89 milionéow zlotych byl w 2013 roku blisko dwukrotnie wyzszy anizeli
warto$¢ uzyskana w 2012 roku (46,4 min z}). Istotne wzrosty wartoSci odnosza sie takze do
innych kategorii skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat uzyskanych w 2013 roku w
poréwnaniu do wynikéw roku 2012. I tak zysk brutto ze sprzedazy osiagnal w roku
sprawozdawczym warto$§¢ ponad 514 milionéw zlotych (w 2012 roku 435 mln zl), zysk
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operacyjny byl o 30% wyzszy osiggajac warto$¢ blisko 121 milionéw zlotych, za§ wskaznik
EBITDA przekroczyl poziom 2012 roku o 18% uzyskujac warto$§¢ ponad 120 milionéw

zlotych.

Znaczace przyrosty wartoSci glownych wynikéw finansowych wywarly dominujacy
wplyw na wzrost praktycznie wszystkich wskaznikéw rentownoéci Grupy Kapitalowej. I tak
zwiekszyla sie rentownos$é brutto na sprzedazy o 3,3% w poréwnaniu z rokiem 2012 osiggajac
warto$¢ 31,1%, rentowno$¢ operacyjna wzrosta o 1,1% do wysoko$ci 5,8%, zas rentownos$é
sprzedazy netto zwiekszyla sie o 2,5% uzyskujac poziom 5,4%. W niewielkim stopniu zmienily
sie w poréwnaniu z wynikami 2012 roku warto$ci wskaznikow plynnosci ogoélnej i ptynnosci

szybkiej, a takze wskazniki ogdlnego zadluzenia oraz zadluzenia kapitalu wlasnego.

Dzialalnoé¢ kontrolna Rady Nadzorczej w roku 2013 obejmowata wszystkie aspekty
dzialalnosci i funkcjonowania Spolki. Szczegdlng uwage czlonkowie Rady zwracali na
wewnetrzne i zewnetrzne obszary ryzyka zapoznajac sie z opinia i komentarzami Zarzadu
oraz formulujgc wlasne uwagi i opinie. Systematycznej analizie i ocenie podlegaly
przygotowywane przez Zarzad Spolki materialy dotyczace diagnozy i przewidywanej ewolucji
sytuacji ekonomiczno — finansowej oraz uruchamianych proceséw przystosowawczych. W
opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki podejmowal w roku sprawozdawczym racjonalne
decyzje oraz uruchamial wlasciwe mechanizmy zaradcze na podstawie przeprowadzanych

analiz i przegladow réznych obszarow ryzyka.

Przedkladajac kazdego roku Akcjonariuszom zwiezla ocene sytuacji Spotki w roku
sprawozdawczym Rada Nadzorcza formuluje jednoczeénie przewidywania dotyczace jej
perspektywicznego rozwoju w kolejnym roku okreslajac miedzy innymi gtowne determinanty
jej dzialalnoéci. Prognozy dotyczace mozliwego wplywu wiekszo$ci czynnikéw sa podobne, jak
te formulowane w poprzednich latach sprawozdawczych. Nowym i niespodziewanym
elementem wywolujacym niepewno$¢ co do przyszlego oddzialywania na wielko$¢é popytu
krajowego i zagranicznego, ksztaltowania sie cen surowcéw i materialdéw oraz zakresu
i kierunku wahan kursu polskiej waluty wobec walut obcych jest nieprzewidywalnosé ewolucji

sytuacji politycznej w najblizszym otoczeniu Polski.

Spotka konsekwentnie realizuje od co najmniej kilku lat strategie rozwojowa
budowang na mocnych fundamentach pozwalajacych na optymistyczne spojrzenie na jej
dalszy rozwo6j. Rada Nadzorcza dostrzegajac te konsekwencje w skutecznym wdrazaniu
zalozen strategii formuluje kazdego roku w zwiezlych ocenach sytuacji Spolki istotne

strukturalne cechy i filary jej dzialalnoSci, ktore zaré6wno obecnie jak i w najblizszej
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przyszlo$ci beda rzutowaé na efektywno$é¢ i skuteczno$é realizacji przyjetych celéow. Na
podobnej zasadzie jak we wczesniejszych latach oceniajac mozliwy kierunek rozwoju Spotki w
2014 roku mozna okreéli¢ kilkanascie jej fundamentalnych cech, ktére beda ksztaltowaly

perspektywiczna dzialalno$¢ i funkcjonowanie Spolki:

1. Konsekwentna optymalizacja struktury asortymentowej sprzedazy w celu

podnoszenia rentownoSci, pozycji rynkowej i udzialow rynkowych.

2. Systematyczne zwiekszanie sprzedazy na rynkach zagranicznych pozwalajace na
dynamizacje obrotow oraz potwierdzajace wysoki poziom konkurencyjnos$ci

produktow i towardéw Spolki.

3. Przyjecie w strategii rozwojowej zadania dzialan akwizycyjnych i inwestycyjnych
majacych na celu synergie wzrostu przychodéw oraz dywersyfikacji geograficznej i

produktowej ograniczajacych ryzyko dzialalnosci.

4. Konsekwentnie realizowany w dlugim okresie proces umacniania
wypromowanych na poszczegélnych rynkach rozpoznawalnych marek Amica,

Gram i Hansa pozwalajacy na rozszerzanie udzialow rynkowych.

5. Zwiekszanie mocy produkcyjnych sprzetu grzejnego w ktérym Spolka
dyskontuje najwyzszy poziom kompetencji osiggajac wysokie wartoSci

rentownosci.

6. Konsekwentne wdrazanie i przestrzeganie procesow majacych na celu
podnoszenie jako$ci produktow i towardw, ich waloréw wzorniczych, a takze

klasy efektywnoSci energetyczne;j.

7. Permanentnie wdrazane w Spolce programy oszczednoSciowe oraz realizacja
racjonalnej polityki zakupowej majace na celu obnizanie kosztow produkcji,

dzialalnosci i funkcjonowania Spolki.
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8. Realizacja strategii wzrostu corocznie osigganego wyniku finansowego
wywierajacego potencjalnie pozytywny wplyw na ksztaltowanie sie wartoSci
akcji Spolki.

9. Przestrzeganie dyscypliny zarzadzania finansami Spolki oraz konsekwentne
stosowanie polityki zabezpieczen przed zmianami kursu walutowego

stanowigce baze dla jej stabilnej i bezpiecznej dzialalno$ci.

10. Realizacja procesow podnoszenia kwalifikacji kadr sprzyjajacych wzrostowi

wydajnos$ci pracy w Spotce.

11.Podnoszenie jako$ci i poziomu zarzadzania poprzez doskonalenie procesow

zarzadzania projektami oraz zarzadzania przez cele.

Powyzsze cechy dzialalno$ci Spolki, pojawiajace sie w podobnej formie od kilku lat,
Swiadcza o ich strukturalnym, trwalym charakterze tworzac jednoczesnie podstawe dla
elastycznego przystosowywania sie Spotki do zmiennych warunkéw rynkowych. Tym samym
stwarzaja wiarygodna szanse dla pomys$lnej realizacji przyjetych biznesowych celéw

strategicznych.

Wronki, 30.04.2014 r. Za Rade Nadzorcza AMICA WRONKI S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
/-/

Tomasz Rynarzewski
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