Opinia Zarzadu w sprawie wniosku zgtoszonego w dniu 4 czerwca 2014r. przez
Akcjonariusza dotyczgcego wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B dla

dotychczasowych Akcjonariuszy

Zgodnie ze zglosznym przez Akcjonariusza projektem Uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii B z
wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji
serii B oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B i praw do akcji serii B oraz w
sprawie zmiany Statutu Spoétka ma dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty
220.000.000,00 =zt (stownie: dwieScie dwadziescia miliondw ztotych) do kwoty
242.000.000,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci dwa miliony) to jest o kwote 22.000.000,00
zt (stownie: dwadziescia dwa miliony ztotych). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki
zostanie dokonane poprzez emisje 22.000.000 (stownie: dwadziescia dwa miliony) nowych
akcji zwyktych, na okaziciela, serii B, o wartosci nominalnej réwnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty 0/100) kazda. Emisja zostanie przeprowadzona w drodze subsktypcji prywatnej. Cena

emisyjna jednej akcji zostane ustalona na kwote 5,50 ztotych.

Zarzad Boryszew S.A. uznaje za wskazane pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru emitowanych akcji. Emisja akcji nowej seri z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy powodowatoby konieczno$¢ zachowania wszystkich
wymogow okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z péZniejszymi zmianami) co wigze sie m.in.
z koniecznoscig przygotowania prospektu emisyjnego z takze wprowadza niepewnos¢ co do

powodzenia emisji nowej serii akcji.

W zwigzku z powyzszym, wylaczenie prawa poboru i przeprowadzenie prywatnej subskrypcji
akcji, daje wiekszg gwarancje pozyskania oczekiwanych z emisji srodkéw, a takze pozwala
na uniknigcie ewentualnych kosztéw, zwigzanych z zamknietg subskrypcja akcji (z prawem
poboru), ktéra mogtaby nie dojs¢ do skutku albo tez przynies¢ efekty mniejsze od
oczekiwanych.

Szybkie pozyskanie srodkéw finansowych przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentow. Umozliwi
takze wzrost jej wiarygodno$ci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju. W ocenie Zarzadu,

wobec koniecznosci skrocenia czasu trwania procedury emisyjnej, w tym przygotowania i
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zatwierdzenia prospektu emisyjnego, podjecie decyzji o pozbawieniu Akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii B jest pozgdane i lezy w interesie Spofki.

Zarzad wskazuje ponadto, ze zaproponowana przez Akcjonariusza cena emisyjna
w wysokosci 5,50 zt za jedng akcje serii B jest wyzsza o ok. 30% od $redniego kursu akcji
Spétki z poprzednich 3 miesiecy.

Whytgczenie w catosci prawa poboru akcji Serii B dotychczasowych akcjonariuszy nastepuje
w interesie Spotki zgodnie z treécig art. 433 § 2 ksh i jest uzasadnione koniecznoscig
szybkiego sfinansowania zamierzen inwestycyjnych Boryszew S.A. oraz celow tej Spokki

opisanych powyzej.

Emisja akcji i pozyskanie w jej wyniku dodatkowego kapitatu wspomoze realizacje zatozone;j
strategii Spotki, ktéra uwzglednia miedzy innymi przeprowadzenie nowych inwestycji, co
bedzie mialo wplyw na wyniki osiggane przez Spétke w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem prawa poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy.
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