gorenje
Streszczenie z prospektu dotycz acego

wprowadzenia akcji spotki Gorenje d.d., do
obrotu na rynku regulowanym

Dziat A- Wst ep i ostrze zenia

A.1 Ostrze zenie

Wraz z tym streszczeniem z prospektu przygotowany zostat réwniez prospekt, zawierajgcy szczegodtowe
dane umozliwiajgce wglad w sytuacje prawng emitenta, jego sytuacje finansowg, mozliwosci biznesowe i
prawa, ktére wynikajg z akcji.

Streszczenie z prospektu nalezy rozumieé jako wprowadzenie do prospektu, dlatego nalezy je czytaé
wraz z prospektem. Streszczenie z prospektu zawiera tylko podstawowe informacje i ryzyka, dotyczace
emitenta i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym oraz nie zawiera wszystkich
informacji, ktére mogg by¢ wazne dla potencjalnych inwestoréw. Decyzja inwestora o kupnie akcji musi
by¢ podjeta w oparciu o analize catego prospektu.

W przypadku wniesienia powodztwa do sgdu w zwigzku z informacjami zawartymi w prospekcie, inwestor
wystepujacy z pozwem ponosi, zgodnie z ustawodawstwem krajowym panstw cztonkowskich, koszty
tlumaczenia prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos$¢ cywilng ponoszg wytgcznie osoby, ktdre przeditozyly streszczenie, wigcznie z jego
tlumaczeniem, jednakze tylko wowczas, jezeli streszczenie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub
niespdjne z innymi czesciami prospektu lub jezeli odczytywane z innymi czesciami prospektu nie daje
informacji kluczowych, ktére pomagatyby inwestorom przy podejmowaniu ewentualnych decyz;ji
inwestycyjnych odnosnie takich papieréw wartosciowych.

Dziat B- Emitent

B.1 Prawna i handlowa nazwa emitenta

Nazwa (firma): Gorenje gospodinjski aparati, d.d.
Nazwa skrécona: Gorenje, d.d.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, prawo, zgo  dnie z ktérym emitent
prowadzi swoja dziatalno $¢, a takze kraj ustanowienia

Siedziba Emitenta: Velenje

Adres: Partizanska 12, Velenje

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Prawo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja dziatalnos¢: Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
i zgodnie z przepisami prawa stowenskiego

Emitent jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego przy Sadzie Okregowym w Celju pod
numerem:1/00461/00.

B.3 Dziatalno $¢ emitenta, gtébwne obszary jego dziatalno  $ci oraz gtéwne rynki, na
ktérych prowadzi dziatalno $¢
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W roku 2013 Grupa Gorenje prowadzita dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach:

Segment dziatalno $ci »Home«

Produkty i ustugi dla domu: duzy i drobny sprzet AGD, urzgdzenia grzewcze i systemy filtrowania
powietrza, klimatyzatory, sprzedaz mebli kuchennych, ustugi z zakresu projektowania oraz ustugi dla
gospodarstwa domowego.

Segment dziatalno $ci » Portfolio Investments«

Ekologia oraz ustugi powigzane z ekologia, wytwarzanie narzedzi, produkcja sprzetu przemystowego i
budowa maszyn, produkty i ustugi zwigzane z energig, odnawialnymi zrédtami energii i efektywnym
wykorzystaniem energii, inzynieria budowlana, sprzedaz i przedstawicielstwo w zakresie sprzetu
przemystowego, medycznego i IT, dziatalnos¢ gastronomiczna i hotelarska.
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Wyniki dziatalnosci Grupy Gorenje w ostatnich trzech latach®

w tys. EUR Zachaod Wschaod Reszta swiata

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013

Dochody ze sprzedazy

L 506.040 480.919 466.686 785.630 681.945 684.512 94.959 100.218 89.284 1.386.629 1.263.082 1.240.482
osobom trzecim

Srodki fgcznie 400.111 397.860 360,089 780.841 709.921 691.138  70.706 89.543  98.475 1.251.658 1.197.324 1.149.702

! Jako zachéd nalezy rozumieé spétki Europy Zachodniej, jako wschéd - Europy Wschodniej, a jako reszte $wiata rynki pozostatych krajow.
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B.4a Najwa zniejsze i najnowsze trendy

Podstawowym kierunkiem dziatania strategicznego Grupy Gorenje jest jakosciowy i zrbwnowazony
rozw0j dziatalnosci i znaczne zwiekszenie poziomu konkurencyjnosci w ramach podstawowej
produkcji i sprzedazy produktow dla gospodarstw domowych i w pozostatych obszarach dziatalnosci,
co umozliwia pomyslny rozwéj réwniez w przysztosci.

Dla Grupy Gorenje rowniez w nadchodzacych latach najwazniejsze beda wskazniki poziomu zaufania
konsumentow, poniewaz wiekszos¢ jej przychoddw stanowi produkcja urzgdzen gospodarstwa
domowego, ktére sg trwatym dobrem konsumpcyjnym. Dzieki ozywieniu i wzrostowi gospodarczemu
na najwazniejszych rynkach Grupy Gorenje nalezy oczekiwa¢ réwniez wigkszego popytu na produkty i
ustugi Grupy Gorenje.

B.5 Opis Grupy Gorenje i pozycja emitenta w Grupie

Emitent Gorenje, d.d., jest sp6tk g dominuj gcag i zato zycielem, wzgl ednie bezpo $rednim lub
posrednim wia $cicielem spétek zale znych Grupy Gorenje. W Grupie Gorenje na dzien
31. 12. 2013, oprocz spotki dominujgcej, byly jeszcze 84 spoiki zalezne, ktore zatrudniaty tgcznie
10.639 osob.

Grupa dziata w dwéch segmentach, a mianowicie:

Segment dziatalno $ci »Home«: produkcja i sprzedaz urzgdzen gospodarstwa domowego wiasnej
produkcji, sprzedaz uzupetniajgcego programu urzadzen dla gospodarstw domowych innych
producentéw, sprzedaz dodatkowego programu, poza trzema podstawowymi programami, duzych
urzgdzen gospodarstwa domowego, produkcja i sprzedaz urzadzen grzewczych i produkcja
elementéw mechanicznych; produkcja i sprzedaz wyposazenia sanitarnego i ptytek ceramicznych oraz
produkcja mebli kuchennych i tazienkowych. Segment dziatalnosci ,Home” tworzg sp6tki produkcyjne i
handlowe. Produkcja urzadzen gospodarstwa domowego jest realizowana przez spotke Gorenje, d.d.,
Mora Moravii s r.0., Czechy, sp6tke Gorenje urzgdzenia dla gospodarstw domowych, d.o.o., Serbia,
przez spotke Gorenje Home, d.o.0., Zaje€ar, Gorenje Tiki, d.0.0., Serbia. Opr6cz tego w ramach
segmentu ,Home” istnieje jeszcze wspierajgca spotka produkcyjna Gorenje I.P.C., d.0.0. Wsrdd
wazniejszych spotek segmentu dziatalnosci ,Home” nalezy wyr6zni¢ rowniez holenderska Grupe Atag
jako istotnego oferenta aparatéw dla gospodarstw domowych, jak i rowniez szwedzkg spétke Asko
AB, ktdra rozwija program urzgdzen do gospodarstwa domowego. Pozostate spéiki z tego segmentu
dziatalnosci sg spétkami handlowymi.

Segment dziatalno $ci ,Portfolio Investments”.  dziatalno$¢ w zakresie kompleksowego
zagospodarowywania odpadéw, wytwarzanie narzedzi, dziatalnos¢ handlowa, inzynieria,
przedstawicielstwo, gastronomia, turystyka.

B.6 Posiadacze akcji emitenta, maj acy udziat lub prawo gtosu, ktérych nale  zy
wykaza ¢

Przeglad najwiekszych akcjonariuszy Gorenje, d.d., na dzien 31. 5. 2014:
Nazwa Liczba akcji %

SPOLKA KAPITALOWA, D.D. 3.998.653 18,0898 %
PANASONIC CORPORATION 2.320.186 10,4965 %
KDPW — FIDUCIARNI RACHUNEK 1.934.608 8,7521 %
IFC 1.876.876 8,4910 %
NFD 1, zmienny subfundusz mieszany — Jug 1.125.802 5,0931 %
HOME PRODUCTS EUROPE B.V. 1.070.000 4,8407 %
SOP LJUBLJANA 466.845 2,1120 %
CONSEQ INVEST PUBLIC LIMITED COMPANY 464.732 2,1024 %
EECF AG 411.727 1,8626 %
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ERSTE GROUP BANK AG - CLIENT ACCOUNT - F 360.665 1,6316 %
Najwieksi akcjonariusze razem 14.030.094 63,4719 %
Pozostali akcjonariusze 8.074.333 35,5281 %
Razem: 22.104.427 100 %

Akcje wiasne

2011 2012 2013
Liczba wiasnych akcji GRVG (31.12.) 121.311 121.311 121.311

Liczba wiasnych akcji w roku 2013 pozostata niezmieniona. Posiadamy 121.311 akcji wkasnych, co
stanowi 0,5488-procentowy udziat.

Akcje z tego prospektu sg w swych prawach zréwnane z istniejgcymi juz zwyktymi, w petni
zbywalnymi, imiennymi, bez wartosci nominalnej akcjami emitenta z oznakg GRVG, uprawniajgcymi
posiadaczy do:

* jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

e proporcjonalnego udziatu w zysku, ktéry jest przeznaczony do podziatu pomiedzy
akcjonariuszami,

e proporcjonalnej czesci majatku z pozostatosci masy upadtosciowej lub likwidacyjnej w
przypadku upadtosci lub likwidacji spoiki.

Emitent nie ma wiedzy o istnieniu 0s6b fizycznych lub prawnych, ktére mogtyby wprowadza¢ akcje do

zorganizowanej sprzedazy, i ktére mogtyby mie¢ ewentualne interesy, w tym sprzeczne interesy, a
ktére bylyby istotne dla wprowadzania akcji do zorganizowanej sprzedazy.

B.7 Wybrane z przeszio $ci najwa zniejsze informacje finansowe

Dziatalnos¢ Grupy Gorenje w latach 2011, 2012 i 2013

W tys. EUR 2011 2012 2013
Skonsolidowane przychody ze sprzeda zy 1.386.629 1.263.082 1.240.482
EBITDA 92.017 90.586 78.205
EBITDA mar za (w %) 6,6 % 7,2% 6,3 %
EBIT 43.670 44,921 36.330
EBIT mar za (W %) 3.2% 3,6 % 29%
Zysk cato sciowy 18.315 14.806 -18.644
Czysty zysk 9.106 9.173 -24.999
ROS (rentowno $¢€ sprzeda zy) 0,7 % 0,02 % -2,0 %
ROA (rentowno $¢ aktywow) 0,7 % 0,02 % -2,1%

Wyniki dziatalno $ci Grupy Gorenje w latach 2013, 2012 i 2011

2013
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W 2013 roku Grupa osiggneta 1.240,5 min EUR przychodow ze sprzedazy, co stanowi 0 1,8 % mniej
niz w roku 2012. Nizszy poziom przychodow jest skutkiem mniejszej aktywnosci w segmencie
dziatalnosci ,Portfolio Investments” (-11,0 %). Gtéwny segment dziatalnosci »Home« - mimo
nieprzewidywalnych warunkoéw na rynkach europejskich - osiggnagt poziom przychodoéw ze sprzedazy
poréwnywalny z rokiem 2012 (taka sama sprzedaz iloSciowa w Europie, Grupa odnotowuje wzrost
udziatu w rynku z 4,00 % do 4,26 % w 2013). Przy pominieciu zmian kurséw walutowych organiczny
wzrost dziatalnosci ,Home” wyniést +1,3 %.

Wzrost dziatalnosci osiggnelismy na wiekszosci rynkéw, zwtaszcza w Rosji, Niemczech, Wielkiej
Brytanii, Stowenii, Chorwacji, Ukrainie, Butgarii, Rumunii i Polsce. Rynkéw o0 mniejszej skali
dziatalno$ci jest mniej: Francja, Holandia, Skandynawia, Serbia i Czechy.

2012

W roku 2012 Grupa Gorenje osiggneta 1.263,1 min EUR skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy. Biorgc pod uwage zeszly rok, osiggneliSmy 18,7 min EUR, wzglednie 1,5 % mniej
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy. W ostatnim kwartale 2012 roku Grupa osiggnefa 333,6
min EUR skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy, co stanowi 2,2 % wiecej niz w takim samym
okresie zeszlego roku. Wzrost dzialalnosci osiggneliSmy na wiekszosci rynkéw, zwlaszcza w Rosji,
USA, Ameryce, Stowenii, Polsce, Stowacji, Chorwacji, Chinach oraz w Niemczech. Rynkéw, gdzie
nasza dziatalnos¢ jest bardziej ograniczona, jest w ostatnim kwartale 2012 roku, biorgc pod uwage
czwarty kwartat 2011 roku, znacznie mniej: Serbia, Czechy, Holandia. Wazne jest, ze na tych rynkach
Grupa odnotowuje mniejszy spadek dziatalnosci niz pokazywat to rzeczywisty spadek na
poszczegodlnych rynkach.

2011

Ze wzgledu na trudne warunki w 2011 roku, a zwlaszcza w jego ostatnim kwartale, Grupa Gorenje
borykata sie ze zmniejszeniem sprzedazy i ze zmianami jej struktury geograficznej i produkcyjnej, co
negatywnie wptywato na wszystkie poziomy rentownosci. Oprocz skali i struktury sprzedazy na
rentownos¢ Grupy Gorenje duzy wptyw miat wzrost cen surowca i materiatu. Wzrost w drugiej potowie
roku 2010 stopniowat sie do sierpnia 2011 i do konca roku ustalit sie na wysokim poziomie z poczagtku
wrzesénia 2011.

Wyniki dziatalno $ci Grupy Gorenje w pierwszym kwartale roku 2013i2 014

W tys.EUR stycze ﬁ'mazréicg sﬁry]izrie'l'

2014
Skonsolidowane przychody ze sprzeda zy 289.366 290.709
EBITDA 16.128 20.804
EBITDA mar za (W %) 5,6 % 7,2 %
EBIT 5.736 10.210
EBIT mar za (w %) 2,0% 3,5%
Zysk przed opodatkowaniem -991 2.518
Czysty zysk -4.234 1.011
ROS (%) -1,5 0,3 %
ROA (%) -1,4 % 0,4 %

Niezrewidowane informacje finansowe z pierwszego kw  artatu
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W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa osiggneta 290,7 min EUR przychodéw ze sprzedazy, co
stanowi 0,5 % wiecej niz w takim samym okresie 2013 roku. Na zakres przychodow wptywata
mniejsza aktywnos$¢ segmentu dziatalnosci ,Portfolio Investments” (-2,7 %). Mimo trudnych warunkow
na rynkach europejskich segment dziatalnosci ,Home"” osiggnat 1,1-procentowy wzrost przychodow ze
sprzedazy. Z pominieciem ocenionego skutku wptywu zmiany kurséw walut, organiczny wzrost
przychodow wyniostby 5 % w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r. Mimo negatywnych wptywoéw
skutkéw zmian kurséw walut na sktadki na pokrycie udato nam sie, dzieki poprawieniu struktury
sprzedazy, utrzymac taki sam poziom skladek na pokrycie.

RozszerzyliSmy zakres dziatalnosci na wiekszosci rynkéw sprzedazy, zwlaszcza w Niemczech, Anglii,
Czechach, Stowacji, Wegrzech, Chorwacji, Bo$ni, Rumunii, Butgarii, Rosji i w Ameryce Pin.
Zanotowali$my znaczny spadek sprzedazy na Ukrainie, spowodowany tamtejszg sytuacjg polityczna,
przy czym udato nam sie utrzymac naszg pozycje na tym rynku. Réwnoczesnie naszg dziatalnos¢
dostosowali$my do zmienionych okoliczno$ci na rynku (zmniejszyliSmy koszty, skuteczniej zaczeliSmy
Sciggac naleznosci). Nizszy popyt wptynat tez na zmniejszenie sprzedazy na rynkach
skandynawskich.

B.8 Wybrane istotne bie zgce informacje
Brak istotnych biezgcych informacji finansowych.
B.9 Zapowied z lub ocena zysku

Emitent do prospektu nie wigczyt zapowiedzi lub oceny zysku, poniewaz nigdzie publicznie nie
opublikowat danych finansowych, komentarzy lub ocen wzglednie zapowiedzi, dotyczacych przysztych
okresow czasowych.

B.10 Opis ewentualnych zastrze zen w sprawozdaniu rewizora, dotycz gcych
poprzednich informaciji finansowych

Rewizor swojg opinie o przedstawionych informacjach finansowych wydat bez zastrzezen.
B.11 Oswiadczenie o srodkach ruchomych

Grupa Gorenje na dzien 31. 12. 2013 wykazywata 554.190 tys. EUR $rodkéw krétkoterminowych i
488.437 tys. EUR zobowigzan krétkoterminowych. Natomiast na dzien 31. 3. 2014 Grupa Gorenje
wykazywata 544.828 tys. EUR $rodkéw krotkoterminowych i 480.075 tys. EUR krétkoterminowych
zobowigzan. Emitent Gorenje, d.d. na dzien 31.12. 2013 wykazywat 412.653 tys. EUR Srodkow
krétkoterminowych oraz 344.080 tys. EUR zobowigzan krotkoterminowych, natomiast na dzien 31. 3.
2014 wykazuje 414.718 tys. EUR $rodkow krétkoterminowych oraz 345.119 tys. EUR zobowigzan
krotkoterminowych. Wedtug opinii emitenta, biorgc pod uwage to, co powiedziano, srodki ruchome
spetniajg chwilowe wymogi i rownoczesnie umozliwiajg zrbwnowazong strukture bilansu oraz dajg
dobre i solidne zapewnienie ptynnosci.

Dziat C-Informacje o akcjach

C.1 Rodzaj i klasa akcji, dopuszczonych do obrotu

Dopuszczono do obrotu do 1.315.166 zwyktych, zbywalnych, imiennych, bez wartosci nominalnej akcji
z oznakg GRVG i ISIN kodem S10031104076, obejmowanych za wkiady niepieniezne, zgodnie z
uchwatami Zgromadzenia z dnia 23. 8. 2013. Warto$¢ emisji jednej akcji wynosi 4,31 EUR, a warto$¢
sprzedazy wszystkich 1.315.166 akcji wynosi 5.668.365,46 EUR.

Nowe zwykle akcje GRVG tworzg z wydanymi juz zwyklymi akcjami emitenta te samg klase. Akcje
wydane sg W postaci niezmaterializowanej poprzez wpis do Centralnego Rejestru
Niezmaterializowanych Papieréw Wartosciowych prowadzonego przez KDD (Central Securities
Clearing Corporation).
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Po zatwierdzeniu prospektu w zwigzku z dopuszczeniem nowych akcji do obrotu i po zwiekszeniu
kapitatu zakladowego na rynku regulowanym, wprowadzonych zostanie na rynek regulowany, oprécz
istniejgcych 22.104.427 zwyktych akcji GRVG, najwyzej jeszcze 1.315.166 nowych zwyktych akcji
emitenta tak, aby tgczna ilos¢ akcji GRVG wynosita najwyzej 23.419.593.

C.2 Waluta, w ktérej wydano akcje

Akcje sg wydane jako akcje bez wartosci nominalnej i bez oznaczenia waluty.

C.3 llo$¢é wydanych akcji i ich warto  $€ nominalna

Dnia 24. 6. 2014 wpisano do Krajowego Rejestru Sgdowego kapitat zaktadowy w wysokosci
92.240.139,36 EUR i podzielono go na 22.104.427 zwyktych, zbywalnych, imiennych akcji bez
wartosci nominalnej, z oznakg GRVG i ISIN kodem SI10031104076.

Akcje wydane zostaly jako akcje bez wartosci nominalnej, dlatego nie oznaczono ich nominalnej
wartosci.

Prospekt ten odnosi sie do emisji najwyzej 1.315.166 nowych, zwyktych, zbywalnych, imiennych, bez
wartosci nominalnej akcji z oznakg GRVG. Nowo wydane akcje wraz z istniejgcymi akcjami beda
naleze¢ do tej samej klasy. Po zakonczeniu emisji nowych akcji, tagczna ilos¢ akcji emitenta wyniesie
najwyzej 23.419.593.

C.4 Opis praw zwi gzanych z akcjami

Akcje z tego prospektu sg w swych prawach zréwnane z istniejgcymi juz zwyktymi, w petni zbywalnymi,
imiennymi, bez wartosci nominalnej akcjami emitenta z oznakg GRVG, uprawniajgcymi posiadaczy do:

. jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
. proporcjonalnego udziatu w zysku, ktory jest przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszami,
. proporcjonalnej czesci w majatku z pozostatosci masy upadtosciowej lub likwidacyjnej w przypadku

upadtosci lub likwidacji spotki.

C.5 Zbywalno $¢ akgiji

Akcje GRVG sg zbywalne zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, statutem emitenta oraz regulaminem
KDD (Central Securities Clearing Corporation)

C.6 Obro6t na rynku regulowanym

Akcje, o ktérych méwi ten prospekt zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, czyli na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Lublanie (Ljubljanska borza d.d., Ljubljana), w Pierwszych
Notowaniach, gdzie juz notowane s3 istniejgce akcje emitenta z oznakg GRVG. Akcje, do ktorych
odnosi sie ten prospekt, zostang tak samo dopuszczone do drugiego notowania na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Po publikacji prospektu i wpisie oraz wptacie nowych akcji, czego oczekuje sie w lipcu 2014, emitent
ztozy wniosek o zwiekszenie ilosci akcji GRVG, ktérymi juz handluje sie na regulowanym rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych w Lublanie, na akcyjnym rynku gieldowym, w segmencie Pierwszych
Notowan, jak tez na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Emitent
przewiduje wszczecie obrotu wieksza iloscig akcji GRVG do konca lipca 2014, nowe akcje bedg w
obrocie zaréwno na Ljubljanski borzi, d.d., Lublana, jak rowniez na Warsaw Stock Exchange.

C.7 Sposéb wyptacania dywidend
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Dywidendy wyptaca sie w sposéb okreslony w Statucie Spoétki i uchwale Zgromadzenia o podziale
zysku bilansowego.

Polityka wyptacania dywidend Grupy Gorenje w latach 2014-2018 okresla, ze na roczng wypfate
dywidend przeznacza sie do 1/3 czystego zysku Grupy Gorenje.

Polityka wyptacania dywidend w innych przedsiebiorstwach grupy Gorenje bedzie okreslana co roku w
okresie przygotowywania rocznych (operacyjnych) planéw dla przedsiebiorstw Grupy Gorenje i dla
Grupy Gorenje jako catosci.

Z powodu trudnych warunkéw dziatalnosci na rynkach miedzynarodowych, spowodowanych kryzysem
finansowym, spotka w roku 2011 i 2013 nie wyptacata dywidend, natomiast w roku 2012 wyptacita
dywidende w wysoko$ci 2.386.031,40 EUR (0,15 EUR brutto na akcje).
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gorenje

Gorenje, d.d.

Dziat D-Ryzyko
D.1 Ryzyko zwi gzane z emitentem i bran zag

Rodzaje ryzyka emitenta mozna podzieli¢ na trzy kategorie:
- ryzyko biznesowe
- ryzyko finansowe
- ryzyko operacyjne

Ryzyko zewnetrzne
Ryzyko sprzedazy
Ryzyko zakupowe

Ryzyko biznesowe Ryzyko produktowe
Ryzyko rozwojowe
Ryzyko kadrowe
Ryzyko utraty majgtku
Ryzyko kredytowe

Ryzyko finansowe Ryzyko walutowe ;
Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko wyptacalnosci
Ryzyko produkcyjne
Ryzyko systemu informatycznego
Ryzyko organizacyjne

Ryzyko operacyjne Ryzyko logistyczne
Ryzyko podatkowe
Ryzyko srodowiskowe
Ryzyko polityczne

D.2 Czynniki ryzyka dotycz ace akcji

- Wskutek negatywnych zjawisk, niezwigzanych z dziatalnoscig Spoiki, cena rynkowa akcji
moze ulega¢ niewspo6tmiernym wahaniom.

- Na wartos¢ rynkowg akcji niekorzystny wptyw moze mie¢ sprzedaz lub przypuszczenia o
sprzedazy duzych ilosci akcji w przysztosci.

- Inwestorzy spoza Stowenii, inwestujacy w stowenska spotke, moga sie spotkac z r6zng
politykg podatkows.

- Analitycy papierow wartosciowych jak i branzy mogg zaniecha¢ publikacji badan i raportéw o
dziatalnosci Spokki lub tez zmienié swoje zalecenia odnosnie akcji Spotki.

- Nie ma zadnej gwarancji, co do dalszego rozwoju rynku zbytu akcji Spotki oraz jego ptynnosci

- Obrét akcjami Spéiki na LISE | WSE moze zosta¢ zawieszony.

Dziat E-Oferta

Niniejszy prospekt dotyczy wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym.
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