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Opinia
Niezaleinego Bieglego Rewidenta
z badania planu polgczenia Spolek : JUPITER S.A. i Gremi Development spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig — RYBITWY — spotka komandytowo — akcyjna

Podstawa wydania opinii

Postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie , XI wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego — sygnatura akt KR XI Ns-Rej. KRS 7130/14/574
wyznaczono bieglego sqdowego do zbadania planu polgczenia Jupiter spotki akcyjnej w
Krakowie jako spolki przejmujgcej z Gremi Development spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq — Rybitwy — spotkq komandytowo — akcyjng w Krakowie jako spotkq
przejmowang , w zakresie poprawnosci i rzetelnosci stosownie do art.520 § 1 k.s.h.

Za sporzqdzenie Planu Polqczenia odpowiedzialne sq Zarzqdy Spolek uczestniczqcych w
polqczeniu.

Niniejsza opinia z badania planu polqczenia Jupiter SAi Gremi Development spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig — RYBITWY — spotka komandytowo — akcyjna zostala
sporzgdzona wylgeznie do uzytku Sqdu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie
Wydzial XI Krajowego Rejestru Sqdowego oraz Zarzqdow Spolek uczestniczgcych w polgczeniu
(w tym na potrzeby udostgpnienia tej opinii akcjonariuszom tych spolek) i nie moze by¢ uiyta w
tadnym innym celu. Biegly nie przyjmuje rownie odpowiedzialnosci wobec 0sdb trzecich z tytutu
ewentualnego wykorzystania niniejszej opinii w innym celu ni; ten dla ktérego zostata
sporzqdzona.

Przy sporzqdzaniu niniejszej opinii biegly przyjql zaloZenie, ze wszelkie udostgpnione bieglemu
dokumenty, publicznie dostgpne informacje lub omawiane z bieglym sq rzetelne i kompletne.
Biegly wskazuje jednoczesnie, Ze nie przyjmuje odpowiedzialnosci za ewentualng inng ,
niezaleing weryfikacje tych informacji oraz za niezaleing oceng¢ lub wycene¢ aktywow i pasywow
lqczqeych si¢ spolek. Niniejsza opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych zalet planowanej
operacji , nie rozwiqzuje, ani nie bierze pod uwage zagadnien prawnych lub podathowych w
zwigzku 7 planowang operacjq lub transakcjami z nig powstalymi.

Zakres wykonanych przez bieglego prac nie stanowi badania bqd? przeglgdu sprawozdania
finansowego Spolki zgodnie 7 Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej ani
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej , dlatego biegly nie wydaje ;adnej opinii o
sprawozdaniu finansowym ani jego cz¢sci.
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Zrodla informacji

Badanie planu polgczenia zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien :

a) Artykulu 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks Spolek Handlowych (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z péiniejszymi zmianami),

b) Krajowych Standardoéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Izbe Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢) Ro:zdzialu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r (Dz. U. 7 2009 r nr 152,
poz. 1223 z poiniejszymi zmianami).

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgcq
pewnosé , ze Plan Polgczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyskac wystarczajgcq
pewnosé do wyraZenia opinii o tym Planie.

W szezegolnosci badanie Planu Polgczenia polegalo na nastepujgcych procedurach:

a) Sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy Spotkami uczestniczgcymi w polgczeniu, Plan
Polgczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 ksh oraz czy zawiera wszystkie
zalgezniki wymagane w tym przypisie,

b) Sprawdzeniu czy parytet wymiany ogotu praw i obowigzkow Komplementariusza Spotki
przejmowanej na akcje Spotki przejmujqcej JUPITER SA jest zasadny i czy zostal
zachowany przepis § 2 art. 515 ksh.

Sposob polgczenia

W wyniku badania poprawnosci i rzetelnosci planu polgczenia biegly ustalif co nastgpuje:

|) Plan Polgczenia Spolek zostal uzgodniony w dniu 17 marca 2014 r. Polgczenie Spolek
nastgpi w sposeb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1 ksh tj. poprzez przeniesienie calego
majqgtku spotki Przejmowanej na Spotke JUPITER SA.

2) Polgczenie Spolek nastgpi zgodnie 7 art.515 § 1 tj. bez podwyziszenia kapitatu zakladowego
Spotki JUPITER SA. W Planie Polgczenia zostalo zaznaczone — pkt.3.1.- ze JUPITER SA
jest jedynym akcjonariuszem Spotki Przejmowanej. Biegly sprawdzit Ksigge akcji
imiennych i stwierdzil , ii Spotka JUPITER S.A. posiada akcje Przejmowanej Spotki w
99,9%. Przedlozona , Ksiega akcji imiennych” do badania nie zawiera zmian , ktore
powstaly w wyniku przejecia Spotki KCI KROWODRZA sp. z o.0. Przez JUPITER S.A.

( postanowienie z dnia 29-08-2013 r sygn. Akt KR.XI NS-Rej. KRS/020535/13/497).
Spotka JUPITER SA zobowiqzata w Planie Przeksztalcenia naby¢ akcje wlasne od spolek
z grupy kapitalowej w celu wydania ich Komplementariuszowi Spotki Przejmowanej .
Wskutek faktu, iz polgczenie nastgpi bez podwyiszenia kapitatu Spotki Przejmujqgcej ,
Spolki uzgodnily , ;e JUPITER SA wyda Komplementariuszowi Spotki Przejmowanej

2 174 akcje liczone wg kursu zamknigcia gieldy z dnia 14-03-2014 r tj. 0,46 zt za I akcje ,
przeliczong do wartosci praw i obowiqzkéw Komplementariusza Spotki Przejmowanej,
ktérego wartos¢ wynosi 1 000,00 zL. ( data 14-03-2014 r to dzien sesji gieldowej
poprzedzajqey dzien podpisania Planu Polgczenia). Biegly sprawdzit kursy akcji
JUPITER SA na zamkniecia sesji gieldowej w okresie od 7-03-2014 r do 25-03-2014 r i
stwierdzil, e odchylenie od przyjetego w Planie Polgczenia wynosi 0.01 zi na akcje.

. Przyjety kurs do wydania akcji Komplementariuszowi Spotki Przejmowanej naleZy uznac
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za zasadny.

Podstawq polqczenia stanowic bedq uchwaly walnych zgromadzen Spoltek . Projekty tych
uchwal jako zalgezniki nr 1 i 2 zawierajq zgode¢ na Plan Polgczenia.

W Planie Polgczenia zostal okreslony dzien od ktorego akcje wydane
Komplementariuszowi bedq uczestniczyly w zysku JUPITER SA za 2014 r — od 1 stycznia
2014 r.

W zwiqzku z polgczeniem Spolek nie zostaly prrewidziane szczegolne korzysci o ktorych
mowa w art. 518 § 1 pkt. 4 ksh, jak rowniez nie zostang przyznane Zadne korzysci dla
czlonkow organow Spotki Przejmujqcej,

Doplaty w gotowce o ktérych mowa w art. 499 § 2 pkt. 4 ksh nie zostanq przyznane.

Reasumujqc:

Spetnione zostaly warunki na to, aby polgczenie Spolek nastgpilo bez podwyiszenia
kapitalu Spolki JUPITER sq, gdyz na dzien sporzqdzenia opinii Spotka JUPITER S.A.
posiadala akcje Przejmowanej Spotki w 100%.

Zastosowany kurs do wyceny zaplanowanego nabycia akcji wltasnych w celu wydania ich
Komplementariuszowi Spotki Przejmowanej w ilosci przeliczonej do wartosci praw i
obowiqzkow nalezy uznaé za zasadny.

Na podstawie przeprowadzonego badania , w ocenie bieglego Plan Polgczenia zawiera
wszystkie niezbedne elementy i zalgezniki, ktore sq wymagane zgodnie 7 postanowieniami
art. 499 ksh .

Przedstawiony do badania Plan Polgczenia spotki JUPITER SA ze spotkq Gremi
Development spolka z ograniczonq odpowiedzialnosciq — RYBITWY — spolka
komandytowo — akcyjna wraz z zalgeznikami zostal sporzgdzony poprawnie i rzetelnie.
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