Opinia Zarzadu
dotyczqgca pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii Ci D

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki JHM
DEVELOPMENT Spétka Akcyjna, wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 110.500.000 (sto dziesie¢ miliondw pigcset tysiecy) ztotych poprzez emisje
221.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C i D o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt
groszy) kazda, przedstawia opinie dotyczaca wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci przedmiotowej emisji.

Planowane podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spoétki realizowane jest zgodnie z trybem,
o ktérym mowa w art. 457 § 1 pkt. 1 w zwigzku z 455 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
a wiec poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego w wyniku obnizenia ceny nominalnej akcji
oraz jednoczesne podwyiszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci przekraczajgcej jego
pierwotng wysokos$¢. Celem planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest
pozyskanie S$rodkéw finansowych, ktére umoiliwiag Spéice rozwdj, oraz jednoczesne
obnizenie wartosci nominalnej akcji do wartosci, ktdrg aktualnie posiadajg akcje Spétki
znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym GPW.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze dotychczasowa rynkowa wycena akcji Spotki, tj. ponizej
ich wartosci nominalnej powodowata, iz pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych
poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego Spétki moiliwe bedzie jedynie w drodze
prywatnych emisji akcji, skierowanej do wybranych przez Spétke inwestorow. Powyisze
w opinii Zarzadu uzasadnia wylgczenie prawa poboru emisji akcji serii C i D. Zarzad
proponuje ustalenie ceny emisyjnej akcji na poziomie ceny nominalnej — po jej obnizeniu, tj.
po 0,50 zt (piecdziesiat groszy).

Pozyskanie srodkow z emisji akcji serii C i D pozwoli w sposéb posredni na pozyskanie
srodkéw, ktore Spotka wykorzysta na sfinansowanie lub refinansowanie wkftadéw wiasnych
w realizowane i planowane projekty deweloperskie oraz na zamierzenie akwizycyjne i sptate
naleznosci Spotki w stosunku do MIRBUD SA. Realizacja tych zamierzen spowoduje znaczacy
wzrost wartosci spotki, a co za tym idzie wzrost wartosci akcji Spoétki nalezacych do
pozostatych akcjonariuszy.

Powyzsze uzasadnienie w opinii Zarzadu uzasadnia wytgczenie prawa poboru emisji akcji
serii Ci D.
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