UZASADNIENIE
do projektu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A.
zwotanego na dzien 8 wrzesnia 2014 roku

W zwigzku ze zwotanym na dzien 8 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Grupy LOTOS S.A., Zarzad Spoitki przedstawia uzasadnienie projektu
uchwaty.

Ad. 5 porzadku obrad

Podwyzszenie kapitatlu zakiadowego Spétki w _drodze emisji nowych akcji, oferta
publiczna akcji nowej emisji, ustalenie dnia 18 listopada 2014 r. jako dnia prawa
poboru akcji nowej emisji, dematerializacja oraz ubieganie sie o dopuszczenie praw
poboru, praw do_akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiana
Statutu Spotki, a takze upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spoiki.

W projekcie Uchwaty Emisyjnej proponuje sie uregulowanie najistotniejszych kwestii
zwigzanych z rozwazanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisiji
nowych akcji (,Akcje Nowej Emisji”) oraz ich zaoferowaniem dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki w oparciu o przystugujgce im prawo poboru.

1. PROPONOWANA STRUKTURA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
SPOLKI, EMISJI AKCJI NOWEJ EMISJI ORAZ OFERTY PUBLICZNEJ

Przedstawiajgc projekt Uchwaty Emisyjnej, Zarzad Spoétki proponuje nastepujgcg strukture
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji Akcji Nowej Emisji oraz oferty publicznej
Akcji Nowej Emisji (,Oferta Publiczna”).

a) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze emisji przez Spotke
nie mniej niz 1 i nie wiecej niz [55.000.000] Akcji Nowej Emisji. Ostateczna
wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz liczba i cena emisyjna
Akcji Nowej Emisji zostang okreSlone przez Zarzad Spotki. Z zastrzezeniem
postanowien Uchwaty Emisyjnej, Zarzad Spoétki okresli  rowniez liczbe
jednostkowych praw poboru (,Prawa Poboru”) uprawniajgcg do objecia jednej Akcji
Nowej Emisiji.

Przyjecie proponowanego rozwigzania ma na celu stworzenie elastycznego
mechanizmu umozliwiajgcego emisje takiej liczby Akcji Nowej Emisji, ktéra, w
powigzaniu z ich ceng emisyjng, pozwoli Spétce na uzyskanie oczekiwanych
wptywow z emisji Akcji Nowej Emisiji.

Ponadto, powyzsze rozwigzanie ma umozliwi¢ Zarzgdowi Spofki, okreslajgcemu
ostateczng liczbe i cene emisyjng Akcji Nowej Emisji, wyznaczenie tych wartosci w
sposob najlepiej odpowiadajgcy warunkom rynkowym, z uwzglednieniem m.in.
kursu gietdowego istniejgcych akcji Spétki oraz szacunkowego popytu na Akcje
Nowej Emisiji.

b) Z uwagi na zamiar zaoferowania Akcji Nowej Emisji w Ofercie Publicznej oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)
Praw Poboru, praw do Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Nowej Emisji, Spotka sporzadzi
prospekt emisyjny (,Prospekt”) oraz wystgpi z wnioskiem o jego zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego.



c) Akcje Nowej Emisji zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki,
ktorzy bedg posiadac istniejgce akcje Spotki w dniu 18 listopada 2014 r. (,Dzien
Prawa Poboru”).

d) Emisja Akcji Nowej Emisji na zasadach prawa poboru ma na celu utrzymanie
dotychczasowej struktury akcjonariatu Spétki oraz zapewnienie dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki mozliwosci co najmniej utrzymania ich dotychczasowego
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki (przy zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze Spofki
wykonajg przystugujace im Prawo Poboru w stosunku do wszystkich posiadanych
przez nich akcji Spoétki). W szczegdlnosci, powyzsze rozwigzanie stuzy
uwzglednieniu w strukturze Oferty Publicznej postanowien ,Polityki Rzagdu RP dla
przemystu naftowego w Polsce” z dnia 6 lutego 2007 r., zgodnie z ktérymi Skarb
Panstwa ma pozostaé wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki. Dodatkowo, w
zwigzku z powyzszymi postanowieniami, w Uchwale Emisyjnej zostat zamieszczony
warunek rozwigzujacy, zgodnie z ktérym Uchwata Emisyjna utraci moc, jezeli przed
dniem otwarcia subskrypciji Akcji Nowej Emisji okreSlonym w Prospekcie nie
zostanie zawarta pomiedzy Spdétkg a Skarbem Panstwa umowa przewidujgca
wykorzystanie przez Skarb Panstwa srodkéw finansowych z Funduszu
Restrukturyzacji Przedsiebiorcéw, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z
dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, na potrzeby optacenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisiji.

Data Dnia Prawa Poboru zostata zaproponowana przez Zarzgd Spdki z
uwzglednieniem zaktadanego harmonogramu Oferty Publicznej, w szczegdlnosci
za$ wzieto pod uwage przewidywany okres niezbedny do zatwierdzenia przez

Komisje Nadzoru Finansowego Prospektu oraz dgzenie do zakonczenia Oferty
Publicznej do konca 2014 r.

e) Zamiarem Zarzadu Spoitki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw
Poboru, praw do Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) GPW, na ktéorym sg juz notowane istniejgce
akcje Spotki.

W odniesieniu do Praw Poboru, powyzsze rozwigzanie ma na celu zapewnienie
akcjonariuszom Spotki niezainteresowanym ztozeniem zapisow na Akcje Nowej
Emisji w wykonaniu przystugujgcych im Praw Poboru mozliwo$ci zbycia zapisanych
na ich rachunkach Praw Poboru.

W odniesieniu do praw do Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Nowej Emisji, ubieganie sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie tych papierow wartosciowych do obrotu na GPW
jest uzasadnione dagzeniem do zapewnienia subskrybentom Akcji Nowej Emis;ji
mozliwosci obrotu tymi papierami wartosciowymi, jak tez wynika z cigzacego na
Spotce obowigzku ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
bedacych przedmiotem oferty publicznej akcji nowej emisji tego samego rodzaju, co
akcje Spotki juz notowane na tym rynku.

2. UZASADNIENIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ EMISJI
AKCJI NOWEJ EMISJI

Pozyskanie wptywow z emisji Akcji Nowej Emisji ma na celu wsparcie realizacji Strategii
Spdtki na najblizsze lata, polegajgcej na przeprowadzaniu dalszych inwestycji stuzgcych
zwiekszeniu kompleksowosci rafinerii oraz wzrostowi witasnego wydobycia weglowodorow.

Poprzez zwiekszenie kompleksowosci rafinerii w Gdansku Spétka zamierza doprowadzi¢ do
wzrostu uzyskiwanych marz rafineryjnych, co powinno umozliwi¢ Spodice osiggniecie
przewagi konkurencyjnej wzgledem innych podmiotow z sektora oraz poprawi¢ zyskownos¢
prowadzonej dziatalnosci.



Rozwéj i zagospodarowanie ztdéz ropy i gazu powinny przyczyni¢ sie do zwiekszenia
wilasnego wydobycia weglowodoréw przez Spétke, co powinno pozwoli¢é na osiggniecie
dodatkowej marzy wydobywczej oraz pogtebi¢ integracje pionowg grupy kapitatowej Spofki,
poprawiajgc jej odpornos$¢ na zmiennos¢ otoczenia makroekonomicznego.

Gtéwne zatozenia dotyczgce kierunkéw rozwoju Spdétki i planowanych projektow zostaty
opisane w przyjetym i opublikowanym przez Spotke Programie rozwoju i rekonstrukgji
kapitatowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na lata 2013-2015 pn. ,Efektywnos$c i
Rozwdj 2013 — 2015”. W opinii Zarzadu Spétki, dzieki wsparciu kapitatowemu, powinna by¢
mozliwa realizacja ww. Programu, przy zachowaniu petni korzysci z inwestycji dla
akcjonariuszy Spofki.

3. ZMIANA STATUTU SPOLKI

w §4 skresla sie ust. 1 w dotychczasowym brzmieniu:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi 129.873.362,00 (stownie: sto dwadziescia dziewie¢ miliondw
osiemset siedemdziesigt trzy tysigce trzysta sze$cédziesigt dwa) ziote i jest podzielony na
129.873.362 (stownie: sto dwadziescia dziewie¢ miliondw osiemset siedemdziesiat trzy
tysigce trzysta szesédziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty
kazda, w tym:
1) 78.700.000 (stownie: siedemdziesigt osiem milionéw siedemset tysiecy) akcji
zwyktych imiennych serii A o numerach od A-00000001 do A-78700000,
2) 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od B-00000001 do B-35000000, oraz
3) 16.173.362 (stownie: szesnascie milionéw sto siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
szescdziesigt dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C-00000001
do C-16173362.”

a w jego miejsce wpisuje sie ust. 1 o tresci:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 129.873.363,00 (stownie: sto dwadziescia
dziewie¢ milionéw osiemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szesédziesiat trzy) oraz nie
wiecej niz 184.873.362 (stownie: sto osiemdziesigt cztery miliony osiemset siedemdziesiagt
trzy tysigce trzysta szesédziesigt dwa) ztote i jest podzielony na nie mniej niz 129.873.363
(stownie: sto dwadziesScia dziewie¢ milionéw osiemset siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
sze$ctdziesiagt trzy) oraz nie wiecej niz 184.873.362 (stownie: sto osiemdziesiagt cztery miliony
osiemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta sze$cdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalne;
1 (stownie: jeden) ztoty kazda, w tym:

1) 78.700.000 (stownie: siedemdziesigt osiem milionoéw siedemset tysiecy) akcji
zwyktych imiennych serii A o numerach od A-00000001 do A-78700000,

2) 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o numerach od B-00000001 do B-35000000,

3) 16.173.362 (stownie: szesnascie miliondw sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta
szescdziesigt dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C-00000001
do C-16173362, oraz

4) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) oraz nie wiecej niz 55.000.000 (stownie: piecdziesigt
pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D-00000001 do
D-55000000.”



Proponowana zmiana w §4 ust. 1 wynika z podwyzszenia kapitalu zakladowego Grupy
LOTOS S.A.

4. UPOWAZNIENIE RADY NADZORCZEJ DO USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU SPOLKI

Podjecie decyzji przez Walne Zgromadzenie w sprawie udzielenia upowaznienia Radzie
Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, jest zgodne z przepisami
Kodeksu spétek handlowych i pozwoli na zachowanie czytelnosci ww. dokumentu.



