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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej i jej dzialalnos$ci.

Podmiot dominujacy

Firma: BIPROMET SPOLKA AKCYJNA
Siedziba: 40-956 Katowice, ul. Graniczna 29
(Emitent nie posiada oddziatéw)
Telefon: (032) 77 45 800
Faks: (032) 256 27 61
NIP: 634-019-75-13
REGON: 003555075
PKD: 71.12.Z
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000135615

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy wynosi 619 980 PLN i podzielony jest na 6 199 800 akcji na
okaziciela o0 wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:

- 14 100 akcji zwyktych na okaziciela serii A

1355 100 akcji zwyktych na okaziciela serii B

3796 500 akcji zwyktych na okaziciela serii C

284 100 akcji zwyktych na okaziciela serii D

750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Zbigniew Przebindowski - Prezes Zarzadu

Maria Sowiak - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzief 30 czerwca 2014 roku:

Leszek Mierzwa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Hardygora - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Krzyszczak - Sekretarz Rady Nadzorczej

Artur Wieznowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Antoni Tajdu$ - Cztonek Rady Nadzorczej

Antoni Dral - Cztonek Rady Nadzorczej




BIPROMET S.A. dziala w szeroko rozumianej branzy budowlanej i wyodrebnia nastgpujace, gtowne
obszary dziatalnoSci:

- ustugi projektowe, generalna realizacja inwestycji, kompletacja dostaw,

- pozostata dziatalno$¢ — ustugi poligraficzne,

- wynajem i dzierzawa pomieszczen biurowych.

Ustugi projektowe, generalna realizacja inwestycji, kompletacja dostaw

Emitent posiada wieloletnie do$wiadczenie w realizacji ustug projektowych, ktoére oparte jest na
wysokokwalifikowanej kadrze inzynierskiej oraz zgromadzonym przez 60 lat archiwum
dokumentacyjnym, na ktore sktadaja si¢ sporzadzone przez Emitenta projekty.
Strategia firmy w zakresie prac projektowych opiera si¢ na §wiadczeniu ushug projektowych sitami
wlasnymi oraz elastycznym korzystaniu z outsourcingu.
Spotka realizuje ustugi projektowe we wszystkich fazach, od analiz techniczno — ekonomicznych, az po
projekty wykonawcze i nadzory autorskie w nastepujacych dziedzinach:
e przemyst cigzki - hutnictwo metali niezelaznych, odzysk i przeréb ztomu metali niezelaznych,
e ochrona $rodowiska — powietrze, woda i Scieki, odpady.
Ustugi projektowe zlokalizowane w przemysle ciezkim stanowia podstawe dzialalnosci projektowej
Emitenta.
W ramach generalnej realizacji inwestycji Emitent oferuje:
e przygotowanie inwestycji: koncepcje z analiza wykonalnosci, biznes plany, analizy ekonomiczne,
studia restrukturyzacyjne, ofertowanie, przygotowanie harmonogramow realizacyjnych,
e realizacje inwestycji: generalne wykonawstwo 1 realizacja inwestycji "pod klucz", petienie
funkcji inwestora zastepczego, nadzory autorskie 1 inwestorskie, kompletacja dostaw,
prowadzenie rozruchéw montazowych, szkolenia zatogi, rozruch technologiczny i wstepna

eksploatacja.

BIPROMET S.A. - jako wiasciciel marki OPAM - realizuje réwniez inwestycje z zakresu ochrony
powietrza w systemie generalnej realizacji inwestycji (projektowanie, generalna realizacja obiektow,
kompletacja dostaw, nadzory inwestorskie i autorskie, serwis gwarancyjny i pogwarancyjny, szkolenie
obstugi). Spotka projektuje i dostarcza kompletne linie technologiczne ograniczajace emisj¢ szkodliwych
substancji do atmosfery, w tym w szczegolnosci instalacje odpylania gazéw z procesow przemystowych,
elektrofiltry, reaktory do schtadzania gazow, odpylacze mechaniczne. Firma $wiadczy rowniez ushugi
opracowywania zintegrowanych raportow oddzialywania zakladéw przemystlowych na s$rodowisko
naturalne, wykonywania pomiarow emisji i badan skutecznosci urzadzen.

W ramach kompletacji dostaw Emitent $wiadczy ustugi w zakresie dostaw maszyn i1 urzadzen,

w szczegdlnosci w dziedzinie ochrony powietrza oraz generalnej realizacji inwestycji.




Pozostata dzialalno$¢ — ustugi poligraficzne

W ramach Firmy funkcjonuje zespot poligrafii. Swiadczy on ustugi wewnetrzne w ramach projektow
BIPROMET S.A. oraz ustugi zewngtrzne takie jak: reprodukcja dokumentacji technicznej, skanowanie,

prace wykonczeniowe.

Wynajem i dzierzawa pomieszczen biurowych

W uzytkowaniu BIPROMET S.A. znajduje si¢ 9709 m? powierzchni gruntow zlokalizowanych
w centrum Katowic przy ul. Granicznej 29, oddanych Spoétce w wieczyste uzytkowanie. Na tym terenie
znajduja sie 3 wielokondygnacyjne budynki biurowe A, B i C o tacznej powierzchni 10 665,10 m?.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent wydzierzawia pomieszczenia biurowe podmiotom

zewnetrznym.

Podmiot zalezny

Firma: PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWLANE KATOWICE S.A. w likwidacji
Siedziba: 40-956 Katowice, ul. Graniczna 29

Telefon: (32) 253 69 01

Faks: (32) 253 69 02

NIP: 634-013-63-51

REGON: 271549049

PKD: 41.20.Z

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000137474

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy wynosi 5 166 319,09 PLN i podzielony jest na 2 622 497 akcji

na okaziciela o wartosci nominalnej 1,97 PLN kazda.

Likwidator Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku - Aleksander Bogdziewicz

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Jolanta Nowosielska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Fatek

Teresa Szymutko - Sekretarz Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej




Podmiot zalezny

Firma: BIPROMET ECOSYSTEM SPOLKA Z 0.0.

Siedziba: 40-956 Katowice, ul. Graniczna 29

Telefon: (32) 256 43 70

Faks: (32) 256 43 70

NIP: 954-00-19-025

REGON: 272580587

PKD: 43227

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000116117
Kapitat zaktadowy: 36 210,00 PLN — stan na 30 czerwca 2014 roku

Ilos¢é Warto$¢ nominalna
Wspélnik udzialow udzialow Struktura
Szt. PLN

BIPROMET S.A. 153 26 010 72%
Aristoteles Milios 30 5100 14%
Krzysztof Kiermas 30 5100 14%

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Avristoteles Milios - Prezes Zarzadu
Krzysztof Kiermas - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Jolanta Nowosielska - Prezes Rady Nadzorczej
Aleksander Bogdziewicz - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Matgorzata Kiermas - Czlonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalno$ci Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. jest:

e Generalna realizacja inwestycji obejmujaca projekt techniczny, dostawe oraz montaz i rozruch
urzadzen zwigzanych z instalacjami centralnego ogrzewania — (lub sam montaz, wymiana,
uruchomienie urzadzen),

e Ustugi projektowe (modernizacja instalacji c.o., kottownie, c.w., z.w., wymiennikownie, sieci
cieplne),

e Ushugi serwisowe (instalacje grzewcze, wymiennikownie, urzadzenia automatyki cieptowniczej)
— dhlugoterminowe umowy na serwis i konserwacje konkretnych obiektow lub zasobow
mieszkaniowych,

e Sprzedaz hurtowa armatury centralnego ogrzewania, automatyki cieptownicze;j,




e Obsluga systemow rozliczeniowych TECHEM, MINOL, ISTA - rozliczanie zuzytej energii
cieplnej calego budynku lub grupy budynkéow na podstawie przeprowadzanych odczytow

podzielnikow kosztéw ogrzewania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami wynikajacymi
Z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe] zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska. Zasady powyzsze zostaty opublikowane 20 marca 2014 roku w raporcie rocznym za rok
2013.

3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej BIPROMET S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

W dniu 9 lipca 2010 roku KGHM Polska MiedZ S.A. nabyla w wyniku wezwania 4 091 868 akcji
zwyklych Spotki BIPROMET, stanowigcych 66% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Od tego czasu BIPROMET S.A., wraz ze spotkami zaleznymi, wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

BIPROMET
OBipromet
Ecosystem
KATOWICE

BIPROMET S.A. jest Spétka Dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej, wg stanu na 30.06.2014

roku oraz na dzien przekazania niniejszego Raportu wchodzity 2 spoétki, obydwie zalezne.
W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej BIPROMET S.A. w | poétroczu 2014 roku objeto
konsolidacja obydwie spotki zalezne. W I potroczu 2014 roku oraz po dniu bilansowym nie nastapity

zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej BIPROMET S.A.




Udzial
BIPROMET S.A.
w kapitale zakladowym
i glosach (%)

Kapital

Nazwa spolki Adres siedziby zakladowy

w PLN

Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice S.A. ul. Graniczna 29

0,
w likwidacji 40-956 Katowice SEIEnI 88,09%

. ul. Graniczna 29 0
2. Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. 40-956 Katowice 36 210,00 72,00%

W | poétroczu 2014 roku nie nastgpily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania firma
BIPROMET S.A. oraz Grupg Kapitalowag BIPROMET S.A., wg stanu na dzien 30.06.2014 roku
w Grupie Kapitatowej BIPROMET S.A. zatrudnionych byto 191 os6b.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej BIPROMET S.A., wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku:

LICZBA ZATRUDNIONYCH OSOB
(JEDNOSTKA DOMINUJACA) 31.12.2013 r. 30.06.2014 r.
Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

S ETI ETI

LICZBA ZATRUDNIONYCH OSOB
(JEDNOSTKA ZALEZNA - PB KATOWICE S.Aw likwidacji) s1.12.2013r. 30.06.2014 1.

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

B
LICZBA ZATRUDNIONYCH OSOB
(JEDNOSTKA ZALEZNA - BIPROMET ECOSYSTEM SP. Z 0.0.) L2 AT SO 2L

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

[ R R




4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Dokonania w zakresie osiagnietych wynikow:
W tabeli ponizej przedstawiono istotne dane ekonomiczno - finansowe wraz z opisem czynnikow
majacych wplyw na te dane. W $wietle podpisanej w dniu 26.06.2014 roku przez Zarzad Spotki
BIPROMET S.A. warunkowe]j zobowigzujacej umowy sprzedazy udziatow spotki zaleznej Bipromet
Ecosystem Sp. z 0.0., dane okresu poréwnywalnego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty
przeksztatcone w zwigzku z przekwalifikowaniem posiadanych udzialow w jednostce zaleznej do

dziatalnoéci zaniechane;.

01.01-30.06.2014 § 01.01-30.06.2013 .
Wyszczeg6lnienie zmiana
tys. PLN tys. PLN

3 4=2-3

Przychody ze sprzedazy 21081 20 392 689
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow 18 451 17 559 892
% do przychodow 125 % 13,9 %

Koszty sprzedazy 229 202 27
Koszty ogdlnego zarzadu 1842 2110 - 268
Pozostate przychody operacyjne 289 776 - 487
Pozostate koszty operacyjne 540 45 495

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1252
4 6 -2

Przychody finansowe

Koszty finansowe 188 -130
o
Podatek dochodowy 177 281 -104
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej _ _
Dziatalnos¢ zaniechana -152 - 216
53
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych -61 -132

Grupa Kapitalowa na koniec I potrocza 2014 roku uzyskala przychody ze sprzedazy w wysokosci
21 081 tys. PLN, ktore w stosunku do I pétrocza 2013 roku sg wyzsze 689 tys. PLN (j.: 0 3 %). Koszty
wlasne sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosty (gtownie u Emitenta)
0892 tys. PLN (tj. o 5%), co wplyneto na obnizenie wskaznika zysku brutto na sprzedazy z 13,9%
w roku ubiegtym do 12,5% na dzien 30.06.2014 roku. Migdzy innymi spowodowane jest to realizowang
przez Emitenta umowa projektowa dotyczaca Programu Modernizacji Pirometalurgii, ktéra na chwile

obecng wykazuje ujemng marze brutto.
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W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzrosty w Grupie o 27 tys. PLN koszty sprzedazy, natomiast koszty

zarzadu sg nizsze o 268 tys. PLN.

W pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
przychody sa nizsze o 487 tys. PLN a koszty sa wyzsze 0 495 tys. PLN. Na koniec I potrocza 2014 roku
Grupa odnotowata na pozostalej dziatalnosci strate w wysokosci 251 tys. PLN, natomiast w roku

ubiegltym byt zysk w wysokosci 731 tys. PLN.

Najistotniejsze pozycje na ktorych nastapily zmiany przedstawiono w ponizszej tabeli:

01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 .
Wyszczegélnienie I ] zmiana
tys. zt Struktura tys. zi Struktura
1

2 % 3 % 4=2-3

Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

Przychody z odsetek 34 11,8% 178 22,9% -144
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 6,9% 143 18,4% -123
Zysk z tytuhu r6znic kursowych 1 0,3% 121 15,6% -120
Kary umowne 121 41,9% 0 121
Rozwiazanie rezerw na kary umowne 0 200 25,8% -200
Odszkodowania 54 18,7% 0 54
Pozostate 59 20,4% 134 17,3% -75
Kary umowne 100 18,5% 0 100
Rezerwa na sprawy sadowe 387 71,7% 12 26,7% 375
Pozostate 53 9,8% 33 73,3% 20

Razem pozostale koszty operacyjne 100,0% 100,0%
Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej L I

Jak wynika z powyzszego zestawienia decydujacy wplyw na wysokos$¢ kosztow w 2014 roku ma
utworzona przez Emitenta rezerwa na toczaca si¢ sprawe sagdowag w wysokosci 387 tys. PLN, oraz
otrzymana przez Spotke zalezng PBK S.A. w likwidacji kara umowna w wysoko$ci 100 tys. PLN.

W dziatalnosci finansowej Grupy podstawowy wplyw na poziom kosztéw finansowych ma dyskonto
dtugoterminowych zobowigzan zwigzanych z kaucjami dotyczagcymi uméw o budowe. W I poéiroczu
2014 roku dyskonto wynosi 29 tys. PLN a w roku 2013 wynosito 132 tys. PLN. Na koniec I potrocza
2014 jedynie Emitent wypracowat zysk netto.

Podatek dochodowy Grupy na dzien 30.06.2014 roku obejmuje tylko czg¢$¢ odroczong.
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5. Umowy znaczace dla dzialalno$ci Grupy Kapitatowej zawarte w | pétroczu 2014 r. oraz po

dniu bilansowym

Umowy znaczace zawarte przez jednostke dominujaca:

W dniu 20 marca 2014 roku Emitent poinformowat (RB 11/2014) o podpisaniu Aneksu Nr
7/2014 do Umowy Nr 4/2010/ISCK Kredytu w rachunku biezacym z dnia 19 lipca 2010 roku
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy Aneksu Nr 7/2014 Bank
udziela Kredytobiorcy wielocelowego limitu kredytowego do lacznej kwoty 16 000 000,00
(stownie: szesnascie milionow zlotych) w walucie PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy. Limit moze by¢ wykorzystywany w Walucie Limitu oraz
w nastepujagcych walutach: USD, EUR. Limit zostaje udostepniony Kredytobiorcy do dnia
30 czerwca 2014 r. W okresie Dostgpnosci Kredytobiorca bedzie mogt wykorzystywaé kwotg
Limitu w Walucie Limitu lub w Walutach Wykorzystania w nastepujacy sposob:

1) na rachunku biezagcym otwartym w Banku do acznej kwoty nie przekraczajacej 4 000 000,00
PLN - Kredyt w Rachunku Biezacym,

2) na wydzielonych rachunkach kredytowych otwartych w Banku, w formie krotkoterminowych
kredytow obrotowych, do tacznej kwoty nie przekraczajacej 3 000 000,00 PLN — Kredyty

Obrotowe,

3) w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie Kredytobiorcy do tacznej kwoty nie

przekraczajacej 9 000 000,00 PLN — Gwarancje, w tym:

a) do tacznej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 9 000 000,00 PLN w formie Gwarancji

Z terminem wazno$ci do 12 miesiecy,

b) do tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 7 000 000,00 PLN w formie Gwarancji

Z terminem wazno$ci powyzej 12 miesigcy do 36 miesiecy,

¢) do tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5 000 000,00 PLN w formie Gwarancji

Z terminem wazno$ci powyzej 36 miesigcy do 72 miesigcy,

4) w formie akredytyw dokumentowych otwieranych na zlecenie Kredytobiorcy do tgcznej kwoty

nieprzekraczajgcej rownowartos$ci 5 000 000,00 PLN - Akredytywy.

Na mocy zawartego Aneksu Nr 7/2014 Bank i Kredytobiorca postanawiaja, ze okres waznosci
wnioskowanych Gwarancji/przewidywany ostateczny termin realizacji 1 zaplaty z tytulu

otwartych Akredytyw moze trwac:
- dla Gwarancji maksymalnie 72 miesigce i nie moze wykracza¢ poza 30 czerwca 2020 r.,

- dla Akredytyw maksymalnie 12 miesi¢cy i nie moze wykraczaé poza 30 czerwca 2015 1.
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Zabezpieczeniem splaty Kredytu, odsetek, prowizji, optat, kosztow Banku oraz wszelkich innych
naleznosci Banku z tytulu umowy, na mocy zawartego Aneksu Nr 7/2014 jest hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 20 000 000,00 PLN na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Kredytobiorcy, zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Granicznej 29, objetej KW nr
KA1K/00026016/5, prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod XI, Wydzial Ksigg
Wieczystych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Pozostale zabezpieczenia prawne nie

ulegaja zmianie.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Emitent poinformowat (RB 24/2014) o podpisaniu Aneksu
Nr 8/2014 do Umowy Nr 4/2010/ISCK Kredytu w rachunku biezacym z dnia 19 lipca 2010 roku
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy Aneksu Nr 8/2014 Bank
udziela Kredytobiorcy wielocelowego limitu kredytowego do tacznej kwoty 10 000 000,00
w walucie PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnoSci Kredytobiorcy. Limit
zostaje udostepniony Kredytobiorcy do dnia 30 czerwca 2015 1.

W okresie Dostgpnosci Kredytobiorca bedzie mogl wykorzystywaé¢ kwote Limitu w Walucie
Limitu lub w Walutach Wykorzystania w nastepujacy sposob:

1) na rachunku biezacym otwartym w Banku do tgcznej kwoty nie przekraczajacej 5 000 000,00
PLN - Kredyt w Rachunku Biezacym,

2) na wydzielonych rachunkach kredytowych otwartych w Banku, w formie krotkoterminowych
kredytéw obrotowych, do tacznej kwoty nie przekraczajacej 5 000 000,00 PLN — Kredyty
Obrotowe,

3) w formie gwarancji bankowych udzielanych na zlecenie Kredytobiorcy do tacznej kwoty nie
przekraczajacej 10 000 000,00 PLN — Gwarancje, w tym:

a) do tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10 000 000,00 PLN w formie Gwarancji
Z terminem waznos$ci do 12 miesiecy,

b) do tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 7 000 000,00 PLN w formie Gwarancji
Z terminem waznos$ci powyzej 12 miesigcy do 36 miesigcy,

¢) do tacznej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 5 000 000,00 PLN w formie Gwarancji
Z terminem waznos$ci powyzej 36 miesigcy do 72 miesigcy,

4) w formie akredytyw dokumentowych otwieranych na zlecenie Kredytobiorcy do tgcznej kwoty
nieprzekraczajacej rownowartosci 5 000 000,00 PLN - Akredytywy.

Na mocy zawartego Aneksu Nr 8/2014 Bank i Kredytobiorca postanawiaja, ze okres waznosci
wnioskowanych Gwarancji / przewidywany ostateczny termin realizacji i zaptaty z tytulu
otwartych Akredytyw moze trwac:

- dla Gwarancji maksymalnie 72 miesigce i nie moze wykracza¢ poza 30 czerwca 2021 r.,

- dla Akredytyw maksymalnie 12 miesiecy i nie moze wykracza¢ poza 30 czerwca 2016 r.
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Zabezpieczeniem sptaty Kredytu, odsetek, prowizji, oplat, kosztoéw Banku oraz wszelkich innych
naleznosci Banku z tytutu umowy, na mocy zawartego Aneksu Nr 8/2014 jest hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 12 500 000,00 PLN na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Kredytobiorcy, zlokalizowanej w Katowicach przy wul. Granicznej 29 objetej KW
Nr KA1K/00026016/5 prowadzonej przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod X1 Wydzial Ksiag
Wieczystych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Pozostale zabezpieczenia prawne nie

ulegajg zmianie.

W okresie objetym raportem Spodtka Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. nie zawarta znaczacych umow.

Natomiast Spotka zalezna PB Katowice S.A kontynuowata proces likwidacji.

Inne zdarzenia, ktore wystapity w I poétroczu 2014 r. oraz po dniu bilansowym:

W dniu 13 lutego 2014 roku Pan Tadeusz Baj ztozyl rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. oraz PB Katowice S.A. w likwidacji.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Zarzad Bipromet S.A. odwotal prokur¢ Panu Januszowi

Mroéwczynskiemu.

W dniu 17 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Bipromet S.A. uchwata nr 01/2014 wybrata Pana

Andrzeja Krzyszczaka na Sekretarza Rady Nadzorczej Bipromet S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bipromet S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku udzielito
wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 1 kwietnia 2014 roku (RB 15/2014) dokonata wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bipromet S.A. i sprawozdania finansowego Bipromet S.A. za rok obrotowy 2014,
W tym poélrocznego przegladu sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego. Wybranym
podmiotem jest firma Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130.

W zwigzku z zakonczeniem kadencji Zarzadu Bipromet S.A., Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 24 kwietnia 2014 roku powotata z dniem 26 kwietnia 2014 roku Zarzad Bipromet S.A. na
okres wspolnej kadencji, trwajacej trzy (3) lata tj. do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Bipromet S.A. za rok 2016 w nastgpujacym sktadzie:

- Pan Zbigniew Przebindowski — Prezes Zarzadu,

- Pani Maria Sowiak — Cztonek Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bipromet S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku powotato z dniem

26 kwietnia na cztonka Rady Nadzorczej Pana Artura Wigznowskiego.
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e W dniu 30 maja 2014 roku Pani Kasandra Milios ztozyla rezygnacj¢ z cztonka Rady Nadzorczej
Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw Bipromet Ecosystem
Sp. z 0.0. w dniu 30 maja powotato Panig Jolante Nowosielskg na cztonka Rady Nadzorczej.

e W dniu 2 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa Rady Nadzorczej
Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. Pani Jolancie Nowosielskiej a Wiceprezesa Panu Aleksandrowi
Bogdziewiczowi.

e W dniu 12 czerwca 2014 r. odbylo sic ZWZ PBK S.A. w likwidacji, na ktorym w sktad Rady
Nadzorczej na 3 letnig indywidualng kadencj¢ zostata powotana Jolanta Nowosielska i Teresa
Szymutko.

e Na posiedzeniu Rady Nadzorczej PBK S.A. w likwidacji w dniu 12 czerwca 2014 r. Rada
Nadzorcza powierzyta Pani Jolancie Nowosielskiej funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Ryszardowi Falek powierzono funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej a Pani

Teresa Szymutko zostata Sekretarzem Rady Nadzorcze;.

6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

Opisane czynniki i zdarzenia nie wystapily w okresie objetym niniejszym raportem.
7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W prezentowanym okresie 2014 roku wystgpity normalne czynniki zwigzane z dziatalno$ciag budowlano-

montazowa charakteryzujaca si¢ sezonowoscia zwigzang z warunkami atmosferycznymi.
8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.
Opisane zdarzenia nie wystapily w okresie objetym niniejszym raportem.
9. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie I potrocza 2014 roku Spoétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy i nie deklarowaty jej
wyplaty.

10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono pélroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na
przyszile wyniki finansowe emitenta.

Opisane zdarzenia nie wystapity w okresie objetym niniejszym raportem.
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11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitalowej BIPROMET S.A. z tytulu udzielonych gwarancji

i porgczen przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013 zmiana
(tys. PLN) (tys. PLN)
1
Na rzecz jednostek powiazanych: 2 560 3002 - 442
-z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 134 64 70
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie 2 426 2938 - 512
Na rzecz pozostalych jednostek: 1594 4454 - 2860
- z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 1303 4163 - 2860
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie 291 291 0
ogoélem 4154 7 456 - 3302

Na koniec I potrocza 2014, w poréwnaniu z koncem ubieglego roku, zobowigzania warunkowe Grupy
Kapitalowej BIPROMET S.A. zmniejszylty si¢ 0 3 302 tys. PLN przede wszystkim z powodu
wygasniecia wystawionych przez Emitenta weksli i gwarancji bankowych wynikajacych z zawartych
kontraktow (dobrego wykonania i gwarancyjnych).

. ’ Stan na Stan na
NALEZNOSCI WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013 zmiana
(tys. PLN) (tys. PLN)
1
Od jednostek powigzanych: 0 0 0
- z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
- z tytutu otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 0 0 0
Od pozostatych jednostek: 3058 4248 -1190
- z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen 2680 3782 -1102
- z tytutu otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 378 466 - 88
ogoltem 3058 4248 -1190

Naleznosci warunkowe Grupy na dzien 30.06.2014 roku w stosunku do konca roku ubieglego
zmniejszyty 01190 tys. PLN rowniez z powodu wygasnigcia otrzymanych od podwykonawcow
EMITENTA gwarancji bankowych i weksli stanowiacych zabezpieczenie ewentualnych roszczen

wynikajacych z wykonywanych umow.
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12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci.

Opisane zdarzenia nie wystapily w okresie objetym niniejszym raportem.

13. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pélrocznym
w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad BIPROMET S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu BIPROMET S.A.
na dzien przekazania raportu polrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Ponizsza tabela przestawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu BIPROMET S.A. na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania raportu kwartalnego (QSr_I_2014) w dniu
14 maja 2014 roku:

q Udzial .
; Udzial R zmiana
. Liczba - W ogoélnej
Nazwa podmiotu : w kapitale 2o stanu
s . . . posiadanych : liczbie - .
lub imi¢ i nazwisko akcjonariusza m zakladowym - posiadania
akcji glosow na
WACH) (+/-)
WZ (w %)
KGHM Polska Miedz S.A. 4 091 868 66,00% 4 091 868 66,00% 0
Capital Partners i Capital Partners
Investment | Fundusz Inwestycyjny 310 314 5,01% 310 314 5,01% 0
Zamkniety

Raportem biezacym nr 16/2014 z dnia 3 kwietnia 2014 roku ("Spotka", "Emitent") poinformowata,
izw dniu 3 kwietnia 2014 r. otrzymata zawiadomienie od Capital Partners S.A. o nastgpujacej tresci:
Zarzad Spolki Capital Partners S.A. na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych informuje, iz dziatajac w porozumieniu z Capital Partners Investment
I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przekroczyt 5% w ogdlnej liczbie gtosoéw w spolce Bipromet S.A.
w wyniku nabycia w dniu 3 kwietnia 2014 roku w trybie transakcji sesyjnej zwyktej 11.000 akcji

Bipromet S.A. Przed dokonaniem ww. transakcji strony porozumienia facznie posiadaty 299.314 akcji
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Bipromet S.A., ktore stanowity 4,83% w kapitale zaktadowym Bipromet S.A. i uprawniaty do 299.314
glosow, stanowiacych 4,83% ogolnej liczby glosow. Po dokonaniu ww. transakcji, tgcznie strony
porozumienia posiadajg 310.314 akcji Bipromet S.A., ktore stanowig 5,01% w kapitale zakladowym
Bipromet S.A. iuprawniaja do 310.314 gloséw, stanowigcych 5,01% ogdlnej liczby glosow.
W zawiadomieniu znalazt si¢ nastepujacy zapis: ,,Ponadto, w zwigzku z art. 87 ust. 3 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego Systemu obrotu oraz o spotkach publicznych informujemy, Ze strong porozumienia

wskazana do wykonywania obowiazkéw okreslonych w powyzszej ustawie jest Capital Partners S.A.”

W I pétroczu 2014 roku i do dnia przekazania niniejszego raportu pozostali akcjonariusze nie

informowali 0 zmianie stanu posiadania akcji Spotki BIPROMET S.A.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji BIPROMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu polrocznego, zgodnie

z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb.

Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu, Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji BIPROMET S.A.,

akcji Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A. oraz udzialéw Bipromet Ecosystem Sp. z o.0.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W | pétroczu 2014 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10% kapitatow wlasnych

Spoiki, ktorych strong bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W | potroczu 2014 r. Spotka oraz jednostki od niej zalezne zawieraly z podmiotami powigzanymi
wylacznie transakcje wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej, ktore sg transakcjami typowymi

i rutynowymi, zawieranymi na zasadach rynkowych.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W | potroczu 2014 r. Emitent oraz jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki
1 nie udzielita gwarancji jednemu podmiotowi w wysokosci przewyzszajacej 10% kapitatow wlasnych

Emitenta.
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19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma innych istotnych informacji niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu,
ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;.

Na koniec I poétrocza 2014 roku stan $rodkow pienieznych Emitenta wynosit 2 332 tys. PLN,
ktére w stosunku do I pétrocza 2013 roku zmniejszyty si¢ o 6 651 tys. PLN. Na zmniejszenie stanu
srodkdw pienigznych Emitenta wptyw ma fakt, iz wydatki z tytulu realizowanych przez Spotke umow
przewyzszaja wpltywy z tytulu wystawionych, zgodnie z warunkami podpisanych umoéw, faktur

czesciowych.

20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza.
Na wyniki Grupy Kapitatowej BIPROMET S.A drugiej potowy roku 2014 w ocenie Emitenta wpltyw

beda miaty wyniki osiggane przez spotki zalezne oraz nastepujgce czynniki:

e koncentracja jednostki dominujacej na realizacji zadan W branzy metali niezelaznych
i ochrony $rodowiska, w ktorych Bipromet S.A. tradycyjnie osiaga najlepsze wyniki,

e wysoki stopien zaangazowania zasobow Spotki w realizacji inwestycji Grupy KGHM PM
S.A., wktorych uczestniczy lub moze uczestniczy¢ jednostka dominujaca (kontynuacja
zawartych i rozpoczecie nowych kontraktow),

e przewidywane wznowienie inwestycji w przemysle koksowniczym,

o spadek zapotrzebowania na wyroby stalowe w Europie, ktéry moze  spowodowaé
ograniczenie skali przedsigwzie¢ w tej branzy, szczegdlnie w zakresie ochrony srodowiska,

e dzialania doskonalace jednostki dominujacej w zakresie procesu projektowania inwestycji
0 znacznym zakresie rzeczowym,

e planowane zakonczenie procesu zbycia udzialow Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. do konca
2014 r.,
¢ sytuacja na rynku wynajmu nieruchomosci.

21. Informacja dotyczaca segmentéw dzialalnosci

Podstawowy podzial sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej BIPROMET S.A. oparty jest na segmentach

branzowych.
Grupa podzielona jest na trzy rodzaje dziatalnosci:
Segment A - dziatalno$¢ budowlana — obejmujacy :

- ushugi projektowe we wszystkich branzach w tym miedzy innymi w: budownictwie

ogblnym, przemyslowym i przemysle ci¢zkim,

- ushugi generalnego wykonawstwa inwestycji, w tym migdzy innymi: budownictwo ogolne

1 przemystowe,
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- ustugi kompletacji dostaw.
Segment B - dziatalno$¢ inwestycyjna - obejmujacy ustugi wynajmu i dzierzawy.

Segment C - dziatalno$¢ pozostata - obejmujacy ustugi poligraficzne.

Podziat dziatalnoSci na poszczegolne segmenty zostal dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych
obszaréw dziatalnosci jednostki. Taki podzial odpowiada roztozeniu zasadniczych ryzyk oraz zwrotow
Z poniesionych naktadow.

Dane szczegotowe dotyczace segmentow branzowych za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. zostaty

przedstawione w skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym.

22. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego

Zarzad podmiotu dominujacego zwraca uwagg na istotne ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia Grupy kapitatlowej BIPROMET S.A.:

a) Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem si¢ z warunkow umowy

W realizowanych przez jednostk¢ dominujaca kontraktach — niejednokrotnie z uwagi na specyficzne
wymagania rynku i poszczegolnych klientow — pojawia si¢ ryzyko nieterminowej realizacji zadan
projektowych lub wykonawczych. Zarzad jednostki dominujacej podejmuje dziatania w celu ograniczenia
ryzyka poprzez negocjacje zmierzajace do zaktualizowania harmonogramu i budowe elastycznej formutly
platnosci za zrealizowane zadanie projektowe.

Jednostka dominujaca prowadzi zaawansowane dziatania usprawniajace procesy projektowe. Umowy
dotyczace realizacji kontraktow projektowych i generalnego wykonawstwa, zawieraja caty szereg klauzul
odnosnie nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym
zwigzane jest wniesienie przez Emitenta kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancija
bankowg lub ubezpieczeniowg. Zabezpieczenie czesto wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu
i rozliczane po zakonczeniu jego realizacji.

W sytuacji, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie wywigza si¢, lub niewlasciwie wywiazg si¢
z realizowanych umoéw, istnieje ryzyko wystapienia przez kontrahentow Emitenta z roszczeniami zaptaty
kar umownych lub odstgpienia od umowy. W przypadku sporu z inwestorem, co do jakosci lub
terminowosci wykonania prac, kwota zabezpieczenia moze pozostawac nierozliczona do czasu jego
zakonczenia. W wielu przypadkach spory takie moga prowadzi¢ do dlugotrwatych proceséw sadowych.
Ponadto w ramach kontraktéw projektowych i generalnego wykonawstwa Emitent zostaje zobligowany

do wykonania robot poprawkowych w ramach gwarancji usunigcia wad i usterek, a zobowigzanie to
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zabezpieczone jest czesto gwarancjg bankowa lub ubezpieczeniowa. W celu minimalizacji tego ryzyka

Emitent podejmuje nastepujace dziatania:

- ubezpieczenie kontraktow,

- przeniesienie ryzyka do umow o wspolpracy, zawieranych przez Spotke z producentami, dostawcami
i podwykonawcami,

- tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do

przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji danej umowy.

Niedoszacowanie cen kontraktow spowodowane btedami w dokumentacji projektowej lub wystepujacymi
w niej brakami, moze mie¢ wptyw na realizacje kontraktow zawieranych na podstawie cen ryczattowych.
Moze to skutkowaé nieukonczeniem kontraktu w okreslonym umowg terminie lub poniesieniem
dodatkowych kosztéw na dostosowanie dokumentacji projektowo-wykonawczej. Ryzyko zwigzane z nie
wywigzaniem si¢ przez zleceniodawcoOw z warunkow umowy, np. z terminow platnosci za wykonane
przez Emitenta prace, moze doprowadzi¢ do problemow z ptynnoscig finansowa. W okresie realizacji
umowy istnieje ponadto ryzyko zmiany cen materiatow, jak rowniez ryzyko zwigzane z ewentualnym
zatrudnieniem lub zmiang podwykonawcow.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nie wywigzaniem si¢ z warunkow umowy Emitent stosuje
odpowiednie procedury obowigzujace w obrgbie systemu zarzadzania jako$ciag wg normy ISO 9001,
dzieki ktorym optymalizowany jest zakres ryzyk ponoszonych przez Emitenta. Obowigzujace procedury
postgpowania w tym zakresie obejmujg caty proces realizacji — od oceny ryzyka na etapie oferty, poprzez
oceng ryzyka na etapie umowy, do oceny ryzyka w trakcie realizacji - rowniez w stosunku do dostawcow
bioracych udzial w procesie.

W celu ograniczenia ilo$ci i skali potencjalnych niezgodno$ci, Emitent prowadzi dziatania usprawniajace,
w tym modyfikuje struktury w zakresie planowania, organizacji i nadzoru dziatalnosci projektowe;j
i wykonawczej. Doskonaleniu poddane réwniez zostaly metody wspolpracy z klientami. Nowe

rozwigzania sg systematycznie wprowadzane do Systemu Zarzadzania Jako$cia.

Ograniczeniu ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia Emitenta bedzie takze stuzy¢ wdrazany System

Zarzadzania Ryzykiem, oparty m.in. na wymaganiach normy 1SO 31000.

b) Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem podwykonawcow

Spotki Grupy Kapitatowej W procesie realizacji kontraktow korzystajg z usthug podwykonawcoéw. Umowy
z podwykonawcami zawierane sg w taki sposob, aby ich realizacja byta zgodna z terminami i warunkami
okreslonymi dla danego kontraktu w umowie pomiedzy Spotkami a zamawiajacym. Ryzyko zwigzane
z ewentualnym zatrudnieniem nierzetelnych podwykonawcow, a co si¢ z tym wigze, ryzyko zwigzane
z ewentualnym nie wywigzaniem si¢ takich podwykonawcow z umowy, ponosza Spoiki. Moze to
skutkowaé naruszeniem przez Spolki umowy z zamawiajagcym i doprowadzi¢ do powstania roszczen

w stosunku do nich. W celu ograniczenia tego ryzyka Spoiki starajg si¢ zawiera¢ umowy z wiarygodnymi
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podwykonawcami. Jednostka dominujaca wybiera podwykonawcow stosujac si¢ do procedur ISO 9001,
korzystajac z listy kwalifikowanych dostawcow Spotki. Ponadto Emitent stara si¢ ogranicza¢ wilasng
odpowiedzialno$¢ w ramach tychze umow, miedzy innymi poprzez warunkowanie ich zawarcia od
przedstawienia przez podwykonawcoéw gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych w zakresie zwrotu
zaliczki, dobrego wykonania oraz terminowego usunig¢cia ewentualnych wad i usterek.
W dziatalno$ci Emitenta ryzyko zwigzane z zatrudnianiem dostawcow (podwykonawcow) jest
ograniczane poprzez przestrzeganie wymagan Systemu Zarzadzania Jako$cia w zakresie rozpoznania
wstepnego:

- przed podpisaniem umowy, a nastgpnie monitorowania dostawcy,

- na etapie realizacji umowy.
Ocena wstepna odbywa si¢ poprzez kwalifikacje dostawcy na podstawie kluczowych dla realizacji uméw
kryteriow. W trakcie realizacji umowy kazdy dostawca jest na biezagco monitorowany przez
wyznaczonego do tego celu koordynatora.
W przypadku wystgpienia niezgodno$ci w realizacji umowy z dostawcg, podejmowane sg — W ramach
Systemu Zarzadzania Jakoscia — dziatania korekcyjne, korygujace i zapobiegawcze — wsrod ktorych,
w sytuacjach szczegoélnych, stosowana jest m.in. procedura wykluczenia dostawcy z listy
kwalifikowanych kontrahentow. Dziataniem ograniczajacym ryzyko wystepujace przy angazowaniu
dostawcoOw jest stosowanie uméw przenoszacych odpowiedzialno$¢ za ewentualne niezgodnos$ci
z Emitenta na dostawce oraz zabezpieczajgcych interes Emitenta poprzez odpowiednie zapisy w aspekcie

gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.

c) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow

Podmiot dominujacy jest w znacznym stopniu uzalezniony od kluczowego odbiorcy uslug, jakim jest
obecnic KGHM Polska Miedz S.A. W celu dywersyfikacji sprzedazy Emitent podjat dziatania
zmierzajgce do pozyskania zlecen od innych podmiotéw szeroko pojetej branzy metalurgicznej, a takze
od inwestoréw w sektorze cieptownictwa i energetyki przemystowej — w szczegdlnosci oferta dotyczy¢
bedzie kompleksowych ustug zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktora oprocz metalurgii stanowi drugi
obszar specjalizacji przedsigbiorstwa. Przy ocenie ryzyka zwigzanego z brakiem dywersyfikacji nalezy
wzig¢ pod uwage fakt, ze kluczowy odbiorca uslug — potentat w branzy goérniczo-hutniczej -
charakteryzuje sie stabilng sytuacjg biznesowa i planuje szereg kolejnych inwestycji, ktore mogg by¢ - jak
dotychczas - realizowane ze znacznym udzialem Emitenta — zaréwno w charakterze Generalnego

Projektanta, jak i Wykonawcy wybranych elementow inwestycji.

d) Ryzyko zwigzane z prowadzona dzialalnoscia w czynnych obiektach

Z prowadzong przez Spotki dziatalnoscia operacyjna, zwlaszcza w zakresie prac na terenie

funkcjonujacych (czynnych) obiektow, wigze sie ryzyko wystapienia stanéw awaryjnych lub wypadkow,

22



ktére moga skutkowac¢ stratami ludzkimi lub materialnymi. Spotki przeciwdziataja temu zagrozeniu
poprzez:

- state szkolenia, m.in. w zakresie BHP,

- podnoszenie kwalifikacji pracownikow,

- bliskg wspotprace z wlascicielem obiektu,

- ubezpieczenie dziatalnoSci.
W przypadku wystapienia istotnych niezgodnos$ci w tym zakresie, Spotki sg przygotowane do dziatan
doskonalgcych, polegajacych na wdrozeniu elementow Systemu Zarzadzania BHP, wg wymagan normy

ISO 18001.

e) Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki Grupy Kapitatowej BIPROMET S.A. obserwuja zagrozenie ze strony konkurencji uczestniczac
W postepowaniach przetargowych projektowych i wykonawczych. Czgsto glownym kryterium
decydujacym o wyborze oferenta jest cena. Preferowane sa firmy oferujace uslugi za niska ceng, co
zmusza Spotke do obnizania kosztow. Segment rynku, na ktorym dziata Spotka obstugiwany jest przez
duzg liczbe podmiotéw gospodarczych. Spotka PBK S.A. prowadzi znaczng czg¢$¢ dziatalnosci na rynku
budowlanym charakteryzujacym si¢ duza konkurencyjnosciag pomiedzy podmiotami na nim dziatajacymi.
Podmiotami tymi sg zardwno firmy krajowe jak i zagraniczne. Najwieksi konkurenci posiadaja wysokie
kapitaly wlasne, dysponuja tez wtasnym sprzgtem do realizacji inwestycji.

Aby zapobiec utracie klientow na rzecz konkurencji podejmujemy takie zadania, w realizacji ktorych
niewiele Spotek posiada odpowiednio wykwalifikowane kadry. Ponadto Spotki Grupy przeciwdzialajg
temu zagrozeniu poprzez dziatania majace na celu utrzymanie dotychczasowej pozycji rynkowej
i przewagi konkurencyjnej poprzez zapewnienie wysokiej jakosci $wiadczonych ustug, oferowanie
kompleksowych ustug, w tym projektowania i kompletacji dostaw, poszerzanie posiadanych i tworzenie
nowych rozwigzan, elastyczne dostosowanie oferty do potrzeb klienta. Istotnym jednak czynnikiem
decydujacym o przewadze konkurencyjnej danej firmy jest oferowana cena ustug, co w konsekwencji

powodowac¢ moze obnizenie rentownosci dziatania Spotek.

f) Ryzyko zwiazane z utrata pltynnosci

W pierwszym potroczu 2014 roku ptynnos¢ finansowa byta zachowana i jest stale monitorowana. W celu
zabezpieczenia plynnosci finansowej w pozostalych miesigcach 2014 roku, jednostka dominujaca
prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi w celu zwigkszenia zaangazowania kredytowego, a takze
dazy do zmiany formut w ramach realizowanych umoéw. Charakter dzialalnosci jednostki dominujacej —
zwigzany zrealizacja znaczacych pod wzgledem rzeczowym 1 finansowym przedsigwzigd

inwestycyjnych — zaréwno w obszarze projektowania, jak i realizacji w systemie ,,pod klucz”, generuje
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liczne ryzyka, wtym moze generowac ryzyko pogorszenia plynnosci. Jakkolwiek sytuacja taka nie
wystapita w minionym roku, aspekt jest stale monitorowany przez Emitenta.

Emitent prowadzi dziatania zmierzajace do utrzymania dobrej ptynnosci. Ponadto Emitent wdrozyt
planowanie przeptywow na etapie przygotowywania ofert dla klientow oraz prowadzi monitoring w tym

zakresie w trakcie trwania poszczegolnych umow.

g) Ryzyko generowane przez Spolki zalezne

Spotki zalezne moga generowac ryzyka dla Grupy Kapitatowej. Szczegbélny przypadek stanowi¢ bedzie,
w przypadku podjecia stosownej decyzji, proces likwidacji - nie prowadzacej juz w podstawowym
zakresie dzialalno$ci - Spotki zaleznej PBK. Obecnie Spotka zalezna utworzyla rezerwe celowa,
uwzgledniajaca migdzy innymi koszty archiwizacji dokumentéw (zgodnie z obowigzujgcymi przepisami)
oraz potencjalne koszty nieujawnionych dotychczas reklamacji ze strony klientow PBK w sektorze
budownictwa mieszkaniowego.

Ze wzgledu na stosunkowo powtarzalny, ograniczony do branzy instalacyjnej zakres dziatalnosci
i relatywnie niewielka warto$¢ sprzedazy - Spotka zalezna Bipromet Ecosystem Sp. z 0.0. nie stanowi
obecnie istotnego zagrozenia dla stabilno$ci funkcjonowania Grupy Kapitatowe;.

W celu ograniczenia ww. ryzyk, dziatalno$¢ biezaca obu podmiotéw jest stale monitorowana przez

Spotke dominujaca.

23. Podpisy Czlonkow Zarzadu podmiotu dominujgcego

Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko / Funkcja | Podpis
11.08.2014 . Zbigniew Przebindowski Prezes Zarzadu
11.08.2014 r. Maria Sowiak Czlonek Zarzadu
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