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1. WSTEP

Spoétka Impexmetal S.A., zwana dalej Spodtkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie z przeksztalcenia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal. Profil dziatalnosci Spotki
zwigzany jest z handlem metalami niezelaznymi, ich péifabrykatami i stopami (aluminium, miedz, cynk, otéw) oraz
dystrybucjg tozysk o zasiegu $wiatowym.

Od potowy lat 70 Spétka przeprowadza transakcje na Londynskiej Gietdzie Metali LME. Obecnie Impexmetal jest jedng
Z najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno handlowego.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. notowane sg na Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - Sektor "Przemyst
Metalowy" od dnia 24 czerwca 1997 roku.

W 2005 roku Impexmetal S.A. stat sie sp6tkg Grupy Kapitalowej Boryszew.

Spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal prowadzg dziatalno$¢ na wszystkich kontynentach, utrzymujac kontakty
z kilkuset partnerami zagranicznymi jak réwniez z tysigcami polskich firm.

Misjg Spotki konsekwentnie realizowang przez Zarzad jest dtugofalowe zwiekszanie wartosci Firmy dla Akcjonariuszy.
Strategia Zarzadu polega przede wszystkim na restrukturyzacji posiadanych aktywéw, przeprowadzaniu programow
modernizacyjnych i alokacji $rodkéw w najbardziej perspektywicznych czesciach sektora metali, tj. w branzach
aluminiowej i miedziowej. Spotka prowadzi swojg dziatalnos$é z zachowaniem zasad tadu korporacyjnego, dbajgc o staly

rozwoj i rozszerzajac zakres dziatalnosci.

Spotka ma siedzibe w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9.
Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
011135378 oraz NIP 525-00-03-551.
Spéika jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spétek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatéw i przedstawicielstw.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Impexmetal.
Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym s3:

- produkcja wyrobéw hutniczych z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

—  produkcja p6twyrobow z miedzi i jej stopow,

—  produkcja wyrobow z cynku,

- skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- dziatalno$¢ handlowa.

Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

ZARZAD IMPEXMETAL S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat, w nastepujgcym sktadzie:

Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny.

W dniu 28 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Wozniaka na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora

ds. Rozwoju, na obecng kadencje Zarzadu.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzgd Spotki funkcjonuje w skladzie:

- Pani Malgorzata lwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku w skfad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wchodzili:

- Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

- Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
- Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

- Pan Piotr Szeliga — Czlonek,

- Pan Robert Skoczen — Czionek

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, w zwigzku z uptywem VII kadencji Rady
Nadzorczej Impexmetal S.A., powotato na VIII kadencje nizej wymienione osoby:

- Pana Arkadiusza Krezla,

- Pan Zygmunta Urbaniaka,

- Pana Waldemara Zwierza,

- Pana Piotra Szelige,

—  Panig Karine Wsciubiak — Hanké.

W dniu 25 czerwca 2014 roku, w zwigzku z rozpoczeciem nowej VIII kadencji, Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.
wybrata:

— Pana Arkadiusza Krezla na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pan Zygmunta Urbaniaka na Wiceprzewodniczacego,

- Pan Waldemara Zwierza na Sekretarza.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2014 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009r. z p6zn. zm.) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie uleglty zmianie w | p6troczu 2014 roku,
szczegbtowo zostaly przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 roku, opublikowanym w dniu 17 kwietnia
2014 roku.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal. Impexmetal S.A. posiada krajowe
i zagraniczne spotki zalezne, wspotzalezne, stowarzyszone i pozostale, jako spétka matka Grupy Impexmetal petni
funkcje zarzadcze i nadzorujgce w stosunku do spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.
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STRUKTURA IMPEXMETAL S.A.

Struktura organizacyjna Impexmetal S.A. przedstawia sie nastepujgco:
- Centrala w Warszawie,
- Zaktad Huta Aluminium w Koninie,

- Oddziat Handlowy w Warszawie.

Struktura Spéiki jest efektem potgczenia spoétek Impexmetal S.A. oraz Aluminium Konin — Impexmetal S.A., dokonanego

w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Od 1 lipca 2008 roku w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. funkcjonuje zaktad pod nazwg: Zaktad Huta
Aluminium Konin.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrali w Warszawie jest zarzadzanie Grupg Kapitalowg a jej celem wzrost

wartosci Spotki w dtugim okresie.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Zaktadu Huta Aluminium w Koninie jest produkcja wyrobéw z aluminium
i stopéw aluminium. Po zamknieciu w 2009 roku Wydziatu Elektrolizy dziatalno$¢ Zaktadu koncentruje sie gtéwnie na

przetworstwie aluminium i jego stopow.

Zaktad Huta Aluminium Konin jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw walcowanych
z aluminium i jego stopéw. Dzieki uruchomionej inwestycji w wezet wyrobéw cienkich spotka zwiekszyta od 2007 roku

produkcje wyrobdw cienkich, na ktérych osiggane sg wyzsze marze przerobowe.

Gléwnymi produktami Zakladu sa:

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i budownictwie,

e blachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji okiennych

i listew budowlanych,

Produkty aluminiowe znajdujg najwieksze zastosowanie w motoryzacji, budownictwie, przemysle elektrotechnicznym
oraz do produkcji opakowan.

Oddziat Handlowy Impexmetal S.A. w Warszawie, ktory funkcjonuje w ramach struktury organizacyjnej Impexmetal S.A.
od dnia 1 kwietnia 2007 roku, prowadzi dziatalno$¢ handlowg poprzez rozwijanie sprzedazy do klientéw spoza Grupy,
ze szczeg6lnym naciskiem na transakcje tradingowe (bez obrotu towaru na terenie Polski). Dziatalno$¢ Oddziatu
Handlowego Impexmetal S.A koncentruje sie na trzech podstawowych grupach towaréw:

1/ metale gietdowe (LME) oraz wyroby: gtéwnie otéw, cynk, cyna i nikiel.

2/ metale rzadkie: gtéwnie krzem.

3/ materiaty dla poligrafii: gléwnie ptyty analogowe, rozwijanie sprzedazy ptyt cyfrowych.

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Wg stanu na 30 czerwca 2014 roku Grupe Impexmetal tworzg 4 Segmenty Produkcyjne i wyodrebniony Segment

Pozostatej Dziatalnosci): (aluminium, miedz, cynk i otéw, tozyska i handel i pozostate). Gtéwne spotki Grupy to:

] Segment Aluminium: Impexmetal S.A. Zaktad Huta Aluminium Konin, Symonvit Ltd,

= Segment Miedz: Hutmen S.A. , WM Dziedzice S.A.,

] Segment Cynk i Otéw: Baterpol S.A., ZM Silesia S.A., Polski Cynk Spoétka z o.0.

] Segment Handel: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy, FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,
FLT Metals Ltd, Metalexfrance S.A.

] Segment Pozostate nieprzypisane: S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex — invest Sp. z 0.0., SPV
Impexmetal Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Baterpol Recycler
Sp. z o.0. Sp. komandytowa, Baterpol Recycler Sp. z o0.0. Sp. komandytowo — akcyjna, Baterpol S.A.
Sp. komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa.
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Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal jest Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy

Luckiej 7/9.
Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzie  n 30 czerwca 2014 roku
. Efektywny udziat jedn. . o
Jednostki zale zne . ) . o ) Udziat w ogdlnej
i ) Przedmiot dziatalno $ci dominuj acej o )
bezpo $rednio liczbie glosow (%)

w Spotce (%)

Jednostki obj ete konsolidacj a

FLT & Metals Ltd., Wielka Brytania,

handel 100,00 100,00
Londyn
S & | S.A., Szwajcaria,
. . Handel 100,00 100,00
Saint — Sulpice
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa | dystrybucja tozysk 98,35 98,35

) produkcja potfabrykatéw cynku i stopéw
ZM SILESIA S.A., Katowice 1) . ) 97,87 97,87
cynku, tlenku cynku i otowiu

Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 2) | Handel 99,66 100,00

Hutmen S.A., Warszawa 3) | produkcja miedzianych rur instalacyjnych 65,23 65,23

produkcja wyrob6éw miedzianych

Walcownia Metali Dziedzice S.A., | w postaci potproduktéw, aluminium,

. o o 73,29 98,09

Czechowice- Dziedzice S.A.  4) | pozostatych metali niezelaznych

i ich stopéw, odlewnictwo
SPV Lakme Investment

Developerska 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
Impex — invest Sp. z 0.0., .

Inwestycyjna 100,00 100,00
Warszawa 5)
Eastside Capital Investments . . .

nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
Symonvit Ltd, Cypr, Nikozja zarzgdzanie wtasnoscig intelektualng 100,00 100,00
SPV Impexmetal Sp. z o.0. 6) | nie rozpoczeta dziatalnosci 63,16 99,55

1) Impexmetal SA posiada 97,03% udziatu w kapitale zaktadowym, dodatkowo ZM SILESIA SA posiada 0,87% akcji wtasnych

2) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i glosow na WZ oraz ZM SILESIA S.A. posiada bezposrednio
11,54% kapitatu i gtoséw na WZ,

3) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 37,69% kapitatu i gloséw na WZ oraz Impex — invest Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 27,54% kapitatu i glosow na WZ (zmiana 19.08.2013 r. zarejestrowana w dniu 04.10.2013 r. Impexmetal S.A.
posiada bezposrednio 16,20% kapitatu i gtoséw na WZ oraz Impex — invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 49,03% kapitatu i
gtoséw na WZ),

4) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio
71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ, ponadto podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., spétka Boryszew S.A. posiada
bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ,

5) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 78,55% kapitatu i gtoséw na ZW oraz Baterpol S.A. i Wspolnicy spotka
komandytowa 21,45% kapitatu i gloséw na ZW,

6) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 8,64% kapitatu i gtoséw na ZW, Zakitad Utylizacji Odpadéw Sp. z o0.0. posiada

bezposrednio 90,91% kapitatu i gloséw na ZW.

Procentowy udziat w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspolnikéw jest zgodny z udziatem w kapitale

zaktadowym Spétki za wyjgtkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zakladowym wynosi 98,08%.
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Jednostki zale zne

bezpo srednio

Przedmiot dziatalno $ci

Efektywny
udziat jedn.
dominuj acej
w Spotce (%)

Udziat w
ogolnej
liczbie

gtosow (%)

Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc., USA 1)

nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

98,03

100,00

Zaktad Utylizacji Odpadéw
Sp. z 0.0., Konin

ustugi ochrony srodowiska

59,97

59,97

kapitatu i gloséw na WZ

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio 5,66%

. . . o Efektywny Udziat
Jednostki zale zne Jednostki dominuj ace ) ) .
) N Przedmiot dziatalno $ci udziat jedn. w ogolnej
posrednio nizszego szczebla
dominuj acej liczbie
Jednostki obj ete konsolidacj a
skup, przeréb ztomu
Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z 0.0. akumulatorowego oraz produkcja 99,66 100,00
i przetwdrstwo otowiu i stopoéw otowiu
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w likwidacji, | Polski Cynk Sp. z 0.0. Z miedzi i mosigdzu 61,56 61,77
Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
BATERPOL RECYCLER . o i i
Polski Cynk Sp. z 0.0. utylizacja odpadéw cynkonosnych 99,66 100,00
Sp. z 0.0. Wroctaw
FLT Bearings Ltd., Wielka . .
. FLT France SAS, Francja | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Brytania, Londyn
FLT France SAS, Francja, )
. FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Sartrouville
Metalexfrance S.A.,
. FLT Polska Sp. z 0.0. handel 98,35% 100,00
Francja, Paryz
Jednostki niekonsolidowane
Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Handlowe Hutnik | Impex — invest Sp. z 0.0. | nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
Sp. z 0.0. w likwidacji,
FLT Walzlager GmbH, FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Niemcy. Viersen
FLT & Metals s.r.l., Wiochy, .
. FLT Polska Sp. z o0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Alserio
FLT (Wuxi) Trading Co. FLT Polska Sp. z o0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Ltd., Chiny, Wuxi
Efektywn Udziat
Jednostki ywny
Jednostki wspéizale zne i ) ) ) L udziat jedn. w ogolnej
| ) wspétkontroluj ace Przedmiot dziatalno $ci o ) o )
posrednio . dominuj gcej | liczbie glosow/
nizszego szczebla 3
w Spétce (%) (%)
MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0., ) o i o
Hutmen S.A. produkcja spoiw i stopéw metali biatych 32,62 50,00
Wroctaw
KATECH-Hutmen skup, przetwérstwo i sprzedaz wyrobéw
Hutmen S.A. 32,62 50,00

Sp. z 0.0., Ukraina

z metali niezelaznych (dziatalnos¢
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w likwidacji

zawieszona od 1.04.2003)

Efektywny Udziat
Jednostki stowarzyszone ) ) ) udziat jedn. w ogolnej
) Przedmiot dziatalno sci o . o .
bezpo srednio dominuj gcej liczbie gloséw
w Spotce (%) (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsigbiorstwo
Automatyzacji i Pomiaréw . . .
ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91

Altech
Sp. z 0.0., Konin

Jednostki obj ete konsolidacj a

Spétki osobowe

Wspélnicy Spotki

Przedmiot dziatalno $ci

Baterpol S.A. i Wspolnicy
Spétka Komandytowa,

Warszawa

Komplementariusze: Baterpol S.A ., FLT Polska Sp. z o.0.

komandytariusz: Impexmetal S.A.,

sprzedaz hurtowa towaréw

Surowce Hutmen S.A.
Spétka Komandytowa,

Wroctaw

Hutmen S.A — komplementariusz,
komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z 0.0

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
pétproduktéw, sprzedaz hurtowa

odpadow i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spoéika
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0,

Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
pétproduktéw, sprzedaz hurtowa

odpadow i ztomu

BATERPOL S.A. Spétka

Komandytowa, Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0., Spétka

Komandytowa

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
pétproduktow, sprzedaz hurtowa

odpadow i ztomu

BATERPOL RECYCLER
Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo - Akcyjna,

Katowice

Komplementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0,

Komandytariusz: Baterpol S.A .

produkcja pozostatych
podstawowych chemikaliéow

nieorganicznych

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 30 czerwca 20 14 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita sie do dnia publikacji niniejszego raportu.

4. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ OD P OCZATKU ROKU, £ ACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM DZIALALNO SCI

Zbycie udziatéw spoétki Susmed Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt 7.436 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na

zgromadzeniu wspélnikéw spoétki Susmed Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej Hutmen.
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5. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIE ZACYM OKRESIE WRAZ Z WYKAZEM WA ZNIEJSZYCH
ZDARZEN

Czynniki maj gce wptyw na wyniki uzyskane w | pétroczu 2014 roku

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2014 roku byta korzystniejsza w poréwnaniu do | pétrocza 2013
roku.

Wskazniki PMI, okreslajgce poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla Grupy Kapitatowej,
czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski od lipca 2013 roku do czerwca 2014 roku przekraczaly poziom 50
pkt. W | kwartale 2014 roku osiggnely one swoje dwuletnie maksima. Pomimo wyzszych s$rednich wartosci
wskaznikow PMI, niepokojacy jest fakt zmiennosci koniunktury na ww. rynkach. Podczas gdy wskazniki PMI dot.
strefy Euro ciggle rosna, w Il kwartale br. zaobserwowano w przypadku Niemiec i Polski spadki. W przypadku
Niemiec spadki byly nieznaczne, w Polsce za$ zdecydowanie wieksze. W Polsce w lipcu br. zanotowano pierwszy
od roku odczyt wskaznika na poziomie ponizej 50 pkt, ktéry moze by¢ zwiastunem pogorszenia sie kondycji
polskiej gospodarki.

Wedtug opublikowanych w maju br. danych Komisji Europejskie, w 2014 roku w Polsce prognozowane jest
zwiekszenie tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 3,4% oraz w Unii Europejskiej do poziomu 1,6%.

W poréwnaniu do poprzedniej prognozy, biezaca prognoza jest wyzsza odpowiednio o0 0,3 i 0,1 pp.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (prawie 90%
przychodéw) Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gieldzie Metali
(LME). W omawianym okresie spadty $rednie ceny aluminium o 9%, miedzi o 8%, otowiu o 4%. Sposrod czterech

podstawowych metali wzrosta jedynie cena cynku (+6%).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym ztom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec
do produkcji otowiu w Baterpol S.A. Za sprawg wysokiej konkurencji na rynku w | pétroczu 2014 roku nadal
utrzymywaty sie wysokie ceny ztomu akumulatorowego. Byly one jednak realnie nizsze o okoto 2 punkty
procentowe od cen w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek ceny ztomu akumulatorowego pozytywnie
wptynat na poprawe wynikow spotki Baterpol S.A. Obecnie ceny ztomu akumulatorowego sg na poziomie nizszym
0 2 punkty procentowe w poréwnaniu do srednich cen z okresu | pétrocza 2014 roku. Nalezy jednak podkresli¢, ze
pomimo obnizek, biezgce ceny ztomu akumulatorowego sg nadal wysokie, tj. prawie dwa razy wyzsze niz kilka lat
temu. Ponadto nalezy pamieta¢, ze sytuacja na rynku ztomu akumulatorowego jest dynamiczna i czesto

nieprzewidywalna.
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Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze

wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD ] $rednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

7545 = 1H 2013
6916
1H 2014 M 1H 2013
1H 2014
4,18 4,18
3,18 3,05
2050 2177 2101
1919 4 453 1937
Aluminium Miedz Cynk Otow EUR UsD

1H 2014 1H 2013

Aluminium [USD] 1753 1919
Miedz [USD] 6 916 7 545
Cynk [USD] 2 050 1937
Otéw [USD] 2101 2177

EUR 4,18 4,18

usD 3,05 3,18
Aluminium [PLN] 5 347 6 102
Miedz [PLN] 21 094 23 996
Cynk [PLN] 6 253 6 159
Otow [PLN] 6 408 6 924

Zr6dto: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych, wyrazonych w tej walucie,
oraz 55% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro w obydwu okresach byly na tym

samym poziomie, tj. 4,18
Poziom notowan dolara ma wptyw na przychody Grupy oraz na wyniki spotki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu
w Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali, stanowigcych gtéwny sktadnik ceny

produktéw. W omawianym okresie dolar ostabit sie w stosunku do polskiego ztotego o 4%.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w | potroczu 2014 roku wyniosty 1.361,0 min zt i byly na poziomie roku
ubiegtego mimo kilkuprocentowego spadku cen podstawowych metali oraz spadku notowan USD/PLN. Natomiast
w | potroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa uzyskata wyzsze o 4% wolumeny sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Od kwietnia 2012 roku utrzymuje sie trend wzrostowy wolumenéw

sprzedazy Grupy Kapitalowej Impexmetal w ujeciu ciggnionym 12-miesiecznym.
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W segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujgco:

* Segment Miedzi przychody 492,1 min zt (511,0 min zt w | pétroczu 2013 roku), wolumeny 23,7 tys. ton (21,5
tys. ton w | pétroczu 2013 roku),

* Segment Aluminium — przychody 367,3 min zt (422,2 min zt w | p6troczu 2013 roku), wolumeny 34,2 tys. ton
(37,3 tys. ton w | p6troczu 2013 roku),

* Segment Cynku i Olowiu — przychody 362,4 min zt (302,5 min zt w | péroczu 2013 roku), wolumeny 39,7 tys. ton (35,8 tys.
ton w | pétroczu 2013 roku),

» Segment Handel — przychody 254,9min zt (250,1 min zt w | p6troczu 2013 roku),

* Segment Pozostate — przychody 1,5 min z} (1,4 min zt w | pétroczu 2013 roku).

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal
1H2013 vs 1H2014

o dziatalnosc¢ kontynuowana [tys. T]

wzrost 0 4%

100 95 —

a0 4

80 -

50 4

40 T 1
1H 2013 1H 2014

Wiekszos$¢ podmiotdéw produkcyjnych Grupy zanotowata w | pétroczu br. wzrost wolumenoéw sprzedazy.

Najwieksze wzrosty dotyczyly: Baterpol S.A. ze wzrostem o 3,1 tys. ton (18 %), WM Dziedzice SA ze wzrostem o 1,5
tys. ton (tj. o 10%), Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,4 tys. ton (6%). Warto podkresli¢, ze spétka WM Dziedzice S.A
osiggneta najwyzsza sprzedaz ilosciowg w swojej historii.

Jedynym podmiotem ze spadkiem wolumendw sprzedazy byta Huta Aluminium Konin. Spadek, w wysokosci 8%
(3,1 tys. ton) nastgpit na skutek wytaczenia czesci linii produkcyjnych zwigzanych z pracami modernizacyjno-
inwestycyjnymi, zakonczonymi w maju br.
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Osiggniete wyniki
Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegoélne pozycje rachunku wynikoéw za | pétrocze 2014 roku:

Rachunek wynikéw GKI w 1H2014 [mIn PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy w | pétroczu 2014 roku wyniést 96,8 min zt i byt wyzszy o 0,4 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek kosztow sprzedazy wyniost 4% i byt gtdwnie nastepstwem nizszej sprzedazy ilosciowej w Hucie
Aluminium Konin.

Spadek kosztéw zarzgdu wynidst 4% i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztow statych.

Saldo przychoddéw/kosztow operacyjnych wyniosto -0,9 min zt i byto nizsze o 1,3 min w poréwnaniu do | pétrocza
2013 roku.

W | pétroczu 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 42,2 min zi,
wobec 40,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W segmentach operacyjnych wynik operacyjny (EBIT),

ksztattowat sie nastepujgco:

e Segment Aluminium — wynik operacyjny 17,2 min zt (24,1 min zt w | p6troczu 2013 roku),

e Segment Miedzi — wynik operacyjny 9,3 min zt (7,6 min zt w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 9,0 min zt (1,7 min zt w | pétroczu 2013 roku),
e Segment Handel — wynik operacyjny 7,8 min zt (7,3 min zt w | pétroczu 2013 roku),

e Segment Pozostate — wynik operacyjny 0,1 min zt ((0,6) min zt w | pétroczu 2013 roku).

Poziom wynikéw operacyjnych po | pétroczu 2014 roku w poszczeg6lnych segmentach byt nastepstwem:

e nizszych wynikbw w Segmencie Aluminium — spadek byt zwigzany z nizszym wolumenem sprzedazy, ktory
wystgpit na skutek wylgczenia czesci linii produkcyjnej w zwigzku z prowadzonymi pracami o charakterze
inwestycyjno-modernizacyjnym. Prace zakonhczyly sie w Il kwartale br. i mialy na celu zwiekszenie mocy
produkcyjnych najbardziej marzowych produktow.

« wyzszych wynikbw w Segmencie Miedzi — wzrost wynikow operacyjnych wystgpit w obydwu spétkach segmentu
(t. WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A.). Gléwnym czynnikiem wzrostu wyniku operacyjnego w WM Dziedzice S.A.
jest rekordowy, w swojej historii, wolumen sprzedazy (wzrost o 10%). Spotka Hutmen S.A. miata wyzszy wynik na

sprzedazy gtéwnie za sprawg wyzszych wolumendw sprzedazy oraz obnizki kosztow wytwarzania.
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e wzrostu wynikow w Segmencie Handel — wzrost wynikat ze zmiany mixu towaréw na korzys$¢ towaréw o wyzszej
marzy jednostkowej.

« wyzszych wynikébw w Segmencie Cynku i Ofowiu — wzrost wynikéw operacyjnych nastapit w obydwu spétkach
(ti. Baterpol S.A. i ZM Silesia S.A.). Nalezy podkresli¢ dodatni wynik operacyjny spéiki Baterpol S.A.. Byt on
spowodowany wyzszymi wolumenami sprzedazy, nizszymi kosztami surowca oraz efektami prowadzonych dziatan

restrukturyzacyjnych.

Saldo na dziatalnosci finansowej wyniosto (2,2) min zt co bylo efektem salda réznic kursowych i odsetek.
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 34,6 min zt i byt nizszy o 6,0 min zt.
Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,9) min zi, w | pétroczu 2014 roku wynik netto

wyniost 33,7 min zt i byt 0 14,9 min zt nizszy od wyniku analogicznego okresu roku poprzedniego.

Przeptywy pieniezne w | potroczu 2014 roku zostaty pokazane na ponizszym wykresie.

Cash Flow GKI w 1H2014 roku [min PLN]
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W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktdre zostaty
przeznaczone gtownie na inwestycje w majatek trwaty oraz zmniejszenie i obstuge zadtuzenia.

W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatlowa Impexmetal poniosta wydatki z tytutu inwestycji w rzeczowy majgtek
trwaty w wysokosci 29,7 min zi, w tym gtéwnie w spotkach: Impexmetal S.A. (24,5 min zt), WM Dziedzice S.A. (2,1
min zt). W Zaktadzie Huta Aluminium Konin w Il kwartale br. zakoriczona zostala realizacja nowej inwestycji o tgcznej
wartosci ponad 40 min zi, ktéra pozwoli na wzrost zdolnosci produkcyjnych wysokomarzowych produktéw aluminiowych
o okoto 10 tys. ton.

W | pétroczu 2014 roku zadluzenie netto Grupy Kapitatowej Impexmetal spadto o 30,8 min zt do poziomu 344,4

min zt.
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Inne wa zniejsze wydarzenia
Impexmetal S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach

W dniach od 27 stycznia do 17 lutego 2014 roku Spéitka otrzymata 6 postanowien Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie — Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawéw o wpisie do rejestru zastawow —
papieréw warto$ciowych, ktére znajdujg sie w publicznym obrocie.

Przedmiotem ustanowionego zastawu byly nastepujace papiery wartosciowe, nalezgce do Impexmetal S.A.:

- 2087 605 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
2713 886,50 PLN, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
11 064 306,50 PLN. Wyzej wymienione akcje stanowig 1,01% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 1,01%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 2500 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita 3 250 000,00 zi,
a ich wartos¢ hilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku: 13 250 000,00 zt.
Wyzej wymienione akcje stanowig 1,20% kapitatu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 1,20% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

- 1500 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
1950 000,00 z}, a ich wartos$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
7 950 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,72% kapitalu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 0,72%
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

- 1000 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Warto$¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
1 300 000,00 z}, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
5300 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,48% kapitalu zakladowego Alchemia S.A. i dajg 0,48%
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 47528 518 sztuk akcji Boryszew S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosita
4752 851,80 zl, a ich wartos¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku:
23 764 259,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 2,16% kapitatu zaktadowego Boryszew S.A. i dajg 2,16%
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

- 2000 000 sztuk akcji Alchemia S.A. Wartos¢ nominalna akcji bedgcych przedmiotem zastawu wynosita
2 600 000,00 zi, a ich warto$¢ bilansowa w ksiegach rachunkowych Impexmetal S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku:
10 600 000,00 zt. Wyzej wymienione akcje stanowig 0,97% kapitalu zaktadowego Alchemia S.A. i dajg 0,97%
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsze zastawy zostaty ustanowiony na rzecz Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia

wierzytelnosci Banku z tytutu: Umowy Kredytowej nr U0002485936637 o Kredyt nieodnawialny na finansowanie
biezgcej dziatalnosci z 18 grudnia 2013 roku, w kwocie 50 000 000,00 zt.

Nabycie aktywéw o znacznej warto  $ci

W dniu 28 lutego 2014 roku Spotka zamienita nabyte uprzednio obligacje na 101 nowych obligacji imiennych serii A, o
nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu
1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktérych termin wykupu
uptynat w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 101 000 000,00 zi.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku. W dniu 28 lipca 2014r. Boryszew S.A. dokonat przedterminowego

wykupu 70 obligacji o wartosci nominalnej 1 min kazda i tgcznej wartosci 70 min zt

Ustanowienie hipoteki
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W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Sgdu Rejonowego w Koninie — VI Wydziat Ksigg
Wieczystych z dnia 9 kwietnia 2014 roku o wpisie do Ksigg Wieczystych hipoteki umownej tacznej. Hipoteka zostata
ustanowiona na przystugujacych Impexmetal S.A. prawach wiasnosci i prawach wieczystego uzytkowania
nieruchomosci objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00031899/8 oraz KN1N/00070991/8. Hipoteke ustanowiono do kwoty
34 000 000,00 zt na rzecz: Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z
tytutu: Umowy Kredytowej nr 6782/14/475/04 z dnia 13.02.2014 roku.

Zmiana wpisoéw w rejestrze zastawow

W dniu 26 maja 2014 roku Spétka otrzymata nizej wymienione postanowienia o zmianach wpiséw w rejestrze
zastawow, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu kredytu
udzielonego na kwote 75.000.000,- PLN z terminem spiaty 31 stycznia 2017 roku.

1. Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VII Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o dokonaniu w dniu 6 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawdw pod pozycjg 2132439 (o0 ktérym
Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 33/2008 z dnia 11 lipca 2008 roku w zakresie zmiany najwyzszej sumy
zabezpieczenia na kwote 112.500.000,- PLN. Wartos¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzgdzen w Kksiegach
rachunkowych na dzien 31 marca 2014 roku wynosita: 8.551.022,28 zt.

2. Postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o dokonaniu w
dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawow pod pozycjg 2371985 (o ktérym Spoétka informowata w
raporcie biezagcym nr 78/2013 z dnia 11 pazdziernika 2013r.) w zakresie zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia na
kwote 112.500.000,- PLN. Warto$¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzadzen w ksiegach rachunkowych na dzien 31
marca 2014 roku wynosita: 11.630.279,49 zi.

3. Postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow o dokonaniu w
dniu 9 maja 2014 roku zmiany wpisu w Rejestrze Zastawéw pod pozycjg 2142869 (o ktéorym Spoétka informowata w
raporcie biezgcym nr 66/2008 z dnia 22 pazdziernika 2008 roku) w zakresie zmiany najwyzszej sumy zabezpieczenia
na kwote 112.500.000,- PLN. Warto$¢ ewidencyjna (netto) maszyn i urzadzen w ksiegach rachunkowych na dzien 31
marca 2014 wynosita: 13.504.360,04 zi.

Zbycie akcji Boryszew S.A.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Spotka zbyta 6.974.581 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 3,17% kapitatu
zakladowego i ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A. Transakcja zostata przeprowadzona
poza rynkiem regulowanym na podstawie dwdch umoéw przeniesienia akcji.

Transakcja zbycia akcji spowodowata zmniejszenie ponizej progu 5%, dotychczas posiadanego przez Impexmetal S.A.,

udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Nabycie wierzytelno $ci Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0.

W dniu 17 czerwca 2014 roku Impexmetal S.A. zawart z Sanko Corp. Ltd., umowe nabycia wierzytelnosci Sanko Corp.
Ltd., wobec Tensho Poland Corporation Spétka z 0.0. z tytutu umowy pozyczki w kwocie 1.750.000 Euro oraz umowe
nabycia wierzytelnosci spotki Tensho Electric Industries Co., Ltd. wobec spétki TPC w kwocie 7.250.000 Euro, tj. za
taczng kwote 9.000.000 Euro (réwnowarto$¢ 37.314.000,00 ztotych, przeliczona wedtug $redniego kursu, ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, w dniu 16 czerwca 2014).

Zaptata za powyzej opisane nabywane wierzytelnosci zostata dokonana poprzez przeniesienie przez spétke Impexmetal
S.A. 6.974.581 akcji spotki Boryszew S.A. na rzecz Tensho Electric Industries Co., Ltd., w ilosci stanowigcej
réwnowarto$¢ kwoty 7.250.000 Euro (5.618.412 sztuki akcji Boryszew S.A.), oraz na rzecz Sanko Co., Ltd., w ilosci

stanowigcej réwnowarto$¢ kwoty 1.750.000 Euro (1.356.169 sztuk akcji Boryszew S.A.).

Strony uzgodnity, ze w ciggu 2 lat od dnia zawarcia umowy nabyte akcje bedg zablokowane na rachunku maklerskim.

Po okresie 2 lat Impexmetal S.A. bedzie przystugiwaé opcja zakupu (opcja call) za kwote réwng cenie nabytych akcji
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powiekszonej o 20% a Tensho Electic Industries Co. Ltd., i Sanko Corp. Ltd opcja sprzedazy (opcja put) za kwote

réwng cenie nabycia.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wybdr podmiotu do badania sprawozda n finansowych

W dniu 21 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Polska Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta 1l 19 do:

— przegladu $rédrocznego sprawozdania jednostkowego Impexmetal S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,

— badania sprawozdania jednostkowego Impexmetal S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod humerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez KRBR.

Umowa z firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa zostanie zawarta na

okres badania sprawozdan za 2014 rok. Spoétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i

przegladu sprawozdan finansowych za lata 2006 — 2007 i 2009 — 2013.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spéiki oraz

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci).

Wykup obligacji przez Boryszew S.A.

W dniu 28 lipca 2014 roku Boryszew SA wykupit przedterminowo 70 sztuk obligacji imiennych serii A 0 nominale
1.000.000,00 zt kazda z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

O nabyciu obligacji wyemitowanych przez Boryszew S.A. Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 8/2014 z dnia 28
lutego 2014 roku. Obligacja zostaly wykupione za cene nominalng powiekszong o nalezne odsetki. Spétka Boryszew
S.A,, jak i Impexmetal S.A., wchodzg w skiad Grupy Kapitalowej Boryszew.

Nabycie akcji Alchemia S.A.

W dniach 24, 25 i 28 lipca 2014 roku Impexmetal S.A. nabyt 13.780.000 sztuk akcji Spoéiki Alchemia S.A.
o wartosci nominalnej 1,30 zt za fgczng kwote 72.836.000 zt. Akcje bedace przedmiotem transakcji, stanowig 6,89 % w
kapitale zakladowym Alchemia S.A.

Przed zawarciem transakcji nabycia akcji Impexmetal S.A. posiadat 13.115.000 akcji Alchemia S.A., dajgcych prawo do
13.115.000 gtosow, stanowigcych 6,56 % udziatu w kapitale zakladowym i tyle samo gtoséw.

Transakcje nabycia akcji zostaly zawarte na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie jako transakcje
pakietowe (13.180.000 akciji) oraz na rynku sesyjnym (600.000 sztuk akcji).

W wyniku zawartej transakcji Impexmetal S.A. posiada 26.875.000 akcji dajgcych prawo do 26.875.000 gtoséw, co
stanowi 13,45% w kapitale zakladowym Spotki Alchemia S.A.

Impexmetal S.A. dokonat nabycia akcji ze srodkéw wtasnych i traktuje nabyte akcje jako inwestycje dlugoterminowa.

Hutmen S.A
Zawarcie umowy handlowej

W dniu 27 stycznia 2014 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku. Strony majg prawo przedtuzy¢ czas trwania umowy o dwa lata (maksymalnie do konca 2016 roku). Przedmiotem

ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okrggtych miedzianych.
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Szacowana warto$¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy wynosi 212,4 min zt netto za dostawy
ilosci bazowej oraz 279,4 min zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego. Zabezpieczeniem roszczen
przystugujacych sprzedajacemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie

nizszej niz 5 min zt oraz weksel wlasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min zt.

ZM SILESIA S.A.
Zawarcie umoéw handlowych

W | pétroczu 2014 roku:

e Oddziat Huta Ofawa pozyskat nowych odbiorcow nalezgcych do koncernu Michelin na sprzedaz tlenku cynku
do Francji i Niemiec. Kontrakt na | pétrocze 2014roku — 500 ton miesiecznie,

« zawarto nowy kontrakt na dostawy do Francji minii otowianej do szkla krysztalowego w auto — cysternach — 27 ton
miesiecznie,

e zawarto umowy na dostawy tlenku cynku do Fabryki Tasm Transportowych w Wolbromiu — 24 tony miesiecznie, do
Fabryki Tasm w Rogowcu - 72 tony miesiecznie oraz do Fabryki Wezy Gumowych (Semperflex — Odry — Czeska
Republika) na 24 tony kwartalnie.

e W czerwcu 2014 roku ZM SILESIA S.A. przystgpita do realizacji projektu pn. ,Opracowanie nowej technologii
produkcji blach ze stopu ZnCuTi z tasm odlewanych metodg Huntera”. Spéitka uzyskata dofinansowanie do projektu

w ramach programu 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 4 kwietnia 2014 roku Likwidator spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji przedstawit zaktualizowany plan
sprzedazy majgtku nie rokujgcy mozliwosci pokrycia catego dlugu wobec Hutmen S.A. Plan ten zawiera aktualizacje
wyceny wartosci uzytkowanych wieczyscie gruntéw. Ponadto zaktualizowany plan ujmuje ponoszone przez likwidowang
spotke koszty likwidacji, koszty utylizacji szkodliwych odpadow i rekultywacji skazonego terenu oraz zaklada sptate
innych zobowigzan HMN Szopienice S.A. w likwidac;ji.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIE ZACY ROK.

Zarzad Impexmetal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal na
2014 rok.

7. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNO SCI'W BIEZACYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.

Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,

* rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.

* blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i Ill kwartale, na co decydujacy wpltyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.
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Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury. Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejgcej
sprzedazy w ostatnich dwoch miesigcach roku, w szczegélnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu

Swigtecznego.

8. EMISJA, WYKUP | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITA £OWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym raportem Impexmetal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty ni udziatowych i

kapitalowych papieréw warto$ciowych.

9. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2013 w wysokosci 32.420.896,16 zt (stownie: trzydziesci dwa miliony czterysta dwadziescia

tysiecy osiemset dziewieédziesigt szes$¢ zlotych 16/100) na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

10. ZDARZENIA, KTORE NAST APILY PO DNIU , NA KTORY SPORZ ADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZNYM STOPNIU WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI GRUPY.

Nie wystgpity.

11. AKCIJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMAD ZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALN EGO.

Strukture akcjonariatu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela:

udziat udziat
Akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w 0golnej
zaktadowym liczbie gtosow
Boryszew SA* 99 052 964 49,53 % 99 052 964 49,53 %
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 77 631 737 38,82% 77 631 737 38,82%
Impexmetal S.A. (**) 7 210 000 3,60% 7 210 000 3,60%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 0 00 100,00%

(*) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11 pazdziernika 2013 roku

(*) 7 210 000 akcji wkasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wkasnych, stanowigcych 3,60 %
kapitatu zaktadowego Spéitki. Impexmetal S.A. z akcji wkasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.
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12. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANA STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIE ZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORT U

Zarzad Impexmetal S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez Zarzad Spétki.

Stan na dzie n : ; : ) o
- Zmiany stanu posiadania Stan na dzie n publikaciji
Zarzad Impexmetal S.A. publikacji raportu za . . o
nabycie/ (zbycie) niniejszego raportu
| kwartat 2014r.
Malgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.
Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2014 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby nadzorujgce Spétke

nie nabywaly i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

13. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sgdem, organem wasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego

tgczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impexmetal S.A.

14. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujgce towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi i
stopow miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd.

TRANSAKCJE O CHARAKTERZE NIEHANDLOWYM POMI EDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI:
Nabycie obligacji emitowanych przez spétk e dominuj acq — Boryszew S.A.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spotka zamienita nabyte uprzednio obligacje na 101 nowych obligacji imiennych serii A, o
nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A.

Objete obligacje zastepujg 101 obligacji Boryszew S.A. serii G i K o nhominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych
przez Boryszew S.A. w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych, objetych przez Impexmetal S.A w dniu
1 pazdziernika 2012 roku (38 sztuk serii G) oraz w dniu 2 wrzesnia 2013 roku (63 sztuki serii K), ktérych termin wykupu
uptynat w dniu 28 lutego 2014 roku. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 101.000.000,00 zi.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 28 lutego 2014 roku Spétka Zaktad Utylizacji Odpadéw Spétka z 0.0. nabyta 1 obligacje imienng serii B,
0 nominale 1.000.000,00 zt, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. za tgczng
kwote 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligac;ji:
30 wrzesnia 2015 roku.

Powyzsza obligacja zastepuje 1 obligacje o nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowang przez Boryszew S.A.

w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 31 stycznia 2013 roku.
W dniu 28 lutego 2014 roku Spoétka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii C, o nominale 1.000.000,00 zt
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kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaly nabyte
po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15.000.000,00 zi. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 marca 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.

w ramach Programu 3 — letnich obligacji imiennych w dniu 27 listopada 2013 roku.

W dniu 31 marca 2014 roku Spotka Hutmen S.A. nabyta 15 obligacji imiennych serii D, o nominale 1.000.000,00 zt
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaly nabyte
po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15.000.000,00 zi. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2014 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 15 obligacji serii C nominale 1.000.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew

S.A. w ramach Programu emisji obligacji imiennych Boryszewa S.A. w dniu 28 lutego 2014 roku.

W dniu 1 lipca 2014 roku Spoétka Impexmetal S.A. nabyta 4 obligacje imiennych serii BC, o nominale 500.000,00 Euro
kazda, wyemitowanych w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje zostaty
nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 2.000.000,00 Euro. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na

warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2015 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez Boryszew Automo tive Plastics Sp. z 0.0. podmiot zale zny od spotki

dominuj acej Boryszew S.A.

SAND | S.A.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spoétka S&l S.A. podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyta 10 obligacji serii Al
0 wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tagczng kwote 2.000.000
zk. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.
Powyzsze obligacje zastepujg 10 obligacji serii A o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 10 lipca 2013 roku.

HUTMEN S.A.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spétka Hutmen S.A podmiot zalezny od Impexmetal S.A.,. nabyta 5 obligacji serii A2
0 wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tagczng kwote 1.000.000
zk. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.
Powyzsze obligacje zastepujg 5 obligacji serii B o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 11 lipca 2013 roku.

ZM SILESIA S.A.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spotka ZM Silesia S.A. z 0.0. nabyta 13 obligacje serii A4 o wartosci nominalnej 200.000
zlotych kazda. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 2.600.000 zi. Oprocentowanie obligacii
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2015 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 13 obligacji serii E nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniu 6 wrzes$nia 2013 roku.
SYMONVIT LTD

W dniu 31 lipca 2014 roku Spoétka Symonvit Ltd. nabyta 31 obligacji serii A5 o wartosci nominalnej 200.000 zt kazda.
Obligacje zostatly nabyte po Cenie Emisyjnej za tagczng kwote 6.200.000 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligaciji: 31 lipca 2015 roku.

Powyzsze obligacje zastepujg 25 obligacji serii F i G o nominale 200 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
Automotive Plastics Spoétka z 0.0. w ramach Programu emisji obligacji imiennych w dniach 8 pazdziernika i 24

pazdziernika 2013 roku.
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Pozyczka udzielona przez Impexmetal S.A.

W dniu 17 lipca 2014 roku Impexmetal S.A. udzielit Spoétce Boryszew S.A. Oddziat Maflow w Tychach pozyczki
pienieznej w kwocie 5.000.000,00 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych, z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2015 roku.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone przez Hutmen S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniést
102.263 tys. PLN, w tym.:

- 102.086 tys. PLN — udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem poddania sie egzekucji, na
skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A.
w likwidacji i zastawami rejestrowymi na $rodkach trwatych likwidowanej spétki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed
innymi roszczeniami.

Umowa Impexmetal S.A. z Boryszew S.A.

W dniu 16 czerwca 2014 roku Impexmetal S.A. zawart z Boryszew S.A. umowe, w ktérej Impexmetal S.A. zobowigzat
sie naby¢ wierzytelnosci spotki Tensho Electric Industries Co., Ltd. wobec sp6tki Tensho Poland Corporation Sp. z o.0.
z siedzibg w Ostaszewie k. Torunia w kwocie 7.250.000 euro, wynikajgce z zawartej umowy pozyczki z dnia 4 czerwca
2014 roku oraz wierzytelnosci spétki Sanko Co., Ltd. wobec spoétki Tensho Poland Corporation Sp. z 0.0. z siedzibg w

Ostaszewie k. Torunia w kwocie 1.750.000 euro, wynikajgce z zawartej umowy pozyczki z dnia 4 czerwca 2014 roku.

15. UDZIELENIE PRZEZ SPOtKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZAL EZNEJ, JEZELI
EACZNA ICH WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka nie udzielata jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
poreczen kredytu, pozyczki oraz nie udzielata gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych

Impexmetal S.A.

16. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI NIETYPOWE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI W BIE ZACYM
OKRESIE

Do czynnikdw i zdarzen nietypowych majacych znaczacy wptyw na wynik | pétrocza 2014 roku nalezy zaliczy¢:

o prace inwestycyjno-modernizacyjne w Hucie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.), skutkujgce wytgczeniem
z produkcji czesci majatku produkcyjnego co wplyneto na spadek wolumendéw sprzedazy oraz spadek wynikow
w ww. podmiocie.

« poprawa warunkéw makroekonomicznych w strefie Euro i Polsce, ktéra szczegolnie widoczna byta w okresie | kwartatu br.

« brak, w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku, istotnych zdarzen generujgcych dodatni wynik na dziatalnosci zaniechane;j.
W | p6troczu 2013 roku pozytywny wptyw na wyniki miato otrzymanie przez HMN Szopienice w likwidacji dotacji w kwocie

14,0 min zt na utylizacje szlamoéw poprodukcyjnych.

17. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut
Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztaltowaniem sie cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kursow walut.

Opis ekspozycji
W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen
metali na Gieldzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.
Metale ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk, cyna, nikiel oraz
srebro.
Ekspozycja, ktora zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut
Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol SA. a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakontraktowane.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostalo zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol SA.,
Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej
kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spotkach: Impexmetal
S.A,, Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., ZM Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia stalej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury

sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegolnych spotkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spotki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan
na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto,
ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premig
przerobowg to oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy
wyrobéw.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie dtug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek polega
na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wplyw stép procentowych na koszty
oraz przychody Spoétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu

na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.
Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega stalemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarz gdzania ryzykiem, jak réwnie Z stosowane metody wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem
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Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie Impexmetal. S.A. jest zapewnienie stabilnosci przeptywow

pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzagdzania poszczegélnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegolnych Spotek z Grupy. Spoiki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caly proces ustalania ekspozyciji,

przygotowywania strategii, zawierania transakgciji, ich sprawdzania oraz ksiegowania.

Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego

biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczeh operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planéw

zakupéw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Struktura i organizacja funkcji zarz  gdzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwéch poziomach. Na poziomie
poszczegollnych Spélek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji,
obliczanie tej ekspozycji zarébwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg
zabezpieczeniu, w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie negocjacje warunkow
transakgciji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktdrymi zostala zawarta, ksiegowanie zawartych

transakgciji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo sp6tki prowadzong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych (Spéiki prezentujg swoje polityki oraz podej$cie do polityk na posiedzeniach Rad Nadzorczych).
Dodatkowo do komorki zajmujgcej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezgco dostarczana jest
kluczowa dokumentacja dotyczgca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegolnych Spétkach Grupy. W Grupie
funkcjonuje szczegbtowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spétki transakcji

pochodnych.

Zakres i charakterystyki systeméw raportowania i mo nitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzgdéw
poszczegdlnych Spotek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportow jest ustalana przez poszczeg6lne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczegélowosé
tych informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie

Impexmetal zostat wprowadzony szczeg6towy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczego6towosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozyciji, wielkos¢ transakcji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu,
cena rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakciji

zabezpieczajacych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gieldzie LME zlecane do FLT and Metals Limited (Spoétka z
Grupy Kapitalowe]), podlegajg podwojnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub
telefonicznie przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut,
a procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.
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Zakres szczegotowosci wiw raportu pozwala na kontrole biezacych transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdinych Spétek,
dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego

do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczeg6lnych Spotek. Polityki majg
za zadanie szczego6towo okresla¢ ryzyka na ktdre narazone sg poszczegdlne spoétki oraz przedstawiaé podejscie
do nich, ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére

spoiki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomac w osiggnieciu tych celéw.

Procesy monitorowania efektywno  $ci zabezpiecze niinnych narz edzi zarz gdzania ryzykiem

Dla transakcji, dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatlowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene
skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajagcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie

monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozyciji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowe]j Impexmetal wykorzystywane sg system
informacyjne: REUTERS, MetalPrice, ktére pozwalajg na biezacy monitoring danych rynkowych czy wycene
posiadanych pozycji.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncent racji ryzyka

Wszystkie spoétki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowa¢ wszystkie wystepujgce ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdw surowcow jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktorymi spotki
majg zawarte umowy o wspéiprace. W przypadku limitbw na transakcje zabezpieczajgce spotki starajg sie posiadac
wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych
transakcji nie wnosi¢ depozytow zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych

zwlaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stop procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania calej Grupy, ryzyka rozkladajg sie w miare rwnomiernie na gtéwne metale, ktorych produkcjg i przetwarzaniem
zajmujg sie poszczegdlne spoiki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu cyna, nikiel i srebro.
Jezeli chodzi o koncentracje ryzyka walutowego to skupia sie ono gtdwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w

minimalnych ilosciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono giéwnie na PLN, ale réwniez wystepuje na EUR oraz na dolarze
amerykanskim.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal giéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych
Spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu
na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia

wptywu na wielko$¢ przeptywow pienieznych spoétek.
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Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega stalemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwalych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia

transakcji zabezpieczajgcych to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi
do koniecznosci stosowania odroczonych termindéw ptatnosci. W Spoétkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktorych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg réznego
rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw, weksli. Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal
minimalizujg ryzyko kredytowe poprzez zawieranie umow ubezpieczenia naleznosci, co eliminuje ryzyko
niewyptacalnosci kontrahentéw do poziomu limitdw przyznanych przez ubezpieczyciela.

Na ryzyko kredytowe narazone sg réwniez inwestycje w instrumenty diuzne innych podmiotéw. Spotki Grupy
starajg sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodno$¢ kredytowg i perspektywy podmiotow, ktérym udzielajg

finansowania.

Ryzyko ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki s$ledzeniu termindw zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
najwiekszych bankéw funkcjonujagcych w Polsce, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,
ktory jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane rowniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spoétki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity transakcyjne,
adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie

wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotki moze by¢ sytuacja na
rynkach finansowych. Negatywny wptyw na plynnos¢ miatby takze gwaltowny wzrost cen metali na gietdach
Swiatowych, wymuszajgcy wieksze zaangazowanie Kkapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych celéw
sprzedazowych.

Spétki w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci

rynkowej sektor bankowy utrzymuje swojg aktywnos$¢ w zakresie kredytowania podmiotéw gospodarczych.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane
z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg.
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19. CZYNNIKI, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE PRZEZ SPOtKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO

NAIJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy zaliczy¢:

Sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdélnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio
odnotowane pozytywne sygnaty dotyczgce wyjscia z kryzysu bedg miaty charakter trwaty.

Sytuacje polityczng na $wiecie, w tym gtownie zwigzang z konfliktem ukrainskim. Dalsza eskalacja tego konfliktu
moze spowodowac¢ diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu (Europa).

Poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg wrazliwe na ceny olowiu produkowanego przez
Baterpol S.A. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg
ograniczenie popytu ha wyroby z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe
na pokrycia dachowe.

Koszty surowcow, w tym w szczegoélnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

W przypadku spotek Segmentu Miedzi produkujgcego gtéwnie potprodukty ceny metalu oscylujgce wokot
7 000 USD/T oraz zmienno$¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb wplywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy
zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przysziej wielkosci popytu i marz na produkty
oferowane przez spétki Segmentu Miedzi.

Produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ztotego wzgledem walut obcych wptywa
na wysokos$¢ uzyskiwanych marz w ztotdwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywa
na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy Kapitatowe;.

Koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw Grupy w przyszitych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),
Skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.
Skuteczno$¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw w ramach

Grupy Kapitatowe;.

26



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2014 roku

20. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2014 roku, stanowigce integralng
czes$¢ srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji uchwalg Zarzadu w dniu 12 sierpnia
2014 roku i przedstawia sytuacje GK Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktore zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji.

Znaczna cze$¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu zostata bardziej szczeg6towo opisana

w komunikatach biezgcych dostepnych m.in. na stronie internetowej Spétki pod adresem: www.impexmetal.com.pl.

Podpis
Malgorzata Iwanejko Prezes Zarzgdu
Jan Wozniak Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 sierpnia 2014 roku
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