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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2014 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 30.06.2013 do 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 1453 818 344 997

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 71 460 16 958

Zysk przed opodatkowaniem 71 484 16 963

Zysk netto 55 683 13 214

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogotem 55 977 13 284

Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna

akcje zwykta 0,74 0,18

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 178 742 42 416

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (35 181) (8 349)

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci finansowej (144 423) (34 272)

Przeptywy pieniezne netto razem (862) (205)

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek okresu 50 814 12 058

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 49 165 11 667

na dzien na dzien
31.12.2013* 31.12.2013*

przeksztatcone przeksztatcone

Aktywa trwate 1274912 307 415

Aktywa obrotowe 712 801 171 875

Zobowiazania dtugoterminowe 302 772 73 006

Zobowiazania krotkoterminowe 618 630 149 168

Kapitat wtasny 1066 311 257 116

Kapitat zaktadowy 750 000 180 845

Kapitat udziatowcow nie

sprawujacych kontroli 92 278 22 251

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt a) w zakresie réznic kursowych
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow
niesprawujacych kontroli.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2014 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013 | od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013 | do 30.06.2014 do 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 1 252 626 1 449 832 299 786 344 051

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 62 528 70 800 14 965 16 801

Zysk przed opodatkowaniem 72 260 76 032 17 294 18 043

Zysk netto 59 728 59 186 14 294 14 045

Zyski i straty oraz inne

catkowite dochody ogotem 58 726 59 733 14 055 14 175

Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna

akcje zwykta 0,80 0,79 0,19 0,19

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 103 706 186 847 24 820 44 340

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (66 226) (34 022) (15 850) (8 074)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (32 493) (144 551) (7 776) (34 303)

Przeptywy pieniezne netto

razem 4 987 8 274 1194 1963

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek okresu 57 872 28 904 13 850 6 859

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 63 026 36 391 15 084 8 636

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 1107 176 1103 787 266 091 266 152

Aktywa obrotowe 647 269 665 060 155 560 160 364

Zobowiazania dtugoterminowe 283 679 200 798 68 177 48 418

Zobowiazania krotkoterminowe 451 429 584 188 108 493 140 863

Kapitat wtasny 1019 337 983 861 244 980 237 235

Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 180 249 180 845

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazang ponizej metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,1472 PLN (tabela nr 251/A/NBP/2013),
kurs na 30.06.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1609 PLN (tabela nr 124/A/NBP/2014),

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiagzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2013 - 30.06.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,2140 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1784 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesSniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 CZERWCA 2014 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2014 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
30.06.2014 roku,

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2014
roku,

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2014
roku,

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2014
roku,

Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Sroédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Wojciech Naru¢ Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia ......covvevvnnnnnn... 2014 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
Nota ' do 30.06.2014 do 30.06.2013

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1 1248 691 1453 818
Koszt wtasny sprzedazy 2 (1 083 959) (1 282 632)
Zysk brutto ze sprzedazy 164 732 171 186
Koszty sprzedazy 2 (37 958) (32 800)
Koszty ogolnego zarzadu 2 (78 986) (71 024)
Pozostate przychody operacyjne 3 6 252 8 742
Pozostate koszty operacyjne 4 (2 184) (4 644)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 51 856 71 460
Przychody finansowe 5 2238 2769
Koszty finansowe 6 (8 461) (7 354)
Przychody/Koszty finansowe netto (6 223) (4 585)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 5 466 4 609
Zysk przed opodatkowaniem 51 099 71 484
Podatek dochodowy 7 (9 247) (15 801)
Zysk netto 41 852 55 683

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody (kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
Nota ' do 30.06.2014 do 30.06.2013

niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto
z tytutu programu okreslonych swiadczen (1178) 422
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat 7 176 (128)

(1 002) 294

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych 3576 -

3576 -

Suma innych catkowitych dochodow 2574 294

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 44 426 55 977
Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 42 557 55573

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (705) 110

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 43 521 55 867

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 905 110
Zysk na jedna akcje: 8

Podstawowy (zt) 0,57 0,74

Rozwodniony (zt) 0,57 0,74

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Nalezne wptaty na kapitat
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

na dzien
31.12.2013

badane

1130 495
2 456

12 346
25930
53

378

99 665

3589

10

1274912

368 384
582
932

88

255 109

82 158
5 548

11

712 801

1987 713

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane w tym:
zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe

Rezerwy
Dotacje

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

Nota

12
13

14

12
13

14

na dzien
na dzien 31.12.2013*
30.06.2014 przeksztatcone
niebadane badane
750 000 750 000
(3091) (5 057)
247 262 229 090
42 557 51 475
994 171 974 033
93 316 92 278
1 087 487 1066 311
123 510 54 805
58 422 55 479
57 871 57 313
45 729 45 161
13 967 15 969
68 687 69 431
4 555 4614
372 741 302 772
115 265 196 752
5 680 5625
39 2014
331 503 369 679
22 138 34 688
12 647 1577
163 6 059
1625 2 236
489 060 618 630
861 801 921 402
1949 288 1987 713

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z notg 3.2 punkt a) w zakresie réznic kursowych z
przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow

niesprawujacych kontroli.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie jednostki zaleznej majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Transakcje z witascicielami ogétem
Pozostate

Stan na 30 czerwea 2014 roku (niebadane) _ 750000 (3091 247262 994171 93316 1087487

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku 750 000 - 227 333 977 333 1769 979 102
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 55573 55573 110 55 683

Inne catkowite dochody - - 294 294 - 294
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 55 867 55 867 110 55 977
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzgdkowanych
Nabycie jednostki zaleznej majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli - - - - - -
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Pozostate - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2013 roku (niebadane) 750 000 - 232 950 982 950 1687 984 637

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
finansowych jednostek jednostki niesprawujacych
Kapitat podporzadkowanych* Zyski dominujacej* kontroli* Kapitat wtasny
zaktadowy przeksztatcone zatrzymane przeksztatcone przeksztatcone razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku 750 000 - 227 333 977 333 1769 979 102
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 51 475 51 475 (1 791) 49 684

Inne catkowite dochody - (5 057) 532 (4 525) (4 138) (8 663)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (5 057) 52 007 46 950 (5 929) 41 021
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem - - (50 250) (50 250) (192) (50 442)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych
Nabycie jednostki zaleznej majacej udziatowcow
niesprawujacych kontroli - - - - 96 630 96 630
Transakcje z wtascicielami ogétem - - (50 250) (50 250) 96 438 46 188
Pozostate - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku (badane) 750 000 (5 057) 229 090 974 033 92278 1066 311

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z nota 3.2 punkt a) w zakresie réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych oraz kapitatu udziatowcow niesprawujacych kontroli.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 51 099 71 484
Korekty 47 995 46 041
Amortyzacja 50 534 42 659
Utworzenie odpisow aktualizujacych 693 174
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (361) 3193
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (5 466) (4 609)
Odsetki, roznice kursowe 2 595 4 624
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym 99 094 117 525
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 29 402 (122 295)
Zmiana stanu zapaséw 1449 121 084
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (39 460) 64 635
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (6 908) (1 799)
~ Inne korekty 671 (404)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 84 248 178 746
Podatek zaptacony (8) 4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 84 240 178 742

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

niebadane niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 566 599

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (56 592) (42 944)

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych (8 854) -

Otrzymane dywidendy 9 740 8 008

Wydatki na nabycie aktywow finansowych - (1 429)

Odsetki otrzymane - 388

Dotacje - 497

Pozyczki (645) (300)

Pozostate wydatki inwestycyjne (12) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (55 797) (35 181)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu podwyzszenia kapitatu 391 -

Dywidendy wyptacone (23 250) (50 250)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 50 749 2762

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (61 381) (91 323)

Odsetki zaptacone (4 509) (4 302)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (1591) (1 310)

Pozostate wptywy finansowe 39 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 552) (144 423)
Przeptywy pieniezne netto, razem (11 109) (862)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 82 158 50 814

Wptyw zmian kursow walut 271 (787)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 71 320 49 165

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibag
w Policach (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995
roku na podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi
dziatalnos¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer
statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktérej Jednostka Dominujaca jest Spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupe Kapitatowa tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczacych sig 30 czerwca 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujacy jednostki podlegajace konsolidacji oraz nieobjete konsolidacja na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne. ,,Police”
Spotka Akcyjna

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

100%

99,97%

Jednostki zalezne
nie objete konsolidacja

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

48,96%

Jednostki stowarzyszone

konsolidowane metoda praw wtasnosci

Pas
33,99%
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Uchylenie likwidacji spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.o.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow ,Supra” Agrochemia Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia w likwidacji z dnia 16 grudnia 2013 roku z dniem 31 grudnia 2013
roku uchylone zostato postepowanie likwidacyjne i od dnia 1 stycznia 2014 roku spoétka kontynuuje
dziatalnos¢ pod dotychczasowa firma ,,Supra” Agrochemia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Nabycie kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. nabyta od DGG ECO
Sp. z 0.0. 550 akcji, stanowiacych 55% udziatow w kapitale zaktadowym spotki African Investment
Group S.A., ktora specjalizuje sie w poszukiwaniu mineratow kopalnych oraz posiada pozwolenia na
prowadzenie prac przygotowawczych i poszukiwanie depozytow surowcow mineralnych.

Jednostka Dominujaca uznata, ze transakcja nabycia spoétki African Investment Group S.A.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostanie ujeta jako nabycie przedsiewzigcia,
w rozumieniu MSSF 3, gtownie ze wzgledu na istnienie wystarczajacej infrastruktury umozliwiajacej
wydobycie surowcow i ich sprzedaz w ilosciach efektywnych z handlowego punktu widzenia oraz
istnienie procesow, ktore umozliwity zorganizowanie wydobycia surowcow i ich sprzedazy mimo
ograniczonych zasobdéw ludzkich i technicznych przed datg objecia kontroli przez Jednostke
Dominujaca. Jednostka Dominujaca powinna dokonac ostatecznego rozliczenia nabycia akcji African
Investment Group S.A. w ciagu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Nabyte aktywa i przejete zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonano
wstepnego rozliczenia nabycia akcji spotki African Investment Group S.A. W okresie 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2014 roku nie dokonano korekt wartosci. Biorac pod uwage, iz na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
ustalono wartosci godziwej wszystkich nabytych aktywow netto, oszacowany zysk z tytutu
okazyjnego nabycia moze ulec zmianie po dokonaniu ostatecznego rozliczenia nabycia. Ostateczne
rozliczenie zostanie dokonane na koniec rocznego okresu od daty nabycia spotki African Investment
Group S.A.

Utworzenie spotki AFRIG Trade SARL zaleznej od spoétki African Investment Group S.A.

W dniu 14 maja 2014 roku utworzona zostata w Senegalu spotka AFRIG Trade SARL, ktérej 100%
udziatow objeta spotka African Investment Group S.A. Spétka AFRIG Trade SARL zajmuje sie
importem, dystrybucja i handlem produktami chemicznymi i surowcami oraz ustugami sktadowania
i logistyki.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 6 miesiecy
konnczacych sie 30 czerwca 2014 roku

Podziat zysku

24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podzielito zysk netto
za rok obrotowy 2013 w wysokosci 42 155 tys. zt:

e przeznaczajac na dywidende dla akcjonariuszy kwote 23 250 tys. zt,

e zasilajac kapitat zapasowy w kwocie 18 905 tys. zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2014 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa™, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna na
dzien 30 czerwca 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca
2014 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(dalej: MSSF) i innymi obowigzujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok, za wyjatkiem:

e prezentacji réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych jako innych catkowitych dochodéw w kapitale wtasnym w podziale na
kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli oraz kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej. W okresie sprawozdawczym dokonano korekty danych poréwnawczych (bilansu
otwarcia). Wprowadzona korekta spowodowata spadek pozycji innych catkowitych dochodow
przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku o 4 138 tys. zt
oraz jednoczesny wazrost pozycji inne catkowite dochody przypadajace na udziaty
niekontrolujace o 4 138 tys. zt. Zmianie ulegta takze pozycja réznic kursowych z przeliczenia
sprawozdan oraz kapitatu udziatowcow niesprawujacych kontroli o te sama kwote.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywéw i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna wartosc
moze roznic sie od wartosci szacowanej.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce
Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci,
przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),
oraz pozostata dziatalno$¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe,
unieszkodliwianie sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci
oraz inng dziatalno$¢ nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spoétke zalezna African Investment Group S.A. i zalezng od niej spotke AFRIG Trade SARL ujmuje sie
w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy
oraz pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
,»Segmenty operacyjne”. Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze
sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 246 565 180 790 26 463 1453 818
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 141 323 1479 397 746 540 548
Przychody ze sprzedazy razem 1387 888 182 269 424 209 1994 366
Koszty operacyjne, w tym: (-) (1313 247) (191 957) (421800) (1927 004)
koszty sprzedazy (-) (29 740) (2 699) (361) (32 800)
koszty zarzqdu (-) (52 879) (9 651) (8 494) (71 024)
Pozostate przychody operacyjne 434 4732 3576 8742
Pozostate koszty operacyjne (-) (588) (188) (3 868) (4 644)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 74 487 (5 144) 2117 71 460
Przychody finansowe X X X 2769
Koszty finansowe (-) X X X (7 354)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 4 609
Zysk przed opodatkowaniem X X X 71 484
Podatek dochodowy X X X (15 801)
Zysk netto X X X 55 683
EBIT* 74 487 (5 144) 2117 71 460
Amortyzacja** 28 839 11 041 2779 42 659
EBITDA*** 103 326 5897 4 896 114 119

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Zmieniono prezentacje amortyzacji segmentow w stosunku do przedstawionych w raporcie za | pétrocze 2013 roku.
*** \Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Aktywa i zobowiazania segmentow

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Na dzien 30 czerwca 2014 roku
Aktywa segmentu
Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogétem
Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowiazania

Zobowiazania ogotem

Na dzien 30 czerwca 2013 roku

Aktywa segmentu 979 958 296 607 89 887 1 366 452
Nieprzypisane aktywa X X X 190 198
Aktywa ogotem 979 958 296 607 89 887 1 556 650
Zobowiazania segmentu 290 077 70 160 55 257 415 494
Nieprzypisane zobowigzania X X X 156 519
Zobowiazania og6tem 290 077 70 160 55 257 572 013

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Aktywa segmentu 1394 822 315 994 94 483 1805 299
Nieprzypisane aktywa X X X 182 414
Aktywa ogotem 1394 822 315 994 94 483 1987 713
Zobowiazania segmentu 448 950 71 750 46 268 566 968
Nieprzypisane zobowigzania X X X 354 434
Zobowiazania ogotem 448 950 71 750 46 268 921 402

Obszary geograficzne

Obszary geograficzne za okres 6 miesiecy zakonnczonych 30 czerwca 2014 roku

Przychody Koszty

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem
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Obszary geograficzne za okres 6 miesiecy zakornczonych 30 czerwca 2013 roku

Przychody Koszty
Polska 908 885 867 227
Niemcy 67 050 63 168
Pozostate kraje Unii Europejskiej 280 319 260 672
Kraje Azji 9 087 7 849
Kraje Ameryki Potudniowej 160 394 162 848
Pozostate kraje 28 083 24 692
Razem 1453 818 1 386 456

Nota 1 Przychody ze sprzedazy
za okres za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1243 382 1433 905
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5 309 19 913
1248 691 1453 818
Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej
za okres za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Amortyzacja 50 534 42 659
Zuzycie materiatow i energii 830 027 1 027 607
Ustugi obce 68 798 60 425
Podatki i optaty 37 890 33997
Wynagrodzenia 106 507 97 774
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 32 046 34 855
Pozostate koszty rodzajowe 27 118 12 789
Koszty wedtug rodzaju 1152 920 1310 106
Zmiana stanu produktow(+/-) 43 679 58 964
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki(-) (464) (619)
Koszty sprzedazy(-) (37 958) (32 800)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (78 986) (71 024)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 4 768 18 005
Koszt wtasny sprzedazy 1 083 959 1282 632
w tym podatek akcyzowy 4 400 4 205

W pozycji ,,Wynagrodzenia” Grupa ujmuje:

e wynagrodzenia wyptacone i nalezne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

e rezerwy na nagrode roczna i premie motywacyjna,

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 25 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e koszty programéw okreslonych swiadczen (zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych na

odprawy emerytalne i rentowe),

e koszty innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych (zobowiagzania z tytutu swiadczen

pracowniczych na nagrode jubileuszowa).

W pozycji ,,Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia” Grupa ujmuje:

e ubezpieczenia spoteczne,

e odpisy i rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

e szkolenia,

e pozostate (odziez ochronna i robocza, positki profilaktyczne, sktadki na pracowniczy program

emerytalny).

Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Rozwiazane odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania
Rozwigzanie rezerw
Dotacje
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

358 -
358 -
548 97
548 97
2176 250
57 6 666

2 244 989
869 740

5 346 8 645
6 252 8 742

Spotka zalezna INFRAPARK Police S.A. w likwidacji w dniu 30 czerwca 2014 roku otrzymata
odszkodowanie w wysokosci 1 997 tys. zt z tytutu niedotrzymania warunkow kontraktu nabycia

nieruchomosci przez inwestora.
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

Strata ze zbycia aktywéw

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1025
1025

Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86
337

Pozostate koszty operacyjne

Kary i odszkodowania 490
Koszty usuwania skutkdw awarii 12
Utworzone rezerwy 581
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 2199
koszty i optaty sadowe 25
nieodptatne przekazania (darowizny) 1142
pozostate 1032
3282
4 644

Nota 5 Przychody finansowe

za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Przychody odsetkowe

Odsetki od lokat bankowych 190
Odsetki od cash poolingu 195
Odsetki od pozyczek 60
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3
Pozostate przychody odsetkowe 129
577
Pozostate przychody finansowe

Zysk na roznicach kursowych 2145
Pozostate przychody finansowe 47
2192

2769
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Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym 2 286 3203
Odsetki od cash poolingu 1197 1044
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 94 160
Odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 37 10
Odsetki od zobowiagzan do budzetu 58 -
Pozostate koszty odsetkowe 1023 2023
4 695 6 440
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych
Utworzenie odpisow aktualizujacych pozostate aktywa
finansowe 500 -
500 -
Pozostate koszty finansowe
Strata na rdznicach kursowych 1 326 14
Odwrocenie dyskonta rezerw, kredytéw 568 679
Odwrécenie dyskonta pozostatych zobowigzan 1235 -
Pozostate koszty finansowe 137 221
3 266 914
8 461 7 354

Odwrocenie dyskonta pozostatych zobowigzan stanowi rozwiniecie dyskonta zobowiazan z tytutu
nabycia akcji spotki African Investment Group S.A. w wysokosci 1 235 tys. zt.

Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 8 25
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych - (21)
8 4
Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwroceniem réznic przejsciowych 9 239 15 797
9 239 15 797
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 9 247 15 801
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Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013

Zysk przed opodatkowaniem 51 099 71 484
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki
podatkowej 9 709 13 582
Roznice wynikajace z zastosowania stawek podatkowych
obowiazujacych w innych krajach (606) -
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych
przychodami wedtug przepisow podatkowych(+/-) (3172) (1 797)
Efekt podatkowy kosztéw trwale niestanowiacych kosztéw
uzyskania wedtug przepisow podatkowych(+/-) 1643 3895
Pozostate(+/-) 1673 121
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 9 247 15 801
Efektywna stopa podatkowa 18,1 22,1

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochodow Grupy Kapitatowej obowiazujaca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%. Dla
jednej z jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej obowiazujaca stawka podatku
wynosi 30%.

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie
beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat(+/-)
Przeszacowanie zobowiazania netto z tytutu programu

okreslonych swiadczen (176) 128
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach (176) 128
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2013 31.12.2013
Rzeczowe aktywa trwate (25 399) 78 643
Nieruchomosci inwestycyjne - 2 458
Wartosci niematerialne (5 756) 2
Aktywa finansowe (2 596) 1043
Zapasy (1918) 757
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (120) 4 165
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (205) 55
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (253) -
Swiadczenia pracownicze (15 943) -
Rezerwy (15 198) -
Odsetki (53) 130
Strata podatkowa (47 221) -
Pozostate (3 268) 443
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (117 930) 87 696

18 265 (18 265)

cooen| mem e

Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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Nota 8 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

Zysk netto

Liczba akcji na poczatek okresu

Liczba akcji na koniec okresu

Srednia wazona liczba akcji w okresie
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

Grunty

Ztoza mineralne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

42 557 55573
75 000 000 75 000 000
75 000 000 75 000 000
75 000 000 75 000 000
0,57 0,74
0,57 0,74
na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
10 228 9910
273 072 282 736
317 244 326 495
356 216 380 063
7701 8 646
11 384 8 070
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Zestawienie brutto rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30.06.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartosc¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2014 roku

Na dzien 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grunty

Ztoza
mineralne

Budynki
i budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
rzeczowe
aktywa
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate

w budowie

Poszukiwanie
i ocena zt6z
mineralnych

Zaliczki na
rzeczowe
aktywa
trwate Razem

10991 286881 815618 1287496 30001 41587 107 905 3532 5929 2 589 940
(69) (4145) (381847) (789314) (20602) (31 847) - - - (1227824)

(1 012) - (107 276) (118 119) (753) (1 670) (2 791) - - (231 621)
9910 282736 326495 380063 8646 8070 105114 3532 5929 1 130 495
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Nota 10 Wartosci niematerialne

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Patenty i licencje 9 071 8 576
Oprogramowanie komputerowe 625 476
Pozostate wartosci niematerialne 1 428 1509
11 124 10561
Wartosci niematerialne w budowie 2 743 1434
Zaliczki na wartosci niematerialne 649 351
14516 12 346
Nota 11 Srodki pieniezne
na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie 65 50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 6 727 17 865
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 4 502 17 136
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 60 026 46 788
Lokaty bankowe pozostate - 319
71 320 82 158
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 71 320 82 158
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 71 320 82 158
Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych jest rowna z ich wartoscia bilansowa.
Saldo srodkow pienieznych stanowia srodki:
e 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 71 033 tys. zt,
e 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 287 tys. zt.
Nota 12 Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Kredyty 61 720 61 844
Kredyty w rachunku biezacym 115 265 134 908
Pozyczki 61 790 54 805
238 775 251 557
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 123 510 54 805
Krétkoterminowe 115 265 196 752
238 775 251 557
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Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2014 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN stata - 1 650 - - 1 650 -
PLN zmienna - 210 510 90 281 - 61 918 58 311
EUR stata 394 1631 - 1631 - -
EUR zmienna 6 000 24 984 24 984 - = =
6394 238775 115265 1631 63 568 58 311

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN stata - 1652 - - 1652 -
PLN zmienna - 237 331 196 752 - - 40 579
EUR stata - - - - - -
EUR zmienna 3036 12 574 - 12 574 - -

3036 251557 196 752 12 574 1652 40 579

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga Cash poolingu. Limit kredytu dla
Jednostki Dominujacej wynosi 126 700 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do dnia 30 wrzesnia
2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku zadtuzenie wynosi 10 431 tys. w rachunku biezacym
i 50 081 tys. z tytutu ustugi Cash poolingu.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 82 000 tys. zt. W ramach tej umowy Jednostka Dominujaca zaciagneta
kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 62 000 tys. zt, pozostate 20 000 tys. zt przeznaczone jest
na gwarancje dtugu celnego i otwarta akredytywe pod kontrakt gazowy. Kredyt obrotowy Jednostka
Dominujaca prezentuje jako kredyt dtugoterminowy. Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie ma
okreslonego harmonogramu sptat rat kredytu. Odsetki od kredytu ptacone sa miesiecznie. Umowa
obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

W czerwcu 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata z PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
na projekt inwestycyjny pn. ,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja
Elektrocieptowni Il w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A.” w wysokosci 50 000 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostata wyptacona zadna transza, pobrana zostata prowizja.
Umowa obowiazuje do dnia 31 grudnia 2022 roku.

W listopadzie 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
umowe kredytu w rachunku biezacym z limitem 80 000 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2014 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 28 425 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 12 listopada 2016 roku.

W listopadzie 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe limitu wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczna kwote nie wyzsza niz 120 000 tys. zt. Na 30 czerwca 2014 roku nie
wystepuje zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym. Umowa obowiazuje do dnia
15 czerwca 2015 roku.
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W lutym 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna African Investment Group S.A.
zawarty umowe z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. dotyczaca finansowania dziatalnosci
biezacej spotki zaleznej. Umowa przewiduje finansowanie w postaci wielocelowej linii kredytowej
w wysokosci 8 000 tys. EUR w okresie 18.02.2014 - 17.02.2016 roku, z czego na dzien 30 czerwca
2014 roku wykorzystano 6 000 tys. EUR.

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku:

pozyczka udzielona z Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,,Wezet
oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych ,,Police”
S.A.”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu przypada
na 31 grudnia 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku wystapito zadtuzenie (z naleznymi
odsetkami) w kwocie 58 509 tys. zt.

pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 4 lat w wysokosci 2 945 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
,Likwidacja negatywnego oddziatywania na srodowisko sktadowiska siarczanu zelaza (ll) -
Stawostadion nr 1”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Sptata pozyczki wedtug
harmonogramu przypada na 20 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie 1 650 tys. zt.

pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 10 latw wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Modernizacja procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Pozyczka
wyptacana jest w transzach. Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie wystepuje zadtuzenie, nie
zostata wyptacona zadna transza i nie zostat ustalony harmonogram sptat pozyczki. Termin
obowigzywania umowy pozyczki przypada na 20 grudnia 2023 roku.

pozyczka udzielona z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 6 228 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Rozbudowa uktadu odsiarczania gazow pokalcynacyjnych w obiekcie nr 414 w Zaktadzie Bieli
Tytanowej w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Na
dzien 30 czerwca 2014 roku nie wystepuje zadtuzenie, nie zostata jeszcze wyptacona zadna
transza i nie zostat ustalony harmonogram sptat pozyczki. Termin obowiazywania umowy
pozyczki przypada na 30 marca 2023 roku.

pozyczki dla spotki zaleznej African Investment Group S.A. w kwocie 394 tys. EUR udzielone
przez udziatowca mniejszosciowego o terminie zapadalnosci w 2014 roku.

Nota 13 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 12 682 11 871
Zobowiazania z tytutu nagrdd jubileuszowych 39 236 37 575
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFS$S dla emerytow 5131 4823
Pozostate zobowigzania 7 053 6 835
64 102 61 104
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 58 422 55 479
Krétkoterminowe 5 680 5625
64 102 61 104

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2014 roku dokonata aktualizacji zobowigzan z tytutu
swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

odniesiono w koszty rodzajowe (wynagrodzenia) kwote 2 717 tys. zt,

odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 999 tys. zt,

ujeto w pozostatych kapitatach kwote 1178 tys. zt (zmiana szacunkow demograficznych
i szacunkow finansowych),
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e wykorzystano rezerwe w kwocie 1 896 tys. zt.

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno-rentowe, przyjete do szacunkéw na dzien 30 czerwca 2014 roku, wynosza:

e stopa dyskontowa 4,00%,

e przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia na poziomie 3,00%.

Nota 14 Rezerwy

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Rezerwa na sprawy sadowe 14 71
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym rekultywacja 47 359 46 858
Rezerwa na bonusy, upusty - 138
Rezerwa na prawa do emisji CO, 19 433 31723
Pozostate rezerwy 1061 1059
67 867 79 849
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 45 729 45 161
Krétkoterminowe 22 138 34 688
67 867 79 849

Rezerwy na ochrone $rodowiska

Struktura rezerw na dzien 30 czerwca 2014 roku:

e rezerwa na rekultywacje w kwocie 31 185 tys. zt,

e rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych w kwocie 7 302 tys. zt,
e rezerwa na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 8 872 tys. zt.

Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa pozostata bez zmian w stosunku do
31 grudnia 2013 roku.

Rezerwa na prawa do emisji CO,

Struktura rezerw na prawa do emisji CO, na dzien 30 czerwca 2014 roku:

e wartos¢ zuzytych praw nabytych w 2013 roku i niewykorzystanych w 2013 roku - w kwocie
2 502 tys. zt,

e wartosc zuzytych praw przyznanych nieodptatnie na 2014 rok - w kwocie 11 280 tys. zt,

e wartos¢ rezerwy na brakujace prawa na pokrycie zuzycia za | potrocze 2014 roku - w kwocie
5 651 tys. zt.

Rezerwy na prawa do emisji CO, zostana wykorzystane w korespondencji z zapasami w dacie
umorzenia za 2014 rok.

Nota 15 Instrumenty finansowe
Nota 15.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie Kapitatowej nie ciaza jakiekolwiek zewnetrzne ograniczenia, zwiazane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego
okreslonego przez Kodeks Spétek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez
Grupe Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Grupa Kapitatowa zobowiazana jest przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu
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zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu zapasowego
Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2014 roku wynosi 142 593 tys. zt i nie osiggnat jeszcze
wymaganego poziomu.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
uzyskanie korzysci dla innych interesariuszy, a takze optymalizacja struktury kapitatu w celu
obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji
kapitatu wtasnego do zobowiazan.

W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad Jednostki Dominujacej
moze proponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujace przyznawanie i wyptate
dywidend akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub
sprzedaz posiadanych zasobdw, aby zmniejszy¢ istniejace i cigzace na Grupie Kapitatowej
zobowiazania.

W roku obrotowym 2014 obowiazuja nadal zawarte w umowach kredytowych kowenanty finansowe
naktadajace na Grupe Kapitatowa obowiazek utrzymania ustalonych wskaznikéw finansowych
na okreslonym w umowach o finansowanie poziomie. Dotyczyty one minimalnego poziomu
rentownosci netto, wskaznika wyptacalnosci, poziomu dtugu w relacji do EBITDA. Wszystkie

wskazniki osiggnety poziom co najmniej minimalny.
Nota 15.2 Kategorie instrumentow finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013

Pozyczki i naleznosci 180 010 215 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 320 82 158
Pozostate aktywa finansowe 65 -

251 395 298 117

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 178 693 215 324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 320 82 158
Pozostate aktywa finansowe 1382 635

251 395 298 117

Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 580 465 610 856
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 123 510 54 805
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 115 265 196 752
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 335 510 352 449
Pozostate zobowigzania finansowe 6 180 6 850

580 465 610 856
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Nota 15.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci
oraz rynkowe (zawierajace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej).
Ryzyka te wystepuja permanentnie, z roznym natezeniem w roku obrotowym.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest minimalizowanie wptywu
czynnikéw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie
Grupy Kapitatowej na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielkosc¢
przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

Nota 15.3.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwiazane z mozliwoscia poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat
finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta swoich kontraktowych
zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkow na rachunku objetych cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Pozyczki i naleznosci 180 010 215 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 320 82 158
Pozostate aktywa finansowe 65 -
251 395 298 117

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Segment Nawozy 134 795 165 651
Segment Pigmenty 39 550 23 555
Segment Pozostate 1542 2 263
175 887 191 469

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego (zwiazanego
z nieotrzymaniem zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentéw badz przewlekta zwtoka
W wywiazaniu sie z zobowiazan ptatniczych) w wyniku sprzedazy produktow z zastosowaniem
odroczonych terminéw ptatnosci ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.

Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Swiadcza o tym dane
o0 naleznosciach, w tym przeterminowanych.

Prawidtowos¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza rowniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarobwno sytuacji ekonomicznej firm, ktére posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opoOznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa sukcesywnie bada biezaca zdolnos¢ kredytowa odbiorcéw, wykorzystujac do tego
raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow, uzupetniajac powyzsze dziatania
pozyskiwaniem zabezpieczen w szerokim zakresie.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 38 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

W celu minimalizowania ryzyka wiazacego sie ze sprzedaza na odroczony termin ptatnosci, Grupa
Kapitatowa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis ubezpieczeniowych. Polisy
ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN oraz EUR i USD (ostatnie
w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla kontrahentow zagranicznych).
Nalezy zaznaczy¢, iz obrét z odroczonym terminem ptatnosci jest z zasady w catosci ubezpieczany.

Polisy umozliwiaja oraz zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw,
zapewniaja ewentualng windykacje w uzasadnionych przypadkach (w wysokosci 95% kwoty
naleznosci objetych ubezpieczeniem).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sa zabezpieczane akredytywami,
gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy
lub wobec ktorych sprzedaz produktow wystepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla
nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupdw w formie przedptaty. Natomiast
limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna historie wspotpracy
i zdolnosc¢ kredytowa okreslang na podstawie sprawozdan finansowych, historii ptatniczej klienta,
ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem,
réwnoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 55% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy dotyczy odbiorcow krajowych, natomiast
pozostate 45% klientdw majacych siedzibe poza Polska.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie utracity wartosci

na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
Przeterminowane do 60 dni 5536 22 786
Przeterminowane od 60-180 dni 18 413 557
Przeterminowane od 180-360 dni 14 339 135
Przeterminowane powyzej 360 dni 10 11
38 298 23 489

Nota 15.4 Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentdow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
oprocentowania.

Nota 15.5 Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa w okresie styczen - czerwiec 2014 roku ani w 2013 roku nie posiadata
instrumentow pochodnych oraz nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 16 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania
i aktywa warunkowe do prezentacji.

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej w ramach limitéw kredytowych w bankach na dzien
30 czerwca 2014 roku:

Typ/ Dla Tvtut Waluta Data Kwota w | Kwota w
wystawca y wystawienia walucie tys. zt
IZBA CELNA W Gwarancja zaptaty dtugu 29.11. 2013 r.
PKO BP S.A. SZCZECINIE celnego PLN (aneks) nd &
Gwarancja zaptaty do 11.10.2013 r
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN -(ar;eks) ’ nd 993
gazowego
Gwarancja zaptaty do um.
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. przesytania paliwa PLN 11'(1;5%)3 r nd 2813
gazowego - bilansowanie
Akredytywa standby do
PKO BP S.A. STATOIL ASA umowy sprzedazy gazu EUR 23.12.2013 r. 4 340 18 058
ziemnego
Gwarancja zaptaty do
Raiffeisen  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 31'?;;5%;1 r nd 45
gazowego
Raiffeisen GAZ-SYSTEM 5.A, owarancjazaptatydoum. p \ 01.05.2014r. nd 1702
przesytania paliwa (aneks)
Raiffeisen GAZ-SYSTEM 5.A, owarancjazaptatydoum. p \ 01.05.2014r. nd 2 086
przesytania paliwa (aneks)
Gwarancja zaptaty do um.
Raiffeisen PSE S.A. przesytania energii PLN 01.05.2014 r. nd 500
elektrycznej - (aneks)
bilansowanie

27 197

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 czerwca 2014 roku, jedynie spotka zalezna Remech
Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na 5 tytutow w tacznej
kwocie 786 tys. zt.

tacznie wartos¢ wystawionych w Grupie Kapitatowej gwarancji na dzien bilansowy wyniosta 27 983
tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza 18 969 tys. zt.

Nota 17 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 140 953 144 942 144 942
Wptyw nabycia spotek - 9 -
Utworzenie 24 898 52 537 31121
Rozwiazanie (-) - (19 347) (8 403)
Wykorzystanie (-) (33 882) (37 188) (27 835)

Stan na koniec okresu 131 969 140 953 139 825
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Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 o0d 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013 do 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 231 621 238 153 238 153
Utworzenie 692 2 875 250
Rozwiazanie (-) - (7 359) (1477)
Wykorzystanie (-) (130) (2 048) -

Stan na koniec okresu 232 183 231 621 236 926

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

za okres za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 o0d 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013 do 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 10 172 17 204 17 204
Utworzenie 1917 9 377 4 890
Rozwiazanie (-) (653) (9 270) (186)
Wykorzystanie (-) (997) (7 139) (7 569)

Stan na koniec okresu 10 439 10 172 14 339

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 o0d 01.01.2013
do 30.06.2014 do 31.12.2013 do 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 24 743 25313 25313
Utworzenie 142 528 192
Rozwiazanie (-) (605) (746) ©)
Wykorzystanie (-) (94) (352) (160)

Stan na koniec okresu 24 186 24 743 25 338

Nota 18 Zobowigzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa podpisata umowy dotyczace
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz nadzoru
inwestorskiego.

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych uméw wynosi na dzien 30 czerwca 2014 roku
47 206 tys. zt (31 grudnia 2013 roku: 75 734 tys. zt).

4.2. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 41 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzeAstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do swiadczenia na
rzecz Grupy.

¢) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejsza transakcja zawarta przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - czerwiec 2014 roku byta sprzedaz na
rzecz Grupa Azoty S.A. w kwocie 80 592 tys. zt (gtownie amoniaku ciektego).

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystgpity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4. Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 23 250 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2014 roku.

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z o0.0. z dnia 01 kwietnia 2014
roku przyznano dywidende udziatowcom w wysokosci 28 658 tys. zt, z czego udziatowcowi Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. 9 740 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
16 czerwca 2014 roku.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki ,Remech” Sp. z 0.0. z dnia 17 marca 2014 roku

postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,,Police” S.A. (100% udziatow):

e caty zysk za rok 2013 w wysokosci 2 500 tys. zt,

e kwote 2 546 tys. zt. z kapitatu zapasowego Spotki, na ktdrg sktadaja sie zyski niepodzielone
z dziatalnosci z lat ubiegtych.

Dywidenda, w tacznej kwocie 5 046 tys. zt, zostata wyptacona w dniu 16 maja 2014 roku.

4.5. Sezonowos¢

Nawozy

Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajace nawozami fosforowymi i potasowymi.
W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienia odbywaja sie podstawowe
zasiewy zboz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe
i potasowe. Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozéw
przed aplikacja w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozow
azotowych i w mniejszym stopniu nawozow fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéow bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnosc¢ sektorow bedacych

gtownymi konsumentami bieli znaczaco spada, co tradycyjnie znajduje odzwierciedlenie
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w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozéw azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne
(brak cystern czy specjalistycznych statkéw).

Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci - sporadycznie mozna
zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego uzywanego do produkcji
fosforan6w paszowych.
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.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 CZERWCA 2014 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca
2014 roku, na ktére sktadaja sie:

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
30.06.2014 roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2014
roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2014
roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2014 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone érécjroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Wojciech Naruc Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia ......covvvvvnnnnnn... 2014 roku
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Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 1252 626 1 449 832

Koszt wtasny sprzedazy (1 086 748) (1 287 066)
Zysk brutto ze sprzedazy 165 878 162 766

Koszty sprzedazy (33 978) (32 800)

Koszty ogolnego zarzadu (69 014) (62 806)

Pozostate przychody operacyjne 2028 8 315

Pozostate koszty operacyjne (2 386) (4 675)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 62 528 70 800

Przychody finansowe 17 519 12 296

Koszty finansowe (7 787) (7 064)
Przychody/Koszty finansowe netto 9 732 5232
Zysk przed opodatkowaniem 72 260 76 032

Podatek dochodowy (12 532) (16 846)
Zysk netto 59 728 59 186
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Przeszacowanie zobowigzania/aktywa netto z tytutu

programu okreslonych swiadczen (1 178) 675

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie

beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 176 (128)
Suma innych catkowitych dochodow (1 002) 547
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 58 726 59 733
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,80 0,79

Rozwodniony (zt) 0,80 0,79

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2013
badane

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 823 370

Nieruchomosci inwestycyjne 23 999

Wartosci niematerialne 12 121

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 147 018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 94 877

Pozostate aktywa 2 402
Aktywa trwate razem 1103 787
Aktywa obrotowe

Zapasy 333 330

Pozostate aktywa finansowe 582

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 268 370

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 872

Pozostate aktywa 4 906
Aktywa obrotowe razem 665 060
Aktywa razem 1768 847

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane w tym: 269 337 233 861
Zysk netto biezqcego okresu 59 728 42 155
Kapitat wtasny razem 1 019 337 983 861
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 121 879 42 231
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 47 298 44 394
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 57 835 57 277
Rezerwy 45 665 45 097
Dotacje 7771 8 373
Pozostate zobowigzania finansowe 3231 3426
Zobowiazania dtugoterminowe razem 283 679 200 798
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 113 861 196 752
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 4 407 4274
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 297 863 340 208
Rezerwy 21 217 33710
Dotacje 12 518 1229
Przychody przysztych okresow 91 5987
Pozostate zobowigzania finansowe 1472 2028
Zobowiazania krotkoterminowe razem 451 429 584 188
Zobowiagzania razem 735 108 784 986
Pasywa razem 1 754 445 1768 847

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 30 czerwca 2013 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem

Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 31 grudnia 2013 roku (badane)

Kapitat Zyski Kapitat wiasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 233 861 983 861
- 59 728 59 728
- (1 002) (1 002)
- 58 726 58 726
- (23 250) (23 250)
- (23 250) (23 250)
) (23 250) (23 250)
750 000 269 337 1019 337
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 241 123 991 123
- 59 186 59 186
- 547 547
- 59 733 59 733
- (50 250) (50 250)
- (50 250) (50 250)
i (50 250) (50 250)
750 000 250 606 1 000 606
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 241 123 991 123
- 42 155 42 155
- 833 833
- 42 988 42 988
- (50 250) (50 250)
- (50 250) (50 250)
- (50 250) (50 250)
750 000 233 861 983 861

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 72 260 76 032
Korekty 30 282 37716
Amortyzacja 41 497 41 410
Utworzenie odpisow aktualizujacych 693 174
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 382 1311
Odsetki, roznice kursowe 2 496 4 560
Dywidendy (14 786) (9 739)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 102 542 113 748
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 28 652 (118 111)
Zmiana stanu zapaséw 20 416 125 009
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (41 973) 67 904
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (5 248) (1 344)
~ Inne korekty (683) (359)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 103 706 186 847
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 103 706 186 847

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 320 384

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (54 934) (41 570)

Otrzymane dywidendy 14 786 8 008

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (24 952) (1 429)

Odsetki otrzymane - 388

Dotacje - 497

Pozyczki (813) (300)

Pozostate wydatki inwestycyjne (633) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 226) (34 022)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (23 250) (50 250)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 49 163 2 517

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (52 401) (91 323)

Odsetki zaptacone (4 503) (4 288)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu

finansowego (1 502) (1 207)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (32 493) (144 551)
Przeptywy pieniezne netto, razem 4 987 8 274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 57 872 28 904

Wptyw zmian kurséw walut 167 (787)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 63 026 36 391

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czyta¢ tacznie ze skréoconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2014 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Oméwienie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

1.1.1. Czynniki majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Dywidenda

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za rok 2013 w wysokosci 23 250 tys. zt. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt
26 maja 2014 roku a dniem wyptaty dywidendy byt 11 czerwca 2014 roku.

1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

W trakcie pierwszej potowy 2014 roku na krajowym rynku ceny zbo6z i rzepaku rosty gtownie
z powodu wysokiego eksportu. W miare zblizania sie okresu zbiorow (czerwiec) ceny zb6z i rzepaku
zaczety wykazywac tendencje spadkowa.

Duze zawirowania wystapity na rynku zywca wieprzowego. Embargo na import wieprzowiny z Polski
natozone przez kilka krajow z powodu afrykanskiego pomoru $win, skutkowato pogtebieniem kryzysu
w tym sektorze. Nastgpit spadek dochodow hodowcow trzody chlewnej oraz dalszy spadek pogtowia
trzody w naszym kraju. W kofAcu potrocza zostata zatrzymana tendencja spadkowa liczebnosci
pogtowia. Niska optacalnos¢ tej produkcji nie rokuje szybkiej odbudowy pogtowia. Zmalato
zapotrzebowanie na pasze na potrzeby tej hodowli. Zapowiedz dobrych zbiorow zbdz tworzy
podstawy do utrzymania niskich cen na zboza i pasze, a tym samym do odbudowy pogtowia trzody
chlewnej.

Utrzymywata sie wysoka koniunktura w mleczarstwie, chociaz na krajowym rynku mleka zarysowaty
sie stabe tendencje spadkowe. Ceny skupu utrzymywaty rekordowe poziomy. Koniunktura w polskim
mleczarstwie, z uwagi na znaczny eksport jest mocno uzalezniona od koniunktury i cen
uzyskiwanych na rynkach swiatowych. W trakcie drugiego kwartatu nastapit spadek cen mleka
wynikajacy przede wszystkim ze spadku sezonowego.

Dynamicznie w Polsce rozwija sie produkcja drobiu. Pozwala na to konkurencyjnos¢ polskiego
drobiarstwa oraz kryzys w produkcji wieprzowiny. Utrzymujace sie niezbyt wysokie ceny na zboza
i pasze powinny sprzyja¢ produkcji drobiarskiej. Koniunkture w rolnictwie powinna poprawiac staba
dynamika cen srodkow produkcji.

Amoniak

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku popyt i podaz amoniaku byty na niskim poziomie.
Utrzymywato sie ograniczone zapotrzebowanie na amoniak ze strony producentow nawozow
w Europie, USA i Afryce Ptn. oraz do celow technicznych w Azji.

W drugiej potowie marca i w kwietniu znaczny wzrost popytu amoniaku do celéw rolniczych w USA
spowodowat skokowy wzrost ceny amoniaku w imporcie do USA. Wzrost ceny amoniaku wynikat
takze z niepewnosci sytuacji politycznej na Ukrainie oraz niepewnosci co do ciagtosci dostaw.

Podaz amoniaku w okresie pierwszej potowy 2014 roku byta znacznie zmniejszona, gdyz wielu
producentéw-eksporteréw miato problemy techniczne (Katar, USA, Tajlandia, Algieria, Libia) lub
problemy z gazem (Trynidad, Egipt, Ukraina). Na poczatku roku obnizenie ceny gazu przez Rosje dla
Ukrainy skutkowato podjeciem przez producentéw z Ukrainy decyzji o uruchomieniu niektorych
instalacji amoniaku zatrzymanych w sierpniu 2013 roku. W maju z powodu niepokojow spotecznych
na Ukrainie instalacje amoniaku zostaty ponownie wytaczone, a dostawy amoniaku wstrzymane.
W dtuzszej perspektywie ograniczenia podazy i znacznie wyzsze ceny gazu na Ukrainie beda miaty
wptyw na cene amoniaku i sytuacje na rynkach swiatowych.
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Notowania cen amoniaku, mocznika
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Mocznik

Na poczatku 2014 roku cena mocznika zaczeta rosnac przede wszystkim za sprawg duzych zakupow
do USA, Brazylii oraz do Europy. Na wzrost ceny ztozyty sie w znacznej mierze zakupy spekulacyjne,
ale takze wczesniejsze postoje instalacji mocznika u wielu eksporterow, co spowodowato duza luke
w gromadzeniu zapaséw na sezon wiosenny. Zwiekszone zakupy i wzrosty cen zaczely
wyhamowywac na poczatku lutego. Na ostabienie sie popytu w lutym i marcu znaczacy wptyw miaty
zawirowania finansowe w Indiach, Turcji i niektérych krajach azjatyckich, jak réwniez
przedtuzajaca sie zima w USA i zaspokojenie potrzeb w Brazylii i Europie. Mniejsze zakupy mocznika
przez USA wynikaty tez ze zmniejszenia w tym sezonie areatu zasiewow kukurydzy o 6%.

Po stronie podazy coraz wieksze ilosci oferowali na rynek nowi, duzi producenci-eksporterzy
z Algierii i Kataru. Pomimo ograniczen produkcyjnych u kilku eksporterow (Egipt, Katar, Abu Dhabi)
podaz przewyzszata popyt, zwtaszcza podaz ze strony producentow chifskich. Zmniejszenie cta
eksportowego ze 110% w 2013 roku do 15 % w 2014 roku spowodowato znaczny wzrost eksportu
mocznika z Chin w pierwszej potowie 2014 roku. W okresie czterech miesigecy zostato sprzedane
z Chin 3,3 mIn ton mocznika, gdzie w ub. roku Chiny sprzedaty tylko 1 mln ton. Szacuje sie, ze
produkcja mocznika w Chinach przewyzsza zapotrzebowanie wewnetrzne o 10 mln ton rocznie.
Zakupienie przez Indie ponad 1 mln ton mocznika w kwietniu nie uspokoito rynku i nie zatrzymato
spadkowego trendu. Wobec znizkujacej ceny mocznika odbiorcy wstrzymywali sie z zakupami.
Koniec sezonu wiosennego w maju i spadek zapotrzebowania na mocznik spowodowat powrot
spadkowego trendu ceny mocznika.

W czerwcu nastapito zatrzymanie tendencji spadkowej. Na wzrost ceny mocznika najwiekszy wptyw
miat wzrost zakupow przez USA, Brazylie, Australie i Tajlandie. Ponadto w drugiej potowie czerwca
odbyt sie przetarg na dostawe 1 mln ton mocznika do Indii. Ostatecznie Indie potwierdzity zakup
tylko 320 tys. ton mocznika z uwagi na problemy finansowe. Trend wzrostowy ceny mocznika
utrzymywat sie przez caty czerwiec, chociaz pojawiaty sie sygnaty spadku ceny z kilku rynkéw
w perspektywie sierpnia i wrzesnia. Na wzrost ceny miata wptyw ograniczona znacznie od dtuzszego
czasu podaz z Rosji, Ukrainy, Libii, Kataru, Trynidadu i Egiptu.

Nawozy NPK

Polska

Poczatek 2014 roku charakteryzowat sie zmniejszonymi obrotami w sprzedazy nawozdw. Na
mniejsze obroty w styczniu, znaczny wptyw miaty trudne warunki atmosferyczne panujace w wielu
rejonach kraju, uniemozliwiajace dystrybucje nawozéw. Nawozy NPK producentow polskich oraz
nawozy NPK z importu w styczniu i lutym sprzedawaty sie stabo. Wielu rolnikow, zwtaszcza duze
gospodarstwa rolne, szukajac oszczednosci dokonywato zakupu tanszych nawozow NPK z importu lub
kupowato nawozy z blendingu.

W marcu wczesniejsza o 2-3 tygodnie niz zwykle wiosna sprawita, ze w miare postepujacego
ocieplenia rolnicy rozpoczynali prace polowe oraz nawozenie. Stopniowo wzrastato tez
zainteresowanie nawozami NPK. Dystrybutorzy i podpunkty sprzedawali przede wszystkim zapasy
nawozdw NPK zgromadzone wczesniej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 55 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Notowania cen NPK, DAP

750

700

650 - —

600 ,’/ \\

550 N

500 I A\ / "\,

350 \ /_,

300

250 T — : —
RS S R S R S A S S S S A S S e e S S S N N S R Gl

=—=NPK 16-16-16 ====DAP

Zrodto: Opracowanie wtasne.

Na poczatku maja sprzedaz detaliczna nawozow NPK praktycznie zakonczyta sie. W trakcie maja
obroty na rynku hurtowym jak i w sprzedazy detalicznej nawozow NPK byty minimalne.

Wysokie marze i niskie ceny nawozow NPK z importu powodowaty, ze te nawozy cieszyty sie duzym
zainteresowaniem wsrdd dystrybutorow i rolnikow, zaréwno w sezonie jak i po sezonie. W czerwcu
wiele gospodarstw rolnych, zwtaszcza duzych, zrobito zakupy tych nawozow na potrzeby jesienne,
kiedy to byty stosowane sezonowe obnizki cen.

Europa

Na poczatku stycznia 2014 roku producenci europejscy podwyzszyli ceny na podstawowe gatunki
nawozéw zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami. Podobnie jak w Polsce od poczatku stycznia
i w lutym notowano mate obroty w segmencie nawozow wielosktadnikowych NPK. W zaleznosci od
warunkow atmosferycznych sytuacja w sprzedazy nawozow NPK ksztattowata sie odmiennie; np.
w Belgi, Holandii, Niemczech i Wielkiej Brytanii zainteresowanie nawozami NPK byto minimalne,
a popyt na nawozy NPK notowano na rynku francuskim i hiszpanskim. Ceny na podstawowe gatunki
nawozéw NPK w Europie zachodniej nie ulegty zmianie do konca lutego.

W marcu dzieki poprawie warunkow atmosferycznych i wzrostowi sezonowego zapotrzebowania
popyt na nawozy NPK w Europie zachodniej ulegt znacznej poprawie, a producenci podwyzszyli ceny
nawozow srednio o 5-10 euro/t.

Podobnie jak w Polsce wiosna w wiekszosci krajow europejskich przyszta wczesniej od trzech do
czterech tygodni, dlatego sezon na nawozy NPK w wiekszosci krajow tez szybciej dobiegt konca.
Tylko w Wielkiej Brytanii i Irlandii utrzymywat sie ciagty popyt na nawozy NPK o wysokiej zawartosci
azotu na uzytki zielone. W koncu kwietnia pojawity sie sygnaty spadkowe cen; np. we Francji,
zanotowano spadek ceny o 20 €/t na jeden z podstawowych nawozow na tym rynku. Byta to korekta
ceny, majaca na celu zachecenie do rozpoczecia magazynowania i zakupdéw przed sezonem
jesiennym. W trakcie maja zapotrzebowanie na nawozy NPK byto minimalne. Producenci nawozow
wielosktadnikowych we Francji do konca czerwca nie wprowadzili wiekszych zmian w cennikach
przed sezonem jesiennym.

Nawo6z DAP

Rozpoczety w koncu 2013 roku wzrost popytu na DAP byt kontynuowany w okresie stycznia i lutego
2014 roku. Popyt pochodzit gtownie z Brazylii, Australii i Europy. Zwiekszenie zakupow DAP-u
nastapito tez w USA, Turcji, Wietnamie i Pakistanie. Po stronie podazy wielu znaczacych
producentow miato ograniczong produkcje z réznych powodow (surowcowych, technicznych,
pogodowych). W trakcie pierwszego kwartatu systematycznie rosta cena DAP-u na wszystkich
rynkach.

W kwietniu na wiekszosci rynkow utrzymywat sie spadkowy trend ceny DAP-u, a przyczyna byta
utrzymujaca sie nadmierna podaz tego nawozu, przy zmniejszonym popycie ze strony najwiekszych
konsumentow takich jak Indie, USA czy Chiny. Prognozuje sig, ze z powodu probleméw finansowych
Indie kupia w biezacym sezonie nawozowym do 5 mln ton DAP-u, zamiast jak zwykle 6-7 min ton.

W Chinach z powodu braku popytu na rynku wewnetrznym i rynkach eksportowych kilku duzych
producentow odstawito instalacje do postojow remontowych. Po wytaczeniach instalacji w kwietniu
i maju sytuacja producentéow chifnskich poprawita sie w czerwcu. Zawarli oni wiele kontraktow
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eksportowych do USA, Brazylii i Indii, a od lipca do wrzesnia beda realizowa¢ program rzadowy
magazynowania okoto 800 tys. ton DAP-u na potrzeby rynku wewnetrznego.

W trakcie maja cena DAP-u byta stabilna na wiekszosci rynkéw, z wyjatkiem USA. Koniec sezonu
i malejacy popyt spowodowat utrzymanie sie spadkowego trendu na rynku wewnetrznym USD,
a producenci z tego kraju poszukiwali rynkéw eksportowych (Ameryka Ptd., Indie) celem ulokowania
produkcji. W Europie na poczatku maja wraz zakonczeniem siewu kukurydzy zakonczyt sie sezon na
DAP. W czerwcu nastapito ponowne ozywienie i wzrost zapotrzebowania na wielu rynkach,
a zwtaszcza w Ameryce Ptd.

Fosforyty, siarka, sol potasowa

Wzrost ceny DAP i innych nawozow fosforowych spowodowat wzrost cen fosforytow na poczatku
2014 roku. Najwiekszy eksporter fosforytow, firma OCP Maroko, podniosta w styczniu cene
0 15 USD/. Podwyzke o 10 USD/t wprowadzit tez dostawca fosforytow z Algierii. Po wprowadzeniu
zmian cen na poczatku roku, praktycznie przez caty pozostaty okres pierwszego potrocza 2014 roku
ceny fosforytow pozostawaty na niezmienionym poziomie.

Na poczatku stycznia 2014 roku w Europie zostata ustalona cena siarki ciektej w kontraktach na
pierwszy kwartat. Wzrost ceny wyniost okoto 25 USD/t w stosunku do czwartego kwartatu 2013 roku.
Na rynkach swiatowych cena siarki systematycznie rosta w trakcie pierwszego kwartatu. Na wzrost
ceny na rynkach swiatowych podstawowy wptyw miaty ograniczenia produkcyjne siarki w Zat.
Arabskiej i Chinach, problemy logistyczne z powodu zimy w Rosji i Kanadzie oraz zwiekszone zakupy
siarki przez Chiny i Indie. W koncu pierwszego kwartatu 2014 roku wysokie zapasy siarki oraz
wytaczenie kilku instalacji nawozowych zmniejszyto zapotrzebowanie na siarke w Chinach i Indiach.
W efekcie wzrost ceny siarki na rynkach swiatowych zostat zatrzymany, a w drugiej potowie marca
cena siarki na niektérych rynkach zaczeta spadac¢. Na rynkach swiatowych gtownie za przyczynag
mniejszych zakupow przez Chiny (wytaczone instalacje nawozowe) cena siarki u niektorych
znaczacych dostawcow Zat. Arabskiej spadta o 50 USD/t .

W kwietniu w Europie cena siarki w kontraktach na drugi kwartat wzrosta o 26 USD/t w stosunku do
pierwszego kwartatu. Przyczyna wzrostu ceny siarki w Europie byto odstawienie, w wielu krajach
europejskich, instalacji petrochemicznych do planowych postojéw remontowych, co znacznie
ograniczyto podaz siarki. W Europie ustalona cena siarki w kontraktach na drugi kwartat nie ulegata
zmianie.

W trakcie stycznia i na poczatku lutego 2014 roku byty negocjowane duze kontrakty na dostawy soli
potasowej do Chin. Poziom cenowy dostaw do Chin jest czesto poziomem odniesienia dla odbiorcéw
w transakcjach na inne, duze rynki takie jak Indie, Malezja, Filipiny, Indonezja czy Brazylia.
Zawarcie tych transakcji spowodowato uspokojenie na rynku soli potasowej i stabilizacje ceny.
Zwiekszone zapotrzebowanie na sél potasowa w sezonie wiosennym spowodowato, ze w nowych
kontraktach na drugi kwartat 2014 roku zaczeta wzrasta¢ minimalna cena.

SEGMENT PIGMENTY

Na swiatowych rynkach bieli tytanowej w trakcie pierwszego kwartatu 2014 roku istotnego
ozywienia zakupow bieli tytanowej nie odnotowano. Na rynkach najwiekszej konsumpcji bieli,
w USA i Europie utrzymujaca sie staba koniunktura gospodarcza ograniczata popyt na biel.
Niezaleznie od stabej koniunktury pierwszy kwartat tradycyjne jest zawsze okresem mniejszego
zapotrzebowania na biel przez najwiekszego odbiorce bieli, sektor farb i lakieréw. Producenci bieli
chcac utrzymac¢ wolumen sprzedazy oraz stany magazynowe pod kontrolg zdecydowali sie na
obnizke cen bieli w styczniu. Ustalona na poczatku stycznia cena bieli tytanowej na rynkach
europejskich nie ulegata zmianie i utrzymywata sie w pierwszej potowie 2014 roku.

Wysoki stan zapasow i malejacy popyt notowany byt na rynku chinskim, majacym ponad 30% udziatu
w produkcji swiatowej bieli tytanowej. Wysoki stan zapasow, trwajacy przez okoto 70 dni, byt
notowany tez u producentéw w USA.

W drugim kwartale nie zaobserwowano zwykle notowanego, sezonowego wzrostu popytu na biel
tytanowa. Widoczny jest za to wzrost importu do Europy bieli chinskiego pochodzenia. Z powodu
obecnej sytuacji politycznej na Ukrainie i Krymie wystepowaty trudnosci ze znalezieniem transportu
i przewozem bieli tytanowej z tamtego regionu do Europy.
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Notowania cen bieli tytanowej
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Ilmenit i szlaka tytanowa

Brak koniunktury na s$wiatowym rynku bieli tytanowej spowodowat, ze na rynku najwiekszego
producenta bieli tytanowej w Chinach, ceny na podstawowe surowce do produkcji bieli
odnotowywaty w pierwszej potowie 2014 roku systematyczne spadki. Ceny te sa referencyjne dla
innych rynkow.

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej

1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2014 roku byty:

e uzyskanie optymalnych wynikéw finansowych w trudnym otoczeniu rynkowym,

e poprawa wynikow w Il kwartale w relacji do | kwartatu 2014 roku,

e osiagniecie rentownosci EBITDA na poziomie wyzszym niz w | pétroczu 2013 roku,

e uzyskanie nizszych cen kluczowych surowcow, w tym m.in. soli potasowej, fosforytow, gazu
ziemnego, siarki ptynnej, ilmenitu, szlaki tytanowej,

e wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 23 250 tys. zt.

W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 41 852 tys. zt, wynik
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 102 390 tys. zt. Grupa Kapitatowa wypracowata wyzsza
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego rentownos¢ na poziomie EBITDA. Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej. Decydujacy wptyw na nizszy poziom wynikéw
uzyskanych w | pétroczu 2014 roku w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku miato
pogorszenie koniunktury na rynkach produktéw azotowych (mocznik, amoniak). W konsekwencji
wyzszej dynamiki spadkowej cen sprzedazy produktow azotowych niz ceny gazu ziemnego (kluczowy
surowiec) odnotowano nizszy poziom marz ze sprzedazy tych produktow. Pozytywnie na wyniki
wptywaty nizsze ceny podstawowych surowcow zuzywanych do produkcji.

Podkresli¢ nalezy, ze w okresie Il kwartatu 2014 roku istotnie korzystniej ksztattowaty sie relacje
cenowo-kosztowe produktow sprzedawanych przez Jednostke Dominujaca niz w | kwartale
biezacego roku, co potwierdzaja wyzsze wyniki sprzedazowe.

W wyniku podziatu zysku bilansowego za 2013 rok kwota 23 250 tys. zt zostata przeznaczona na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Od debiutu 14 lipca 2005 roku na warszawskim parkiecie
Gietdy Papierow Wartosciowych Jednostka Dominujaca wyptacita dywidende od wypracowanego
zysku trzykrotnie. Po raz pierwszy w 2006 roku w wysokosci 0,34 zt przypadajacej na kazda z posrad
75 000 000 akcji (25 500 tys. zt tacznie), w 2013 roku w kwocie 0,67 zt na akcje (50 250 tys. zt
tacznie) oraz w 2014 roku w wysokosci 0,31 zt na akcje (23 250 tys. zt).
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 1H 2014 1H 2013 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1248 691 1453818 -205127 -14
Koszt wtasny sprzedazy 1083959 1282632 -198673 -15
Zysk brutto na sprzedazy 164 732 171186 -6 454 -4
Koszty sprzedazy 37 958 32 800 5158 16
Koszty ogolnego zarzadu 78 986 71024 7 962 11
Zysk netto ze sprzedazy 47 788 67 362 -19574 -29
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 4 068 4 098 -30 -1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 51 856 71460 -19 604 -27
Przychody/ (koszty) finansowe -6 223 -4 585 -1 638 36
Zysk/ (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda 5 466 4 609 857 19
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 51 099 71484 -20 385 -29
Podatek dochodowy 9 247 15 801 -6 554 -41
Zysk/strata netto 41 852 55683 -13831 -25
EBIT 51 856 71460 -19 604 -27
Amortyzacja 50 534 42 659 7 875 18
EBITDA 102390 114119 -11729 -10

W | pétroczu 2014 roku uzyskano przychody ze sprzedazy nizsze o 14% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Zmniejszenie poziomu przychoddw zostato spowodowane przede wszystkim
obnizeniem cen sprzedazy kluczowych produktow, odzwierciedlajacym trendy rynkowe. Korzystny
wptyw na poziom przychodéw miata taczna zmiana ilosciowa sprzedazy. Sprzedano wigecej mocznika
oraz nawozow wielosktadnikowych. Nizsza sprzedaz odnotowano dla bieli tytanowej i amoniaku.

W | pétroczu 2014 roku koszty sprzedazy byty wyzsze niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku,
na co decydujacy wptyw miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow, zmiana struktury
sprzedazowej oraz wtaczenie do procesu konsolidacji nowego podmiotu, spotki w Senegalu. Koszty
ogolnego zarzadu uksztattowaty sie powyzej poziomu wykonanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego w wyniku wzrostu wynagrodzen w Il poétroczu 2013 roku, wtaczenia do procesu
konsolidacji nowego podmiotu, spotki w Senegalu oraz zwiekszenia kosztéw reklamy i reprezentacji,
optat za wykorzystanie logo Grupy Azoty.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano w | potroczu 2014 roku zysk w wysokosci
4 068 tys. zt, w porownywanym okresie 2013 roku uzyskano zysk na zblizonym poziomie (4 098 tys.
zt). Uzyskano ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych w wartosci (-6 223 tys. zt),
w analogicznym okresie roku ubiegtego wynik w obszarze finansowym réwniez byt ujemny (-4 585
tys. zt). Decydujacy wptyw nha pogorszenie wyniku w obszarze finansowym miato zmniejszenie
wyniku na réznicach kursowych. Korzystny wptyw na poziom wyniku w tym obszarze miato obnizenie
kosztow odsetek.

1.2.2. Wyniki finansowe segmentéw

W | pétroczu 2014 roku uzyskano dodatni wynik EBIT w obu segmentach dziatalnosci, w tym:
w Segmencie Nawozy na poziomie 34 207 tys. zt oraz w Segmencie Pigmenty w wysokosci 12 360 tys.
zt. Wyzszym udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie Segment
Nawozy (86%). Segment Pigmenty generuje 13% przychodow ogdtem, natomiast przychody zaliczone
do kategorii Pozostata dziatalnos¢ stanowia 1% przychodow zewnetrznych Grupy Kapitatowej.
W porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano wyzszy wynik w Segmencie
Pigmenty, na co decydujacy wptyw miato zmniejszenie cen zuzycia surowcow. W | potroczu 2014
roku w wyniku gorszej koniunktury na rynkach azotowych uzyskano nizszy wynik w Segmencie
Nawozy niz w poréwnywanym okresie ubiegtego roku. Odnotowany spadek cen sprzedazy amoniaku
i mocznika byt wyzszy niz skala zmniejszenia ceny gazu ziemnego, co spowodowato obnizenie
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poziomu marz uzyskiwanych ze sprzedazy tych produktow. Na pozostatej dziatalnosci zostat
uzyskany rowniez dodatni EBIT w wysokosci 5 289 tys. zt.

EBIT w ujeciu segmentow

S . Pozostata
Wyszczegblnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 064 286 166 202 18 203
Udziat w strukturze [w %] 86 13 1
EBIT 34 207 12 360 5289
Udziat w strukturze [w %] 66 24 10
Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy
W | potroczu 2014 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy w wysokosci
1 064 286 tys. zt, nizsze o 15% niz w | potroczu 2013 roku. Kluczowa pozycje przychodéw Segmentu
Nawozy stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS). Decydujacy wptyw na zmniejszenie
przychodow w Segmencie Nawozy miat spadek przychodow
wielosktadnikowych (o 15%) oraz zmniejszenie przychodow ze sprzedazy amoniaku (o 22%).
Zmniejszenie przychoddw podyktowane byto gtdwnie rynkowym obnizeniem cen sprzedazy.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Pigmenty
W | potroczu 2014 roku uzyskane przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pigmenty wyniosty
166 202 tys. zt, co oznacza spadek o 8% w porownaniu do | potrocza 2013 roku. Decydujacy wptyw
na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy miat spadek przychodow ze sprzedazy bieli tytanowej.
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Poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Pozostate
Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnos¢”, stanowia 1% przychodéw
zewnetrznych Grupy Kapitatowej.

1.2.3.  Sprzedaz wg grup produktowych

Przychody ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej sa determinowane przede wszystkim sytuacja
Jednostki Dominujacej na rynku nawozowym. Uzyskane w | potroczu 2014 roku przychody ze
sprzedazy Jednostki Dominujacej w wysokosci 1 252 626 tys. zt byty na poziomie nizszym o 16%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zanotowano nizsze przychody ze
sprzedazy nawozdéw, co spowodowane byto przede wszystkim obnizeniem cen sprzedazy przy
wzroscie wolumenu sprzedazy oraz nizsze przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w wyniku
zmniejszenia wolumenu i cen sprzedazy. Jednoczesnie uzyskano nizsze przychody ze sprzedazy
amoniaku w rezultacie obnizenia wolumenu sprzedazy amoniaku i cen sprzedazy na rynku
eksportowym. Zanotowano zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy produktow na rynku krajowym
0 24%, przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodéw na rynku eksportowym o 4%.

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | potroczu 2014 roku wyniosty 660 799 tys.
zt, co oznacza spadek o 15% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W grupie
nawozy wielosktadnikowe dominujaca pozycje przychodow Jednostki Dominujacej stanowi sprzedaz
nawozow NPK - 38% udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki. W | potroczu 2014 roku wartosc
przychodow tej grupy nawozow byta nizsza o 22% w stosunku analogicznego okresu 2013 roku.
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Przychody ze sprzedazy mocznika w | potroczu 2014 roku wyniosty 221 100 tys. zt i uksztattowaty sie
na wyzszym poziomie jak w | pétroczu 2013 roku. Stanowity 18% przychoddw ogétem Spétki.
Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | pélrogzu 2014 roku wyniosty 161 836 tys. zt i stanowity
13% przychodow ogotem Jednostki Dominujacej. Srednie uzyskane ceny sprzedazy uksztattowaty sie
ponizej cen | potrocza 2013 roku.

Nizsze przychody ze sprzedazy produktow zanotowano w ramach grupy produktowej chemikalia -
022%, porownujac do analogicznego okresu poprzedniego roku, co spowodowane byto
zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy amoniaku, stanowigcego kluczowa pozycje w strukturze
sprzedazy chemikaliow (89%).

W grupie ,,Pozostate”, stanowiacej 1% przychoddéw ogotem, zanotowano spadek wartosci i udziatu
w przychodach, w poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku, w wyniku zmniejszenia sporadycznie
prowadzonej sprzedazy towarow i materiatow.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

Najwyzszym udziatem w przychodach Jednostki Dominujacej charakteryzuje sie sprzedaz nawozow
wielosktadnikowych stanowiaca 53% przychodow ze sprzedazy Spotki. W | potroczu 2014 roku
wartos¢ przychodow tej grupy nawozow byta nizsza o 15% w stosunku do | potrocza 2013 roku.
W odniesieniu do porownywanego okresu 2013 roku w strukturze przychodéw ze sprzedazy
zmniejszyt sie udziat nawozow wielosktadnikowych z 54% do 53% oraz chemikaliow (z 17% na 15%),
natomiast wzrost udziat mocznika (o 3 pkt. proc.) i bieli tytanowej (o 1 pkt. proc.).

1H 2014 13

12,9%___ m Nawozy wielosktadnikowe

H Mocznik

15,4%
® Chemikalia
52,8%

Biel tytanowa

Pozostate
17,7%

1H 2013 ___24%

12,2% m Nawozy wielosktadnikowe

m Mocznik
17,1%

m Chemikalia
53,5%

Biel tytanowa

14,8% Pozostate

Zrédto: Opracowanie wtasne.

1.2.4. Struktura kosztéw rodzajowych

W | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku koszty dziatalnosci
operacyjnej byty nizsze o 12%. Kluczowa pozycje kosztow stanowia koszty zuzycia materiatow
i energii, ktore generowane sg w 99% przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na
zmniejszenie poziomu tych kosztéw w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku miata obnizka
cen kluczowych surowcoéw. Ponadto w 2013 roku Jednostka Dominujaca dokonata zakupu udziatow
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firmy African Investment Group S.A. (dysponujacej dostepem do zt6z fosforytow w Senegalu), co
wptyneto z jednej strony na zmniejszenie kosztow zuzycia tego surowca, z drugiej strony
W mniejszym stopniu, na wzrost innych pozycji kosztéw, w szczegoélnosci pozycji: amortyzacji
i ustug obcych. Zwiekszenie pozycji pozostatych kosztow rodzajowych wynika ze zmiany dekretacji
kosztow reklamy (przeniesienie z ustug obcych do pozostatych kosztow rodzajowych), konsolidacji
nowej spotki z Senegalu oraz wzrostu m.in. kosztow ubezpieczen, optaty za wykorzystanie logo
Grupy Azoty, kosztow reklamy i reprezentaciji.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegblnienie 1H 2014 1H 2013 Zmiana zmiana %
Amortyzacja 50 534 42 659 7 875 18
Zuzycie materiatow i energii 830 027 1027 607  -197 580 -19
Ustugi obce 68 798 60 425 8 373 14
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 138 553 132 629 5924 4
Podatki i optaty 37 890 33997 3893 11
Pozostate koszty rodzajowe 27 118 12 789 14 329 112

Koszty zuzycia materiatow i energii

W | potroczu 2014 roku koszty zuzycia materiatéw i energii Grupy Kapitatowej byty nizsze o 19%
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, co w duzej mierze spowodowane byto
obnizeniem cen kluczowych surowcow zuzywanych do produkcji w rezultacie wynegocjowania
istotnie nizszych cen zakupu, w szczegélnosci: soli potasowej, fosforytow, gazu ziemnego, ilmenitu,
szlaki tytanowej.

Koszty zuzycia materiatow i energii

Wyszczegdlnienie 1H 2014 1H 2013 zmiana zmiana %
Grupa Kapitatowa, w tym: 830 027 1027 607 -197 580 -19
Gaz ziemny 362 738 390526 -27 788 -7

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej w | potroczu 2014 roku byty na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Udziat tych kosztow w catkowitych kosztach dziatalnosci
wzrost z poziomu 22% w | potroczu 2013 roku do 28%, co spowodowane byto przede wszystkim
zmniejszeniem kosztow zmiennych produkcji (o 19%) oraz wtaczeniem do procesu konsolidacji spotki
z Senegalu.

Struktura innych kosztow rodzajowych [w %]

Wyszczegdlnienie 1H 2014 1 H2013
Amortyzacja 16 15
Ustugi obce 21 21
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 44 47
Podatki i optaty 12 12
Pozostate koszty rodzajowe 7 5

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow

Zmiany po stronie aktywéw bilansu w stosunku do poréwnywanego okresu:

e wzrost aktywow trwatych o 378 402 tys. zt (42%), m.in. w wyniku zakupu w 2013 roku przez
Jednostke Dominujaca udziatow firmy African Investment Group S.A.,

zwiekszenie stanu aktywow obrotowych o 14 236 tys. zt (2%),

wzrost poziomu zapasow o 79 620 tys. zt (28%),

zmniejszenie poziomu naleznosci o 28%,

stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na 30 czerwca 2014 roku wynidst 71 320 tys. zt
i wzrdst o0 22 155 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
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Struktura aktywow

Wyszczegblnienie 1H 2014 1H2013 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1276 087 897685 378 402 42
Rzeczowe aktywa trwate 1 144 003 769 013 374 990 49
Wartosci niematerialne 14 516 10 705 3811 36
Nieruchomosci inwestycyjne 2 456 2 008 448 22
Inwestycje w jednostkach podporz. 21 656 20 789 867 4
Aktywa obrotowe, w tym: 673 201 658 965 14 236 2
Zapasy 367 288 287 668 79 620 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 222 264 307 379 -85 115 -28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 320 49 165 22 155 45
Pozostate aktywa finansowe 1317 1763 -446 -25
Aktywa razem 1 949 288 1556 650 392638 25

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku zwigkszenia kapitatu
udziatowcow niesprawujacych kontroli (z tytutu zakupu akcji w African Investment Group S.A.),
osiagniecia zysku netto w 2013 roku oraz | poétroczu 2014 roku, po uwzglednieniu wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy,

wzrost stanu zobowigzan dtugoterminowych o 83% (168 616 tys. zt), wynikajacy m.in. ze
zwiekszenia przez Jednostke Dominujaca zobowiazan (z tytutu zakupu akcji w African Investment
Group S.A.) oraz utworzenia rezerwy na podatek odroczony - 68 687 tys. zwiazany z wycena ztoz
fosforytow na moment nabycia spotki,

zwiekszenie o 69% (119 649 tys. zt) poziomu wykorzystania kredytow bankowych i pozyczek,
w tym pozyczek wspotfinansujacych projekty zwigzane z ochrong srodowiska,

wartos¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych ulegta zwiekszeniu o 121 172 tys. zt (33%),

Struktura pasywow

wzrost pozostatych rezerw spowodowany m.in. utworzeniem rezerw na jednostkach emisji CO,.

Wyszczegblnienie 1H 2014 1 H2013 zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 1087 487 984 637 102 850 10
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 372 741 204 125 168 616 83
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 123 510 71915 51 595 72
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 57 871 584 57 287 9 809
é‘r’:gmﬁfs:;ihz tytutu swiadczen 58 422 54 455 3 967 7
Pozostate rezerwy 45 729 52 798 -7 069 -13
Sz%zg Vietg;u{u odroczonego podatku 68 687 0 68 687
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 489 060 367888 121172 33
rZ)ng)g:::}zama z tytutu dostaw i ustug oraz 331 503 275 665 55 838 20
Kredyty bankowe i pozyczki 115 265 47 211 68 054 144
Pozostate rezerwy 22 138 27 535 -5 397 -20
Razem zobowiazania 861 801 572 013 289 788 51
Pasywa razem 1 949 288 1 556 650 392 638 25
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1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownosé¢

W | potroczu 2014 roku, w trudnym otoczeniu rynkowym, Grupa Kapitatowa wypracowata optymalny
poziom wynikéw i rentownosci. Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy oraz
rentownosci EBITDA uksztattowata sie na poziomie wyzszym niz w | potroczu 2013 roku, na co
decydujacy wptyw miata poprawa relacji przychodowo-kosztowych, w konsekwencji wzrostu marzy
generowanej ze sprzedazy produktow przez Jednostke Dominujaca. Zmniejszenie wartosci
wskaznikow rentownosci liczonych w relacji do majatku spowodowane jest uzyskaniem nizszego
poziomu zysku netto Grupy Kapitatowej w | potroczu 2014 roku, przy jednoczesnym istotnym
wzroscie majatku trwatego w stosunku do poréwnywanego okresu w wyniku zakupu przez Jednostke
Dominujaca udziatéw firmy African Investment Group S.A. Nizsza wartos¢ wskaznikow ROE oraz
ROCE podyktowana jest wzrostem kapitatu wtasnego i statego Grupy Kapitatowej w 2013 roku
z tytutu nabycia spotki zaleznej w Senegalu, przy jednoczesnie nizszych wartosciach wypracowanych
wynikow. Nizsza wartos¢ wskaznika ROCE podyktowana jest wzrostem kapitatu wtasnego Spotki
w 2013 roku, jak réowniez w | pétroczu 2014 roku z tytutu osiagniecia zysku netto, co skutkuje
aktualnie nieporéwnywalnymi warunkami do wypracowania wskaznika (zdecydowany wzrost
wartosci ujetych w podstawie wzoru wskaznika).

Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1H 2014 1H 2013
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 13% 12%
Rentownos$¢ EBIT 4% 5%
Rentownos¢ EBITDA 8% 8%
Rentownos¢ zysku netto 3% 4%
ROA 2% 4%
ROCE 4% 6%
ROE 4% 6%
Rentownos¢ aktywow trwatych 3% 6%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres zakonczony na 30 czerwca 2014 roku)
Rentownos¢ EBIT - EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosé¢
Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1H 2014 1H 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,4 1,8
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 1,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe/ krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe]/
krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe]/krotkoterminowe
zobowiqzania
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W | potroczu 2014 roku wartosci wskaznikow: biezacej i wysokiej ptynnosci uksztattowaty sie na
nizszym poziomie niz w | poétroczu 2013 roku, co wynika z nizszej dynamiki wzrostowej majatku
obrotowego niz zobowiazan kréotkoterminowych. Nizszy poziom wskaznikow ptynnosci w | pétroczu
2014 roku zwiazany jest rowniez z zakupem akcji w African Investment Group S.A. i wynikajacych
z tej transakcji istotnego wzrostu zobowigzan. Podkresli¢ nalezy, iz ptatnos¢ zobowigzan z tego
tytutu warunkowana jest odpowiednimi wolumenami dostaw kluczowych dla Spotki surowcow
fosforonosnych. Jednoczesnie w poréwnywanym okresie odnotowano korzystne zmiany w pozycjach
sktadajacych sie na poziom majatku obrotowego, tj. zmniejszenie sie naleznosci oraz istotny wzrost
srodkow pienieznych.

Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie biezacej ptynnosci w dtuzszym okresie jest
utrzymanie przez Jednostke Dominujaca zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach, sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Kapitat obrotowy w | potroczu 2014 roku wyniost 184 141 tys. zt, odnotowano istotny
wzrost poziomu tego parametru w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku.

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
500 000 -
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100 000
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | potroczu 2014 roku cykl konwersji gotowki Grupy Kapitatowej ulegt nieznacznemu skroceniu
w porownaniu do ubiegtego roku (z 40 dni do 38 dni). W stosunku do | pétrocza 2013 roku zostat
wydtuzony okres rotacji zapasow o 21 dni, natomiast cykl inkasa naleznosci jest krotszy o 6 dni.
Réwnolegle w | potroczu 2014 roku byt wyzszy o 28% poziom zapasow (wzrost zapasow fosforytow
i soli potasowej) oraz nizszy o 28% stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Okres sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zostat wydtuzony o 16 dni, na co decydujacy wptyw miat spadek kosztu wtasnego
sprzedazy (16%), przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
0 20%.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1H 2014 1H 2013
Rotacja zapaséw w dniach 61 40
Rotacja naleznosci w dniach 32 38
Rotacja zobowigzan w dniach 55 39
Cykl konwersji 38 40

Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasow - zapasy * 180/koszt wtasny sprzedazy

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/konwersji gotéwki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty zobowiqgzan

Zadtuzenie
Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej ma
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej.
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Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1H 2014 1H 2013
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 44% 37%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19% 13%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 25% 24%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 126% 172%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 1 188% 1210%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/dtugo i krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek]/koszty
odsetek

Odnotowano wzrost poziomu wskaznikow zadtuzenia, co w duzej mierze zwiazane jest z zakupem
w Il kwartale 2013 roku przez Jednostke Dominujaca udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z
fosforytow w Senegalu. W konsekwencji tej transakcji powstaty zobowiazania, ktére w czesci
zostaty juz pokryte, a dalsze przypadajace do uregulowania zostaty ujete w bilansie Jednostki
Dominujacej w pozycjach zobowigzan odpowiednio do okresu ich sptaty. Spowodowato to wzrost
poziomu wskaznikow zadtuzenia Jednostki Dominujacej w stosunku do 2013 roku. Ptatnosc¢
zobowigzan warunkowana jest odpowiednimi wolumenami dostaw do Spotki fosforytow.
Jednoczesnie zanotowano obnizenie poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym.
Wartosci wskaznikow uzyskane w | potroczu 2014 roku ksztattuja sie na poziomach, zapewniajacych
bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.

1.3. Znaczace umowy

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Stronv umo Przedmiot umo Data Data i nr raportu  Wartos¢
y Wy wy zawarcia biezacego umowy
Yara Switzerland Ltd. Sprzedas iak 16.01.2014  nyaraons 1050
ara Switzerland Ltd. Sprzedaz amoniaku .01.

p RB 3/2014 (104 440%)

] ] ] . 24.01.2014
Uralkali Trading SA  Zakup soli potasowej 23.01.2014 RB 4/2014 206 000
1 Sprzledlzi CTakaOZéWh 31.03.2014 132 000

Metrac HmbH wielosktadnikowych oraz 31.03.2014 RB 11/2014
mocznika (150 641)*
Sprzedaz nawozow 01.04.2014 160 000

Witt Handel GmbH wielosktadnikowych oraz 01.04.2014 RB 12/2014
mocznika (169 327)*
Sprzledlfti gavlzozéwh 08.04.2014 120 000

Beiselen GmbH wielosktadnikowych oraz 07.04.2014 RB 13/2014
mocznika (125 575)*

PGNIG S.A. i 25.04.2014
Kompleksowe dostarczanie 25 04.2014 "B 1672014 546 000

. : 30.06.2014
DGG ECO Sp. z 0.0.  >Przedazfosforytowna 55 o5 5914 25%1075014 181 248

rzecz Grupy Azoty Police

*Suma wartosci umow zawartych w ciagu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu
biezacego dotyczacego umoéw z tym podmiotem.
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Istotne umowy o finansowanie Spétki podpisane badz aneksowane w | pétroczu 2014 roku

Data Data Kwota Termin
Waluta -

umowy aneksu umowy  wymagalnosci
Umowa wielocelowej linii
kredytowej w banku BNP Paribas 18.02.2014 - EUR 8000 17.02.2016
BP S.A.
Aneks do Umowy
skonsolidowanego kredytu w 07.12.2011 16.04.2014 PLN | 126700 30.09.2016
rachunku biezacym w banku PKO
BP S.A.
Umowa kredytu inwestycyjnego 414 g 5014 - PLN 50000 31.12.2022

w banku PKO BP S.A.

W zwiazku z przedstawionymi wyzej aneksami nastapity zmiany umoéw kredytowych w zakresie:

e Wielocelowa Linia Kredytowa udzielona na zasadzie wspotkredytobiorcow Grupie Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. oraz African Investment Group S.A. (spotka zalezna) na finansowanie
dziatalnosci biezacej,

e aneks zawiera zmiany w gronie wspotkredytobiorcow w zwiazku z przystapieniem do umowy
Grupy Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.,

e umowa kredytu inwestycyjnego w banku PKO BP S.A. dotyczy finansowania inwestycji pn. ,,Wezet
oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A.”.

1.4. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

1.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. w badanym okresie nie prowadzita finansowych
operacji na papierach wartosciowych.

2. Pozostate informacje
2.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spétka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

..Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spétka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostata zamieszczona w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa

Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2013

roku na stronach 4-9.
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Udziaty Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku
% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres P przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej
Automatika Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 7 168 100,00
Remech Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 6213 100,00
Transtech Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9783 100,00
Koncept Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 512 100,00
ZMPP Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 19 890 99,97
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9 559 54,43
w likwidacji
Supra Sp. z 0.0. ul. Monopolowa 6, 51-501 19 721 100,00
Wroctaw
African Investment Group Route de Ngor Villa nr 12, 340 000 XOF 54.90
S.A. Dakar, Senegal
Kemipol Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 6, 72-010 Police 3445 33,99
BudchemISp..z 0.0. ul. Moczynskiego _8/10, 70-101 1201 48,96
w upadtosci likwidacyjnej Szczecin
% akcji/udziatow
. posrednich
. N Kapitat .
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej
African Investment Group Route de Ngor Villa nr 12, 340 000 XOF 0.10
S.A. Dakar, Senegal
AFRIG Trade SARL Route de Ngor Villa nr 12, 33 000 XOF 55,00

Dakar, Senegal

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Uchylenie postepowania likwidacyjnego

16 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw ,,Supra” Sp. z o0.0. w likwidacji
uchwalito, iz z dniem 31 grudnia 2013 roku uchylone zostato postepowanie likwidacyjne i od dnia
01 stycznia 2014 roku spotka kontynuuje dziatalnos¢ pod dotychczasowa firma ,,Supra” Sp. z o.o.

Utworzenie spotki

14 maja 2014 roku zostata utworzona w Senegalu spotka AFRIG Trade SARL, ktdrej 100% udziatow
objeta spotka African Investment Group S.A. Spotka AFRIG Trade SARL zajmuje sie:

e importem, dystrybucja i handlem produktami chemicznymi i surowcami,

e ustugami sktadowania i logistyki.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy w 2014 roku. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktow i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposob na uzyskiwane wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.
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2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu

Liczba Udzlja{ Udzjai .
Akcjonariusz posiada_r_1ych z:vkli(:c?cl)tj:(em Liczba gtosow Iicvzvbci)goglir(\)i:’)w

akcji (%) (%)
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 10 400 000 13,87 10 400 000 13,87
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3 759 356 5,01
Pozostali 4732 678 6,31 4732 678 6,31

75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
24 kwietnia 2014 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,,Ztota Jesien”
zarejestrowat 10 400 000 akcji, co jest rownoznaczne ze zwigkszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 13,87%.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace Spotka

Liczba akcji/liczba gtosow

Stan na dzien
01 stycznia 2014 roku 15 maja 2014 roku @ sporzadzenia Raportu

Jatosinski Krzysztof 2 000 2 000 1000
Kuzmiczonek Rafat - - i,
Naru¢ Wojciech - - -

Stan na dzien Stan na dzien

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace Spotke

Liczba akcji/ liczba gtoséw

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2014 roku 15 maja 2014 roku sporzadzenia Raportu

Jarczewski Pawet - - -
Likierski Marcin - - -

Markwas Wiestaw 500 500 500
Gora Jerzy - s -
Skolmowski Andrzej - s -
Tarocinska Anna 1 1 1

Z dniem 02 lipca 2014 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. ztozyt Pan Jerzy Gora. Na chwile obecng Rada Nadzorcza dziata w sktadzie
5-cio osobowym.
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2.6. Postepowania sagdowe

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. ztozyta za
posrednictwem Kancelarii Prawnej ,J. Chatas i Wspdlnicy” w Warszawie pozew do Sadu
Polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich w Warszawie. Stronami postepowania byty:

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna - powddka,

= Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna - pozwana.

Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona w pozwie wynosita 71 298,5 tys. zt i przekraczata 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

Przedmiotem postepowania byto dochodzenie przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
odszkodowania za szkody w zwiazku z wykonywaniem transakcji instrumentami pochodnymi. Spotka
zarzucata PEKAO S.A., iz poprzez dopuszczenie sie przez PEKAO S.A. szeregu uchybien i naruszen
przepisow zawarty niekorzystne transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych®. Sad arbitrazowy
przy Zwiazku Bankow Polskich w wyroku z dnia 20 wrzesnia 2012 roku oddalit pozew.

Z data 21 grudnia 2012 roku zostata wniesiona skarga o uchylenie wyroku Sadu Polubownego przy
Zwiazku Bankow Polskich. Sad nie uznat zasadnosci skargi o uchylenie wyroku Sadu Polubownego
przy Zwiazku Bankow Polskich w sprawie przeciwko PEKAO S.A. W dniu 09 grudnia 2013 roku Spétka
poprzez reprezentujaca ja kancelarie ztozyta apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie
oddalajacego skarge na wyrok Sadu Polubownego.

Spétka oraz spotki od niej zalezne nie jest strong innych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktore
dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, ani strong dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2.7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Spotka i podmioty powiazane tworzace Grupe Kapitatowa nie udzielaty poreczen i gwarancji
w okresie | potrocza 2014 roku.

Gwarancje wystawione w | potroczu 2014 roku na zlecenie Jednostki Dominujacej lub spotki
z Grupy Kapitatowej

. Kwota .
Rodzaj i strony gwarancji Data Przedmiot = gy arancji Termin
wystawienia zabezpieczenia waznosci
(w tys. zt)

Gwarancja wystawiona przez

Raiffeisen Bank Polska S.A. na

zlecenie Grupy Azoty Zaktady 31.03.2014
Chemiczne ,,Police” S.A. na rzecz

GAZ-SYSTEM S.A.

Gwarancja wystawiona przez

Raiffeisen Bank Polska S.A. na

zlecenie Grupy Azoty Zaktady Przesyt paliwa
Chemiczne ,,Police” S.A. na rzecz 01.05.2014 gazowego
GAZ-SYSTEM S.A.

Przesyt paliwa
gazowego

45 01.12.2014

1702 01.09.2014

! Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 58/2011 ,Wszczecie postepowania przed Sadem
Polubownym” z dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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. Kwota .
Rodzaj i strony gwarancji Data Przedmiot = gyaranci Termin.
wystawienia zabezpieczenia waznosci
(w tys. zt)

Gwarancja wystawiona przez

Raiffeisen Bank Polska S.A. na

zlecenie Grupy Azoty Zaktady 01.05.2014
Chemiczne ,,Police” S.A. na rzecz

GAZ-SYSTEM S.A.

Gwarancja wystawiona przez

Raiffeisen Bank Polska S.A. na

zlecenie Grupy Azoty Zaktady 01.05.2014
Chemiczne ,,Police” S.A. na rzecz

PSE S.A.

Przesyt paliwa
gazowego

2086 01.12.2014

Przesyt energii

> 500 31.12.2014
elektrycznej

4 333

2.9. Inne informacje
2.9.1. Realizacja gtownych inwestycji

Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty 51 613 tys. zt. Spotka realizowata zadania
zwiazane z rozwojem biznesu (zadania rozwojowe i modernizacyjne), utrzymaniem biznesu (zadania
odtworzeniowe) oraz inwestycje mandatowe (podyktowane uregulowaniami prawnymi). Najwiekszy
udziat w poniesionych naktadach maja inwestycje majace na celu dostosowanie instalacji do
wymogéw prawnych - 53%, naktady zwiazane z rozwojem biznesu stanowity 28% catosci wydatkow,
a z utrzymaniem firmy 8%. Zakupy dobr gotowych stanowity 7% naktadow w strukturze wydatkow
inwestycyjnych pierwszego potrocza.

Struktura naktadéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w | pétroczu 2014 roku

4%
7% |

8% E mandatowe

mrozw0oj biznesu

m utrzymanie biznesu

53%
zakup débr gotowych

28% Przygotowanie

Zrodto: Opracowanie wiasne
Wazniejsze inwestycje w 2014 roku:

Kontynuowane

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Budzet inwestycji wynosi 163 700 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji
inwestycji - czerwiec 2015 roku. Przedsiewziecie jest wspotfinansowane za pomoca pozyczki (pomoc
regionalna) ze s$rodkéw Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie (90 000 tys. zt) oraz w ramach dotacji z Norweskiego Mechanizmu Finansowania 2009-
2014 (20 000 tys. zt). Instytucja Wdrazajaca - Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie.
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Modernizacja reaktoroéw syntezy amoniaku

Inwestycja ma na celu zapewnienie wyzszego stopnia przereagowania gazu syntezowego, co pozwoli
obnizy¢ cisnienie procesu, a to przetozy sie na zmniejszenie zuzycia energii przez kompresor gazu
syntezowego (o 0,28 GJ/t). Budzet inwestycji wynosi 24 400 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji - koniec 2014 roku.

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegélnych jej weztdow. Modernizacja pozwoli na usuniecie
waskich gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci. Budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji to IV kwartat 2016 roku.

Nowe

Zakup i montaz grzejnika rozruchowego reaktora syntezy amoniaku na linii B

Inwestycja ma na celu zastapienie obecnego nieefektywnego grzejnika rozruchowego nowym
grzejnikiem elektrycznym dostosowanym do istniejacego uktadu zasilania elektrycznego i AKP. Nowy
grzejnik rozruchowy zapewni niezbedna ilos¢ ciepta wymagana w celu aktywacji nowych zt6z
katalizatora w reaktorze. Budzet inwestycji wynosi 4 800 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia
realizacji inwestycji - koniec roku 2014.

Adaptacja obiektu 403 | pod potrzeby laboratorium aplikacji

Realizacja inwestycji ma na celu zaadoptowanie obiektu 403-1 pod potrzeby Laboratorium Aplikacji
Bieli. Budzet inwestycji wynosi 1 900 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji
- koniec roku 2014.

Modernizacja dystrybucji gazéw pokalcynacyjnych

Celem inwestycji jest zbudowanie instalacji zawrotu goracych gazow do procesu kalcynacji, co
pozwoli zmniejszy¢ ilos¢ paliwa zuzywanego do tego procesu. Budzet inwestycji wynosi 1 400 tys.
zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji - koniec roku 2014.

2.9.2. Ptynnos¢ finansowa oraz zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Dostepne linie kredytowe (zaprezentowane w tabeli ponizej) oraz dobra kondycja finansowa Spotki
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Jednostka Dominujaca prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywow
finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu kupieckiego, przedptat
przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach
zakupowych. Spotka osiagneta w pierwszym potroczu dodatnie wyniki finansowe, ktore
w konsekwencji podtrzymuja oraz stabilizuja jej dobra kondycje finansowa.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zarzadza ptynnoscia poprzez wspomaganie
odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu otwartych linii kredytowych. Stanowia
one rezerwe ptynnosci, minimalizujac tym samym ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan.
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Poziom zobowiazan Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na dzien 30 czerwca 2014

roku
Przyznany
Nazwa Rodzaj zobowigzan limit, stan na Zaangazowanie Wykorzystanie Poziom do
banku J a 30 czerwca g w % wykorzystania
2014 roku
PKOBP S.A. _Kredytw formie 82000 PLN 82 000 PLN 100% 0 PLN
limitu wielocelowegc
PKO BP S.A. kmdfie"‘i’;f;nﬁ“”k“ 126 700 PLN 60 657 PLN 48% 66 043 PLN
Kredyt otwarty w
BGK S.A. L 80 000 PLN 28 626 PLN 36% 51 374 PLN
rachunku biezacym
Raiffeisen kredyt w rachunku
Bank Polska i’)ieiqcym 80 000 PLN 0 PLN 0% 80000 PLN
S.A.
PKO BP S.A. Kredyt inwestycyjny 50 000 PLN 0 PLN 0% 50 000 PLN
Suma: 418 700 PLN 171 283 PLN 41% 247 417 PLN
gg‘ﬁkpsg:gfas wielocelowa linia 33 287 PLN 24965 PLN e B322PLN
S A kredytowa (8 000 EUR) (6 000 EUR) " (2000 EUR)
Suma: 451 987 PLN 196 248 PLN 43% 255 739 PLN

* Wielocelowa Linia Kredytowa udzielona wspotkredytobiorcom: Grupie Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. oraz African Investment Group S.A. (spotka zalezna) przeznaczona na finansowanie
dziatalnosci biezacej spotki zaleznej. Przeliczone po kursie EUR z dnia 30 czerwca 2014 roku.

Poziom zobowiazan Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na dzien 30 czerwca 2013
roku

Przyznany
Nazwa Rodzaj zobowigzan limit, stan na Zaangazowanie Wykorzystanie Poziom do
banku ) a 30 czerwca 8 w % wykorzystania
2013 roku
PKOBP S.A, Kredyt w formie limitu 82 000 72 000 88% 10 000
wielocelowego
PKO BP S.A. kreo'i’)t. w rachunku 126 100 46 885 37% 79 215
1€Zgcym
BGZ S.A. kred)ét. w rachunku 80 000 0 0% 80 000
iezacym
BOS S.A. kredyt w rachunku 80 000 0 0% 80 000
biezacym
Suma: 368 100 147 887 40% 220 213

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciagnietych pozyczek w finansowaniu poza bankowym wg
stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku

Nazwa instytucji Wysokos$¢ . .
wspotfinansujacej projekt zobowiagzania Wyko\rl\fyo//ostanle Tytut projektu
Wojewodzki Fundusz Ochrony Wezet oczyszczania spalin wraz
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 90 000 65% € y ama sp
- z modernizacja EC Il

w Szczecinie

Narodowy Fundusz Ochrony Rekultywacja stawostadionu nr 1
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 2 945 56% sktadowiska siarczanu zelaza (Il)

w Warszawie poprzez zastosowanie geomembrany
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Nazwa instytucji Wysokosc

wspotfinansujacej projekt zobowiazania Wyko\r,?o//ostanle Tytut projektu
Wojewddzki Fundusz Ochrony Rozbudowa instalacji odsiarczania
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 6 228 0% gazéw pokalcynacyjnych o dwa
w Szczecinie nowe reaktory
Narodowy Fundusz Ochrony Modernizacja procesu syntez
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 90 000 0% Ja pr y y

. amoniaku

w Warszawie
Suma: 189 173 32%

Pozyczka na kwote 90 000 tys. zt zostata udzielona na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata pozyczki
i naleznych odsetek odbywac sie bedzie od 31 maja 2015 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Pozyczke w kwocie 2 945 tys. zt udzielono na okres od 01 kwietnia 2013 roku do 20 grudnia 2016
roku. Ustalono wyptate pozyczki w 4 ratach. Sptata pozyczki i naleznych odsetek odbywac sie bedzie
w okresach kwartalnych: od 31 marca 2015 do 20 grudnia 2016 roku.

Pozyczke na kwote 6228 tys. zt udzielono na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata pozyczki
i naleznych odsetek odbywac sie bedzie od 30 czerwca 2014 do 30 marca 2023 roku.

Kolejna pozyczke na kwote 90 000 tys. zt udzielono na okres od 01 stycznia 2014 do 20 grudnia 2023
roku. Sptata pozyczki i naleznych odsetek odbywac sie bedzie od 31 marca 2017 roku do 20 grudnia
2023 roku.

2.9.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje
Zarzad Spotki

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

o Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,
e Wojciech Naru¢ - Wiceprezes Zarzadu,
e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu wybierany przez pracownikow Spotki.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest
organem wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate Nr 26/VI/13 w sprawie
zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
Przedmiotowa zmiana zniosta obowiazek okreslania bezposrednio w Regulaminie Zarzadu podziatu
zadan, kompetencji i obowigzkdw w zakresie nadzoru pomiedzy Cztonkow Zarzadu i przeniosta te
uprawnienia w gestie Zarzadu Spotki. Podziat zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslenie
kompetencji i obowigzkow w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki,
od dnia 30 wrzesnia 2013 roku ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkoéw Zarzadu
reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki Nr 361/VI/14 z dnia 07 lipca 2014 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania
procesdw gospodarczych,
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e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu Nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
(z pdzniejszymi zmianami, ostatnia zmiana uchwata Zarzadu Nr 350/VI/14 z dnia 04 czerwca
2014 r.), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Nr 628/V/12 z dnia 13 lipca 2012 roku, uchwata
Rady Nadzorczej Nr 644/V/12 z dnia 14 grudnia 2012 roku oraz uchwata Rady Nadzorczej Nr
74/V1/14 z dnia 25 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki Nr 361/VI/14 z dnia 07 lipca 2014 roku w ramach

podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie

nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:
— Dziat Audytu Wewnetrznego,
— Dziat Marketingu,
— Departament Strategii i Rozwoju,
— Departament Sprzedazy Nawozow,
— Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
— Biuro Public Relations.

e Wiceprezes Zarzadu:
— Departament Finanséw,
— Departament Zakupéw Strategicznych.

e Wiceprezes Zarzadu - wybrany przez pracownikow:
— Departament Bezpieczenstwa Technicznego.

Ponadto Zarzad powierzyt kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych,
Dyrektorowi Departamentu Obszaréw Wsparcia oraz Dyrektorowi Departamentu Obszarow
Biznesowych, podlegtym bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu:

e Dyrektor Departamentu Obszaréw Biznesowych:
— Dziat Gtownego Dyspozytora,
— Jednostke Biznesowa Nawozy,
— Jednostke Biznesowa Nitro,
— Jednostke Biznesowa Pigmenty.

e Dyrektor Departamentu Obszaréw Wsparcia:
— Centrum Logistyki,
— Centrum Energetyki,
— Centrum Infrastruktury,
— Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkéw Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynuja funkcjonowanie okreslonych proceséow gospodarczych:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:
Zarzadzanie strategiczne,
Kompleksowa obstuga Klienta,

— Zarzadzanie zasobami ludzkimi,

— Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu:
— Zarzadzanie finansami,
— Controlling,
— Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

= Wiceprezes Zarzadu - wybrany przez pracownikéw:
— Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 76 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto Zarzad powierzyt Dyrektorowi Departamentu Obszaréw Wsparcia nadzor i koordynacje
funkcjonowania proceséw gospodarczych:

— Zarzadzanie realizacja inwestycji,
— Zapewnienie obstugi logistycznej,
— Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organdow

statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady

Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy

posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez

Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzér ogélny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje

swoje funkcje przy pomocy Dyrektora Departamentu Obszaréw Wsparcia oraz Dyrektora

Departamentu Obszaréw Biznesowych, Dyrektoréw Departamentéw, Dyrektoréw Jednostek

Biznesowych i Centréw oraz kierownikdéw komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu -

Dyrektorowi Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim
cztonkiem Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Dyrektor Departamentu Obszaréw Wsparcia i Dyrektor Departamentu
Obszarow Biznesowych, nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie przypisanych im procesow
gospodarczych oraz nadzorujg okreslone obszary organizacyjne Spotki okreslone w Regulaminie
Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.
Sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jerzy Gora - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),

Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Andrzej Skolmowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Po okresie sprawozdawczym, z dniem 02 lipca 2014 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. ztozyt Pan Jerzy Gora. Na chwile obecng
Rada Nadzorcza dziata w sktadzie 5-cio osobowym.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:
e przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),
e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,
ustawy o rachunkowosci,
Statutu Spotki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09
Rady Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka
Dominujaca i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach
struktury Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej nie zmienit sie i na dzien
30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
= Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Jerzy Gora - Cztonek Komitetu Audytu.

Z uwagi na rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki przez Pana Jerzego Goére, z dniem
02 lipca 2014 roku zmniejszyt sie rowniez sktad Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza na najblizszym
posiedzeniu uzupetni jego sktad.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

= monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

= monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

= rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/VI/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

2.9.4. Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW

W | potroczu 2014 roku nie odnotowano zdarzen niosacych miano incydentalnego naruszenia zasad
Dobrych Zasad Spétek Notowanych na GPW.

2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego
2.10.1. Kursy walut

W pierwszym potroczu ztotdwka pozostawata w trendzie stabilnym w odniesieniu do dolara, notujac
jedynie krotkotrwate umocnienie na przetomie stycznia i lutego. Dolar/ztoty poruszat sie przez
wiekszg czesc okresu potrocza w korytarzu 3,02-3,06. Wieksze wahania odnotowano na euro/ztotym
i przy potrocznej konsolidacji w obrebie 4,0913-4,2619 kurs z koncem czerwca 2014 roku osiagnat
poziom z poczatku roku - okoto 4,1570. Brak trwatego ozywienia gospodarki eurolandu i USA
pozwala przypuszczac, iz trendy w notowaniach gtownych walut oraz ztotowych par walutowych nie
ulegng wiekszym zmianom do konca biezacego roku, przy czym sytuacja na rynku ztotego nadal
bedzie bardziej zalezna od czynnikdw zewnetrznych. Dane krajowe raczej nie powinny wywierac
tutaj decydujacego wptywu. Biorac pod uwage generowanie przez Spotke istotnego wolumenu
transakcji handlowych denominowanych w walutach obcych oraz uwzgledniajac stosowany w Spoétce
hedging naturalny i bilansowanie sredniorocznej pozycji walutowej, dotychczasowe oraz
przewidywane kursy euroztotego oraz dolarztotego nie powinny miec¢ znaczacego wptywu na wyniki
Spotki.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe
Zgodnie z zapowiedziami Rady Polityki Pienieznej podwyzka stop procentowych jest rozpatrywana
dopiero w kontekscie 2015 roku (niezaleznie od dokonanej obnizki stop przez Europejski Bank

Centralny, co najmniej do potowy przysztego roku spodziewane jest utrzymanie stép na tym samym
poziomie). Do tego czasu WIBOR IM powinien oscylowaé w okolicy 2,60%. Ma na to wptyw seria

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 78 z 81



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | pétrocze 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

danych makroekonomicznych potwierdzajacych pozytywne tendencje w polskiej gospodarce,
a takze kontynuacja akomodacyjnej polityki przez EBC. NBP nadal utrzymuje projekcje inflacyjna,
zaktadajaca osiagniecie dtugookresowego celu inflacyjnego na poziomie 2,5% z tolerancja 1 pkt.
procentowego.

2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow w kolejnym okresie

W drugim kwartale 2014 roku rozpoczat sie okres magazynowania nawozéw przed nawozeniem
jesiennym. Dotyczy to zwtaszcza nawozow NPK. W trzecim kwartale, a zwtaszcza w sierpniu
i wrzesniu wystepuje okres intensywnego stosowania nawozow NPK pod oziminy. Ceny na nawozy
NPK powinny zatem w tym okresie rosnac. Wzrost moze by¢ ograniczony z uwagi na malejace ceny
zb0z i rzepaku, a pod te uprawy gtownie kupowane i stosowane sg nawozy NPK na jesieni.

W znacznie mniejszym stopniu stosowane sa w tym okresie nawozy azotowe, w tym mocznik. Cene
mocznika beda ksztattowaty wydarzenia na rynkach swiatowych, a zwtaszcza wydarzenia
u dotychczasowego znaczacego eksportera mocznika, jakim byta Ukraina.

Podobnie jak w przypadku mocznika cene rynkowa DAP-u beda ksztattowaé wydarzenia na rynkach
Swiatowych oraz popyt ze strony Indii, USA, Brazylii i innych krajow Ameryki Ptd.

Sygnaty z konca Il kwartatu daja podstawe do wniosku, ze ceny surowcow (fosforytow, siarki, soli
potasowej) do produkcji nawozow NPK w trzecim kwartale moga ulec niewielkim wzrostom.

Wobec braku perspektyw poprawy koniunktury gospodarczej, nalezy zaktadac¢ utrzymanie popytu
i cen bieli tytanowej na poziomie z drugiego kwartatu. W trzecim kwartale 2014 roku trend
spadkowy cen surowcow do produkcji bieli powinien zostaé zatrzymany.

3. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko utraty ptynnosci

Dobra kondycja finansowa Spotki oraz dostepne linie kredytowe powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.

Jednostka Dominujaca identyfikuje i zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, rozumianej
jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Udziat zewnetrznych zrédet
finansowania (kredyty, kredyt kupiecki) okreslaja ekspozycje Spotki na to ryzyko. Ryzyko utraty
ptynnosci wiaza¢ nalezy z mozliwoscia ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego
zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny przez instytucje finansowe
zdolnosci kredytowej Spotki, warunkéw rynkowych dtugu oraz sktonnosci do ryzyka. Jednakze nalezy
wskazac¢ obecnos$¢ oraz prowadzenie dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej, ktére w istotny
sposob minimalizuja ryzyko utraty ptynnosci.

Grupa Kapitatowa osiagneta w pierwszym potroczu 2014 roku dobre wyniki finansowe, ktore
potwierdzajg prawidtowos¢ biezacego wspierania zarzadzania ptynnoscia finansowa utrzymywaniem
odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu otwartych linii kredytowych stanowiacych
rezerwe ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow i odbiorcow

Duzy udziat w strukturze zakupow i sprzedazy jednego odbiorcy/dostawcy moze miec niekorzystne
skutki dla Spotki. W przypadku surowcow, brak alternatywnego zrdodta dostaw i niewystarczajace
zapasy groza zatamaniem ptynnosci produkcji w momencie zerwania umowy lub prowadza do
Znacznego ograniczenia wspotpracy. Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia -
poza oparciem dostaw surowcow o gtowne kierunki i statych partnerow, realizowane sg rowniez
zakupy z alternatywnych kierunkéw. Dodatkowo prowadzone sa dziatania ukierunkowane na
rozszerzenie bazy dostawcow o nowe zrodta. Zakupiono wiekszosciowy pakiet akcji w jednej
z senegalskich Spotek, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest eksploracja
i eksploatacja surowcéw naturalnych.

Zagrozenie dla realizacji planow sprzedazy Spotki stanowi rowniez zerwanie lub ograniczenie
kontraktéw z duzym odbiorca, generujacym istotny udziat w przychodach Spétki. Zarazem zbyt silna
pozycja dostawcy/odbiorcy ogranicza mozliwosci negocjacyjne w zakresie cen i warunkéw
handlowych realizowanych kontraktow. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka dazy do
zawierania kontraktow dtugoterminowych, gwarantujacych obu stronom doprecyzowane
i jednoznaczne warunki wspotpracy. Kontrakty dtugoterminowe maja jednoznacznie wskazane
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zdarzenia, ktorych zaistnienie moze by¢ podstawa do renegocjacji umowy (réwniez wskazanie
czestotliwosci mozliwych zmian w okresie roku obrotowego). Dodatkowo termin wypowiedzenia
takiego kontraktu jest dtugi i daje mozliwos¢ znalezienia alternatywnych rozwiazan.

Ryzyko zwiagzane ze zmianami uregulowan prawnych i srodowiskowych

Istotne dla dziatalnosci Spotki jest ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow dotyczacych ochrony
srodowiska. Zarzadzenie ryzykiem srodowiskowym polega na biezacym monitorowaniu i reagowaniu
na wprowadzanie nowych przepisow prawnych. Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki moga
mie¢ miedzy innymi:

e zmiana rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie optat za korzystanie ze $rodowiska, w tym
umieszczanie odpadow na sktadowisku - mozliwos¢ wzrostu optat,

e oczekiwana zmiana ustawy prawo ochrony srodowiska, zwiazana z wdrozeniem dyrektywy IED -
wprowadzajaca nowe regulacje dotyczace:

o0 powierzchni ziemi, w tym dotyczace historycznego zanieczyszczenia, remediacji
i rekultywaciji,

o okreslajaca nowe wymogi i standardy w ochronie Srodowiska oraz nowe podejscie do
konstrukcji pozwolenia zintegrowanego na podstawie konkluzji BAT,

 projekt rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie oceny zanieczyszczenia powierzchni ziemi
okreslajacy szczegotowe wymagania dla sprawozdan bazowych (raport poczatkowy).

Zagrozeniem jest prowadzona polityka Komisji Europejskiej dazaca, mimo braku porozumienia
globalnego w sprawie natozenia limitow na emisje gazow cieplarnianych, do znacznej ich redukcji.

Konflikty zbrojne i sytuacja polityczna na strategicznych rynkach zaopatrzenia i sprzedazy
Istotne wydarzenia natury politycznej oraz konflikty zbrojne zagrazaja dziataniom handlowym
prowadzonym przez Spotke w regionach objetych taka sytuacjg. Destabilizacja ustrojowa i dziatania
o charakterze zbrojnym skutkuja czasowa blokada handlowa obszarow, ktorych dotycza, ze wzgledu
na bezposrednie zagrozenie dla prowadzonej wymiany handlowej (zagrozenie dla bezpieczenstwa
ludzi przebywajacych w strefie konfliktu), sankcje polityczne i gospodarcze (w tym embarga)
wprowadzane wobec stron konfliktu przez kraje trzecie. W efekcie powoduje to zaburzenie
ptynnosci dziatan handlowych - w przypadku rynkéw sprzedazy wymusza to przeniesienie sprzedazy
na inne rynki (w celu unikniecia spadku sprzedazy i przychodow), a w przypadku rynkow
zaopatrzenia moze grozi¢ bezpieczenstwu surowcowemu Spotki (ograniczona liczba zrodet dostaw
surowcow strategicznych spetniajagcych wymagania jakosciowe i technologiczne Spotki oraz
dostepnych ze wzgleddw logistycznych).
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