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I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE Nota stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] Nr. 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(tys.zb) niebadane przeksztatcone | przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwale 204 378 203 746 188 910
1.Rzeczowe akty wa trwale 3 198 758 197 685 182010
2. Warto$¢ firmy 2 008 2008 2 008
3. Wartosci niematerialne 4 672 712 821
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 52 52 52
5. Udzia{y w jednostkach podporzadkowanych 5 2810 3228 3958
wy ceniany ch metodg praw wiasnosci
6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzy okresowe 78 61 61
w tym:
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
- inne rozliczenia migdzy okresowe 78 61 61
Aktywa obrotowe 235 196 299 623 210243
1. Zapasy 6 35262 42 948 33362
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznodci 7 105 573 188 759 105 455
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 1 601 378 1561
4. Krétkoterminowe akty wa finansowe 9.4 92 760 67 538 69 025
5. Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 840
Aktywarazem 439 574 503 369 399 153
Pasywa
Kapital wlasny ogétem 375 278 372172 326 462
1. Kapitat podstawowy 7499 7499 7 499
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18 146 18 146 18 146
3. Inne sktadniki kapitatu -343 -343 -286
4. Kapitat zapasowy 315 996 265 491 265218
5. Kapitat z aktualizacji wy ceny 1 060 1093 1 366
6. Zyski zatrzy mane/ niepokry te straty 32920 80 286 34519
Zobowiazania ogétem 64 296 131197 72 691
Zobowiazania dilugoterminowe 14 935 14 843 13598
1. Rezerwy na zobowiazania 14 849 14757 13491
1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7245 7153 6 360
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7604 7 604 7131
2. Zobowigzania dlugoterminowe 86 86 107
Zobowigzania krétkoterminowe 49 361 116 354 59 093
1. Rezerwy na zobowigzania 431 431 337
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 431 431 337
1.2. Pozostate rezerwy 0 0 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 48 930 115923 58 756
ZObOZV;IIiéZZa?lti)zwiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 476 101 877 42917
2.2. Zobowigzanie z tytutu podatku CIT 1647 7063 3488
2.3. Rozliczenia miedzy okresowe 8 9807 6983 12 351
Pasywarazem 439 574 503 369 399 153
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE I pétrocze I pétrocze

Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota Nr. 2014 2013

(tys. zb) niebadane przeksztatcone

L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1 255 304 256 740
i materialéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 239778 242 429
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialtéw 1 15526 14 311
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i (156 565) (157 681)
materiatéw, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedany ch produktéw 1 (142 413) (146 134)
2. Warto$é sprzedany ch towaréw i materialéw (14 152) (11 547)
IIL. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 98 739 99 059
Koszty sprzedazy 1 (41 567) (43 193)
Koszty ogdlnego zarzgdu 1 (19 594) (14971)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 37578 40 895
Pozostate przychody operacyjne 1916 1 004
Pozostale koszty operacyjne (2073) (623)
V. Zysk (strata) dziatalno$ci operacyjnej 37 421 41276
Przychody Finansowe 4053 2672
Koszty Finansowe (210) (371)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 5 (418) (637)
VL Zysk/ (strata) brutto 40 846 42 940
Podatek dochodowy 2 (7 745) (8 240)
VIL Zysk/ (strata) netto za okres 33101 34700
VIIL Inne catkowite dochody: - -
IX. SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 33101 34700
Liczba akeji zwyklych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w z1) 22,07 zt 23,14 zt
Zy sk rozwodniony na jedna akcje (w zt) 22,07 zt 23,14 zt
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Zyski zatrzymane/ niepokryte straty,
L , Nadwyzka ze w tym:
SRODROCZNE SKROCONE . sprzedazy o . Kapitat z Kapitat
Kapitat " . . |Inne sktadniki| Kapitat - tvtulu
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W akeyiny akcji powyzej kapitalu | zapasowy aktualizacji 2yt whasny
KAPITALE WEASNYM (tys. z}) ich wartosci wyceny razem Ay -y skifstraty | Razem
nominalnej polityki
rachunkowosci
Na 1 stycznia 2014 7499 18 146 -343 265 491 1093 80 286 -181 80 467 372172
—
2 |- wynik netto 0 0 0 0 0 33101 0 33101 33101
T
R
g - inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g
<+ |a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 33101 0 33101 33101
-
1 b) przekazanie niepodzielonego zy sku
g‘) zgodnie z uchwatag WZA 0 0 0 50472 0 -50 472 0 -50 472 0
13}
(<]
T‘; ¢) przeznaczenie na dy widendg 0 0 0 0 0 -29 995 0 -29 995 -29 995
Q.| d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
~ |wyceny na kapitat zapasowy 0 0 0 33 -33 0 0 0 0
Na 30 czerwca 2014 7499 18 146 -343 315996 1060 32920 -181 33101 375 278
Na 1 stycznia 2013 7499 18 146 -286 219 546 1366 66 487 -181 66 668 312758
® | Wynik netto 0 0 0 0 0 80 467 0 80 467 80 467
8
® |- inne catkowite dochody 0 0 -57 0 0 0 0 0 -57
B
‘E‘, a) catkowite dochody razem 0 0 -57 0 0 80 467 0 80 467 80 410
g b) przekazanie niepodzielonego zy sku
x |zgodnie z uchwata WZA 0 0 0 45672 0 -45 672 0 -45 672 0|
[<]
g c) przeznaczenie na dy widendg 0 0 0 0 0 -20 996 0 -20 996 -20 996
N |d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy 0 0 0 273 -273 0 0 0 0)
Na 31 grudnia 2013 7499 18 146 -343 265491 1093 80 286 -181 80467 372172
’“g Na 1 stycznia 2013 7499 18 146 -286 219 546 1366 66 487 -181 66 668 312758
S
L
8 |- wynik netto 0 0 0 0 0 34 700 0 34700 34700
g
QN’ - inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
8
© a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 34700 0 34700 34700
S |b) przekazanie niepodzielonego zy sku
e zgodnie z uchwatami WZA 0 0 0 45671 0 -45 671 0 -45 671 0|
13}
o
T‘; ¢) przeznaczenie na dy widendg 0 0 0 0 0 -20 997 0 -20 997 -20 997
o
~ |Na 30 czerwea 2013 7499 18 146 -286 265218 1366 34519 -181 34700 326 462
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Ipétrocze | Ipétrocze
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2014 2013
(tys.zd) niebadane | przeksztatcone
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) brutto 40 846 42 940
II. Korekty razem 27 432 17 515
1. Amortyzacja 7493 7088
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -102 -69
3. Podatek dochodowy zaptacony -13 069 -10 455
4. Odsetki i dy widendy -16 93
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnoéci inwesty cy jnej 367 616
6. Zmiana stanu rezerw 0 0
7. Zmiana stanu zapasow 7 686 5256
8. Zmiana stanu nalezno$ci 83 186 59010
pozz.cf:s?nirse;a;;i/o)bowiqzaﬁ krétkoterminowy ch (z wyjatkiem 259 697 50 565
10. Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 1584 6541
11. Inne korekty 0 0
II. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 68 278 60 455
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych akty wow trwatych 51 31
trwj{.yl:;:bycie wartosci niematerialny ch oraz rzeczowych akty wow 13 475 7220
3. Wplywy z akty wow finansowych 0 16
- w tym, odsetki w jednostkach powiazanych 0 16
4. Wydatki na akty wa finansowe 0 0
- w tym, w jednostkach powiagzanych 0 0
5. Inne wplywy inwestycyjne 0 -16
6. Inne wy datki inwestycy jne 0 0
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -13424 -7 189
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Dywidendy iinne wyptaty narzecz wilascicieli -29 660 -20 851
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
3. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 0
4. Odsetki 0 0
5. Pozostale przychody finansowe 0
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -29 660 -20 851
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 25194 32415
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych: 25193 32414
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢zny ch z tytutu réznic kursowych -1 -1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 439 35419
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 91 633 67 834
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II. INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoS$ci
(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spéice nadano numer
statystyczny REGON: 350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji

Finansowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hermann Opferkuch
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Malek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga

Czlonek Rady Nadzorczej - Nicole Richter
Czlonek Rady Nadzorczej - Christoph Kohnlein
Czlonek Rady Nadzorczej - Pawel Tomasz Brukszo

1.5 Wedlug stanu na 30.06.2014 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

o % udziatu w S o .
Nazwa podmiotu: “05? kapitale |Ios'c % glosow na
akcji . glosow WZA
akcyjnym
Hosta Internatiorfal AG z siedzibg w 781 761 52 13% 781 761 52 13%
Miinchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 147 029 9 80% 147 029 9 80%
Pozostali 570 965 38,07% 570 965 38,07%
RAZEM 1499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

1.6 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotow i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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1.7 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ztotych.

1.8 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2014:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.06.2014 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,1609 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywow pienigznych za I pdtrocze 2014 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca I pétrocza 2014 r.

1 EUR =4,1784 z1

Dane finansowe za rok 2013:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2013 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,1472 7k

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywéw pieni¢znych za I potrocze 2013 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca I pétrocza 2013 r.

1 EUR = 4,2140 z1

1.9 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres Srédroczny.

Nie wystapity.

1.10 Wyplacone dywidendy z podzialem na akcje zwykle i pozostale akcje.

W dniu 30.04.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwate nr 6, w sprawie
przeznaczenia z zysku Spétki za 2013 rok na dywidendg dla akcjonariuszy kwoty 29.995.100,00 zt, co
stanowi 20,00 zt na jedna akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 19.05.2014 r., natomiast dywidenda zostata wyptacona w

dniu 03.06.2014 r.

1.11 Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepu;jg.

1.12 Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie wystepuja.

1.13 Zmiany w strukturze jednostki w ciaggu okresu srodrocznego

Nie wystapity.

1.14 Zatwierdzenie sprawozdania.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji dnia 11.08.2014 roku.

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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2. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE].

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(,MSR 347).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
12.03.2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

2.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastgpuje czgs$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza
nowa definicj¢ kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w
zakresie mozliwosci konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie,
nie wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

o MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne 1 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne
przedsiewziecia
MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych

ustalen umownych: wspdlne dzialalno$ci i wspdlne przedsiewzigcia oraz odpowiednie dla nich
metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustaleh umownych
(np. przedsigwziecia wczesniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki 1 wyceniane
metoda proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewzigcia, a tym
samym wyceniane metod¢ praw wtasno$ci)
MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wlasnos$ci dla wspdlnych
przedsigwzigC.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach
Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu
zalezne, stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzigciami Spotki

® yujawnienie udzialu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzigciami,

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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¢ informacji o kazdym przedsiewzi¢ciu w ktorym istniejg istotne udziaty niekontrolujace

® yjawnienie istotnego osadu i zalozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzigé
jako jednostki zalezne, wspétzalezne czy stowarzyszone.

Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub stratg.

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego
do kompensaty sktadnika aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje
kryteria kompensowania dla systemdéw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungly niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych
zgodnie z MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej
dla aktywéw lub o$rodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata
rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39)

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie powyzszych zmian standardéw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalno$ci Spétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

2.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez EU, ale jeszcze nie obowigzujace.

KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie
najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszej interpretacji.
Wedtug szacunkéw Spoéiki, w/w interpretacja nie miataby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowana przez Spétke na dzien bilansowy.

2.4 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete przez UE do stosowania.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 204 roku
lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajgce 7 przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze
zmian maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektére prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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o Zmiany wynikajgce 7z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pSzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

» MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Wedtug szacunkéw Spoéiki, w/w standardy, interpretacje 1 zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.5 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spéika nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

2.6 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

Spoétka dokonata zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za rok 2014 i tak,:

v Dokonane zmiany prezentacji wystepujace w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg nastepujace:
e Koszty i przychody zwiagzane z odpisami aktualizujacymi oraz likwidacja zapas6w prezentowane
dotychczas w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych zostaly ujete w pozycji koszt
wtlasny sprzedazy.

v Dokonane zmiany prezentacji wystepujace w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa nast¢pujace:

e Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego zostaly skompensowane i zaprezentowane w
sprawozdaniu jako rezerwa z tytulu podatku odroczonego.

e warto$¢ rezerw (m.in. kosztéw wsparcia sprzedazy, kosztéw pracowniczych) dotychczas
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate rezerwy” zostata
ujeta w pozycji ,, Rozliczenia migdzyokresowe”.

e podatek dochodowy od 0séb prawnych zostat wyodrebniony z pozycji ,,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan” i zaprezentowany samodzielnie w pozycji
»Zobowiazania z tytutu podatku CIT”.

e Zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku VAT zostaty skompensowane

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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W zwigzku z powyzszym w Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku dane za rok 2013 oraz za pierwsze potrocze 2013 roku zostaty
skorygowane w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci danych.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie r6znic powstatych z tytutu zmiany prezentacji danych poréwnywalnych
sprawozdania za 2013 rok

(w tys. zb):
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJIFINANSOWE] Stan przed zmiang Zmiana Stan po zmianie na
(tys. zb) na dzien 31.12.2013 dzien 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwale 207 683 -3937 203 746
6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzy okresowe 3998 3937 61
w tym:
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 3937 -3937 0
Aktywa obrotowe 302 859 -3236 299 623
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 191 995 3236 188 759
nalezno$ci
Aktywarazem 510 542 -7173 503 369
Pasywa
Zobowigzania ogélem 138 370 -7173 131 197
Zobowigzania dlugoterminowe 18 780 -3937 14 843
1. Rezerwy na zobowigzania 18 694 -3937 14 757
1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11090 -3937 7153
Zobowigzania krétkoterminowe 119 590 -3236 116 354
1. Rezerwy na zobowigzania 6 492 -6 061 431
1.2. Pozostate rezerwy 6061 -6 061 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 113 098 2 825 115923
21 Zol?owm}zama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 112 176 10299 101 877
zobowigzania
2.2. Zobowigzanie z ty tutu podatku CIT 0 7063 7063
2.3. Rozliczenia migdzy okresowe 922 6 061 6983
Pasywarazem 510 542 -7173 503 369
Ponizsze tabele zawierajg zestawienie r6znic powstatych z tytutu zmiany prezentacji danych
poréwnywalnych za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku i na 30 czerwca 2013 r.
(w tys. zb):
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw:
. Bylo za pierwsze | Jest za pierwsze .
Pozycja: ] L Zmiana:
e poirocze 2013: poirocze 2013:
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
aly spreedanych p ‘ 157.432 157.681 +249
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 145.890 146.134 +244
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 11.542 11.547 +5
Zysk (strata) brutto ze sprzedaZy 99.308 99.059 -249
Zysk (strata) ze sprzedaZy 41.144 40.895 -249
Pozostate przychody operacyjne 1.050 1.004 -46
Pozostate koszty operacyjne 918 623 -295
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Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

Stan przed zmian Stan po zmianie na
SPRAWOZDANIEZ SYTUACJIFINANSOWE] (tys. z1) na dZiI;I'l 30.06.2012 Zmiana dziel:io30.06.2013
Aktywa
Aktywa trwale 193 158 -4 248 188 910
6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzy okresowe 4309 4248 61
w tym:
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 4248 -4248 0
Aktywa obrotowe 210270 -27 210 243
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 105 482 7 105 455
naleznos$ci
Aktywarazem 403 428 -4 275 399 153
Pasywa
Zobowigzania ogolem 76 966 -4 275 72 691
Zobowigzania dlugoterminowe 17 846 -4 248 13 598
1. Rezerwy na zobowigzania 17 739 -4 248 13491
1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 608 -4 248 6 360
Zobowigzania krétkoterminowe 59 120 -27 59 093
1. Rezerwy na zobowigzania 10 607 -10 270 337
1.2. Pozostale rezerwy 10270 -10270 0
2. Zobowiazania krétkoterminowe 48 513 10 243 58 756
2.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 46 431 3514 42917
zobowigzania
2.2. Zobowigzanie z ty tutu podatku CIT 0 3488 3488
2.3. Rozliczenia migdzy okresowe 2082 10 269 12 351
Pasywarazem 403 428 -4 275 399 153

3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH.

3.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki
osadéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co
do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowal istotne korekty wartoSci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w przyszto$ci.

3.2 Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci Firmy

Spétka nie zidentyfikowala przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.
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Utrata wartosci udziatow w jednostce stowarzyszonej

Spotka nie zidentyfikowala przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2013 zatoZenia aktuarialne nie ulegly zmianie.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przyszlo$ci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

1.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdow.

III. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody i koszty
. w tys.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY . y -
potrocze 2014 poétrocze 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 239 778 242 429
wtym:
kraj 224 527 227 529
eksport 15 251 14 900
Przyc{voo!y netto ze sprzedazy towarow i 15 526 14311
materiatéw, w tym:
kraj 15230 13817
eksport 296 494
Razem przychody ze sprzedazy, 255 304 256 740
w tym:
kraj 239 757 241 346
eksport 15547 15 394

Gtéwna pozycje przychodéw finansowych stanowia odsetki, a pozostatych kosztéw operacyjnych
odpisy aktualizujace.
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU i
potrocze 2014 potrocze 2013
a) amortyzacja 7492 7082
b) zuzycie materiatéw i energii 124 039 118 160
¢) ustugi obce 11 539 19 625
d) podatki i optaty 2012 1624
e) wynagrodzenia 25133 23834
f) ubezpieczenia spoteczne iinne $w iadczenia 5 241 5025
g) pozostate koszty rodzajow e (z tytutu) 26 723 21583
- ustugi reklamow e i marketingow e 25713 20672
- ubezpieczenia majatkow e 635 513
- pozostate koszty 375 398
Koszty w edtug rodzaju, razem 202 179 196 933
Zmiana stanu zapasow , produktéw i rozliczen miedzyokresow ych 2948 8719
Koszt w ytw orzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (w ielko$¢ ujemna) -1 553 -1 354
Koszty sprzedazy (w ielko$¢ ujemna) -41 567 -43 193
Koszty ogblnego zarzadu (w ielko$¢ ujemna) -19 594 -14 971
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 142 413 146 134
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2. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spéiki przedstawia si¢ nastepujaco:

Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej poirocze 2014 poirocze 2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 40 846 42940
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 40 846 42940
Podatek dochodowy wg stawki obowiazujacejw Polsce , wynoszacej 19 %( 7761 8159
okres porownawczy 19%}
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -3 -1
Nieujete straty podatkowe 0 0
Podatkow e ulgi inwestycyjne 0 0
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0 0
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow w tym : 361 113
Ustugi 17 13
PFRON 61 66
Koszty reprezentaciji 10 10
Odpis aktualizujgcy na naleznosci 243 10
przekazane darow izny i sktadki cztonkow skie 17 14
Kary, grzyw ny odszkodow ania 13
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania -310 -1
RK dodatnie- VAT -6 -1
Rozw igzanie odpis.aktual. na naleznosci -304 -10
Pozostate -64 -20
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej wynoszacej 18,96 % 7745 8240
w 2014r.( 19,19% w 2013r)
Podatek dochodowy ( obciazenie) wykazany w RZiS 7745 8240
Podatek dochodow y przypisany dziatalno$ci zaniechanej 0 0
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3. Rzeczowe aktywa trwale

runty i maszynyi |s$rodkitrwale zaliczki na Srodki trwate
I pétrocze 2014 Sudynyki urzqdzye:ia w budowie srodki trw?'e razem ,
w budowie

a) wartos ¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 99 184 175 074 14 044 2080 290 382

- z inw estyciji 5406 3044 8450

- sprzedaz -550 -550

- likw idacja -15 -124 -139

- transfer 1018 14 642 -14 431 -1229 0

b) wartos ¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 100 187 189 042 5019 3895 298 143

c) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19314 73383 92 697

d) amortyzacja za okres (z tytutu) 1639 5049 0 0 6 688

- naliczona 1654 5723 7377

- rozchody sprzedaz -550 -550

- rozchody likw idacja -15 -124 -139

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 20953 78432 0 0 99 385

f) wartos¢ netto rzeczowych aktyw 6w trwatych na poczatek okresu 79 870 101 691 14 044 2080 197 685

g) wartos¢ netto rzeczowych aktyw ow trwatych na koniec okresu 79 234 110 610 5019 3895 198 758

| péirocze 2013 ki1 | teommicane 1 [STOUKIINWR |y Srod trwale

budowle maszyny

a) wartos ¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 97 742 163 303 219 2423 263 687

b) zwigkszenia (z tytutu) 236 251 595 4683 5765

- z inw estyciji 1082 4683 5765

- transfer 236 251 -487 0

c) zmniejszenia (z tytutu) 0 481 0 0 481

- sprzedaz 363 363

- likw idacja 118 118

- przekw alifikow anie na aktyw a trw ate przeznaczone do sprzedazy 0

d) wartos¢ brutto rzeczowych aktyw 6w trwatych na koniec okresu 97 978 163 073 814 7 106 268 971

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 16 247 64 266 80513

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1683 4765 0 0 6448

- naliczona 1683 5237 6920

- rozchody sprzedaz -354 -354

- rozchody likw idacja -118 -118

- przekw alifikow anie umorzenia dotyczgcego aklyw a trw afego 0
przeznaczonego do sprzedazy

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 17 930 69 031 0 0 86 961

h) wartos¢ netto rzeczowych aktyw 6w trwatych na koniec okresu 80 048 94 042 814 7 106 182010
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4. Aktywa niematerialne
| potrocze 2014 licencie ha:r:lT:\jve bt\:\c,!'\:)\‘:vv ie nievlr:tt: |'éi::ne
razem

a) wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 4187 205 0 4392
b) zw iekszenia (z tytutu) 76 0 0 76
- z inw estycji 76 76
- transfer ze $rodkéw trw atych w budow ie 76 -76 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- likw idacja 0
d) wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4263 205 0 4 468
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3680 0 0 3680
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 116 0 0 116
- naliczona 116 116
- likw idacja 0
@) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3796 0 0 3796
h) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 467 205 0 672

| pétrocze 2013 licencje haz:T:Jve blY\(,::Vv\\I’ie nie"::zt: :T:alne
a) wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 4129 205 43 4377
b) zw igkszenia (z tytutu) 93 0 -43 50
- zakup 50 50
- transfer 93 -93 0
C) zmniejszenia (z tytutu) -4 0 -4
- likw idacja -4 -4
d) wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4218 205 0 4423
e) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3437 0 0 3437
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 165 0 0 165
- naliczona 169 169
- likw idacja -4 -4
g) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3602 0 0] 3602
h) wartos ¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 616 205 0 821
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S.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

W okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2014 roku nie bytlo zmian w posiadanych przez

Spotke inwestycjach w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspéizalezne.

Spotka posiada 48,5% udzialéw w jednostce stowarzyszonej spolce ,.Lasoszczi” z siedzibg w Iwano-

Frankowsku na Ukrainie.

w tys. zt
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH y
potrocze 2014 2013 potrocze 2013
koszty nabycia udziatbw w jednostce stow arzyszonej 3906 3906 3 906
wycena ud2|aI0\.N metoda praw wiasnosciw jednostce 3969 4595 4595
stowarzyszonej na poczatek okresu
% udziat w kapitale zakladow ym jednostki stow arzyszonej 48,5% 48,5% 48,5%
zmiana w yceny metoda praw w fasnosci -418 -626 -184
Py i —
wycena udzia 0\_N metoc_iq praw wiasnosciw jednostce 3551 3969 4411
stowarzyszonej na koniec okresu
odpis z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu =741 0 0
zmiana odpisu z tytutu utraty w artosci 0 =741 -453
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -741 -741 -453
wycena udzialdw na koniec okresu 2810 3228 3958

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na
Ukrainie. Od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku miata miejsce dewaluacja
kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych walut obcych o okoto (-) 31%.

Ponadto, miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyty ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz
ewentualne dalsze wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wpltyw na wynik i sytuacje
finansowa spéiki ,,f.asoszczi” w spos6b na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka ,,Fasoszczi” realizuje dziatalno$¢ operacyjna
zgodnie z wyznaczonym planem. Osiagnigty EBIT za I pdtrocze 2014 jest zgodny z planem
zatwierdzonym przez kierownictwo spotki ,.fasoszezi”. W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu
na dzien 30.06.2014, nie wystgpuje dalsza utraty wartoSci inwestycji.

Jednakze z uwagi na rosngce ryzyko polityczne i ekonomiczne Zarzad nie wyklucza w kolejnych
okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udzialéw, ktérych taczna
warto$¢ ksiggowa wraz z udzielonymi pozyczkami na dzien 30.06.2014 wynosi 3.935 tys. zt

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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6. Zapasy
| péirocze 2014 materioy | POPrOAuKlyl | produkty | -y, | zaflzkine | faem
a) wartos¢ brutto zapasow na poczatek okresu 22792 3835 15 257 383 1242 43 509
- zwigkszenia 813 19 33 865
- zmniejszenia -4789 -2579 -7 368
b) wartos ¢ brutto zapaséw na koniec okresu 18 003 4648 12678 402 1275 37 006
c) odpis aktualizujacy na poczatek okresu 487 0 74 0 0 561
d) odpis aktualizujacy za okres -116 0 53 0 1246 1183
- zw iekszenia 53 1246 1299
- zmniejszenia -116 -116
e) odpis aktualizujacy na koniec okresu 371 0 127 0 1246 1744
f) wartos ¢ netto zapasow na poczatek okresu 22 305 3835 15183 383 1242 42948
g) wartos¢ netto zapas6w na koniec okresu 17 632 4648 12 551 402 29 35 262
| pétrocze 2013 materiaty prﬁ)ét:’:;?;:vk:zli(u p;‘::t&i l:::y towary z::i:zt:‘iml;a 2: :::;
a) wartos¢ brutto zapasow na poczatek okresu 20784 1911 16 059 321 0 39075
- zw iekszenia 1223 31 1254
- zmniejszenia -2088 -4 430 -6 518
b) wartos ¢ brutto zapaséw na koniec okresu 18 696 3134 11 629 352 0 33811
c) odpis aktualizujacy na poczatek okresu 421 0 36 0 0 457
d) odpis aktualizujacy za okres -36 0 28 0 0 -8
- zw igkszenia 28 28
- zmniejszenia -36 -36
e) odpis aktualizujacy na koniec okresu 385 0 64 0 0 449
f) wartos ¢ netto zapasow na poczatek okresu 20 363 1911 16 023 321 0 38618
g) wartos¢ netto zapasow na koniec okresu 18 311 3134 11 565 352 0 33 362

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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7. Naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG w tys. zt
ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI potrocze 2014 2013 potrocze 2013
a) od jednostek pow igzanych 70 57 173
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 70 57 173
- do 12 miesigecy 70 57 173
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 105 503 188 702 105 282
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 104 215 188 696 103 800
- do 12 miesiecy 104 215 188 696 103 800
s;ch)’r;itzu:ll;sf??azt?c:’:v’odtz;aclzcrii,oiz*z’ ?nii/chrileécvf/ei:dczeﬁ 1255 0 1431
- inne 33 6 51
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 105 573 188 759 105 455
) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci 2 586 4500 3657
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 108 159 193 259 109 112
8. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wbys-
potrocze 2014 2013 potrocze 2013
1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow, z tytutu: 8383 6 061 10 269
zalegtych urlopoéw 165 523 410
kosztow w sparcia sprzedazy (ustugi marketingow e) 5940 2413 7616
kosztéw pracow niczych (nalezne w ynagrodzenia za poprzedni okres) 2000 3000 1970
pozostatych kosztéw 278 125 273
2. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, z tytutu: 1424 922 2082
programy lojalno$ciow e 52 41 377
przychody przysztych okresow 1372 869 1705
pozostate 12
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 9 807 6 983 12 351

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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9. Inne istotne zmiany

9.1. Sprawy sadowe

Istotne sprawy sagdowe nie wystepuja

9.2. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystepuja.

9.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku na podstawie podpisanych i nie zrealizowanych jeszcze umoéw
Spoétka zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto 18.000 TPLN.
Kwoty te przeznaczone sg na rozbudowe¢ pomieszczen zakladu produkcyjnego oraz zakup nowych

maszyn i urzadzen.

Ponadto w zaleznosci od rozwoju sytuacji rynkowej Zarzad nie wyklucza poniesienia dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych w II péiroczu 2014.

94. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

KROTKOTERMINOWE AKTYW A INANSOWE : w tys. :
potrocze 2014 2013 potrocze 2013
a. w jednostkach powiagzanych 1125 1096 1190
- udzielone pozyczki 1125 1096 1190
b. srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 91 635 66 442 67 835
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 91 583 66 330 67 425
- inne $rodki pieniezne 43 33 108
- inne aktyw a pieniezne 9 79 302
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 92 760 67 538 69 025

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 6 miesiecy 2014 roku nie zmienity si¢ cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji
do 2013 roku.

11. Instrumenty finansowe

Wedlug oceny Spoétki warto$¢ godziwa §rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, zobowigzan handlowych oraz pozostaltych zobowigzan nie odbiega od
wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

12. Dzialalnos¢ zaniechana
Nie wystepuje
13. Sezonowos¢ dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkoéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spoiki w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubieglego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegodlnych kwartatach.

tys.zt

250 000
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14. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzagdzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
W zwiazku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Spoice.

Skrécone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiaja si¢ nastepujaco:
1 péirocze 2014 roku tys zi
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 239 757 15 547 255 304
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 147 557 9008 156 565
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 92 200 6 539 98 739
1 po6trocze 2013 roku tys. zt
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 241 346 15 394 256 740
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 148 819 8 862 157 681
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 92 527 6 532 99 059

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych Kklientow:

W okresie I pétrocza 2014 roku Spétka z 1 podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy
przekraczajacych 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Spoéiki.
Transakcje sprzedazy mialy w calo$ci miejsce w segmencie sprzedazy ,,Kraj”

15.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 i 2013 roku:

6 m-cy sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowigzania
podmiot powigzany lub stan podmiotom podmiotéw podmiotdw | wobec podmiotéw

na 30.06 powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca Spoétki: 2014 248 423 0 0
2013 271 189 73 0
Jednostka stowarzyszona Spotki:| 2014 271 280 1195 13
2013 0 1290 0

16.

Nie wystgpity

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Skrocone sprawozdanie finansowe za I potrocze 2014 roku.
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Podpisy wszystKich czionkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-08-11 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2014-08-11 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-08-11 Janusz Serwonski Gtéwny Ksiggowy
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