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1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujacg w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych.
Osiagnicte w I pétroczu 2014 r. wyniki charakteryzowaty nastgpujace wielkoSci:

1) przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2014 r. wyniosty 255,3 mln zt, co oznacza 99% sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013,

2) zysk brutto na sprzedazy osiggnat w I pétroczu 2014 r. poziom 98,7 mln zi, co oznacza 100% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013,

3) wIpdtroczu 2014 r. zysk brutto wynidst 40,8 mln z1, podczas gdy w I pétroczu 2013 roku wynidst
42,9 min z1,

4) w Ipétroczu 2014 r. zysk netto wynidst 33,1 min zt, podczas gdy w I pétroczu 2013 roku wynidst
34,7 min zt.

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (tys. zf):

Przychody ze sprzedazy I potrocze 2014 | I pétrocze 2013 | Dynamika
6 miesiecy w tym: 255 304 256 740 99 %
I kwartat 149 352 148 037 101%
1T kwartat 105 952 108 703 97%

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow

brutto oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . I pétrocze | 1 pélrocze Dynam.
Wiskaznik EB.ITDA (tys. zt) . 44.914 48.364 93%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 17,6% 18,8%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . I pétrocze | 1 pélrocze Dynam.
Wskaznik EBIT (tys. z0) 37.421 41.276 91%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 14,7% 16,1%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
, . . I potrocze | I pélrocze Dynam.
Wskaznik Cash flow brutto: 2014 2013 2014 /2013
Wskaznik Cash flow bruFto (tys. z1) 48.339 50,028 97%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 18,9% 19,5%

Sprawozdanie 7 dziatalnosci za I pétrocze 2014 roku.




Wawel S.A. 3

Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.

, . I pélrocze | I pélrocze Dynam.
Wskaznik Cash flow netto: 2014 2013 2014/ 2013
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt)
Zysk netto + amortyzacja 40.594 41.788 97%
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 15.9% 16,3%

3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 r.

W dniu 30.04.2014 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Podjeto m.in. uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 r. oraz sprawozdania
finansowego Spoétki za 2013 1. ,
- w sprawie przeznaczenia zysku Spéitki za rok obrotowy 2013 w kwocie: 80.467.195,57 zt na:
e dywidende w kwocie : 29.995.100,00 z1 (tj. 20,00 zt brutto na 1 akcje),
e kapitat zapasowy w kwocie : 50.472.095,57 zt.
- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:
Nie wystapity.
5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w strukturze Emitenta.

6. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na 2014 rok:

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2014 r.

7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na WZA Emitenta:

% udzialu w % oloséw
Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akcji Ilos¢ glosow kapitale °8
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2014
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 168.290 168.290 11,22 11,22

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2014 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2014;

Amplico OFE zmniejszyt stan posiadania 0 21.261 sztuk akcji

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pélrocze 2014
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
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8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.
Osoba zarzadzajaca | Tlo$¢ akeji | Tlos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2014
Prezes Zarzadu - Dariusz Orlowski wraz z 10.000 10.000 Zwykie na okaziciela
podmiotem powigzanym
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1.001 1.001 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2014 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2014:

Prezes Zarzadu - Dariusz Orlowski zmniejszyl stan posiadania o 10.000 sztuk akcji

Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2014
Preze§ Zarzadu - Dariusz Ortowski wraz z 0 0 Zwykle na okaziciela
podmiotem powigzanym
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1.001 1.001 Zwykle na okaziciela
9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace:

Osoba nadzorujaca |  TNloséakcji | Tlosé glosow | Rodzaj posiadanych akcji:

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2014
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2014 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2014:

Stan posiadania nie ulegl zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pélrocze 2014
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2014 wzglegdem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie
tocza si¢ postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych taczna warto$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki.

11. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity

12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowigce co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych emitenta na dzien bilansowy nie wystepuja.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

W najblizszych miesigcach roku obrotowego nie sa przewidywane zadne istotne zagrozenia i ryzyka,
ktére mogtyby w sposéb znaczacy wplynaé na poziom osigganych wynikow.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

- wzrost cen podstawowych surowcéw do produkcji (gt. ziarna kakaowego),

- wystapienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wplyna¢ na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu.
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Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwiazanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wplyw na wyniki Spéiki.
Wptywy z tytulu eksportu w istotnej czgsci (w okoto 25 procentach) zabezpieczaja wydatki z tytutu
importu surowcoéw wykorzystywanych do produkcji wyrobéw gotowych. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie
mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwos$¢ zawierania walutowych transakcji terminowych
zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezb¢dnym na pokrycie biezacych zakupéw surowcowych.
Ponadto w zwiazku z pogarszajaca si¢ sytuacja polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko
w dziatalno$ci Spéiki ,, Lasoszczi” ( jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5%
udziatéw). W zwiagzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych
dokonania odpisu warto$ci posiadanych udziatléw oraz udzielonych pozyczek Spoéice ,,[Lasoszczi”
ktérych taczna warto$¢ ksiegowa na dzien 30.06.2014 wynosi 3.935 tys. zt (w tym: udziaty 2.810 tys.
zt 1 pozyczki 1.125 tys. zt)

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie najblizszego pélrocza.

W najblizszym péiroczu nie sg przewidywane zadne wydarzenia, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wplyna¢ na poziom osigganych wynikéw.
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Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spotki za 2014 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w spos6b
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy
Wawel S.A.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Wawel S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Czlonek Zarzqgdu

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujaca
przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego za 2014 rok zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tego pétrocznego skroconego sprawozdania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Cztonek Zarzgdu

Podpisy wszystKich czionkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2014-08-11 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2014-08-11 Wojciech Winkel Czlonek Zarzadu
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