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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 74 022 156 987 70515
Pozostate przychody operacyjne 504 4 003 1631
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 74 526 160 990 72 147
Zmiana stanu produktow - - -
Amortyzacja (613) (1 141) (565)
Zuzycie surowcow i materiatdw (412) (914) (448)
Ustugi obce (3101) (6 104) (2 745)
Koszty $wiadczen pracowniczych (3613) (6 251) (2 915)
Podatki i optaty (72) (151) (67)
Pozostate koszty (230) (569) (247)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (63 188) (133 246) (59 390)
Inne -Pozostate koszty operacyjne (257) (3271) (2 153)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (71 486) (151 647) (68 530)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3039 9343 3617
Przychody finansowe 951 30 804 2720
Koszty finansowe (1561) (4 950) (2 904)

Udziat w zyskach jednostek podporzgdkowanych - - -
Inne [opisac] - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2429 35197 3433
Podatek dochodowy 6 (548) (343) (306)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1881 34 854 3127

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - R

ZYSK (STRATA) NETTO 1881 34 854 3127

Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje) 7
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:

Zwykly 0,07 1,29 0,12

Rozwodniony 0,07 0,00 0,12

Z dziatalnosci kontynuowane;j:

Zwykly 0,07 1,29 0,12

Rozwodniony 0,07 0,00 0,12

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzgdu ............cccoocviiiiinnnn.

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ .......vviiii e



JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang
przeniesione w p6zniejszych okresach

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- Zysk netto z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy powstaty w ciggu roku

- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku ze zbyciem aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy w biezacym roku

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu biezacego roku
- Korekty przeklasyfikujace kwot ujetych w wynik
- Korekty wynikajgce z przeniesienia kwot do pierwotnych warto$ci
pozycji zabezpieczanych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostaé
przeniesione w pozniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ...................oooe...

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ..o
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
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2887 3074 3229
9074 8785 6739
36 051 48 070 19 308
5345 5798 5689
1245 1051 1134
62 69 71

54 664 66 847 36 170
49 226 47 744 39103
34 983 33439 29997
821 880 30
858 864 1409
477 304 245
734 2197 387

87 100 85 428 71171
87 100 85 428 71171
141 764 152 275 107 341

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ...



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji-kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
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26 938 26938 26938
34154 34 154 34 154
26 575 26 575 24923
7732 5 851 (25 876)
95 399 93518 60 139
95 399 93518 60 139
8943 12501 307
10274 11 476 964
609 514 368

14 14 11

55 - -

19 895 24 595 1 650
11530 22393 9889
7122 5038 18 015
3910 3068 14 936
1266 912 197
1095 1251 2287
413 154 16
1134 1346 212
26 470 34162 45 552
26 470 34162 45552
46 365 58 757 47 202
141764 152275 107341




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2014 ROKU

Stan na 1 stycznia 2013 roku

: . 26 938 34154 25000 - - - - - (29 003) 57 089
(z poprzedniego sprawozdania)

Przeksztatcenia (patrz Nota 2.3) - - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2013 roku (po przeksztatceniach) 26938 34154 25000 - - - - - (29 003) 57 089

Zysk netto za | pétrocze roku obrotowego 2013 3127 3127

Pozostate catkowite dochody za | pétrocze roku obrotowego
2013 (netto)

Koszty podwyzszenia kapitatu 7) 77)

Suma catkowitych dochodéw 3127 3127
Stan na 30 czerwca 2013 roku 26 938 34154 24923 (25 876) 60 139
2Zysk netto za rok obrotowy 2013 - - - - - - - - 34 854 34 854

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2013 (netto) - - - - - - - - -

Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - 34 854 34 854

Przeksztatcenie kap zapasowego na rezrwowy - - - - - - - -
Emisja obligacji zamiennych - 1575 - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 26 938 34154 26575 - - - - - 5851 93518

Zysk netto za 1 H 2014 - - - - - - - - 1881 1881

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - - -

Suma catkowitych dochodéw - - - - - - - - 1881 1881

Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akcji - - - - - - - - - R
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji na
akcje

Emisja akcji zwyklych z tytutu $wiadczonych ustug doradczych

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do gtosu

Emisja obligacji zamiennych - - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - - - -
Odkup akcji zwyktych - - - - - - - - - -
Koszty odkupu akcji zwyklych - - - - - - - - - -

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - - - - - - - -

Podatek dochodowy zwigzany
z transakcjami z wtascicielami

Stan na 30 czerwca 2014 roku 26 938 34 154 26 575 - - - - - 7732 95 399

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KrolKIEWICZ ......c.uiiiiiiiic e



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Korekty:

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

Podatek dochodowy zaptacony "-", zwrécony "+'
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy)

(Zysk) / strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..............cccvveveienennn.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWiCz .........ooiiiiii

1881 3127
548 306

(1)

613 565

(90) -

681 1306

(15) 423
3618 5 726

(1 461) (11 003)

(1 482) 7662
(10 488) (1786)
(156) (599)
(937) 62

- (77)

(10 906) (15)
(10 906) (15)




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnos$ci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych

Otrzymane odsetki

Wydatki na nabycie srodkow trwatych WNIP

Dywidendy otrzymane

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe w jed. Powigzanych

Inne wydatki inwestycyjne

Inne w wptywy inwestycyjne

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z tytutu emisji wiasnych akgiji

Whplywy z tytutu emisji obligacji

Dotacja

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych
Whplywy z pozyczek

Sptata pozyczek

Odsetki

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akgji preferencyjnych
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..............cocooeeiinennn.

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIeWICZ .........oooiiii

(2

- 28

(703) (215)
12 300 60
65 -

- (60)

- (30)

- 2484

11 662 2265
- 179

1030 -
(450) (745)
(358) (362)

- 7
(1692) (656)
(839) (1521)
(2 309) (3 098)
(1553) (848)
2197 1237
90 %)
734 387
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2014

1. Informacje ogodine

1.1. Informacje o jednostce

Spétka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii
notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 .
Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowy dla todzi
Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzgdczych i nadzorujacych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Piengjai Wisniewska - Cztonek
Jacek Jaskiewicz - Czionek
Leszek Kapusta - Cztonek
Jacek Ratajczyk - Czionek

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

%
posiadanego 9% posiadanych praw

Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu gloséw
Radostaw Wisniewski Polska 13 981 347 51,9 58,42
free float 12 956 673 48,1 41,58
Razem 100,00% 100,00%

Zmiany w Zarzgdzie :

Radostaw Wisniewski - Prezes Zarzadu- rezygnacja z funkgcji 18.07.2014
Pozostate zmiany jakie zaszly w skiladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2014 roku zostaly
opisane w sprawozdaniu zarzgdu z dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych - w sktad
przedsigbiorstwa emitenta nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Emitent jest jednostkg dominujgca i znaczacym inwestorem oraz sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$¢ jednostki obejmuje:
46.42 Z — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza
doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg

i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka;

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie

z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzieh 19.08.2014 nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data
obowigzujgcego wejscia w zycie),

* MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po
tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.
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Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostaltyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada
2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad jednostki podjat decyzje, iz zaden ze standardéw nie bedzie wczesniej
stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe jednostka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i
interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

* Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po
tej dacie).

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajgc niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30.06.2014, w stosunku do poréwywalnego okresu roku poprzedniego
na 30.06.2013 nastgpita zmiana w stosowanych uprzednio zasadach rachunkowosci.

- zgodnie z MSR 2 zmianie ulegt spséb prezentacji odpiséw aktualizaujgcych warto$¢ towaréw, obecnie bedg one prezentowane w
korespondenciji z kosztem wtasnym sprzedazy. Dotychczas prentacja byta w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnos$ci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej jednostki.

3.2. Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektdrych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien
wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/ lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala si¢ na w/w
podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg
objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wediug trzech pozioméw w
zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych
do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostgp w dniu wyceny.

« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

» Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza si¢ metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek wycenia sie w
warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez jednostke aktywow,
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke w zamian za przejecie kontroli nad jednostkag przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje
sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi wyjatkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami pfatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia
si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” na dzien przejeciat

. aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
LAktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcy udziatéw w jednostce przejmowanej
nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien
przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejgcia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te¢ ujmuje si¢ bezposrednio w
wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z
umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia
przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie
jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego
wyceng” (ktory nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okoliczno$ci wystepujgcych na dzien
przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza sie w
zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sie ponownie, a
jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie¢ w ramach kapitatu wiasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw
lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje si¢ w wynik.

16



Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato
miejsce, nie jest kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozyciji,
ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz
wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

34 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan
S.A. oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakoriczenia sprawowania nad
nimi kontroli przez Redan SA.

17



3.5 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu (patrz
nota 3.3) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne w ramach
jednostki (lub do grup takich os$rodkéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sig wartosé firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego
przeptywy pienigzne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowa¢ kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywoéw tego
osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub
straty ze zbycia.
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3.6 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za speiniony wylacznie woéwczas, gdy
wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogodlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej
wartos$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.7 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i
podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku
akcyzowego.

3.7.1 Sprzedaz towaréow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru zostaty
przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasnosci towardw;

. scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

. wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzys$ci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.7.2  Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okre$la si¢ nastepujgco:

. przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

3.7.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memorialowg, zgodnie z trescig odno$nych umoéw (pod warunkiem, Zze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostkg korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).
Tantiemy naliczane wedtug czasu powstania ujmuje si¢ metodg liniowg w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkcji,
sprzedazy i innych wskaznikdw ujmuje sig przez odniesienie do warunkéw stosownej umowy.

3.7.4  Przychody z tytutu odsetek i dywidend
Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sig wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochoéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sig, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke
korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da si¢ wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do
nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywoéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sig¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien ((aktywa po kursie kupna banku, pasywa po kursie sprzedazy banku obstugujacego spétke). Wszystkie
réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Niepieniezne pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sig po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas
dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przyszlych okreséw, a nastepnie systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy
pozycji kosztowej, pomniejsza odno$ne koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich warto$¢ bilansowa.
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3.12  Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan z tytulu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikéw programu
pozostaty do czasu ich przej$cia na emeryture. Jezeli warto$¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu
na duzy udziat w ogdlnej liczbie zatrudnionych miodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest
jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1  Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw
przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozyciji
kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sig od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywdw i zobowigzan w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego,
a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przej$ciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z
tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli roznice przej$ciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego
ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoélnych przedsiewzigciach, chyba ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢
odwrécenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, Ze rdéznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajgce zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejéciowych oraz ze
oczekuije sig, iz réznice przejsciowe ulegng odwréceniu w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez
jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
wartosci godziwej, przyjmuje sie iz warto$é bilansowa tych pozycji zostane catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba ze
zatozenie te zostanie odrzucone. Zatozenie te mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana
w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez
nieruchomos$¢ inwestycyjng przez okreslony okres czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spotki dokonat przegladu portfolio
nieruchomosci inwestycyjnych jednostki i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne, ktére sg utrzymywane w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez
okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze "sprzedazy")
nie jest odrzucone. W rezultacie jednostka nie ujmuje Zzadnego podatku odroczonego dotyczace zmian warto$ci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz jednostka nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozyciji ujmowanych w pozostatych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w
pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia
pofaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskazg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwang wéwczas
warto$¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w wynik finansowy. W momencie sprzedazy lub wycofania
przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywoéw przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu z przeszacowania do zyskéw zatrzymanych.

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Jednostka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach). Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa,
Wynoszacy:

* budynki, budowle - 40 lat

* maszyny i urzagdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

* inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasno$¢
zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sig iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywdéw zostaty usuniete z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).
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3.15 Aktywa niematerialne

3.15.1 Nabyte aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze
oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.Nabyte aktywa
niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang
utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza
sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie¢ wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujgciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate
warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

* Znaki towarowe 20 % lub czas nieokreslony

» Patenty i licencje 50-100%

» Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

+ Pozostate warto$ci niematerialne 20-50%

3.15.2  Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofgczenia przedsiewzigeé

Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsigwzie¢ i ujmowane odrgbnie od wartosci firmy ujmuje si¢ poczatkowo wedtug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach potgczenia przedsiewzie¢ sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrebnie nabyte aktywa

3.15.3  Zaprzestanie ujmowania aktywoéw niematerialnych

Zaprzestaje sig¢ ujimowania skfadnika aktywoéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako
réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.16. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwafych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywoéw niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utratg ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywdw, przeprowadza si¢ analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji,
sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywoéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pienigzne), warto$é
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuije sig niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skfadnik aktywéw wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczeséniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sig jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.
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3.17 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug nizszej z wartosci: kosztu lub warto$ci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapasow pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu $rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglgdnieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezagcego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.18.1 Umowy rodzgce obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych,
ktorych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wylgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

3.18.3 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktdw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie gwarancji.

3.18.4  Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia si¢ w wyzszej sposréd
dwéch wartosci: tej, ktorg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub wartosci ujetej poczgtkowo pomniejszonej o umorzenie ujete
zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

3.19 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjagtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.20 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznoéci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okresla si¢ jg w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji uimuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.20.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienigeznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integraing czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii
czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznos$ci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Dochdd jest uimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentédw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.20.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do
wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik

przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach; lub

e skiladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzagdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach
ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skiladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg
w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywoéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.20.3  Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce pfatnosci i
ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

3.20.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Jako DDS Kklasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu jednostki, wykazywane w warto$ci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Jednostka zainwestowata réwniez w udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako
DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwg da sie
wiarygodnie wyceni¢). Zmiany wartosci bilansowej pienigznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz
nizej), dochod odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitalowych DDS ujmuje sie w wynik.
Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z
przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty warto$ci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z
przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywoéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla si¢ na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienigznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.20.5 Pozyczki i naleznosSci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne np. kaucje) wycenia sie
wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
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Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stopg procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bytyby nieznaczace.

3.20.6  Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych
przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skifadnika aktywéw szacunkowe
przyszite przeptywy pieniezne z inwestycji uleglty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sig znaczacy lub przediuzajgcy sig spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci mogg obejmowac:

e znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowe;j firmy diuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywoéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza sig zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty warto$ci dotyczace
portfela nalezno$ci mogg obejmowaé doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej
180dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty
naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezaca prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika
aktywdéw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeplywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywoéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z
tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ jg
do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wediug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty warto$ci, odpis z tego tytutu
ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwaocie bilansowej inwestycji na dzier odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢ przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty warto$ci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w
spos6b obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.20.7  Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienigznych generowanych przez
ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktdre bedzie musiata uiscié. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa
wlasnosci do przeniesionego skfadnika aktywdéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie¢ w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czeéci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwos¢ odkupu czesci
przekazanego skfadnika aktywow), pierwotng wartos¢ bilansowa tego skfadnika alokuje sie miedzy czes¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunigtej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za tg¢ cze$¢ oraz skumulowany zysk
lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywéw nadal ujmowang w bilansie a
czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.21  Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe
3.21.1  Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitafowe

Instrumenty diuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na podstawie
postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.21.2  Instrumenty kapitatlowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztow emis;ji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje si¢ zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.21.3  Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za
ustalong kwote pienigzng lub skfadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sig¢ na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu zlozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje p6ézniejszemu
przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wlasnym do momentu jej
wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wiasnym przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej /
pozostatego kapitatu]]. W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym przenosi sie
do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu]. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego
zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikow zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywoéw brutto. Koszty transakcji dotyczace skiadnika kapitatu wlasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzan ujmuje sie¢ w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.21.4 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.21.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym
e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na
moment poczgtkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje si¢ w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.21.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
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3.21.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego
instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane

jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e poczgtkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, 0 faczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami ujmowania
przychodow.

3.21.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowiazan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice
miedzy wartoscig bilansowg usunigtego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie¢ w wynik.

3.22 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sig¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a nastepnie przeszacowuje do
warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujgcia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.22.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedgce instrumentami finansowymi traktowane sg jako
oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z
charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.23 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Jednostka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce
za granicg. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przyszltych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji roznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto jednostka
dokumentuje efektywnos$¢, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub przeplywow
pienigznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w p6zniejszych okresach.

Nota 39 zawiera szczegdty dotyczace wartosci godziwej instrumentéw pochodnych do celéw zabezpieczajgcych.

3.23.1 Zabezpieczenie warto$ci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmowane sa
natychmiastowo w rachunku zyskéw i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycja
zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczane;.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, gdy instrument zabezpieczajacy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen. Korekta z warto$ci
godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.23.2  Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Efektywng czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych
ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywéw pienigznych. Zysk
lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie na wynik finansowy w
okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang wptywa na wynik, w tej samej pozycji, w ktérej znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli
jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty
uprzednio ujgete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy jednostka uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uptywu
terminu wazno$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowa¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wlasnym
pozostajg w kapitale wlasnym i sg ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji
prognozowanej transakgji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wlasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.23.3  Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza si¢ w sposob zblizony do zabezpieczen przeptywow pienigznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywna czes$cig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym z
przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osgdéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie 0 do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od
przyjetych warto$ci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie
stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dokonujgc osadu zarzad kierowat sig¢ szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi w MSR 18, a
zwlaszcza kwestig przeniesienia przez jednostke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na
klienta. Po szczegétowym rozwazeniu zobowigzan jednostki dotyczgcych serwisu towaréw, a takze uzgodnione ograniczenie zdolnosci
klienta do stawiania wymagan zwigzanych z dalszym serwisem gwarancyjnym lub wymiang towaru zarzad uznat, ze znaczace ryzyko i
korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze ujecie przychodu w roku biezagcym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem
odpowiedniej rezerwy na naprawy gwarancyjny.

4.1.2 Zastosowanie stopy dyskontowej w celu wyliczenia wartosci bilansowej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
jednostki

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jednostki sg dyskontowane wedtug stawki okreslonej przez odniesienie do warunkéw
rynkowych obligacji korporacyjnych o wysokiej jakosci na koniec okresu sprawozdawczego. Wymagany jest znaczacy osad przy
ustalaniu doboru odpowiednich obligacji na potrzeby wyliczenia stopy dyskontowej. Najistotniejsze kryteria uwzgledniane przy doborze
obligacji obejmujg wielko$¢ ich emisji, ich jako$¢ jak i ich charakterystyka.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,
majgce znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

421  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktorych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte
przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywdw. Jezeli biezace przeptywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

31



4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych

Jak opisano w Nocie 3.14, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad stwierdzit, ze warto$¢
uzytkowa pewnych sktadnikow wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz zaistniate ograniczenia rynkowe, w tym korekty
dotyczace planéw zatozonego uprzednio czasookresu produkciji niektorych produktow.

4.2.3 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad powotat komisje
wyceny (kierowana przez Dyrektora Finansowego Spoétki) w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i stosowania danych
wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to
jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnegtrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Komisja wyceny $cisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami
w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny
do Zarzadu Spétki conajmnije raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan.

4.23.1 Znaki towarowe - Znak Trolla

Komitet pod na koniec czerwca roku 2014 nie przeprowadzit test na utrate wartosci znaku Troll bedgcego sktadnikiem aktywow Spétki.
Test zostat przeprowadzony zgodnie z Politykg Rachunkowosci na koniec 2013 w opraciu 0 metode optat licencyjnych opartg na
faktycznych umowach zwigznych z moztiwosci czerpania korzysci z tego aktywa. W wyniku przeprowadzonego testu cofniety zostat
utowrzony w 2012 roku odpis. Zarzad uwaza, iz warto$¢ znaku jest nadal aktualna, a zatozenia przyjete do wyceny na koniec 2013 nie
zmienity sig.

4.2.3.2 Aktywa trwafe - zapasy
Komitet na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapasow zgodnie z przyjetg przez Spotke Politykg Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczes$niej niz 12 miesiecy przed datg bilansowg dla towaréw, ktére sprzedawaty sie w roku
obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata si¢ w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposéb :

i. jesli $rednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastgpnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na 'z wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci ¥z ceny
ich zakupu,

b. z kolekgiji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

4233 Aktywa finansowe - udzialy

Na koniec czerwca 2014 nie przeprowadzono testéw. Komitet na koniec kazdego roku w tym 2013 przeprowadza test na utrate wartosci
posidanych udziatéw w Spétkach zaleznych bedacacych sktadnikiem aktywow Spoétki. Test przeprowadzany jest w oparciu 0 metode
zdyskontownych przeptywéw pienigznych. W wyniku przeprowadzanych testéw ustalny jest potencjalny odpis na aktywa ktére utracity
swojg warto$¢. Zdaniem Zarzadu zatozenia przyjete do testu na koniec rou 2013 sg nadal aktualne, w zwigzku z czym warto$¢ udziatéw
nie ulegta zmianie.
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5. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedazy jednostki za biezgcy rok zaréwno dla dziatalno$ci kontynuowane;j
przedstawia sie nastepuigco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 30/06/2013

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towaréw 68 581 146 106 65 667
Przychody ze $wiadczenia ustug 10 881 4848
68 581 156 987 70515

W sprawozdaniu jednostkowym nie wyodrebnia sie¢ segmentéw operacyjnych, podziat na segmenty
zaprezentowany jest w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Zarzad uwaza, ze zgodnie z warunkami w MSSF 8, Spétka prowadzi dziatalnos¢ w taki sposob, ze jeden
segment (sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia) przedstawia informacje w sposob umozliwiajacy
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych, w
ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnosc.
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6. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

6.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

548 343 306

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 548 343 306

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem

kalendarzowym.

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2014 i 2013 wynosi 19% i stanowi ono podatek dochodowy od

oso6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi.

34



6.2 Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5345 5798 5689
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (609) (514) (368)
4736 5284 5321

Stan na koniec
Okres zakoniczony 30/06/2014 okresu

PLN’000

Roéznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z
tytutu podatku odroczonego:

Réznice kursowe 314
Zabezpieczenia inwestycji netto -
Jednostki podporzadkowane -
Rzeczowe aktywa trwate -

Leasing finansowy (456)
Aktywa niematerialne -
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW 1199
Aktywa finansowe DDS -
Odroczone przychody 163
Obligacje zamienne -
Rezerwy 204
Naleznosci watpliwe 63

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen -
Pozostate zobowigzania finansowe -
Koszty emisji akcji i koszty wykupu -
Zapasy 2052

3539

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe 1197
Ulgi podatkowe -
Pozostate -

1197

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku

4736
odroczonego

30/06/2013 31/12/2013
Okres zakonczony

Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z

Roéznice kursowe 51 486
Jednostki podporzadkowane -

Rzeczowe aktywa trwate -

Leasing finansowy (303) -431
Aktywa niematerialne -

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW 1228 1183
Aktywa finansowe DDS -

Odroczone przychody 196 221
Rezerwy 264 124
Nalezno$ci watpliwe 47 79

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen -

Pozostate zobowigzania finansowe -
Zapasy 1977 2102

3 459 3 765

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe 1862 1519
Ulgi podatkowe -
Pozostate -

1862 1519

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku

5321 5284
odroczonego
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej w zt.

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogotem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej w zt.

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcjg ogétem

7.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje
ogoétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
zt na akcje zt na akcje zt na akcje
0,07 1,29 0,12
0,07 1,29 0,12
0,07 - 0,12
0,07 - 0,12

na akcje:
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1881 34 854 3127
1881 34 854 3127
1881 34 854 3127
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
’000 ’000 000
26 938 26 938 26 938
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7.2 Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony zakonczony
30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 1881 3127
QOdsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) - - -
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem 1881 3127
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego
zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej ° )
Inne [opisac] - - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 1881 3127
kontynuowanej )

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania
zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
’000 ’000 ’000

Sredni Z liczba akcji ktych wyk tana do obili i ku podst;
a:zjema wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 26 938 26 938 26 938

Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze - R -
Czesciowo optacone akcje zwykte - - -
Obligacje zamienne 1043 163 -
Inne - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 27 981 27101 26938

akcje

7.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

Skutki zmiany polityki rachunkowosci na pozycjachsprawozdania z sytuacji finansowej i RZIS

Zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy w biezgcym roku obrotowym spwowadzajg sie do ujecia przez wynik finansowy wyceny naleznosci
diugoterminowych - zaptaconych kaucji wg skorygowanej ceny nabycia. Zmiany te wptynety na wartosci wykazane jako zysk na akcje w takim
samym stopniu jak na wyniki finansowe za lata 2013 i 2012.

W dniu 31 lipca 2013 roku podpisana zostata Umowa Restrukturyzacyje ktére uregulowata kwestie zwigzne ze sptata zadtuzenia
finansowego, w wyniku tego zdarzenia cze$¢ zadtuzenia zostat przekwalifikowana z ktrétkoterminowego na dtugo terminowe. Zmiana ta
zostata zaprezentowana w pozycjach bilansowych Spotki

Dodatkowo spoétka aktualizacje wartosci zapaséw zaréwno utworzenie jaki odwrdcenie odpisu warto$ci zapaséw ujeta w korespondenciji z
kosztem w tasnym sprzedanych towaréw. W poprzednich latach utworzone odpisy ujmowane byty w pozostatych kosztach operacyjnych a
rozwigzane odpisy na zapasy w pozostatych przychodach operacyjnych. Zmiany te nie wptynety na warto$ci wykazane jako zysk na akcje za
lata 2013.

Byto na Zmiana Jest na

30.06.2013 30.06.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Pozostate przychody operacyjne 2204 (573) 1631
Razem przychody z dziatalnosci 2204 1631
operacyjnej
Wartolsclsprzedanych towarow i (58 371) @019 (59 390)
materiatéw
Inne -Pozostate koszty operacyjne (3745) 1592 (2 153)
Razem kps;ty dziatalnosci (69 103) A (68 530)
operacyjnej
Zysk (stratg) na dziatalnosci (66 899) (66 899)
operacyjnej
Przychody finansowe 2560 160 2720
Koszty finansowe (2 904) (2 904)
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Aktywa trwate
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji-kapitat
zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Pasywa razem

(67 243)

483

36 582

26 938
34154

24923
(25 464)
60 551

107 753

160

(412)

(412)

(412)
(412)

(412)

(67 083)

71

36170

26 938

34 154
24 923

(25 876)

60 139

107 341
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wtasne

Budynki
Maszyny i urzadzenia
Urzadzenia w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zwigkszenia

Zbycia

Przejecia w formie potgczenia jednostek gospodarczych
Srodki trwate w budowie

Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Zwigkszenia z tytutu przeszacowania
Wptyw réznic kursowych
Stan na 30 czerwca 2013 roku
Zwigkszenia
Zbycia

Przejecia w formie potgczenia jednostek gospodarczych
Srodki trwate w budowie
Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Zwigkszenia z tytutu przeszacowania
Wptyw réznic kursowych
Stan na 31 grudnia 2013 roku

2Zwigkszenia

Zbycia

Przejecia w formie potgczenia jednostek

Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia
Zwigkszenie (zmniejszenie) z przeszacowania
Wptyw réznic kursowych

Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikdéw majatku
Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony na
wynik
Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Rdznice kursowe netto

Stan na 30 czerwca 2013 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony w
wynik
Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Wptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci odniesiony w
wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci
odniesionego w wynik
Koszty amortyzacji
Wptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1391 1305 1543
1496 1769 1686
2887 3074 3229
Urzadzenia w
Grunty wiasne Budynki w Maszyny i leasingu
w wartosci wartosci urzadzenia wg finansowym
godziwej godziwej kosztu wg kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 3356 3376 6731
- - 20 36 56
_ - (5) (278) (283)
- - 3371 3134 6504
- - 79 125 204
- - (49) - (49)
- - 3401 3259 6659
- - 150 308 458
- - (147) (357) (504)
- - 3 404 3210 6613
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 1941 1229 3171
- - (5) (278) (283)
- - 112 275 388
- - 2049 1227 3276
- - (49) - (49)
- - 96 262 359
- - 2 096 1489 3 585
—
N - (44) (188) (232)
- - 100 273 373
- - 2152 1574 3 726
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8.1 Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Po dokonaniu analizy jednostka stwierdzita, iz nie istniejg przestanki do utraty watosci pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych.

Po dokonaniu analizy jednostka stwierdzita, iz nie istniejg przestanki do utraty watosci pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych.

8.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg 31 lipca 2013 r. Umowg Restrukturyzacyjng, Spétka dokonata jej zabezpieczenia na czegsci aktywow
stanowigcych jej wiasnos$¢ Sa to m.in.:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 21 000 000 zt. stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na 71.000 akcjach Adesso S.A.,oraz na 1.438 udziatach Adesso Sp. z o.0.

Zastaw rejestrowy, finansowy oraz zwykty na 3.335 udziatach Top Secret Sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych: ,Top Secret” o numerze miedzynarodowe;j rejestracji 720647 oraz o numerze polskiej
rejestracji 216271, ,Troll” o numerze migdzynarodowej rejestracji 720872 oraz o numerze polskiej rejestracji 241356 oraz ,DryWash” o
numerze polskiej rejestracji 240540.

Przelew przystugujgcych Redan S.A. wierzytelnosci wobec kontrahentéw zagranicznych
Zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykty na rachunkach bankowych Redan S.A

Ponadto zobowigzania jednostki wynikajace z leasingu finansowego zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy do
aktywdw wynajmowanych w ramach leasingu o wartosci bilansowej1,4 min PLN (w 2012: 2,01 min. PLN).
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9. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku

Zwiekszenia

Zwiekszenia w wyniku prac we wtasnym
zakresie

Przejecia w formie potaczenia przedsiewzieé

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Efekt réznic kursowych

Stan na 30 czerwiec 2013 roku
Zwigkszenia
Zwiekszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie
Przejgcia w formie potaczenia przedsigwzie¢
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Efekt réznic kursowych
Inne
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Zwiekszenia
Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym
zakresie
Przejecia w formie potgczenia przedsigwzigé
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonvch do zbvcia
Efekt réznic kursowych
Inne
Stan na 30 czerwiec 2014 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow

przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

odniesiony na wynik

Réznice kursowe netto

Stan na 30 czerwiec 2013 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik

Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 30 czerwiec 2014 roku

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw niematerialnych:

Znaki handlowe
Licencie

9.1 Istotne aktywa niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

8785 8785 6678

6022 6022 4802

3 052 2763 1937

9 074 8 785 6 739

Skapitalizo-

wane prace Znaki

rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 7110 4270 11380

- 239 239

- 7110 4509 11619

- 764 764

- (20) (20)

- 7 090 5273 12 363

- 670 670

- (152) (152)

- - 7 090 5791 12 881

Skapitalizo-

wane prace Znaki

rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 2586 2116 4702

- 178 178

- 2586 2294 4 880

- - 216 216

- (19) (19)

- (1 499) (1499)

- 1068 2510 3578

- - 240 240

- (11) 11)

N 1068 2739 3807

10-20 lat
5 lat

Jednostka posiada znak towarowy TROLL. Warto$¢ na dzien 31.12.2013 r. i 30.06.2014 r. znaku TROLL wynosi 6 min PLN (4,5 mIn PLN za rok
2012). Zdaniem Zarzadu zatozenia przyjete do testu na utrate warto$ci na koniec roku 2013 sg nadal aktualne, w zwigzku z czym warto$¢ znaku

nie ulegta zmianie.
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10. Udzialy w jednostkach zaleznych

10.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych

Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiajg sig nastgpujgco:

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do gloséw posiadanych

przez Spotke
Miejsce rejestracji
i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa ji F dziatalnosci 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
ADESSO SA Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
TOP SECRET sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
TROLL MARKET sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
TOP sp. zo.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
ADESSO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
BALENO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 0% 100%
LUNAR sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KADMUS sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KRUX sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
ELVIRO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
POSTIRO Sp.Z 0.0 Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
BETA REDA Ukraina Sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 100%
Just Jeans sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
Top Center sp. z0.0. wupadiosci  g104a5 odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
likwidacyjnej
REDAN MOSKWA Sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100%
R-Moda sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Shop sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Trendy sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Style sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%

W biezgcym okresie Spétka nie zbywata udziatéw. Natomiast spétka zalezna REDAN MOSKWA utworzyta spétke zalezng Top Secrest RS obejmujgc 99 % udziatow.

10.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Nazwa jednostki zaleznej Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto

ADESSO SA 2880 2880 2880 2880
TOP SECRET sp. z 0.0. 11051 11051 11051 11051
TROLL MARKET sp. z 0.0. 1411 1411 - 1411 1411 -
TOP sp. z 0.0. 1794 1794 - 1794 1794 -
ADESSO sp. z 0.0. 1922 1922 1922 1922
RCF sp. zo.0. - -
ROKAPPA sp. z 0.0. - -
TOP SPEED sp.z 0.0. - -
BALENO sp. z 0.0. - -
LUNAR sp. z 0.0. 1307 1307 0 1307 1307 0
KADMUS sp. z 0.0. 2840 2840 - 2840 2840 -
KRUX sp. z 0.0. 2475 1190 1285 2475 1190 1285
DOTAR sp. z 0.0. - - - -
ELVIRO sp. z 0.0. 1464 1464 - 1464 1464 -
LEJDA sp. z 0.0. - -
TUBAR sp. z 0.0. - -
POSTIRO Sp.Z0.0 179 179 0 179 179 0
BETA REDA Ukraina 2138 2138 2138 2138
Just Jeans sp. z 0.0. 166 166 - 166 166 -
Ifx;:c';;?;p 20.0. w upadiosei 1736 1736 : 1736 1736 .
REDAN MOSKWA 9 9 9 9
R-Moda sp. z 0.0. 5 5 5 5
R-Shop sp. z 0.0. 5 5 5 5
R-Trendy sp. z 0.0. 5 5 5 5
R-Style sp. z 0.0. 5 5 5 5
Inwestycje w spétki zalezne razem
31395 12 087 19 308 - 31395 12087 19 308

W 2014 roku nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udziatow.

W opinii Zarzadu zatozenia przyjgte do wyceny udziatdw na koniec 2013 roku sg nadal aktualne, w zwigzku z czym nie ma wyraznych przestanek do rozpoznania odpisu
trwatej utarty wartosci. Zarzad na dzien sporzadzenia jednostowego sprawozdania fiansowego nie widzi przestanek do utraty wartosci udziatéw w Spotce BETA REDA

Ukraina i Top Secret Sp. z 0.0.
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11. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako

zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - - -
Wycena obligacji zamiennych 791 849 -
791 849 -

Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty 1 245 1051 1134
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty

1245 1051 1134

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanym
Weksle (i) - - -

Skrypty diuzne (ii) - - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
Obligacje umarzalne (iii) - - -
Akcje - - -

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v) 30 31 30
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - -

30 31 30

Razem 2 066 1931 1164
Aktywa obrotowe 821 880 30
Aktywa trwate 1245 1051 1134
2 066 1931 1164

Instrument ztozony w postaci obligacji zamiennej na akcje zwykie wyceniany jest w wartosci godziwej. Za
warto$¢ godziwg 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje wynikajacej z konstrukcji obligacji zamiennej na akcje
przyjmuje sie wycene opcji na akcje zwykte stosujgc model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna
cena instrumentu bazowego = aktualna cena akcji, cena wykonania opcji = cena nominalna emitowanych akcji,
stopa procentowa wolna od ryzyka, parametr zmiennosci = zmiennos¢ ceny akcji, odpowiedni okres do
wygasniecia opcji). W naszym przypadku podejscie do wyceny ma charakter dyskretny.

Wycena tego instrumentu przez Spotke zostata wykonana metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem spreadu kredytowego ponad rynkowg krzywg stép procentowych (zatozono, ze spread
kredytowy uwzglednia wszystkie czynniki ryzyka brane pod uwage przez inwestoréw przy zakupie Obligacii).
Zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany posiadanych przez niego
Obligacji na Akcje. Do wyceny tej opcji z uwagi na termin realizacji opcji, doktadno$¢ obliczen oraz zalezno$¢
poziomu strike od $ciezki cen do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Z wykorzystaniem
danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobiefstwa zmian cen instrumentu
bazowego, a nastgpnie na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbe mozliwych, przysztych
cen instrumentu bazowego. Oszacowania wartosci opcji dokonuje sie na podstawie ustalonej liczby symulacji
obejmujgcych okres od dnia wyceny do 31 grudnia 2018 roku.
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12. Zapasy

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 40 48 42
Produkcja w toku 36 37 33
Towary 49 150 47 659 39 028
Zapasy netto 49 226 47 744 39 103
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 10 797 11 062 10 406
Zapasy brutto 60 023 58 806 49 509

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej

wynosity 63,18 min PLN ( 59,39 min PLN za poréwnywalny okres 2013).

Koszty odpisow aktualizujgcych zapasy w biezgcym okresie obejmujg kwote 699 tys. PLN (1 592 tys.
PLN za poréwnywalny okres roku 2013) w zwigzku z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto,
oraz odwrocenia odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 964 tys. PLN (573 tys. PLN za poréwnywalny
okres roku 2013). Dokonane we wczesniejszych latach odpisy aktualizujgce odwrécono w wyniku

zwiekszenia cen sprzedazy na okreslonych rynkach.

Po okresie przekraczajgcym 12 miesiecy oczekuje sie utrzymania odpisu na obecnym poziomie.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 37 226 35 858 32137
Rezerwa na naleznosci zagrozone (2 259) (2 430) (2 158)
34 967 33428 29 979

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - - -
Inne naleznosci 16 11 18
34 983 33 439 29 997

13.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrzne i zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci pfatnieczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego
klienta podlegaja weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozowo w przypadku wystgpienia opo6znien w
ptatnosciach. Oddzielng grupe Kontrahnetéow stanowig klienci powigzania ze Spoétka Kapitatowo gdzie udzielone
limity handlowe sg po czesci metodg finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprze finansowanie kapitalu
obrotowego. 100 % naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaty sie, nie utracity wartosci.
Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od spétki Top Secret Sp. zo.o. i Beta Reda Ukraina, najwiekszych
odbiorcow Spotki.

Termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug jest ustalna indywidulane i waha sie w zaleznosci od
status Klienta od 7 do 180 dni. W przyapdku uptywu terminu pfatnosci od nieuregulowanych naleznosci nalicza sie
odsetki ustawow i wszczyna stsowne procedury windykacyjne. Jednostka utworzyta rezerwy w petni pokrywajgce
naleznosci przeterminowane kwalifikujgce je jako naleznosci trudno $ciggalne.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego ale nadal uznaje sie je za $ciagalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

0-30 dni 3372 3585 3964

30-90 dni 8 270 3726 9048

91-180 dni 5629 5816 8 705

181-365 dni 4 885 3238 1132

powyzej 365 176 - -

Razem 22 332 16 365 22 849

Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 2 430 1358 1358

Kwoty odpisane jako niesciggalne 1184 800

Kwoty odzyskane w ciggu roku - - -
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci (170) (112)

Odwrdcenie dyskonta

Okreslajac poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

45



W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegodlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
utracity wartos¢ i zostaly postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a biezacg wartoscig spodziewanych
wptywow z likwidacji. Zabezpieczenia odzyskiwalnosci sa zréznicowane jednak nie gwarnatuja odzyskania 100 %

powyzszej kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosé

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$¢
60-90 dni - - -
91-180 dni - - -
181 - 365 dni 816 671
ponad 365 dni 2 259 1614 1487
Razem 2 259 2 430 2 158
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14. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat akcyjny sktada sig z:

26 938 020 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale (26 938 020 na
dzien 31 grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 r. oraz 31.12.2013 r.)

0 akcji zwyktych majacych czesciowe pokrycie w kapitale (0 na dzier 31
grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 r. oraz 31.12.2013 r.)

0 zamiennych akcji preferencyjnych majgcych petne pokrycie w kapitale, bez
prawa do gtosu (0 na dzier 31 grudnia 2012 r. i 1 stycznia 2012 r. oraz
31.12.2013)

14.1 Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale

Stan na 1 stycznia 2013r.
Zwigkszenia / zmniejszenia

Stan na 30 czerwca 2013 r.

Zwigkszenia / zmniejszenia
Stan na 31 grudnia 2013 .
Emisja akcji w ramach planu pracowniczych opcji na akcje (patrz Nota
41.1)
Emisja akcji z tytutu ustug doradczych
Odkup akcji
Koszty odkupu akcji
Podatek dochodowy w zwigzki z odkupem akcji
Stan na 30 czerwca 2014 r.

Szczegotowy opis zawarty w nocie 21.4

14.2 Akcje zwykle majace czesciowe pokrycie w kapitale
Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

14.3 Zamienne akcje preferencyjne

Nie wystepuja w kapitale akcyjnym Redan SA

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
26 938 26 938 26 938

34 154 34 154 34 154

61 092 61 092 61 092

61 092 61 092 61 092
Nadwyzka ze

Kapitat sprzedazy

Liczba akcji  podstawowy akeji
’000 PLN’000 PLN’000
26938 26938 54 120

- - (19 966)

26938 26938 54 120

26 938 26 938 54 120

26 938 26 938 54 120
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14.4 Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale struktura

Stan na 30 czerwca 2014 r.

Seria/ ) ) qugaj . Rogzaj . ) ) Warto$¢ serii / gmisji Sposép Data Prawo do
emisja Rodzaj akcji uprzyW|Ie]9wan|a ogramczema'\l Liczba akcji wg w.artosq pokr-yc:|a rejestracii dywidendy
akji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)

A imienne 1 akcja=2 glosy 250 000 250 000|gotowka 28.08.1995
B imienne 1 akcja=2 glosy 50 000 50 000|gotéwka 05.09.1997| 01.02.1997
C imienne 1 akcja=2 glosy 200 000 200 000|gotowka 14.11.1997
D imienne 1 akcja=2 glosy 200 000 200 000|gotéwka 29.04.1998| 01.03.1998
E imienne 1 akcja=2 glosy 150 000 150 000 |gotowka 19.06.1998
F imienne 1 akcja=2 glosy 800 000 800 000|gotéwkag 17.09.1998| 01.08.1998
G imienne 1 akcja=2 gtosy 400 000 400 000|gotowkag 13.01.1999( 01.01.1999
H imienne 1 akcja=2 glosy 1 000 000 1 000 000|gotéwka 08.03.2000| 01.01.2000
| na okaziciela 500 000 500 000|gotéwka 08.03.2000| 01.01.2004
J na okaziciela 1 000 000 1 000 000|gotéwka 30.08.2000| 01.01.2004
K imienne 1 akcja=2 glosy 2 000 000 2 000 000|gotéwka 27.08.2001| 01.01.2003
L na okaziciela 1958 000 1 958 000|aportem 26.11.2001| 01.01.2004
M na okaziciela 8 508 000 8 508 000|gotowkg 17.12.2003| 01.01.2004
N na okaziciela 114 000 114 000|gotéwkag 17.12.2003| 01.01.2004
(¢} na okaziciela 3 750 000 3 750 000gotowkg 17.12.2003| 01.01.2004
P na okaziciela 14 570 14 570|gotéwkag 06.05.2005| 01.01.2005
P na okaziciela 13 200 13 200|gotéwkyg 20.09.2005| 01.01.2005
P na okaziciela 15 750 15 750|gotéwkag 31.03.2006| 01.01.2006
P na okaziciela 14 500 14 500|gotéwkg 10.08.2006| 01.01.2006
R na okaziciela 6 000 000 6 000 000|gotéwka 4.08.2009| 01.01.2009
Liczba akcji razem 26 938 020
Kapitat zaktadowy, razem 26 938 020

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Wszystkie akcje zostaty optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci. Spétka nie prowadzita
akcji wkasnych w biezagcym okresie.
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15. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 25 000 25 000 25000
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych - - -
Przeszacowanie inwestycji - - 77
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo - - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - -
Nadwyzka z obligacji zamiennych - - -
Obligacje zamienne 1575 1575 -
26 575 26 575 24 923

15.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogéinym
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 25000 25000 -
Zwigkszenia / zmniejszenia - - 25 000
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 25 000 25 000 25 000

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona
polityka spétki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z jednej
pozycji kapitatéw na drugie (za wyjgtkiem pozostatych catkowitych dochodéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale

rezerwowym o charakterze ogélnym nie zostang przeniesione na wynik.

15.2 Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - - -
Emisja obligacji zamiennych 1575 1575 -
Podatek dochodowy zwigzany z emisjg - - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1575 1575 -

Kapitat rezerwowy z tytutu konwersji obligacji zamiennych na akcje wedtug o$wiadczenia ztozonego na dzien 04.11.2013 r.

Do dnia bilansowego niezarejestrowano podwyzszenia kapitatu akcyjnego.
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16. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane 7732 5851 (25 876)

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5851 (29 003) (29 003)

Zysk netto 1881 34 854 3127

Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania zobowigzan

z tytutu $wiadczen pracowniczych (netto) - - -
Woyptata dywidendy - -

Odkup akcji - - -

Powigzany podatek dochodowy - - -

Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych - - -
Inne - przeniesienie za kapitat zapasowy - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1732 5851 (25876)

W 2014 roku posiadaczom akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale nie wyptacono dywidende. W 2013 roku

réwniez nie wyptacano dywidendy.

W odniesieniu do biezacego roku Zarzad proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk na pokcie straty z lat ubiegtych oraz

podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do

dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 8,9 min PLN (2013: 8,9 min PLN).
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17. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym
Weksle (i)
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (ii)
pozostatych jednostek (iii)
organéw rzgdowych (iv)
Zamienne obligacje diuzne
Obligacje diugoterminowe (v)

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe (vi)

Pozyczki od pozostatych jednostek (iii)

Transfer naleznosci (vii)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (viii)

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

17.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2642 2877 2970

13 084 14 244 14 676
339 508 676

16 065 17 629 18 322
16 065 17 629 18 322
7122 5038 18 015
8943 12 591 307

16 065 17 629 18 322

W dniu 30 lipca 2013 r. spotki z Grupy Redan zawarty z bankami oraz obligatariuszami umowe restrukturyzacyjna okreslajacg warunki
dalszego finansowania Grupy Redan. Stronami umowy z jednej strony jest Redan S.A. oraz jej spotki zalezne Top Secret Sp. z 0.0. i
Adesso S.A., a z drugiej DZ Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz obligatariusze posiadajgcy obligacje serii C i D Spotki.
Umowga objete zostaty wszystkie zobowigzania o fgcznej maksymalnej wartosci 61,4 min zt., na ktére sktadajg sig:
« Kredyt nieodnawialny do warto$ci 21 000.000 z, saldo kredytu na 30 wrzes$nia 2013 to 14 594 809,14 z;

* Kredyt odnawialny do limitu 24.000.000 zt. Kredyt moze zosta¢ wykorzystany
o jako kredyt w rachunku biezacym do wartosci 7.950.000 zt

0 na zabezpieczenie jak i dokonanie zaptaty z gwarancji bankowych

0 na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe

« Kredyt obrotowy do limitu 3.000.000 zt

« Kredyt na zabezpieczenie oraz na dokonanie zaptaty za akredytywy dokumentowe do limitu 900.000 USD
 Kredyt odnawialny stanowigcy zabezpieczenie wystawionej gwarancji bankowej na zabezpieczenie najmu powierzchni magazynowej

do limitu 700 000 zt
« obligacje serii C o wartosci 8.101.000 zt
« obligacje serii D o wartosci 5.742.200 zt

Podstawowe postanowienia umowy to:

« odroczenie spfaty cato$ci zadtuzenia do dnia 31 grudnia 2018 r.;

» ustalenie nowego harmonogramu minimalnych sptat kwartalnych wraz z opcjg dodatkowych ptatnosci w przypadku wygenerowanie

okreslonej w umowie nadwyzki finansowej;

« utrzymanie dotychczasowego poziomu finansowanie przez wszystkie instytucje finansowe;
» objecie przez dotychczasowych obligatariuszy posiadajgcych obligacje serii C i D, nowowyemitowanych przez Redan obligacji

zamiennych serii E1 i E2;

« ustanowienie na rzecz instytucji finansowych nowych zabezpieczen w postaci m.in.:
o zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykty na wszystkich udziatach spétki Top Secret sp. z 0.0.;

o zastaw rejestrowy na znakach towarowych: ,Top Secret”, ,Troll” oraz ,DryWash”;
o przelew wierzytelno$ci wobec kontrahentéw zagranicznych;

o zastaw rejestrowy na aktywach obrotowych stanowiacych zapasy;

o przelew praw z umoéw ubezpieczen srodkéw obrotowych;

o zastaw rejestrowy, zastaw finansowy oraz zastaw zwykly na rachunkach bankowych;
« okres$lony katalog sytuaciji, ktérych wystgpienie bedzie stanowito przypadek naruszenia umowy przez podmioty z Grupy Kapitatowej
Redan oraz uprawnienia do dziatania, jakie przystuguja instytucjom finansowym w przypadku ich wystapienia.

Umowa zgodnie z jej postanowieniami weszta w zycie w dniu 31 lipca 2013 r.

Bardziej szczegdtowy opis postanowien umowy restrukturyzacyjnej zawiera raport biezacy Redan S.A. nr 34/2013 z dnia 31 lipca 2013 r.
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17.2 Podsumowanie wyemitowanych papieréw dtuznych

Zgodnie z ustaleniami Umowy Restrukturyzacyjnej w dniu 31 lipca 2013 r. Redan wyemitowat 20 765 sztuk obligacji serii E1 i 117 667
sztuk obligacji serii E2, ktérych cena emisyjna byta rowna ich wartosci nominalnej i wyniosta 100 zt za kazda obligacje. Tym samym
przydzielono obligacje o tgcznej wartosci 13 843 200 zt z terminem wykupu przypadajacym na 31 grudnia 2018 r. Obligacje te sg
zamienne na akcje serii S Redan S.A. o wartosci 1,00 zt kazda. Jednoczes$nie w dniu 31 lipca 2013 r. Redan zakupit w celu umorzenia 8
101 sztuk obligacji serii C o facznej warto$ci nominalnej 8 101 000 zt. Obligacje zostaty zakupione za ceng réwng wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone do dnia 31 lipca 2013 r. Rozliczenie wptat na obligacje serii E1 i E2 nastgpito w drodze potrgcen z
ceng zakupionych obligaciji serii C oraz wartoscig wykupu obligacji serii D, ktérych termin wykupu przypadat w dniu 31 lipca 2013 r.
Bardziej szczegotowe informacje na temat emisji akcji obligacji serii E1 i E2 znajdujg sie w raporcie biezagcym nr 35/2013 - Emisja i
przydziat obligacji zamiennych na akcje serii E1 i E2. Skup obligacji serii C oraz wykup obligacji serii D opublikowanym w dniu 1 sierpnia
2013 r. oraz w raporcie biezgcym nr 38/2013 - Umorzenie obligacji serii C opublikowanym w dniu 6 sierpnia 2013 r.

Na podstawie uchwaty zarzadu emitenta z dnia 21 sierpnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji
serii T w ramach kapitatu docelowego w dniu 10 wrzes$nia 2013 r. zostaly zawarte umowy o objeciu 7 728 180 nowych akcji serii T, o
tacznej warto$ci nominalnej 7 728 180 zt. Akcje te zostaty objete m.in. w zamian za wktad niepieniezny w postaci 1 352 obligacji serii E1
i 7 658 obligacji serii E2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o akcje serii T nastgpi po przeprowadzeniu badania aportow przez
bieglego wyznaczonego przez sad rejestrowy. Bardziej szczegdtowe informacje na temat emisji akcji serii T znajdujg sie w raporcie
biezacym nr 42/2013 opublikowanym w dniu 22 sierpnia 2013 r., za$ na temat uméw objecia akcji serii T znajdujg sie w raporcie
biezacym nr 45/2013 opublikowanym w dniu 11 wrze$nia 2013 r.

W dniu 4 listopada 2013 r. Redan SA otrzymat od obligatariuszy oswiadczenia o konwersji obligacji zamiennych serii E1 na akcje Spotki.
Konwersji ulegto 15 750 Obligacji w cenie nominalnej 100 zt na 1 043 044 akcji zwyktych na okaziciela serii S Spotki po cenie konwersji
1,51 zt za akcje, zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji.

W dniu 18 listopada 2013 r. Emitenta na podstawie Raportu Biezgcego nr 43/2013 - Naruszenie kowenantéw finansowych dokonat
wykupu 5 sztuk obligaciji serii C.

W dniu 31 grudnia 2013, 31 marca 2014 oraz 30 czerwca 2014 r. zgodnie z harmonogramem dostepnosci instrumentéw finansowych
wynikajacym z Umowy Restrukturyzacyjnej Spétka dokonata wykupu czgsci Obligaciji serii E1 i E2

17.3 Przypadki naruszenia uméw

W dniu 13 maja 2014 r. wystapit Przypadek Naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej polegajacy na zlamaniu jednego z trzech
Wskaznikéw Finansowych. Spétka wystgpita do Wierzycieli z wnioskiem o zwieszenie uprawnien jakie przystugujg Wierzycielom w takim
przypadku. Whniosek Spotki zostat zaakceptowany. W dniu 2 lipca 2014 r. Spétka otrzymata od Wierzycieli o$wiadczenie o
zaakceptowaniu wystgpienie Przypadku Naruszenia i zrzeczeniu sie prawa przystugujgcych w zwigzku z jego wystgpieniem.
W dniu 19 sierpnia 2014 r. na podstawie danych za pierwsze potrocze 2014 roku wystgpit Przypadek Naruszenia Umowy
Restrukturyzacyjnej polegajacy na ztamaniu jednego z trzech Wskaznikéw Finansowych — Wskaznik Rotacji Kapitatu Obrotowego. Ten
Przypadek Naruszenie nie stanowi podstawy do wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowych a Wierzyciel mogg w chwili jego
wystgpienia odmoéwi¢ udostepniania Instrumentdw Finansowania w zakresie w jakim udostgpniania skutkowatoby zwigkszeniem
Zadtuzenia Finansowego. Spétka wystapita do Wierzycieli z wnioskiem o zwieszenie uprawnien jakie przystuguja Wierzycielom w takim
przypadku.
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18. Obligacje zamienne

W dniu 31 lipca 2013 r. Spdtka wyemitowata 138 432 obligacje o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda, zamienne na
akcje serii S Redan S.A. o wartosci 1,00 zt kazda. Termin wykupu obligacji to 31 grudnia 2018 r. tgczna warto$¢
nominalna wyemitowanych obligacji wynosi 13 843 200 zt

Emisja obligacji jest podzielona na dwie transze: (i) 20 765 obligacji serii E1 oraz (ii) 117 667 obligacji serii E2, réznigce
sie warunkami, na jakich mozliwa bedzie ich zamiana na akcje Spotki. Seria E1, stanowigca 15% emisji Obligacji
Zamiennych, bedzie uprawniaé obligatariuszy do bezwarunkowej zamiany na akcje Redan S.A., obligatariusz ma prawo
ztozy¢ Oswiadczenie o Zamianie Obligacji na Akcje nie wczesniej niz po uptywie 2 miesiecy od Daty Emisji, ostatnim
dniem, w ktérym obligatariusz moze zlozy¢ i doreczy¢ Oswiadczenie o Zamianie Obligacji na Akcje jest 3 grudnia 2018
r.Obligacje serii E2 bedg uprawnia¢ do zamiany na akcje Redan S.A. w nastgpujacy sposob:

- w okresie do 30 czerwca 2015 r. konwersja bedzie mozliwa wytgcznie w przypadku ztamania przez Grupe Redan
wskaznikéw finansowych okreslonych w warunkach emisiji.

- od 1 lipca 2015 r. — zamiana bedzie nieograniczona.

Dla obligacji serii E2 cena zamiany w okresie do 30 czerwca 2015 r. — w okresie gdy prawo do zamiany jest
uwarunkowane ztamaniem wskaznikéw finansowych — wynosi 1 zt, a od 1 lipca 2015 r. — jest ustalona tak samo jak dla
obligacji serii E1.

Stan na

30/06/2014

PLN’000

Wartos¢ emisiji 13 843
Element zobowigzania w dniu emisji -
Element kapitatowy 13843
Element zobowigzania na dzien bilansowy 12 471
Naliczone odsetki za biezacy okres 340
Odsetki zaptacone za biezacy okres (230)
Element zobowigzania na dzien 30 czerwca 2014 r. 12 581
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19. Pozostate zobowigzania finansowe

Umowy gwarancji finansowych

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci

godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stop procentowych

Swapy walutowe

Instrumentéw pochodnych ( wbudowanych w obligacje
zamienne)

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW
Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczgtkowo

w WGPW (i)

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone
jako zabezpieczenia (ii)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, inne niz
instrumenty pochodne

leasing finansowy

Zobowigzanie z tytutu obligaciji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

1554 1 400 1639
12 630 13 144 14 261
14 184 14 544 15 900

3910 3 068 14 936
10 274 11476 964
14184 14 544 15900
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20. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (ii)

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
118 118 77
991 1147 2221
1109 1265 2 298
1095 1251 2 287
14 14 11
1109 1265 2 298

(i) Rezerwa na sSwiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw. Po
dokonaniu analizy Zarzad stwierdzit, iz wplyw na sprawozdanie finansowe aktualizacji rezerwy na 30
czerwca 2014 w poréwnaniu do wartosci na 31 grudnia 2013 bytby nieistotny i odstgpit od dalszej analizy.

(i) Rezerwa na roszczenia z tytutu gwarancji oraz rezerwa na bankowg prowizje koncowa zgodnie z

zawartg umowg restrukturyzacyjna.
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21. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wotaty na kapitat 600 600 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 161 170 142
Pozostate zobowigzania z ZFSS oraz z tytutu rozrachunkéw z
prcownikami 65 49
Kuacje 55
Zobowigzania z tytut zakupu srodkow trwatych 308 527 70
1189 1346 212
Zobowigzania krétkoterminowe 1134 1346 212
Zobowigzania dtugoterminowe 55 - -
1189 1346 212
22. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 530 22 393 9 889
Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie
srodkow pienieznych - - -
Inne - wptata na kapitat - - -
11530 22 393 9889

Gtownymi Dostawcami Spodlki sa dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Banglandeszu oraz dostwcy
odziezy z obszaru UE, termin ptatnosci jest zréznicowny i waha sie od 0 - 14 tygodni po dacie dostawy. Po
uptywie tego terminu od nieuregulowanych zobowigzan nalicza sie odsetki. Spotka posiada zasady zarzgdzania
ryzykiem ptynnosciowym Samej Spolki jak i catej Grup Kapitatowej zapewniajgce optymalne zarzgdzanie

ptatnosciami zobowigzan.

56



23. Transakcje z jednostkami powigzanymi z Grupy Kapitatowej

Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Spdtka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki przedstawiono

ponize;j.

23.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi w Grupie:

Zakup towaréw

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

TOP SECRET SKL. CENTRALA 40 646 81444 78 626
ADESSO SA 0 29 0
BETA-REDA 0 0 0
TOW TROLL 1437 3508 9572
KRUX 1301 1279 0
JAST JEANS 0 263 0
KRUX 0 0 0
GETAR 0 0 0
LEJDA 0 0 0
LUNAR 0 0 0
BALENO 0 0 0
ELVIRO 0 0 0
ADESSO SPZOO 0 0 0
R-MODA SP. Z 0.0. 0 0 0
POZOSTALE FIRMY 819
RAZEM 43 384 86 524 89017

Sprzedaz ustug

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KRUX SP.Z 0.0. 1 4
TOP SECRET sp. z 0.0. 4005 7780 7852
ADESSO SA 1054 1689 1730
TROLL MARK sp. z 0.0. 1 4 15
ADESSO sp. z 0.0. 0 2
REDAN MOSKWA 260 1173 1236
POZOSTELE 7 44 80
5328 10697 10913

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN’000

46 404

3649
9803

59 856

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN’000

115

115

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 30/06/2013
PLN’000

96 647 90 528
5591 5220
23737 19982

21 411

0 0

3 0

9 0

1 0

0 0

4 0

0

1 0

0

1 0

14 175

126 030 116 316

Zakup ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
308 428

308 428

Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych .

Nastepujace stany handlowe wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron
powiazanych

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

KRUX sp. z 0.0. 0 0 12
TOP SECRET sp. zo.0. 8357 10209 7083
LUNAR sp. z 0.0. 67 65 72
ADESSO SA 31 156
BALENO sp. z 0.0. 0 259
ELVIRO sp. z 0.0. 10 8 11
KADMUS sp. z 0.0. 16 14 29
POSTIRO sp. z 0.0. 111 110 114
BETA-REDA Ukraina 16960 14628 14672
TROLL MARKET sp. z 0.0.

TOP sp.zo.0. 14 13 19
ADESSO sp. z0.0.

REDAN MOSKWA 1681 2131 1606
JUST JEANS sp. z 0.0. 236 178 122
POZOSTALE 8 5 7

27 491 27 361 24162

Stan na
30/06/2014

907

151

40

1098

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Stan na Stan na
31/12/2013 30/06/2013
1212 0
109
877 1276
40 40
2238 1316



Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych .

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano

zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze

stronami powigzanymi. Po dokonaniu analizy Zarzad stwierdzit, iz naleznos$ci od spétki Beta Reda Ukraina sg $ciggalne i nie istnieje ryzyko

utraty wartosci.

23.2 Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym z Grupy Kapitatowej

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. . P . . warto$é P .
Pozyczkobiorca warto$¢ pozyczki odpis bilansowa warto$¢ pozyczki
TOP SP.Z0.0. 269 000 269 000 269 000
KADMUS SP. Z 0.0. 312 000 312000 312 000
ELVIRO SP.Z O.0. 795 000 795000 795 000
JUST JEANS SP.Z 0.0. 1 020 000 1020000 _ 1020 000
"ADESSO S.A. 16 447 605 16 447 605 28 748 000
LUNAR SP. Z 0.0. 30 000 30 000 30 000
18 873 605 2396 000 16 477 605 31174 000
Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
Odsetki PLN’000 PLN’000
Pozyczkobiorca Warto$¢ odsetek odpis yvartosc warto$¢ pozyczki
bilansowa
TOP SP.Z0.0. 13173 13173 0 8 869
KADMUS SP. Z 0.0. 28 268 28 268 0 22 966
ELVIRO SP.Z 0.0. 22460 22 460 0 10949
JUST JEANS SP.Z 0.0. 104 983 104 983 0 86 863
"ADESSO S.A. 295139 295139 15 346
LUNAR SP. Z 0.0. 1090 1090 0 693
465 113 169 975 295139 145 686

odpis
269 000
312 000
795 000

1020 000

2396 000

odpis
8 869
22 966
10949
86 863

693
130 340

wartos¢
bilansowa

28 748 000
30 000

28 778 000

wartos¢
bilansowa

o o o o

15 346
0
15 346

Wigkszo$¢ pozyczek udzielono podmiotom zaleznym; oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP; odsetki sptacane sg wraz z ratg

sptacanej pozyczki lub wraz z ostatng ratg pozyczki.

Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa
Jednostka nie udzielita kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa krétkoterminowych pozyczek.

23.3 Pozyczki od jednostek powigzanych

Jednostce nie udzielono pozyczek.

23.4 Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa

Stan na
30/06/2014
PLN’000

0

Stan na
30/06/2014
PLN’000

0

Stan na
31/12/2013
PLN’000

0

Stan na
31/12/2013
PLN’000

0

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres

zakonczony

30/06/2014

PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu 321
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 30
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0
351

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN’000

0

0
642
73
0
715

Okres
zakonczony
30/06/2013
PLN’000

0

0
321
43
0
364

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu okres$la Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegélne osoby oraz od

trendéw rynkowych.

23.5 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spdtka Redan $wiadczyta ustugi finansowe na rzecz Spoétek powigzanych, za ktére naliczyta
wynagrodzenie w kwocie 39 tys. pln, dodatkowo spétka poniosta koszty 107 tys. pin. z tytutu zakupu ustug finansowych z tytutu poreczen od

spotki Adesso oraz Top Secret. Dodatkowo sprzedata $rodek trwaty - samochdd w kwocie 11 tys. pin.
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24. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Szacunkowa warto$¢ inwestycji Redan SA na 2014 r., to 3,0 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegdlnosci z wdrozeniem nowego

zintegrowanego systemu klasy ERP SAP. Zrédtami finansowanie dziatan inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w

trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz srodki z leasingu operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany

inwestycyjne Redan SA majg zapewnione zrédta finansowania.

Jednostka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych i nie posiada zoboigzan do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

25.1 Zobowiazania warunkowe

Poreczenia bankowe

Akredytywy
Gwarancje celne

25.2 Aktywa warunkowe

Uzyskane poreczenia i gwarancje

Spotka otrzymata poreczenia od podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

7 796,00 7 881,00 10 053,00

1 408,00 2 124,00 1 757,00

2 000,00 2 000,00 2 000,00
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
19 584 20 443 24 949

Po dniu bilansowym nie miaty miejsce istotne zdarzenia majgce istotny wptyw na sytuacje spotki.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w dniu

19 sierpnia 2014 roku.
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28. Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Analizujgc kwestie kontynuacji dziatalnosci spotki nalezy rozpatrzeé funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej, jako catosci, w tym w szczegélnosci nalezy szczegdlnie rozwazyc¢ plany zwigzane z
funkcjonowaniem poszczegoinych Spotek. Dziatania podjete w celu poprawy sytuacji finansowej
sg nastepujace:

Skuteczna dywersyfikacja biznesu Grupy Kapitatowej pomiedzy dwa segmenty rynku — modowy i
dyskontowy

W zakresie czesci modowej

o dalsza optymalizacji kanatéw dystrybucji w zakresie likwidacji / dziatan naprawczych
nierentownych centrow zyskow

rozwoju rentownych kanatow dystrybuciji takich jak sie¢ franczyzowa oraz e-commerce
dywersyfikacja geograficzna prowadzonej dziatalnosci

zmiany w zakresie produktu

blizej trendéw modowych

produkcja w trybie ,just in time”

dostosowanie korelacji cena — jako$¢ do oczekiwan obecnego Klienta

poprawie sprawnosci operacyjnej sieci sprzedazy

szkolenie pracownikéw sieci m.in. przy wsparciu $rodkéw z EFS

optymalizacje uktadu mebli sklepowych z uwzglednieniem $ciezek Klienta
doskonalenie VM

prowadzenie ciggtych dziatan pozycjonujgcych marke Top Secret na rynku polskim i ukrainskim
dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

OO ([] _[1O0[ _[JO0O0O0

w zakresie czesci dyskontowej

0 dalsza optymalizacja struktury asortymentowej

o poprawa marzy handlowej w obu przestrzeniach — ceny zakupu (obnizanie) oraz ceny
sprzedazy (podwyzszanie m.in. poprzez zmiane struktury asortymentowej)

rozwdj innych kanatéw dystrybucji niz sie¢ sklepéw wtasnych

wdrozenie efektywnych dziatah marketingowych wspierajgcych sprzedaz

poprawie sprawnos$ci operacyjnej sieci sprzedazy

szkolenie pracownikdw sieci

optymalizacje zatrudnienia

doskonalenie VM

o podjecie dziatan majgcych celu minimalizacje niedoboréw ujawniacz w sklepach w trakcie
procesow inwentaryzacyjnych

o dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

] _ 10O o 0o

z perspektyw catej Grupy Kapitatowej
0 wymiana zintegrowanego systemu ERP zaowocuje m.in.
| optymalizacje kosztowg poprzez m.in. zmiane procesow logistycznych
7 zwiekszenie potencjatu sprzedazowego
| mozliwos$¢ dziatan jakie obecnie sg niemozliwe ze wzgledu na ograniczenia systemowe

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg
sporzgdzenie sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie istnieje
potrzeba zmiana wyceny aktywéw i pasywow , ktéra bytaby konieczna w przypadku braku
mozliwosci kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Potroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe REDAN SA zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spétki dnia 19 sierpnia 2014 r. oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krolikiewicz [Gtowny Ksiegowy |
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Bogusz Kruszyriski |Wiceprezes Zarzadu |

to6dz 19.08.2014
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