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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
$RODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego ALTA S.A., z siedzibg w Warszawie, na
ktore skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30.06.2014 roku, kiére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume TPLN 173.746;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 wykazujgce catkowite
dochody ogdtem w kwocie PLN 8.490;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014, wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote TPLN 8.490;

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014, wykazujgce wzrost
stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 16;

Za zgodnosé tego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$¢ 34 "Srédroczna sprawozdawczosé finansowa", ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpow@da kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglgdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglgdu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ ALTA S.A.

Zakres i metoda przeglagdu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoséci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o
zalgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na
stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci
oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa S.A. na dzien
30.06.2014, jak tez jej wynik finansowy za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,jak rowniez
(lub) z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warukow uznawania
za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)

W wyniku przeprowadzonego przegladu sprawozdania finansowego stwierdzilismy iz:

Nieruchomosci inwestycyjne nie bedgce przedmiotem wynajmu posiadane przez TUP Property S.A. o wartosci
bilansowej w kwocie 3 442 tys. ziotych, stanowigce 2,43% wartoéci aktywoéw TUP Property S.A. oraz 5,47%
wartoéci akcji TUP Property S.A. w ksiegach ALTA S.A., nie zostaly zaktualizowane do biezgcej wartosci
godziwej. Nie mozemy oceni¢, czy ewentualna aktualizacja wyceny wskazanych wyzej nieruchomoéci do
biezgcej wartosci godziwej nie wplynetaby istotnie na wartos¢ akcji TUP Property S.A. ujawnionych w badanym
$rodrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A. na dzien bilansowy a w konsekwencji na kapitaty wiasne i
wynik netto ALTA S.A. W nocie dodatkowe] nr 10.5 do s$rodrocznegoe sprawozdania finansowego
zaprezentowano stanowisko Spolki uzasadniajgce odstgpienie od wyceny danych nieruchomosci
inwestycyjnych. Zarzad ALTA S.A. poinformowal, iz wyceny wyzej wymienionych nieruchomosci zostang
dokonane przez niezaleznego wykonawce na dzien 30.11.2014 roku.

W przypadku TUP Property S.A., ktorej akcje stanowig 39,59 % wartosci udziatéw i akcji w inwestycjach
wykazanych w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A., za najlepszy szacunek wartosci godziwej
akeji przyjeto wartos¢ kapitatdw wlasnych tej spoétki. TUP Property S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w
zakresie nieruchomosci, ktore co do zasady sg corocznie wyceniane do warto$ci godziwych. Wartosé godziwa
nieruchomoéci nalezgcych do TUP Property S.A. bedacych przedmiotem wynajmu zostala ustalona przez
Zarzad TUP Property S.A. samodzielnie na dzien 30.06.2014 roku. Podstawowe zalozenia przyjete do wyceny
zostaly przedstawione w nocie dodatkowej nr 10.5 do $roédrocznego sprawozdania finansowego ALTA S.A.

Udzialy w Chmielowskie Sp. z 0.0. (ALTA S.A. jesl wlascicielem 96% udzialéw tej spotki, pozostate stanowig
wiasno$¢ spdlki zaleznej TUP Property S.A. i wplywajg na wycene tej spotki w ksiegach ALTA S.A.),
stanowiace 51,16 % warto$ci udziatdw i akcji w inwestycjach wykazanych w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym ALTA S.A., zostaly przeszacowane do wartesci godziwej z zastosowaniem metody skorygowanych
aktywow netto. W okresie sprawozdawczym nie wystapily przestanki do dokonania aktualizacji wyceny spotki,
w zwigzku z powyzszym zachowano wycene zaprezentowang na dzieri 31.12.2013 roku. Informacje na temat
wyceny zostaty zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 10.5 do $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ALTA S.A. zaprezentowala w jednostkowym sprawozdaniu finansowym udzialy
w Forest Hill Sp. z o.0., stanowigce 6,74 % wartoéci udzialéw i akcji w inwestycjach wykazanych w jej
Srodrocznym sprawozdaniu finansowym. Warto§é godziwa aktywow netto Forest Hill Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym ALTA S.A. zostata ustalona w oparciu o metode ksiegowych aktywow netto z uwagi na fakt, ze
kluczowym skladnikiem majgtku tej spdélki na dzien 31 grudnia 2013 roku byta nieruchomosé inwestycyjna
(polozona w Katowicach) wyceniana wedlug warto$ci godziwej na podstawie umowy przedwstepnej sprzedazy
oraz poniesione w 2013 roku nakfady na nieruchomo$é w Siewierzu, kiorg spétka nabyta na podstawie umowy
przedwstepnej w okresie 01.01-31.12.2013 i po dniu bilansowym 31.12.2013 od Chmielowskie Sp. z 0.0.. W
okresie objetym przegladem Forest Hill Sp. z o.0. zbyta prawa do nieruchomosci polozonej w Katowicach oraz
nabyla nieruchomosci w Siewierzu-Jeziornej. Na dzieri 30.06.2014 nieruchomosci zostaly wycenione w
wartosci godziwej. Warto$¢ udzialdw Spdlki na dzieri bilansowy stanowi 5,85% wartosci udziatow i akcji w
inwestycjach. Informacje na temat wyceny zostaly zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 10.5 do
§rodrocznego sprawozdania finansowego.
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Zaréwno ALTA S.A, jak TUP Property S.A. oraz Chmielowskie Sp. z 0.0. nie tworzg rezerw na ewentualng
oplate planistyczng ustalang zgodne z art. 36 ustawy z dnia 27 marca 2003 roku o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym, a wynikajgcg ze wzrostu warto$ci nieruchomosci na skutek zmian planu
miejscowego i pobierang w momencie zbycia tej nieruchomosci. Przestanki nie tworzenia rezerwy z tego tytulu
zostaly opisane w nocie nr 11.16 do érédrocznego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwa akcji ALTA S.A. w Spotce Powszechna Agencja Informacyjna S.A. (PAGI S.A.) stanowigcych
0,67% wartosci udziatéw i akcji w inwestycjach wykazanych w §rédrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA
S.A. zostata wyceniona metodg dochodowg poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych.
Wycena zostala dokonana w oparciu o prognoze spotki dotyczgcy jej dalszej dziatalno$ci wg stanu na dzien
30.06.2014 roku. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy pieniezne zalezg od zdarzer przysztych, ktérych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Informacje na temat wyceny tej spétki do wartosci godziwej
zostaly ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie objasniajgcej nr 10.5 do $érédrocznego sprawozdania
finansowego.

Warto$é udziatow w X-press Couriers Sp. z 0.0. stanowigcych 0,57 % wartosci udziatoéw i akcji w inwestycjach
wykazanych w éroédrocznym sprawozdaniu finansowym ALTA S.A. zostata wyceniona w oparciu 0 wartos¢
godziwg. Wycene wediug wartosci rynkowej przeprowadzono w oparciu o oferte sprzedazy udziatow spolki.
Zarzad Spotki poinformowat w nocie 10.5 do $rédrocznego sprawozdania finansowego o zatozeniach do
wyceny udziatébw X-press Couriers Sp. z 0.0.

W punkcie 4 $rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wskazat miedzy innymi na ryzyko
ptynnosci zwigzane gidéwnie z aktualng sytuacjg spotek ALTA S.A., TUP Property S.A. i Chmielowskie Sp. z 0.0.
Zarzgd prowadzi dziatania zmierzajgce do minimalizowania ryzyka pltynno$ci w spétkach i uwaza, ze ryzyko to
zostanie wyeliminowane w istotnym stopniu i z duzym prawdopodobienstwem w najblizszej przysziosci, jednak
pewnosci takiej nie ma.

Zarzad Spdiki ALTA S.A. i TUP Property S.A. przewiduje, Zze korzysci ekonomiczne wynikajgce z
przeszacowania udziatéw i akcji w Spotkach do wartosci godziwych, zostang zrealizowane poprzez wyplate
dywidendy, nie poprzez sprzedaz udziatow i akcji. Wyptata dywidendy korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym, dlatego na podstawie paragrafu 39 i 40 MSR 12. Zarzgd Spétki ALTA S.A. i TUP
Property S.A. nie tworzy rezerw z tytulu podatku odroczonego na roznice miedzy wartoscig bilansowa a
podatkows udziatéw i akcji przeszacowanych do warto$ci godziwej.

W okresie objetym przegladem Spoétka ALTA S.A. dokonata zmian w polityce rachunkowos$ci zgodnie z MSSF
10 okreslajagc sie jako jednostka inwestycyjna. W zwigzku z powyzszym Spétka nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Inwestycje (Spotki) zgodnie z przyjetymi zasadami sg
wyceniane w wartosci godziwej. Informacje na temat zmian w polityce rachunkowo$ci zostaly zaprezentowane
w "Zasadach (polityce rachunkowoéci) oraz dodatkowych notach objasniajgcych” punkt 6 w Srddrocznym

sprawozdaniu finansowym. = .
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