Baltoita

DU 1Y BREE

GRUPA KAPITALtOWA PRZEDSIEBIORSTWO HANDLU ZAGRANICZNEGO ,,BALTONA” S.A.
POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2014 ROKU

Warszawa, 22 sierpnia 2014 roku



Balt B N Raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2014 roku

Spis tresci

1. Wybrane dane fINANSOWE .......cccuiiiiiiiiii ettt e ree e e e tee e e et e e e e eabae e e eeabaeesesnbeeeeennrees 4
1.1.  Wybrane dane finansowe Grupy Baltona ..........cooecuiiieieiiiiiiccee e 4
1.2.  Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.........coouiiiiieiiiieecee ettt e 5
1.3.  Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP .........ccccoeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeennne 6

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.......... 7
2.1, Struktura Grupy Baltona .....eeeeeciiiiiciiie ettt ae e e e 7
2.2.  Opis podmiotéw objetych Konsolidacjg......cceeeuieeeeiiiieieecieee e e 8
D TR N ol (o Yo T [ - | AU 8

3. Wskazanie skutkédw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci........ccccoveeeeciieeeciiieeeccieeees 8

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
WYNIKOW PrOBNOZOWANYCN......uiiiiiiiiiiececieee ettt e e ettt e e ettt e e e e ette e e e eateeeeesabaee e e asaeeeensaseesansaeeesansseeesansaneens 8

5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynKOWe. ........cceeeeiciieriiciiee e 9

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji
PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu okresowego
zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A. informacjami.........cccceciieiieciiee e 9

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzied przekazania skonsolidowanego raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A. informacjami.........cccccceeveeenneee. 9

8. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta ........cccccveeeennneen. 10

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli tgczna wartos$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku

roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaty one zawarte na warunkach innych niz rynkowe
10

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatow WHasnyCh EMITENTA........cciiiciiiee ettt e e et e e s e bte e e s ebreeeeeans 11

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN



Balt B N Raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2014 roku

11. Inne informacje, ktére zdaniem spétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez EMitenta......cccccevccveiiiciiei e 11

12. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego i
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ..........cccceevveeeviineeeecnnnenn. 12

13. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktdrego dotyczy
sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych .....cccovcviiiiviieiiniieneee, 12

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete skonsolidowane Wyniki fiNANSOWE ..........ccocciiiiiiiiiii e 12

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie....... 13
16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
(VY (o 1ol o 1YYl o TSP 14

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.......ccoocveeeiiciiiiicci 14

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki
FINANSOWE EMITENTA ..oeiiiiiiiee ettt e e e et e e e e et e e e e e e be e e e e abeeeeesnbeeeeennbaeeeennraneeennrens 14

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku ObrotOWEEO .........ccveeeivciiiiiicciiee e 14

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN



Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 roku

1.

1.

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw
Strata na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA na dziatalnos$ci operacyjnej*
Strata netto przypadajacy na witascicieli
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji w sztukach

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji
zwyktych

Strata na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona strata na jedng akcje (w
PLN/EUR)

za okres 6 miesiecy zakonczony

za okres 6 miesiecy zakorczony

* EBITDA=strata na dziatalnosci opercayjnej pomniejszona o amortyzacje

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wlasny wtascicieli jednostki
dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na jedng
akcje (w PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN

30 czerwca
2014 2013
w tys. PLN
155 486 97 759
(4 948) (2 420)
(1761) (261)
(7 295) (3074)
11 128 750 11 164 402
35 607 -
(0,66) (0,28)
(0,66) (0,28)
30.06.2014 31.12.2013
w tys. PLN
103 367 91328
2814 2814
4 551 12 358
31482 28134
67 438 50 580
98 920 78 714
0,41 1,11
0,41 1,11

30 czerwca
2014 2013
w tys. EUR
37 212 23199
(1 184) (574)
(421) (62)
(1 746) (729)
11 128 750 11 164 402
35 607 -
(0,16) (0,07)
(0,16) (0,07)
30.06.2014 31.12.2013
w tys. EUR
24 842 22 022
676 679
1094 2980
7 566 6784
16 208 12 196
23774 18 980
0,10 0,27
0,10 0,27

za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

za okres 6 miesiecy

zakorniczony 30 czerwca

2014 2013
w tys. PLN

24 2658

(3 096) (6 152)

1304 3033

(1768) (461)

2014 2013
w tys. EUR
6 631
(741) (1 460)
312 720
(423) (109)
4
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ Baltona S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony

za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca
2014 2013
w tys. PLN
Przychod tt daz dukté
rzyc <’) y.ne o%e s’prze azy produktéw, 86 420 76 223
towaréw i materiatéw
Strata na dziatalnosci operacyjnej (2 681) (1199)
EBITDA na dziatalnos$ci operacyjnej* (1 255) 104
Strata netto (1074) 2 688
Sredni 7 liczb it h
re”nla wazona liczba wyemitowanyc 11 128 750 11 164 402
akcji w sztukach
Liczb dniaj h potencjalnych akgcji
iczba rozwadniajacych potencjalnych akgji 35 607 i
zwyktych
Strata na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,10) 0,24
Rozwodniona strata na jedng akcje (w
Jedna akeje ( (0,10) 0,24
PLN/EUR)
* EBITDA=strata na dziatalnosci opercayjnej pomniejszona o amortyzacje
30.06.2014 31.12.2013
w tys. PLN
Aktywa razem 79 403 66 281
Kapitat zaktadowy 2814 2814
Kapitat wlasny wtasny ogdétem 24 088 25 353
Zobowigzania dtugoterminowe 13414 10 660
Zobowigzania krotkoterminowe 41901 30 268
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55315 40928
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 216 227
PLN/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
2,16 2,27

akcje (w PLN/EUR)

30 czerwca
2014 2013
w tys. EUR
20 682 18 088
(642) (285)
(300) 25
(257) 638
11 128 750 11 164 402
35 607 -
(0,02) 0,06
(0,02) 0,06
30.06.2014 31.12.2013
w tys. EUR
19 083 15982
676 679
5789 6113
3224 2570
10070 7 298
13 294 9 869
0,52 0,55
0,52 0,55

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2014 2013
w tys. PLN
Przept ieniezne z dziatalnosci
PiyAyplenie (170) (268)
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
rrzepiywypienie (2 851) 273
inwestycyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
TZEPIYWY PIENIE 2 408 (497)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (614) (492)

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN

2014 2013
w tys. EUR
(41) (64)
(682) 65
576 (118)
(147) (117)
5
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1.3. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 6 miesiecy

zakorniczony 30 czerwca

2014 2013

sredni kurs w okresie 4,1784 4,2140
na dzien

30.06.2014 31.12.2013

kurs na koniec okresu 4,1609 4,1472

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji
2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa Baltona sktada sie z jednostki dominujacej — Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona”
S.A. (dalej ,jednostka dominujaca”, ,Baltona”, ,PHZ Baltona” S.A.) oraz jednostek zaleznych.

Jednostka dominujgcy zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000051757. Zostat
jej nadany numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dziatkowej
115

w Warszawie (kod pocztowy: 02-234).

Dla celéw niniejszego Sprawozdania jednostka dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane s3 mianem
Grupa Baltona (dalej rowniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku jednostka dominujgca posiadata udziaty w nastepujgcych
jednostkach:

PHZ BALTONA S.A.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Centrum
. i Balt KW Shelf .
Obstugi Bllavellictal . atona Big Venture Magna Project CUW Baltona
L Poland Schipchandlers Company
Operacyjnej Sp. zo0.0. Sp. z 0.0. Sp.zo.0.
ARG Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.zo.0. (Polska) (Polska) (Polska)
(Polska) (Polska) (Polska) (Polska)
49%
100%
Efektywne
G 100% 100% 100% 100% 100%
Operacji
Y m——y mmmeYemmby e e [ A — (R (R . S — n
Sp.z 0.0. H 1 i 1 : 1 : 1 : 1 : 1
(Polska) I Baltona France | Baldemar 1 1 Flemingo Duty I P\ sactonamacy ! !
| ons § 1 Hodngs 1 freeUkcaine | | GredyScRomeany 1 BATOMTAY T L Batona oo, |
1 s 11 Limited 11 LLC 11 1 1 L 1 1 (Chorwacja) |
1 (Francja) 1 X Rumunia 1 Wioch
1 : 1 (Cypr) : : (Ukraina) : : ( ) : I ( v) : : :
| SRR R I I I B MR I |
100% 100% 100% 100% 100% 62%
! Chacalli-De ! Chacalli-De i Niederrhein ' {1 Rotterdam i i ChacaliDe &
b X - . . . ChacalliDen = & ,. I i Decker Holdi 3
: DeckerHolding : & DeckerLimited i = Airport Shop Haag BY i o Airport Tax-Free 3 1 Deckerriolding .|
: NV P (Wielka i GmbH (Holagn gw G shoesv i BV :
(Belgia) i Brytania) i (Niemcy) i1 (Holandia) & (Holandia) =
: H . H :

/r —_— /F /]\ /I\ /]{ ——

* Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spétce Flemingo Duty Free Ukraine LLCza posrednictwem jednostki zaleznej Baldemar Holdings Limited

** Jednostka Dominujaca posiada udziaty w spotce Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. za posrednictwem jednostki zaleznej Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.z 0.0.
*** Jednostka Dominujaca posiada 1 udziatw spotce Chacalli-De Decker NV, natomiast pozostate udziaty posiada za posrednictwem jednostki zaleznej CDD Holding BV.
***% Jednostka Dominujaca posiada 100% udziatéw w spotkach Chacalli-De Decker Den Haag BV, Rotterdam Airport

Shop BV, Niederrhein Airport Shop GmbH oraz Chacalli-De Decker Limited za posrednictwem jednostki zaleinej

Chacalli-De Decker Holding BV oraz jej spotek zaleznych.

Przez okres szes$ciu miesiecy 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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2.2. Opis podmiotow objetych konsolidacj3

Zgodnie ze stanem na dzieni 30 czerwca 2014 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ Baltona S.A. jako jednostka
dominujaca oraz nastepujace istotne jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Zakres dziatalnosci ko“r:Ise:I?::cji
BH Travel Retail Poland Sp.zo.o0. Sprzedaz B2B Petna
Baltona Shipchandlers Sp. 2 0.0. éz;gpatrywanie zatég statkéw morskich oraz sprzedaz Peina
Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna Petna
Centrum Ustug Wspodlnych Baltona Sp.z o.o. Obstuga administracyjno-ksiegowa spotek z Grupy Petna
Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Baldemar Holdings Limited Spaétka holdingowa Petna
Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp.z 0.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna Petna
Efektywne Centrum Operacji Sp. z 0.0. Dziatalnos$¢ gastronomiczna Petna
CDD Holding BV Spoétka holdingowa Petna
Chacalli-De Decker NV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych, Peina

sprzedaz B2B oraz do placodwek dyplomatycznych

. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych oraz
Chacalli Den Haag BV ) Petna
do placédwek dyplomatycznych

Rotterdam Airport Shop BV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna
Chacalli-De Decker Limited Sprzedaz do placowek dyplomatycznych Petna

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
2.3. Akcjonariat

Na date niniejszego Sprawozdania najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujacej jest: Ashdod
Holdings Limited, ktdra jest wtascicielem 80,68% akcji.

Spoétka Ashdod Limited jest kontrolowana przez spoétke Flemingo International Limited.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie szesciu miesiecy do dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad PHZ Baltona S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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5. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ Baltona S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego, oraz zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ Baltona S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
skonsolidowanego raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona S.A.
informacjami.

) ) Udziat % w
- - - o Udziat % w kapitale TR . " -
Akcjonariusz Liczba akcji Zmianailosci akcji Liczba akcji kapitale
zaktadowym
zaktadowym

- . . na dzien publikacji
na dzien wykazany w ostatnim raporcie

raportu

Ashdod Holdings 9081 600 80,68% - 9081600 80,68%
Pozostali
(ponizej 5%

. 2174977 19,32% - 2174977 19,32%
udziatu w
gtosach)
Ogodlna liczba
akcji Spoftkii

11256 577 100,00% - 11256 577 100,00%

gtosow znimi
zwigzanych

Ashdod Holdings jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajgcg 9.081.600 akcji Emitenta
oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad
Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w stosunku do poprzedniego raportu.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ Baltona S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce PHZ Baltona S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez PHZ Baltona
S.A. informacjami.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN



Balton‘il‘ . Raport pdtroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony
SRS dnia 30 czerwca 2014 roku

llos¢ akcji na
Akcjonariusz dzien wska-zany Zmiana ilosci akgji llose -akcj'i. na dzief
w ostatnim publikacji raportu
raporcie
Zarzad
Andrzej Uryga 14 000 - 14 000
Piotr Wilczyrski 10 408 - 10 408
Rada Nadzorcza
Wojciech Kruk* 55 000 - 55 000
Maciej Dworniak** 562 592 - 562 592

*(poprzez spotke EK Investment Wojciech Kruk S.K.A., w ktdrej petni funkcje komplementariusza)

**(poprzez spotke Globexxon Investment Limited, ktdrej jest ostatecznym faktycznym wtascicielem (ang. ultimate beneficial owner)

za okres 12 miesiecy za okres 6 miesiecy

zakonczony 31 grudnia Zmiana i
zakoriczony 30 czerwca 2014

2013
warranty subskrypcyjne warranty subskrypcyjne
wtys. PLN wtys. PLN
Zarzad 469 - 469
Andrzej Uryga —Prezes Zarzadu 204 - 204
Piotr Kazimierski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Piotr Wilczynski - Cztonek Zarzadu 133 - 133
Rada Nadzorcza 164 - 164
Maciej Dworniak 164 - 164
8. Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleinej, ktorych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta

Informacje na temat postepowan sgdowych zostaty zawarte w Informacjach objasniajgcych do
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 24 Zobowigzania
warunkowe.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli fgczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczagtku roku obrotowego miata istotne znaczenie i jezeli zostaty one zawarte
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 r. podmioty Grupy Kapitatowe] Baltona nie
zawieraty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo i tgcznie bytyby
istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych,
a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy.

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato zaprezentowane w notach objasniajgcych
do poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Nie wystgpity.

11. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej jednostka dominujgca oraz jedna ze spoétek zaleznych posiadajg
kredyty w rachunku biezgcym. Dodatkowym Zrédtem finansowania Grupy sg pozyczki otrzymane od jednostki
powigzanej Flemingo International Limited BVI. Polityka zarzadzania majatkiem obrotowym na biezgco
jest dostosowywana do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, przez co wywiera wptyw na utrzymanie ptynnosci
finansowej. Grupa posiada petng zdolnos¢ do realizacji swoich zobowigzan.

W zwigzku z tym, ze cze$¢ zakupdw towardw realizowana jest w EUR, w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji
na ryzyko zmiany kursu walut, Grupa zawiera kontrakty terminowe na zakup walut z terminem wymagalnosci
krotszym niz rok od dnia sprawozdawczego, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych.
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12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wpltyw na osiggniete przez niego
i Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego grupy kapitatowej w perspektywie co najmniej najblizszego
kwartatu beda miaty:

» Wyniki osiggane przez CDD Holding B.V., nowg jednostke zalezng Grupy.

Y

Wyniki sklepu w porcie Alghero we Wtoszech, uruchomionego w maju 2014 r.

Y

Dynamika rozwoju kanatu B2B. Od roku 2012 Grupa kfadzie nacisk na rozwdj dystrybucji hurtowe;j.
Przychody osiggane z tego kanatu powinny sukcesywnie wzrastac.

Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepéw Grupy.

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych zrdodet finansowania, zwtaszcza kredytéw bankowych.
Ksztattowanie sie kurséw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

Ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

Sytuacja polityczna na Ukrainie.

YV VYV VY

Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

13. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa skupifa sie na dziatalnosci operacyjnej i budowaniu nowych strategii
w zakresie zwiekszania przychodow. Wysitki Grupy skupity sie na zarzadzaniu asortymentem w sklepach,
motywowaniu zatogi oraz renegocjacji warunkéw handlowych z parterami.

Spétka z Grupy: Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. otworzyta pierwsza kawiarnie mieszczacg sie poza
granicami portéw lotniczych zlokalizowang w hali gtéwnej dworca PKP w Krakowie. W Il kwartale zostaty otwarte
trzy sklepy, w tym sklep w porcie lotniczym Alghero we Wtoszech oraz dwa sklepy typu Corner Dog.

Znaczacy wptyw na wynik operacyjny ma sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie.

Obszar finansowy

Znaczacy wptyw na wynik finansowy ma sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, na skutek ktorej kurs
walutowy hrywny ulegt znaczacemu spadkowi. Deprecjacja ukrainskiej waluty spowodowata powstanie
ujemnych réznic kursowych w kwocie 1.233 tys. zt.

tacznie negatywne rdznice kursowe w pierwszym poétroczu 2014 roku wyniosty 1.542 tys. zt w pordéwnaniu
do 215 tys. zt w analogicznym pdtroczu 2013 r.

14. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

Na wynik pierwszego potrocza 2014 roku wptyneta sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie. Niski kurs
hrywny przyczynit sie do powstania ujemnych réznic kursowych w kwocie 1.233 tys. zt. Dodatkowo wzrostowi
ulegta stawka podatku akcyzy na wyroby tytoniowe oraz alkoholowe, co z kolei spowodowato ograniczenie
zakupow przez klientéw.
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Mimo niesprzyjajgcych warunkdw opisanych wyzej, pierwsze poétrocze 2014 r. w zakresie osiggnietych wynikéw
finansowych nalezy zaliczy¢ do udanych. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogdétem w wysokosci 155 min
zt, czyli 0 59,1% wyisze niz w pordwnywalnym okresie pétrocznym w roku 2013 r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pdtroczu 2014 r. zamknat sie stratg w wysokosci 4.948 tys. zt
— dla poréwnania strata za analogiczny okres 2013 r. wyniosta 2.420 tys. zt. Nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost
kosztow $wiadczenn pracowniczych o 10.650 tys. zt (tj. o 133,2%) w pordwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Wzrost ten, zwigzany jest gtdwnie ze spétkami z Grupy Chacalli operujgcymi w krajach Europy
Zachodniej gdzie koszty wynagrodzen, odpraw oraz urlopéw s3 znaczgco wyzsze niz w Polsce. Grupa podjeta
dziatania w kierunku ograniczenia tychze kosztow poprzez sukcesywne przenoszenie kosztéw operacyjnych
do Polski. Wozrost zostat rowniez odnotowany na poziomie kosztéw ustug obcych: o 51,2% w stosunku
do | potrocza 2013, co byto zwigzane z nowo otwartymi sklepami, miato to jednak swoje przetozenie na wzrost
przychododw ze sprzedazy.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz Grupa, analizujac kwartat do kwartatu 2014 r. osiggneta wzrost przychoddéw o 22 min
zt.

Wypracowana EBITDA w | pétroczu 2014 r. wyniosta -1.761 tys. zt w porédwnaniu do -261 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r.

Wynik netto Grupy w | potroczu 2014 r. zamknat sie stratg w wysokosci -7.662 tys. =zt
— dla poréwnania strata za analogiczny okres 2013 r. wyniosta -3.511 tys. zt.

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie znaczacy sezonowoscia popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona odnotowuje
najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzsza w okresie od maja do pazdziernika.
W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | péfroczu sg z reguty nizsze niz w Il pétroczu.

Zjawisko sezonowosci ma wpltyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.
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16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku Jednostka Dominujaca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartosciowych, nie posiadata réwniez wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.

Zadne z wyemitowanych w 2013 roku warrantdw nie zostaty wykonane, umorzone ani tez nie wygasty.

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujacej zostat upowazniony do nabycia przez Jednostke
Dominujgcg akcji wtasnych. Program nabywania akcji wtasnych bedzie realizowany w okresie od dnia 25 stycznia
2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r., lecz nie dtuzej niz do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ich nabycie. W
ramach programu Zarzad zostat upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tacznej wartosci
nominalnej 125.000 zt celem ich umorzenia badZz wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki
przejmowanej przez Grupe. Realizacja nabywania Akcji Jednostki Dominujacej bedzie dokonywana wytacznie za
posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke Dominujacg jednej
akcji whasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie 9,20 zt. W sumie na
nabycie Akcji wiasnych Jednostka Dominujgca zamierza przeznaczy¢ kwote 4.650.000 zt. Szczegétowe informacje
na temat programu nabywania akcji wtasnych Jednostka Dominujgca podaje do publicznej wiadomosci w formie
raportéw biezacych.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Jednostka Dominujgca skupita 144.580 akcji wtasnych (na dzien 30 czerwca 2013 r.:
96.294).

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 r. PHZ Baltona S.A. nie wyptacita ani nie zadeklarowata
dywidendy.

Uchwatg nr 9 z dnia 18 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy 2013 wynoszacy 1.588.360,34 zt, w catosci
na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

18. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Nie wystgpity.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowe;.
Informacje na temat wartosci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach objasniajacych
do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Andrzej Uryga
Prezes Zarzqdu

Piotr Kazimierski
Cztonek Zarzqdu

Piotr Wilczynski
Czionek Zarzqdu
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Michat Kacprzak

Gtowny Ksiegowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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