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Wybrane dane finansowe

w tys. zt
| potrocze 2014 | pétrocze 2013
okres od 01-01-14 okres od 01-01-13
do 30-06-14 do 30-06-13

w tys. EURO
| potrocze 2014 | pétrocze 2013
okres od 01-01-14 okres od 01-01-13
do 30-06-14 do 30-06-13

Wybrane dane finansowe sprawozdania

jednostkowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 34 766 29 018 8320 6 886
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 627 -2 150 -868 -510
Zysk (strata) brutto -7 564 -5 883 -1810 -1 396
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego -7 234 -5 102 -1731 -1211
Liczba akc;ji 15 190 001 15 100 001 15 190 001 15 100 001
Rozwodniona liczba akcji 15 325 001 15 415 001 15 325 001 15 415 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,48 -0,34 -0,11 -0,08
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 539 -854 -847 -203
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 509 -6 742 -2994 -1 600
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 15768 6779 3774 1 609
Przeptywy pieniezne netto, razem -280 -817 -67 -194
stan na stan na stan na stan na
2014-06-30 2013-12-31 2014-06-30 2013-12-31
Aktywa razem 417 434 401 435 100 323 96 797
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 190 444 169 911 45770 40 970
Zobowigzania dtugoterminowe 141331 42 657 33966 10 286
Zobowigzania krotkoterminowe 49113 127 254 11 803 30 684
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 226 990 231524 54 553 55 827
Kapitat zaktadowy 36 469 36 469 8765 8794
Liczba akcji 15 190 001 15 190 001 15 190 001 15 190 001
Rozwodniona liczba akcji 15325 001 15325001 15 325 001 15 325 001
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,94 15,24 3,59 3,68
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,81 15,11 3,56 3,64

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktéry
na dzien 30.06.2014 roku wynosit 4,1609 zt, a na dzien 31.12.2013 roku wynosit 4,1472 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng $srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 2 kwartaty 2014 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych $rednich kursow:

na 31.01.2014 r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014 r. - 4,1602 zt
na 31.03.2014 r.-4,1713 z
na 30.04.2014 r. - 4,1994 zt
na 30.05.2014 r. - 4,1420 zt
na 30.06.2014 r. - 4,1609 zt

$rednia arytmetyczna - 4,1784 zt

- dla danych za 2 kwartaty 2013 r. zastosowano $rednig z nastepujacych $rednich kurséw:

na 31.01.2013r. - 4,1870 zt
na 28.02.2013 r. - 4,1570 zt
na 29.03.2013r. - 4,1774 zt
na 30.04.2013 r. - 4,1429 zt
na 31.05.2013 r. - 4,2902 zt
na 28.06.2013 r. - 4,3292 zt

$rednia arytmetyczna - 4,2140 zt
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014

Okres 6 Okres 6
miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony
30/06/2014 30/06/2013

PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 34 766 29018
Koszt wtasny sprzedazy 7 29023 25026
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5743 3992
Koszty sprzedazy 3213 2992
Koszty zarzadu 6163 4024
Pozostate przychody operacyjne 8 194 1368
Pozostate koszty operacyjne 9 188 494
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3627 -2 150
Przychody finansowe 10 2171 1148
Koszty finansowe 11 6 108 4 881
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 564 -5883
Podatek dochodowy 13 -330 -781
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 234 -5102
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -7 234 -5102
Inne catkowite dochody, ktore zostang przekwalifikowane na zyski 0 o
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy $rodkéw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na 0 0
zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow
Suma dochodéw catkowitych -7 234 -5102
Zysk (strata) na jedna akcje
(w zt na jedng akcje) -0,48 -0,34
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 592 646 824
Nieruchomosci inwestycyjne 15 15542 15 542 15542
Wartosci niematerialne 16 9 0 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych 17 336 950 334 447 334 246
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 18 28 389 20413 17 459
Aktywa trwate razem 381 482 371048 368 073
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 7 936 5970 5803
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 21 10 402 11 563 11 802
- naleznosci krotkoterminowe do 12 miesigcy 21 10 402 11 563 11 802
- naleznosci krétkoterminowe powyzej 12 miesigcy 21 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 12 466 466 440
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2074 2354 2514
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 18 14 871 9851 7982
Pozostate aktywa krétkoterminowe 19 203 183 155
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 35952 30 387 28 696
Aktywa razem 417 434 401 435 396 769
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 22 36 469 36 469 36 289

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 -9 756

Kapitat zapasowy 161 529 171787 171 432

Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 4 465 1758 2484

Pozostate kapitaty rezerwowe 49 000 49 000 49 000

Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna) -9776 -9776

Zyski zatrzymane w tym: -14 697 -17 714 -12 919
zysk(strata) netto roku biezgcego -7234 -10 251 -5102

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Razem kapitat wiasny 226 990 231524 236 530
Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 30128 15046 5544
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 23 102 571 18 650 22 639
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 13 8632 8961 9423
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 141 331 42 657 37 606
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 9783 8 637 8180
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 941 98 1597
Pozostate zobowigzania finansowe 23 38 049 117 454 112 423
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 13 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe - -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 340 1065 433
Przychody przysztych okresow 0 0 0
49113 127 254 122 633
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 49113 127 254 122 633
Zobowiazania razem 190 444 169 911 160 239
Pasywa razem 417 434 401 435 396 769

Strona 6 z 42



PAGED S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 . wtys. zt

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy -7 234 -5102
Podatek dochodowego ujety w rachunku zyskoéw i strat -330 -781
Przychody/Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 3350 3971
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych - -6

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 618 .
Amortyzacja aktywéw trwatych 189 219
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 4
Inne (program motywacyjny dla menageréw -wycena warrantéw) 2707 1070
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci -1339 262
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw -1 966 439
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -20 30
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 1207 -206
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) rezerw =725 -729
Zwiegkszenie przychoddéw przysztych okreséw - -9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan - -
Zaptacony podatek dochodowy - -12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3539 -854
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych -5 365 -5 375
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1122 630
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym (pozyczki) -8120 -
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane - 64
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -133 -19
Woptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych - 6
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Ptatnosci za wartosci niematerialne -11 -
Wydatki z tytutu przejecia jednostek zaleznych -2 -2 048
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 509 -6 742

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych - -
Whplywy z kredytéw, pozyczek 15293 5982
Sptata kredytéw, pozyczek - -
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -123 -173
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli - -

Odsetki od kredytow i pozyczek -22 -27
Whplywy z tytutu faktoringu - -
Platnosci z tytutu emisji weksli -433 -
Ptatnosci z tytutu emisji obligaciji -740 -
Emisja obligacji - -
Emisja weksli 1800 997
Inne wplywy/wydatki finansowe -7

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15768 6779
Przeplywy pienigezne netto razem: -280 -817
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 2354 31331

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 2074 2514
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 30 CZERWCA 2013

Kapitat dotyczacy Pozostate Nalezne wptaty Akcje wtasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielkosé Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy ujemna) zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2013 roku 36 289 171 432 1414 49 000 -9 756 0 -7817 240 562
Zwigkszenia 0 0 1070 0 0 0 -5102 -4 032
Program motywacyjny dla 1070 1070
kluczowych menedzeréw (warranty)
Podziat zysku z 2012r 0 0
Zysk roku biezacego 5102 -5102
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0

Przeniesienie z kapitatu zapasowego

na kapitat rezerwowy 0
Podziat zysku z 2011r 0
Planowany program motywacyjny dla 0
kluczowych menedzeréw

Stan na 30 czerwca 2013r 36 289 171 432 2484 49 000 -9 756 0 -12 919 236 530

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

Kapitat dotyczacy Pozostate Nalezne wptaty Akcje witasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielkos¢ Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe  podstawowy ujemna) zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2013 roku 36 289 171 432 1414 49 000 -9 756 0 -7 817 240 562
Zwigkszenia 180 355 1070 0 9756 -9776 -10 251 -8 666
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 180 355 9756 10 291
Zakup akcji wtasnych -9776 -9 776
Program motywacy!ny’dla 1070 1070
kluczowych menedzeréw (warranty)
Podziat zysku z 2012r 0 0
Zysk/ strata roku biezacego -10 251 -10 251
Zmniejszenia 0 0 726 0 0 0 -354 372
Przeniesienie z kapitatu zapasowego 0

na kapitat rezerwowy
Podziat zysku z 2012r 0

Planowany program motywacyjny dla
kluczowych menedzeréw

Stan na 31 grudnia 2013r 36 469 171787 1758 49 000 0 -9776 -17 714 231524

726 -354 372

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 30 CZERWCA 2014

Kapitat dotyczacy Pozostate Nalezne wptaty Akcje witasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielkos¢ Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe  podstawowy ujemna) zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 171787 1758 49 000 0 -9776 -17 714 231524
Zwigkszenia 0 0 2707 0 0 0 -7234 -4 527

Program motywacyjny dla

kluczowych menedzeréw (warranty) 2707 2707
Podziat zysku z 2013r 0
Zyskl/ strata roku biezagcego -7234 -7 234
Zmniejszenia 0 10 258 0 0 0 0 -10 251 7
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 7 7
Podziat zysku z 2013r 10 251 -10 251 0
Stan na 30 czerwca 2014r 36 469 161 529 4 465 49 000 0 -9776 -14 697 226 990
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1. Informacje ogdlne
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego nr, KRS 15401,

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezgcym okresie przez Spotke jest dziatalnos¢:

1
2

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;

3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;

5) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

6) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z;

8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytagczeniem motocykli PKD 77.12.Z;

9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

NN NN

"Paged" S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowe]j sprawuje ponadto nadzér witascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju

Sktad organow zarzadczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy
Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Czionek

Grzegorz Kubica Czilonek

Piotr Spaczynski Czionek

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostalty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:
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* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
* MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”’MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ,

* MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” ,

*  Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”,
*  Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.

« f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spofki inwestycyjne,

* Zmiana MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — "Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych"

* Zmiana MSR 36 Utrata wartosci aktywow - "Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywéw niefinansowych"

*  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

« j) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2014r.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
jednostki.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

* MSSF 9, Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2015r.,

+  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.,

« ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — op6zniony,

« ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - op6zniony,

« MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

* Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016,

* Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

* Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspodlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okres6w poprzednich Jednostka nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez PAGED S.A..

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Zasady (polityka) rachunkowosci wynikajgce z MSSF/MSR zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi , ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Paged
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zakres $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Paged SA
sporzgdzanego na dzien 30 czerwca 2014 jest zgodny z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane fgcznie ze skr6conym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego
samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuaciji majgtkowej i finansowej grupy
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3.2 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkow
oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.
Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére majg istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

3.2.1 Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

3.2.2 Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

3.2.3 Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajagc odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw
pochodnych, zatozenia opiera sie 0 notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty
finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywdw pienigeznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to
mozliwe, dajgcymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji
obejmuje niektdre zatozenia niepotwierdzone dajacymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.

3.2.4 Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow

Zarzad corocznie dokonuje wyceny udziatéw posiadanych spétek zaleznych na podstawie modeli wyceny prognozowanych
przysztych wynikow finansowych tych spétek. Na dzien 30.06.2014 r. nie stwierdzono przestanek do dokonania dodatkowych
odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatéw posiadanych spoétek zaleznych.
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4. Przychody

Analiza przychodoéw ze sprzedazy za biezgcy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 30/06/2013
PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 33134 28 332
Przychody ze $wiadczenia ustug 1632 686
34 766 29018

5. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ spotki miesci sie w ramach jednego segmentu operacyjnego — handel drzewnymi i drewnopochodnymi
materiatami dla budownictwa oraz przemystu meblarskiego dlatego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie ma zadnych ujawnien dotyczacych segmentéw dziatalnosci. Spétka dziata w jednym regionie geograficznym,
ktorym jest Polska.

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci handlowej prowadzonej przez Spdtke najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe. Roéznice
pomiedzy poszczegdllnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna bytlo méwi¢ o
$ezonowosci sprzedazy.
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty dzialalnos$ci operacyjnej
w tym podatek akcyzowy

Dziatalnos$¢ zaniechana
Koszty dziatalno$ci ogétem

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty amortyzacji ogétem
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowanag

Dziatalno$¢ zaniechang

Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

Utrata wartosci - wartos¢ firmy

Koszty utraty wartosci ogétem

Okres zakonczony

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Okres zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
189 219
87 118
5110 4423
3 686 2 069
72 71
272 189
28983 24 953
38 399 32042
0 0
0 0
38 399 32042

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
187 217
2 2
189 219
189 219
0 0

Strona 13 z 42



PAGED S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r. w tys. zt

7.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 30/06/2013

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Programy okreslonych skfadek - -

Programy okreslonych $wiadczen - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Pozostate swiadczenia pracownicze 3686 2 069

3 686 2069

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 3 686 2 069
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8. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 30/06/2013

PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce: 113 1284
Wartos$ci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 113 1284
Pozostate 0

Pozostate przychody operacyjne: 81 78
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Odzyskane spisane naleznosci niesciggalne 0 70
Odszkodowanie - -
Dotacje
Pozostate 81 8

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 194 1368

Dziatalno$¢ zaniechang - R

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni z
dziatalno$cig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztdw sgdowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w
majgtku spotki, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz zapasoOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.

Strona 15 z 42



PAGED S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r. w tys. zt

9. Pozostale koszty operacyjne

Okres zakonczony  Okres zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000

Straty ze zbycia aktywow: 0 0
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych: 0 0
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Utworzone odpisy aktualizujgce: 28 315
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Zapasy 0 -
Naleznosci handlowe 28 88
Pozostate 0 227

Pozostate koszty operacyjne: 160 179
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisane naleznosci niesciggalne 62 23
Koszty zaniechanej inwestycji 0 50
Wynagrodz.za ustanowienie hipoteki na zabezp.spt.zobow.Paged SA 94 94
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 4 12

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 188 494

Dziatalno$¢ zaniechang - -

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz
skutki wynikajgce z gwaranciji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci oraz
zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.
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10. Przychody finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe: 1603 1064
Lokaty bankowe 14 30
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Pozostate pozyczki i naleznosci 472 174
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 1117 860
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: 0 30
Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych: 490 33
Zyski z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez 15 33
rachunek zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej
Woycena udziatéw w podmiotach zaleznych - -
Wycena zobowigzan finansowych 475 0
Pozostate przychody finansowe: 78 21
Zysk na réznicach kursowych 1 14
Dywidendy otrzymane 75
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 2 6
2171 1148
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 2171 1148
Dziatalno$¢ zaniechang 0
2171 1148

Przychody odsetkowe z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie

aktywow:
Stan na 30/06/2014 Stan na 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 486 204
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 1117 860
1603 1064

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i
inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu

réznic kursowych.
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11. Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym 22 27
Odsetki od pozyczek 590 44
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 8 23
Odsetki od obligacji 3833 3932
Odsetki od weksli 503 564
Pozostate koszty odsetkowe 0 1
Koszty odsetkowe razem 4 956 4591
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Dyskonto od weksli 11 80
Wycena obligacji 46 101
Wycena pozyczek 52
Wycena udziatéw 633 2
742 183
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych -4 5
Prowizje i optaty od kredytu 0
Prowizje przygotowawcza dot.emisji obligacji 90
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 269 101
Pozostate koszty finansowe 55 -
410 107
Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 6108 4881
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0
6108 4881

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrédet finansowania, odsetki ptatne z
tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg
takze straty z tytutu réznic kursowych.
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12.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pdirocze 2014 r.

Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

X ceniane
Aktywa finansowe wycenl W

Zobowiazania

Zobowigzania

. wartosci godziwej Aktywa finansowe Aktywa Pozyczki . finansowe
wyceniane w rzez wynik utrzymywane do finansowe Pozostale udzielone i finansowe wyceniane w Pozostale Razem wycena
01.01.2014 - 30.06.2014 wartosci godziwej p. Y ymyw aktywa ... utrzymywanedo Y . .. zobowigzania instrumentow
K finansowy terminu dostepne do X naleznosci . wartosci godziwej . .
przez wynik - . finansowe terminu - finansowe finansowych
finansowy (wyznaczone przy wymagalnosci sprzedazy wiasne wymagalnosci przez wynik
poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej -618 -618
Przychody/koszty z tytutu wyceny wg kosztu .18 384 366
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing, weksle)
Przychody / koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej 0
przeniesione z kapitatu wlasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek 1117 14 472 -3833 -1123 -3353
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -269 -269
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 5 5
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych do rachunku 0
zyskow i strat z tytutu stosowania rachunkowosci
Koszty emisji obligacji -90 -90
Dywidendy 75 75
Przychody / koszty pozostate -53 -53
Razem zysk / strata -543 0 1099 0 14 208 -3539 0 -1176 -3937
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyc'er.uane W . X 5 . Zobowigzania ZOIbOWIannIa
. wartosci godziwej Aktywa finansowe Aktywa Pozyczki . finansowe
\wyceniane w rzez wynik utrzymywane do finansowe Pozostate udzielone i finansowe wyceniane w Pozostate Razem wycena
01.01.2013 - 30.06.2013 wartosci godziwej p. Y ymy . aktywa s e utrzymywane do y . . . zobowigzania instrumentéw
R finansowy terminu dostepne do . naleznosci X wartosci godziwej ) )
przez wynik .- . finansowe terminu K finansowe finansowych
finansow (wyznaczone przy  wymagalnosci sprzedazy wlasne wymagalnosci przez wynik
y poczatkowym ymag finansowy
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej 31 31
Przychody/koszty z tytutu wyceny wg kosztu 80 101 181
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej o
przeniesione z kapitatu wlasnego
Przychody / koszty z tytutu odsetek 860 30 174 -3932 -659 -3527
Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -101 -101
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 9 9
Zyski / straty ze zbycia instrumentéw finansowych 30 30
Dywidendy 1 1
Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku o
zyskow i strat z tytutu stosowania rachunkowosci
Przychody / koszty pozostate 5 5
Razem zysk / strata 62 0 780 0 30 82 -4 033 0 -654 -3733
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13. Podatek dochodowy

13.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
odwréceniem réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego

Koszt/(dochdéd) podatkowy ogétem
Przypadajacy na:

Dziatalno$¢ kontynuowang

w tys. zt

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- - 27

0 0 27

-330 -1 269 -808

-330 -1 269 -781

-330 -1 269 -781

-330 -1 269 -781

-330 -1 269 -781

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw roznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujgca, wedtug
znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych

dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Paged S.A podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowane;j

Zysk/Strata z dziatalnosci

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug
przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
wedtug przepiséw podatkowych

Utworzenie aktywdw na podatek odroczony
Rozwigzanie aktywdéw na podatek odroczony
Utworzenie rezerwy na podatek odroczony
Rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony
Pozostate

Efekt podatkowy kosztéw/przychoddw z lat ubiegtych ujetych w
rozliczeniu podatkowym w biezgcym roku

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat
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Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
-7 564 -11 520 -5 883
-1437 -2 189 -1118
-346 427 -446

1475 1414 1032

-842 -1 329 -883

225 367 395

290 194 178

4 -500 -480

340 -199 71

-290 -1 816 -1251

-39 547 470

-330 -1269 -781
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13.2 Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

13.3 Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu w tym:

Zwigkszenia z tytutu:
niezaptacone odsetki
odpis na naleznosci
naliczone dyskonto weksli wtasnych
odpis na majatek finansowy

rezerwa na koszty

rezerwy na sprawy pracownicze, wynagrodzenia i sktadki ZUS

naliczone
wycena obligacji
rezerwa na badanie bilansu
pozostate

Zmniejszenia z tytutu:
rezerwa na koszty prawne i sprawy sgdowe
dyskonto naliczone od weksli wlasnych
rezerwa na badanie bilansu
wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone
rezerwa na koszty
odpis na naleznosci
wycena obligacji
pozostate

Stan na koniec okresu w tym:

Przypadajacy na:
Dziatalno$¢ kontynuowang
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Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
466 466 440
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
3063 2100 2100
841 1330 900

710 1282 755

53 38 -

72 - 88

6 - 54

0 9 3

- 1 -

225 367 395

40 158 16

8 - -

2 - 2

160 3 161

15 206 216

3679 3063 2 605
3679 3063 2 605

w tys. zt
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Rezerwa na podatek odroczony Stan na Stan na Stan na
30/06/2014  31/12/2013  30/06/2013
Stan na poczatek okresu w tym: 12 024 12 330 12 330
Zwigkszenia z tytutu: 291 194 178
dyskonto weksli naliczone 206 161 163
wycena nieruchomosci inwestycynych 3 8 4
odsetki niezaptacone 82 25 11
wycena majatku finansowego - - -
Zmniejszenia z tytutu: 4 500 480
wycena majatku finansowego - - -
dyskonto weksli zaptacone - - -
wycena nieruchomosci inwestycynych - - -
réznica w zobowigzaniach z tytutu leasingu 0 -8 -8
odsetki niezaptacone 0 508 488
pozostate 0 - 0
Stan na koniec okresu, w tym: 12 311 12 024 12 028
Przypadajacy na: 12 311 12 024 12 028

Dziatalno$¢ kontynuowang

Rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujacych

pozycjach:

Rezerwy na podatek odroczony
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31/12/2013

30/06/2013

8 632

8961
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Grunty wtasne

Budynki

Maszyny i urzagdzenia
Srodki trwate w budowie

Urzadzenia i srodki transportowe w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenie stanu

- Zakup

Zmniejsenie stanu:

- Sprzedaz, likwidacja

Stan na 30 czerwca 2013 roku
Zwigkszenie stanu

- Zakup

- Wykup z leasingu

Oddanie do uzytkowania

- Zmniejszenie stanu:
Sprzedaz, likwidacja
Whiesienie aportem do spoiki zaleznej
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Zwiekszenie stanu

Zakup

Wykup z leasingu

Zmniejsenie stanu:

Rozliczenie

Sprzedaz, likwidacja

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Wykup z leasingu

Koszty amortyzacji

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Wykup z leasingu

Koszty amortyzacji

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku
Wykup z leasingu

Koszty amortyzaciji

Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

w tys. zt
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
3546 3421 3408
-2 954 -2 775 -2 584
592 646 824
55 58 62
366 418 483
2 0 0
169 170 279
592 646 824
Srodki Sprzetw
Grunty trwate w Maszyny i leasingu
wiasne Budynki budowie urzadzenia finansowym. Razem
0 66 1911 1421 3398
0 20 0 20
20 20
0 0 10 0 10
10 10
0 66 1921 1421 3408
0 360 -347 13
13 13
347 -347 0
0 0 5 0 5
5 5
0
0 66 0 2276 1074 3416
0 2 131 0 133
2 131 133
100 -100 0
3 0 3
- - 3 3
0 66 2 2404 1074 3546
1 0 1364 1011 2376
- - -9 - -9
- - 318 -318 0
3 83 131 217
4 0 1756 824 2584
- - -6 - -6
- - 29 -29 0
4 - 79 109 192
8 0 1858 904 2770
- - -3 -3
926 -96 0
3 - 87 97 187
11 0 2038 905 2954
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13.1. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezacym okresie obrachunkowym Jednostka dokonata przeglagdu wartosci ekonomicznej posiadanego majatku trwatego i
nie stwierdzita koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych.

13.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Srodki trwate bedace wisnoscig Paged S.A nie sg obcigzone zabezpieczeniami.

Zobowigzania Jednostki wynikajgce z leasingu finansowego (Nota 25) zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy
do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu o wartosci bilansowej na 30.06.2014r- 169 tys z.
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15. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 30/06/2014

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Stan na 31/12/2013

w tys. zt

Stan na 30/06/2013

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

15 542

15542

15542

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

W wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego

Zwigkszenie stanu poprzez wydatki

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Zbycia

Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywow do zbycia
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej

Roznice kursowe netto

Pozostate zmiany

Stan na koniec roku obrotowego

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
15542 14 720 15 542

- -475 -

- 1297 -

15 542 15 542 15 542

Wartos¢ godziwa nieruchomosci

Stan na 30/06/2014

Stan na 31/12/2013

Stan na 30/06/2013

Nieruchomo$¢ w Hipolitowie
Nieruchomos$¢é w Inowroctawiu

Nieruchomo$¢ w Otwocku

Razem

3318 3318 3318
3619 3619 3619
8 605 8 605 8 605
15 542 15 542 15 542

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Jednostki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostata ustalona na podstawie opinii
rzeczoznawcow majatkowych, ktorzy ustalili warto$é godziwg nieruchomosci inwestycyjnych Jednostki na dzien 31 grudnia 2012 r., tj.
opinii Rzeczoznawcy Majgtkowego Agnieszki Danelczyk (upr. 2198 REV-PL/PFVA/2013/217) oraz Rzeczoznawcy Majgtkowego

Matgorzaty Piekarskiej (upr. nr 4438).

Ww. rzeczoznawcy opatrzyli sporzadzone przez siebie w ubiegtym roku operaty szacunkowe klauzulg potwierdzajgcg aktualno$¢ na dzien

31 grudnia 2013 r.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Jednostki na dzien 31 grudnia 2012r. zostata ustalona na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez niezaleznych rzeczoznawcéw niepowigzanych z Paged S.A., przy czym wycena zostata przeprowadzona zgodnie
z obowigzujgcymi standardami wyceny - poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci.

Podczas wyceny uwzgledniono:

cel wyceny

rodzaj i potozenie nieruchomosci

funkcje wyznaczong dla niej w planie miejscowym

stopien wyposazenia w urzadzenia infrastruktury technicznej
stan jej zagospodarowania

dostepnosc¢ danych o nieruchomosciach podobnych

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne sg wtasnoscig PAGED S.A.

Nieruchomos$¢ potozona w Otwocku stanowi zabezpiecznie kredytu kupieckiego do wysokosci 3 800 tys. zt
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16. Pozostate wartosci niematerialne

Warto$¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenie stanu

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia
Inne

Stan na 30 czerwca 2013 roku
Zwigkszenie stanu
Whiesienie aportem do spotki zaleznej

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych
do zbycia

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Zwigkszenie stanu

Zakup

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych
do zbycia
Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywdw przeznaczonych
do zbycia

Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia

Roéznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia

Whiesienie aportem do spotki zaleznej

Roéznice kursowe netto

Inne

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

1705 1694 1694

-1 696 -1 694 -1692

9 0 2
Prawo
wieczystego

uzytkowania Znaki

gruntu Patenty handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 0 0 1694 1694

- - - - 0

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1694 1694

- - - - 0

- - - - 0

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1694 1694

0 0 0 0 0

- - - 11 11

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1705 1705
Prawo
wieczystego

uzytkowania Znaki

gruntu Patenty handlowe Licencje Razem

0 1690 1690

0 2 2

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1692 1692

0 0 0

- - - 2 2

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1694 1694

2 2

- - - - 0

0

- - - - 0

- - - - 0

0 0 0 1696 1696

Koszty amortyzacji zostaty uwzglednione w kosztach zarzadu.
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17. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

w tys. zt

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce
. . L Podstawowa rejestracji i % udziatéw Wartos¢ Odpis Zaktualizowana

Nazwa jednostki zaleznej . s . . . x

dziatalnosé prowadzenia w glosach nabycia aktualizujacy wartosé

dziatalnosci
Paged Meble S.A. ustugi Jasienica 100,0 87 736,0 -41 460 46 276
Paged Property Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100,0 5,0 5
Paged Property Sp. z 0.0. Spétka
Komandytowa ustugi Warszawa 99,00 48 481,0 -2 405 46 076
Sklejka-Pisz Paged S.A produkcja Pisz 98,48 76 686,3 76 686
Paged Capital Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 100,0 154 994,0 154 994
Paged IP Sp. z 0.0 0,000104 0,1 0,1
Sp.Komandytowa ustugi Warszawa
BUK Ltd handel Wielka Brytania 100,0 10 409,8 10 410
Ivopol Sp. z 0.0 ustugi Swilcza 49,99 2500,0 2500
Planeton 1 Sp.z 0.0 ustugi Warszawa 51,00 2,6 3
380 815 -43 865 336 950

1. W dniu 27 stycznia 2014 r. zostat dokonany wpis do KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ivopol Sp. z 0.0. , tym samym zostaty
zarejestrowane udziaty, ktére w grudniu 2013 r. Spétka objeta i optacita gotdwka.
Od 27 stycznia 2014 r. udzialy Ivopol Sp. z 0.0. wykazywane sg w bilansie jako majatek finansowy. Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy to
spotka dziatajgca pod marka RENT A CAR DIRECT - specjalizuje sie¢ w wynajmie samochoddw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcow
po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére naktadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu
zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC).

2. W dniu 26 marca 2014 r. ,Paged” S.A. objat 1.353.000 nowo wyemitowanych udziatéw w spétce Paged Capital Sp. z 0.0. (spétka w 100%
zalezna od ,Paged” S.A.) o facznej wartosci nominalnej 135.300.000 PLN (100,00 PLN kazdy), w zamian za wktad niepieniezny w postaci
19.328.566 akcji DTP S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci 135.300.000 PLN.

3. W dniu 31 marca 3014 r. ,Paged” S.A. objat 51 udziatéw w utworzonej spétce Planeton 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o tgcznej wartosci

nominalnej 2.550 PLN (50,00 PLN kazdy) w zamian za wkfad pienigzny w wysokosci 2.550 PLN. Wpis do KRS dokonany zostat w dniu 11
kwietnia 2014 roku.
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18. Pozostale aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone
jako zabezpieczenia

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty
pochodne

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym

Weksle (i)
Pozyczki (ii)

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej

Obligacje umarzalne (iii)

Akcije (iv)

Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do
obrotu

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Stan na 30/06/2014

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Stan na 31/12/2013

Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
29 630 24 392 21510
11 804 3519 719
41 434 27911 22 229

1826 2 353 3212
1826 2353 3212
43 260 30 264 25441
14 871 9851 7982
28 389 20413 17 459
43 260 30 264 25441
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19. Pozostate aktywa

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2012 Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 203 183 155
Inne - - -
203 183 155

Aktywa obrotowe 203 183 155
Aktywa trwate - - -
203 183 155

20. Zapasy
Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013 Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Surowce - - -
Produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 7 936 5970 5803
7 936 5970 5803
7 936 5970 5803

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego wynosity 28.983 tys. zt. a za | pdtrocze 2013 r.
24.953 tys. zt

W 2013 roku oraz | pétroczu 2014 r. nie byto podstaw do tworzenia odpisow aktualizujgcych zapasy. Zapas magazynowy
do wysokosci 5.000 tys. zt stanowi zabezpiecznie kredytu obrotowego z Alior Banku.

Strona 29 z 42

w tys. zt



PAGED S.A.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 11728 10 476 10 535
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone -2 095 -1919 -2 052
9633 8 557 8483

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 759 496 822
Inne naleznosci 134 2634 2688
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone -124 -124 -191
769 3 006 3319
10 402 11563 11 802

NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pozostate naleznosci
wedtug ceny nabycia. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce tworzy sie w oparciu o indywidualng ocene
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w rachunku

zyskow i strat w pozycji kosztéw operacyjnych.

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Stan na poczatek roku 2043 3605 3605
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 295 264 189
Kwoty odpisane jako niesciggalne -64 -410 -270
Kwoty odzyskane w ciggu roku -54 -1394 -1267
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci -1 -22 -14
Stan na koniec roku obrotowego 2219 2043 2243
Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie
obarczonych utratg wartosci
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane:
0-30 dni 1496 1427 2 002
30-90 dni 562 526 819
90-180 dni 216 487 714
180-365 dni 123 25 122
Razem 2397 2 465 3657
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22. Kapital Akcyjny

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013 Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 30380 30 380 30 200
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089 6 089
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane z planowanym
programem motywacyjnym dla kluczowych menedzerow . . .
36 469 36 469 36 289
Kapitat akcyjny sktada sie z:
15 190 001 akcji zwyktych majgcych petne pokrycie w kapitale i z 36 469 36 469 36 289
prawem udziatu w zysku (15 100 001 w | pétroczu 2013 roku)
36 469 36 469 36 289
22.1 Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale
Liczba akcji Kapitat podstawowy Korekta
hiperinflacyjna
PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013r. i 30 czerwca 2013r 15 100 001 30 200 6 089
Zmiany w Il pétroczu 2013
podwyzszenie kapitatu - emisja 90 000 nowych akc;ji serii G 90 000 180 -
Stan na 31 grudnia 2013 r. i 30 czerwca 2014r. 15190 001 30 380 6 089

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
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23. Zobowiagzania finansowe

Niezabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym
Weksle (i)
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (ii)
pozostatych jednostek (iii)
Obligacje

Inne - nieoptacony zakup udziatéw BUK Ltd. (zobow.wobec
pod.powigzanego)
Inne - nieoptacony zakup akcji DTP SA

Zabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe (iv)

Obligacje

Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (viii)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na 30/06/2014

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Stan na 31/12/2013

Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 966 16 092 16 593
30128 15 046 5544

102571 99 861 96 613
- - 706

- - 100

150 665 130 999 119 556
941 98 1597

20 004 19 957 20 749
79 194 301
21024 20 249 22 647
171 689 151 248 142 203
38 990 117 552 114 020
132 699 33 696 28 183
171 689 151 248 142 203

I. Na dzien 30.06.2014 roku Spotka korzystata z kredytéw wg nastepujacych uméw:

1. umowy kredytowej z dnia 26.10.2013 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej z Alior Bankiem SA .
Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 1 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie majatku obrotowego i biezgca dziatalno$é. Na
dzien 30.06.2014 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 0 zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 25 pazdziernika 2014 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 3M WIBOR oraz

marzy Banku w wysokosci 1,3 p.p. w skali roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Alior Banku SA,

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spotki w wartosci nie mniejszej niz 5 min zt,

- Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zapaséw.

2. Umowy kredytowej z dnia 26.10.2013 roku o kredyt odnawialny w rachunku biezgcym zawartej z Alior Bankiem S.A.
Spoétka otrzymata kredyt w wysokosci 3,3 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej.
Na dzieh 31.12.2013 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 941 tys. zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 25 pazdziernika 2014 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M WIBOR oraz

marzy Banku w wysokosci 1,3 p.p. w skali roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

- Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spoétki prowadzonych w Alior Banku S.A.,
- Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w wartosci nie mniejszej niz 5 min zi,

- Przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zapaséw.
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Il. Weksle stan na 30.06.2014.

Stopy oprocentowania od weksli wynoszg 6% - 8% rocznie. Termin sptaty:

- do 15 listopada 2014 - 11 351 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w Il pétroczu 2014 — 243 tys. zi,
- do 06 grudnia 2014 — 966 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w Il potroczu 2014 — 23 tys. zt,

- do 16 maja 2015 — 1 944 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2014 i 2015 — 126 tys. zt,

- do 26 maja 2015 —1 505 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2014 i 2015 — 95 tys. zi,

- do 30 czerwca 2015 — 2 857 tys. zt w tym dyskonto do rozliczenia w roku 2014 i 2015 — 162 tys. zt .
Razem warto$¢ nominalna weksli — 18 623 tys. zt.

. W dniu 11 lipca 2012 r. doszlo do emisji 90.676 obligacji Spotki zwyktych imiennych niezabezpieczonych o tacznej wartosci
nominalnej 90.676.000,00 ztotych. W tym dniu podmiot, do ktérego zostata skierowana imienna oferta objecia obligaciji, tj. spotka Paged
Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie bedaca jednostkg zalezng od Paged SA, ztozyta nieodwotalng
deklaracje nabycia obligacji . Paged Capital Spotka z 0.0. optacita obligacje w dniu 19 lipca 2012 poprzez uznanie rachunku bankowego
Paged SA (rachunek zastrzezony) prowadzonego przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 364/12 z dnia 10 lipca 2012 r. w sprawie emisji
obligacji zwyktych imiennych serii A.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w cato$ci zostaly przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia z tytutu obligacji zabezpieczonych
serii | oraz serii Il wyemitowanych przez Paged S.A. w 2010 r., tj. obligacji na faczng kwote nominalng 90.000.000 PLN z ostatecznym
terminem wykupu odpowiednio 30 listopada 2013 r. oraz 31 marca 2014 r. W ramach restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta w 2012 roku
nastgpit wykup obligacji niezabezpieczonych wyemitowanych w 2010 r. i zastgpienie ich Obligacjami — niezabezpieczonymi, ktére
zostaly objete przez jednostke zalezng od Spéiki.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji:

- Dniem wykupu Obligacji byt 30 czerwca 2015 roku. W dniu 2 maja 2014 r. zawarte zostato porozumienia pomiedzy ,Paged” S.A. a
Paged Capital Sp. z 0.0. dotyczacego zmiany terminu wykupu obligacji . Nowy termin wykupu obligacji to 31 grudnia 2015 roku.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w dacie wykupu kwoty pienieznej odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o
nalezne odsetki od Obligacji.

- Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy wynoszacej 7% w skali roku, liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji, poczgwszy od
daty przydziatu do dnia dokonania faktycznego wykupu Obligacji.

Odsetki wyptacane beda w dniu wykupu albo wczesniejszego wykupu Obligacji. Dniem ustalenia prawa do odsetek jest 6 dzien roboczy
przed dniem ptatnosci odsetek, co oznacza, ze kwota z tytutu odsetek od Obligacji zostanie wyptacona Obligatariuszowi, ktérzy posiadali
Obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek.

Woczesniejszy wykup Obligacji mozliwy jest wytgcznie na mocy porozumienia stron, tj. Emitenta i Obligatariusza.

IV. W dniu 2 pazdziernika 2012 r. doszto do emisji obligacji Spotki zabezpieczonych na okaziciela Ill (trzeciej) serii o tgcznej wartosci
nominalnej 20.000.000 zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 367/12 z dnia 20
sierpnia 2012 r. w sprawie emisji obligacji Ill serii i zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji 11l serii oraz na podstawie Uchwaty nr 369/12
z dnia 28 wrze$nia 2012 r. w sprawie uscislenia warunkéw emisji obligaciji Il serii.

Dniem wykupu obligacji jest 2 kwietnia 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone hipotekami umownymi fgcznymi (na nieruchomosci
jednostki zaleznej od Spétki) oraz zobowigzaniem gwarancyjnym jednostki zaleznej od Spétki - na zasadzie art. 391 kodeksu cywilnego -
do spetnienia wszystkich $wiadczen pienieznych Spotki (jako emitenta obligacji) z obligacji do maksymalnej kwoty 30.000.000 zt w
sytuaciji, gdy emitent obligacji nie spetni jakiegokolwiek wymagalnego $wiadczenia pienieznego z obligacji, w catosci lub czesci.
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24. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (patrz ponizej) 340 1065 433
340 1065 433
Rezerwy krétkoterminowe 340 1065 433
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
340 1065 433
Inne rezerwy
Sprawy sadowe i Pozostate Razem
koszty prawne
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 1135 1162
Ujecie rezerw dodatkowych 226 226
Wykorzystanie/rozwigzanie rezerw - -955 -955
Stan na 30 czerwca 2013 roku 27 406 433
Ujecie rezerw dodatkowych 665
Wykorzystanie/rozwigzanie rezerw -81 -81
Rezerwy na sprawy pracownicze 48 - 48
Stan na 31 grudnia 2013 roku 75 990 1065
Ujecie rezerw dodatkowych 183 183
Wykorzystanie/rozwigzanie rezerw - -908 -908
Stan na 30 czerwca 2014 roku 75 265 340
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25. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

25.1 Ogolne warunki leasingu

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Umowy leasingu finansowego dotyczace srodkéw transportu i urzgdzen produkcyjnych zawarto na okres od 09.2009 r. do
11.2014 r. Na zakonczenie umowy PAGED S.A. ma mozliwos$¢ wykupienia przedmoitu leasingu po wartosci nominalne;j.
Zobowigzania Grupy w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy na sktadnikach

majatku objetych leasingiem.

25.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty
leasingowe

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

Stan na 30/06/2014

Stan na 30/06/2013

Stan na 30/06/2014

Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Nie dtuzej niz 1 rok 81 246 79 222

Od 1 roku do 5 lat - 81 - 79

Powyzej 5 lat - - - -

81 327 79 301

Minus przyszte obcigzenia finansowe -2 -26 0 0

Wartos$¢ biezgca minimalnych optat 79 301 79 301
leasingowych

Stan na 30/06/2014

Stan na 31/12/2013

Stan na 30/06/2013

Uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym jako:
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

PLN’000 PLN’000 PLN’000
79 194 222

0 0 79

79 194 301
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26. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013 Stan na 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9593 8 460 7933

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 124 96 168
$wiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 44 59 57

Inne 22 22 22

9783 8 637 8 180
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27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

27.1 Transakcje handlowe

Paged Meble S.A.
Paged Sklejka S.A.

Paged Property Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa
"Sklejka Pisz" Paged S.A.

Paged Capital Sp. z 0.0

Paged IP Sp. z 0.0

Mineralna Development Sp. z 0.0
Planeton 1 Sp.z 0.0

Yawal S.A

Nastepujace stany wystepuja na

koniec okresu
sprawozdawczego:

Paged Meble S.A.
Paged Sklejka S.A.

Paged Property Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa

"Sklejka Pisz" Paged S.A.

Paged Capital Sp. z 0.0

"Paged S.A." IP Sp.Komandyt.
Mineralna Development Sp. z 0.0
Yawal S.A

27.2 Pozyczki

Paged Meble S.A.

"Paged S.A." IP Sp.Komandyt.
Paged Property Sp. z 0.0.
Paged Capital Sp. z 0.0.
Planeton 1 Sp. z 0.0.

Robert Ditrych (Wiceprezes Zarzadu

Paged S.A))
Nautiner Yacht (Prezes Zarzadu
Paged S.A. jest Cztonkiem Rady
Nadzorczej)

Sprzedaz towaréw i ustug

Zakup towarow i ustug

Okres Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
868 751 6 9
873 861 10 160 6 754
1 1 64 73
870 837 36 -
15 3 - -
25 27 165 142
4 4 - -
2
257 12 23 22
2915 2 496 10 454 7 000

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013 30/06/2014 31/12/2012 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
988 1056 1023 7 - 10
178 182 98 4 286 4237 3042
- - 13 13 -
178 178 590 - -
15 2 3
- 16 5 68 28 56
1 1 2
303 5 2 6 23 19
1663 1440 1723 4 380 4301 3127
Kwoty nalezne od stron powiazanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3124 3020
30 128 15 046 5544
22
382 29 26
7808
214 205
269 269 693
11 819 3523 719 30128 15 046 5544
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27.2 Zobowigznia wekslowe

Na dzien 30 czerwca 2014 Paged SA posiada zobowigzania wekslowe z tytutu emisji weksli wiasnych na rzecz:

- "Paged S.A." IP Sp.z 0.0 Sp. Komandyt. — warto$¢ nominalna weksli 2 471 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7,5%) od tych weksli za 6
miesiecy 2014 r. wynosi 41 tys. zt a do rozliczenia pozostato 118 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 6 grudnia 2014r. i 26 maja
2015r.

- Sklejka Pisz Paged S.A. - warto$¢ nominalna weksli 14 208 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 6%) od tych weksli za 6 miesiecy 2014 r.
wynosi 319 tys. zt a do rozliczenia pozostato 405 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 15 listopada 2014r. i 30 czerwca 2015 .

W Paged SA byty przeprowadzone emisje weksli wtasnych na rzecz "Paged S.A." IP Sp.z 0.0 Sp.Komandyt. i " Sklejka Pisz"'Paged
S.A., ktére zostaty w catosci rozliczone w | pétroczu 2014. Warto$¢ rozliczonych transakcji wekslowych to:

Wartos$¢ zrealizowana w tym dyskonto zrealizowane
"Paged S.A." IP Sp. Komandyt. 1834 tys. zt 184 tys. zt
"Sklejka Pisz" Paged S.A. 2695 tys. zt 153 tys. zt

27.3 Naleznosci wekslowe

Na dzien 30.06.2014 r. Paged S.A. posiadat weksle wiasne wystawione przez:

- "Paged Property Sp. z 0.0," Sp. k. - warto$¢ nominalna weksli wynosi 229 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tych weksli za 2013
r. wynosi 2 tys. zt, za 6 miesiecy 2014 roku 6 tys. zt a do rozliczenia pozostato 5 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 24
pazdziernika 2014 r. i 30 wrzesnia 2014 r.

- Mineralna Development Sp. z 0.0. - warto$¢ nominalna weksli wynosi 527 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tego weksla za 2013
r. wynosi 9 tys. zt, za 6 miesigcy 2014 roku 17 tys. zt a do rozliczenia pozostato 9 tys. zt. Termin wykupu weksli przypada na 19 wrzesnia i
08 pazdziernika 2014 r.

- Paged Capital Sp. z 0.0., ktérych warto$¢ nominalna wynosi 263 tys. zt, dyskonto (stopa dyskonta 7%) od tego weksla za 2013 r. wynosi
0 tys. zt za 6 miesiecy 2014 roku 8 tys. zt a do rozliczenia pozostato 9 tys. zt. Termin wykupu weksla przypada na 30 grudnia 2014 r.

- Daniela Mzyka - warto$¢ nominalna weksla wynosi 17 062 tys. zt (weksel wystawiony 4 pazdziernika 2012 r.), dyskonto (stopa dyskonta
9%) od tego weksla za 2012 r. wyniosto 293 tys. zt, za 2013 rok 1 209 tys. zt, za 6 miesiecy 2014 roku 600 tys. zt a do rozliczenia
pozostato 1 526 tys. zt. Termin wykupu weksla przypada na 04 pazdziernika 2015 r.

W IV kwartale 2012r. Rada Nadzorcza Paged S.A., dziatajgc na podstawie Uchwaty Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged
S.A. z dnia 20 stycznia 2012 r. w przedmiocie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokos$ci 24.000.000 zt przeznaczonego na
finansowanie nabywania akcji Spotki przez pracownikéw Spotki lub spotki z nig powigzanej lub inne osoby wyrazita zgode na przystgpienie
Daniela Mzyk — cztonka Zarzadu Paged S.A. do Programu Finansowania wdrozonego w oparciu o Uchwate NWZ i ustalita, ze formg
prawng finansowania nabywania akcji Spotki w ramach Programu Finansowania przez Daniela Mzyk — jako beneficjenta Programu
Finansowania bedzie zakup przez Paged S.A. weksla wiasnego Daniela Mzyk o wartosci biezgcej (na moment zakupu) maksymalnie
13.435.000,00 PLN z terminem wykupu 36 miesiecy, przy oprocentowaniu wynoszacym 9% w skali roku.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku doszto do emisji weksla i jego zakupu przez Paged S.A., w tym tez dniu przekazana zostata kwota 13
435 tys. zt za zakupiony weksel (warto$¢ nominalna weksla na dzien wykupu tj. 4 pazdziernika 2015 roku wynosi 17 062 tys. zt).

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. Daniel Mzyk za $rodki pozyskane z weksla nabyt 1.000.000 akcji Paged S.A. w transakcjach pakietowych
pozasesyjnych po cenie 13,40 zt za akcje (zawiadomienie wptyneto do Spétki w dniu 10 pazdziernika 2012 r.).

27.3 Wynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony  zakonczony
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 246 504 246
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia
dtugoterminowe
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
246 504 246

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki w dnia 5 pazdziernika 2011 roku podjgto uchwate numer 3 w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spétki oraz spétek zaleznych i emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji w
podwyzszonym kapitale przez uprawnionych. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 800 000
(osiemset tysiecy) ztotych poprzez emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 400 000 akcji serii F. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantéw. W 2012
roku doszto do skutecznego objecia tgcznie 200 000 warrantéw subskrypcyjnych.

Po zapoznaniu sig¢ z trescig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 Rada Nadzorcza Spotki stwierdzita, iz
zostaty spetnione kryteria przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii F (dotyczace skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2013.).
Spotka ztozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym oferte objecia warrantow subskrypcyjnych serii F, za$
uprawnieni ztozyli Spétce swoje oswiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych (przyjeciu oferty).

W dniu 25 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki potwierdzita, ze doszio do skutecznego objecia okreslonej liczby warrantéw
subskrypcyjnych (tacznie 85.000) przez uprawnionych.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogty ztozy¢ o$wiadczenia
dotyczace wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéow subskrypcyjnych w postaci o$wiadczenia o objeciu
odpowiedniej ilosci akgji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.
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28. Zobowigzania warunkowe

28.1 Zobowigzania warunkowe

Weksle in blanco - odsetki od leasingu

Porgczenie za spétke zalezng (Paged Capital Sp. z 0.0)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 r.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2 25 26
14 664 - -
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29. Instrumenty Finansowe

Wartos¢ bilansowa
Instrumenty finansowe

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 29 630 24 392 21510
Aktywa f|nansowe dostgpne do sprzedazy (wyceniane w wartosci 1826 2353 3212
godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 22 207 15 082 12 521
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 171 689 151 248 142 203
29.1 Hierarchia wartosci godziwej
poziom hierarchit 30.06.2014
wartosci godziwej
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 0
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 1826
Dtuzne papiery wartosciowe -
Inne aktywa finansowe -
Razem 1826
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez  poziom hierarchii
e L L 30.06.2014
wynik finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe
Akcje spotek notowanych poziom 1 0
Akcje i udziaty pozostate poziom 3 0
Razem 0
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom hierarchii
e .- Lo 30.06.2014
przez wynik finansowy wartosci godziwej
Pochodne instrumenty finansowe 0
0
Razem 0

w tys. zt

Wartos¢ godziwa

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

0 0 0

29 630 24 392 21510
1826 2353 3212
22 207 15082 12521
0 0 0
171689 151 248 142 203

31.12.2013 30.06.2013

0 0
2353 3212
2353 3212

31.12.2013 30.06.2013

0 0
0 0
0 0

31.12.2013 30.06.2013

0 0
0 0
0 0

Na dzien 30.06.2014 r. Spoétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg

hierarchieg dla okreslania i wykazywania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwag
Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastegpuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie¢ na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg
istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia si¢ poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje si¢ obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena
taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejSciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.06.2014 r. nie miaty miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat

przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwej.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia dla powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

- Aktywa finansowe

01.01.2013 - 30.06.2013 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2013 -
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 0 600 600
Zwiekszenia 0 30 30
Zakup
Emisja

Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(pozycja Przychody finansowe)

Zysk/strata za okres ujgty w wyniku finansowym 30 30

Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach
(pozycja innych catkowitych dochodéw)

Przekwalifikowania na poziom 3

Zmniejszenia 0 630 630
Sprzedaz 630 630
Rozliczenie

Niezrealizowany zysk/strata za okres ujety w wyniku finansowym
(Przychody finansowe)

Zysk/strata za okres ujgty w wyniku finansowym

Zysk/strata za okres ujety w innych catkowitych dochodach
(pozycja innych catkowitych dochodéw)

Przekwalifikowania z poziomu 3

Stan na koniec okresu 0 0 0
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 25 lipca 2014 roku, Zarzad Spdétki podjat:

1) uchwate nr 385/14 o emisji do 49.000 obligacji zwyktych, na okaziciela, zdematerializowanych, zabezpieczonych
oznaczonych jako seria IV, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 49.000.000 PLN (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondw ztotych) -"Obligacje IV Serii",

2) uchwate 386/14 o emisji do 21.000 obligacji zwyktych, na okaziciela, zdematerializowanych, zabezpieczonych
oznaczonych jako seria V, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 21.000.000 PLN (stownie: dwadziescia jeden milionéw ztotych) - "Obligacje V Serii"

O podjetych uchwatach Zarzgd Spétki informowat w Raporcie biezgcym nr 34/2014 z dnia 25 lipca 2014 roku.

2. W dniu 12 sierpnia 2014 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) na podstawie zgodnych instrukcji
rozrachunku zarejestrowat i przydzielit inwestorom 49.000 obligaciji serii IV o fgcznej wartosci nominalnej 49.000.000 PLN
oraz 21.000 obligacji serii V o tacznej warto$ci nominalnej 21.000.000 PLN, wyemitowanych przez Spétke. W tym dniu na
rachunek KDPW wplynety $rodki z emisji obligacji serii IV oraz serii V tgcznej kwocie 70.000.000 PLN, ktére zostaty
nastepnie przekazane na rachunek podmiotu petnigcego funkcje Agenta Emisji. (Raport biezacy 38/2014 z dnia 13 sierpnia
2014 roku).

3. W dniu 19 sierpnia 2014 r. Zarzad Spotki podjat decyzje w formie Uchwaty nr 391/14 o ustanowieniu zabezpieczenia
opcjonalnego obligacji zwyklych, na okaziciela, zabezpieczonych serii IV oraz serii V o tgcznej wartosci nominalnej
70.000.000 PLN, wyemitowanych przez Spétke w dniu 12 sierpnia 2014 r. na podstawie uchwat Zarzgdu Spétki nr 385/14 i
nr 386/14 z dnia 25 lipca 2014 r. (,Obligacje”), w celu zabezpieczenia roszczen pienieznych przystugujgcych
obligatariuszom z tytutu posiadanych Obligacji, tj. 0o obcigzeniu stanowigcego wtasno$¢ Spotki prawa majgtkowego w
postaci prawa witasnosci 55.762.305 (pigcdziesigt pie¢ milionbw siedemset szesédziesigt dwa tysigce trzysta pigé) akcji
spotki ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., reprezentujacych tgcznie 20,00% kapitatu zakiadowego ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.,
dajgcych tacznie prawo do 20,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu ,Sklejka-Pisz” Paged S.A., zastawem rejestrowym o
najwyzszej sumie zabezpieczenia zabezpieczanych wierzytelnosci w wysokosci 124.000.000 PLN (sto dwadzies$cia cztery
miliony ztotych) (,Zabezpieczenie Opcjonalne” lub ,Zastaw Rejestrowy”). Do dnia publikacji niniejszego raportu Zastaw
Rejestrowy nie zostat ustanowiony.

4. W dniu 21 sierpnia 2014 r. spétka pod firmg Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie (zawigzana w lipcu
2014r. i zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 4 sierpnia 2014 r.), bedgca jednostkg w 100% zalezng od
Spotki, nabyta 28 udziatéw w spétce pod firmg Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, stanowigcych 70%
ogolnej liczby udziatdéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. W efekcie doszio do przejecia (nabycia)
kontrolnego pakietu udziatéw spotki Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, majgcego na celu dywersyfikacje
dziatalnosci Grupy Paged. Europa Systems Sp. z 0.0. dziata w branzy automatyki oraz robotyki i zajmuje sie produkcjg
systemOw logistyki wewnetrznej (jest wiodgcg firmg specjalizujacg sie w projektowaniu oraz produkcji dedykowanych
systemOw i urzadzen do transportu wewnetrznego). Przychody ze sprzedazy tej spotki w 2013 r. wyniosty 57,1 min PLN,
EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) wyniosta 19,6 min PLN, a zysk netto 13,8 min PLN.

PODPIS ZARZADU

27.08.2013 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWARZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

27.08.2013 Mirostawa Stonecka
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