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GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA |I-1l KWARTAtL 2014 ROKU

W Il kw. 2014 r.:
PRZYCHODY: 425 487 tys. zt
EBIT: 10 473 tys. zt
ZYSK NETTO: 6 912 tys. zt

W I-1l kw. 2014 r.:
PRZYCHODY: 709 089 tys. zt
EBIT: 16 613 tys. zi
ZYSK NETTO: 8 335 tys. zi
GOTOWKA: 113 283 tys. zi
ZADLUZENIE NETTO: 15 667 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres I-Il kwartat 2014 roku i pordwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kwoty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

l. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W I-1l KW. 2014 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Wzrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w I-1l kw. 2014 r. 0 9,8% wobec 21,5%
spadku w I-1Il kw. 2013 r. W samym czerwcu br. wzrost budownictwa wynidst 8% r/r. W
stosunku do czerwca ubiegtego roku wzrost poziomu zrealizowanych robdét odnotowano
w jednostkach wykonujgcych gtéwnie roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii
ladowej i wodnej o 24,7% i roboty budowlane specjalistyczne o 14,2%. W podmiotach
zajmujacych sie wznoszeniem budynkdéw wystapit spadek produkcji 0 12,1%.

Ceny produkcji budowlano-montazowej w czerwcu br. byty o 0,6% nizsze niz w grudniu
ub. roku i 0 1,3% nizsze niz przed rokiem.

W okresie kwiecien-czerwiec 2014 r. Grupa podpisata w sumie 31 kontraktéw na taczng
kwote 239 109 tys. zt wobec 26 kontraktow o tgcznej wartosci 460 000 tys. zt w Il kw.
2013 r. Narastajagco w dwodch kwartatach 2014 r. Grupa podpisata 55 kontraktéw na
kwote 454 295 tys. zt, wobec 50 kontraktéw na kwote 671 000 tys. zt w analogicznym
okresie 2013 r. Zmniejszenie kontraktacji rok do roku to pochodna wysokiej bazy z 2013
r., gdzie Grupa podpisata w Il kw. 2013 r. kontrakt Royal Wilanéw na kwote 212,5 min zt.

W Il kw. 2014 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 31 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 53 w Il kw. 2013 r. Narastajgco Grupa sprzedata 82
mieszkania i lokale uzytkowe wobec 103 w analogicznym okresie 2013 r.

Zadtuzenie netto - zobowiqzania odsetkowe pomniejszone o gotowke -3-
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Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za I-lIl kwartat 2014 roku

W przedsprzedazy na 2014-2015 r. Grupa zawarta umowy przedwstepne na 162
mieszkania i lokale uzytkowe wobec 91 na koniec czerwca 2013 r.

W Il kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 33,2% r/r do poziomu 425 487 tys. zt
z poziomu 319 469 tys. zt w Il kw. 2013 r.
= Wzrost skonsolidowanych przychoddw jest wynikiem wyzszej sprzedazy w
segmencie kubaturowym w kraju o 52,5% r/r oraz inzynieryjno-drogowym o 33,4%
r/r.
Narastajaco w I-Il kw. 2014 r. Grupa miata 709 089 tys. zt przychodéw, tj. 34,83%
wzrostu r/r, wobec 525 902 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.
= Na skonsolidowane wyniki Grupy w | pét. br. dodatni wptyw miaty segment
kubaturowy (wzrost o 33% r/r), inzynieryjno-drogowy (wzrost o 70% r/r) oraz
budownictwo dla energetyki (wzrost o 82% r/r).
W Il kw. 2014 r. EBIT Grupy wyniost 10 473 tys. zt wobec EBIT w wysokosci 5 847 tys. zt
w Il kw. 2013 r., tj. 79,12% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 2,46% wobec 1,83%
w analogicznym okresie 2013 r.
= W Il kw. br. jedynie segment deweloperski zanotowat strate i obnizyt
skonsolidowany wynik Grupy o 216 tys. zt.
Narastajaco Grupa osiggneta na koniec czerwca br. EBIT w wysokosci 16 613 tys. zi tj.
wzrost 0 104% r/r wobec 8 160 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Marza EBIT w
omawianym okresie wyniosta 2,34% wobec 1,6% marzy w 2013 r.
= W omawianym okresie wszystkie segmenty wykazaty pozytywny wynik
operacyjny.
= Koszty ogblnego Zarzadu wyniosty 27 492 tys. zt wobec 24 947 tys. zt w I-Il kw.
2013 r., tj. 10,2% wzrostu r/r, pochodna rozwoju dziatalnosci w segmencie
budownictwa dla energetyki.
Zysk netto Grupy w Il kw. 2014 r. wyniost 6 912 tys. zi, tj. 1,62% marzy netto wobec
2229 tys. zti 0,7% marzy w analogicznym okresie 2013 r.
= Wynik na dziatalnosci finansowej w Il kw. br. byt ujemny -487 tys. zt wobec - 1 522
tys. zt w Il kw. 2013 r.
Narastajaco w okresie I-ll kw. br. Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 8 335 tys.
zt, tj. 216% wzrostu r/r wobec 2 639 tys. zt w | p6t. 2013 r. Marza netto wyniosta 1,18%
wobec 0,5% w | pét. 2013 r.
= W omawianym okresie saldo na dziatalnosci finansowej wyniosto -3 337 tys. zt
wobec -3 010 tys. zt w 2013 r. Koszty odsetek od obligacji i kredytéw w | pét. br.
wyniosty 2 596 tys. zt wobec 5 044 tys. zt w 2013 r.

Na koniec czerwca 2014 r. Grupa Erbud posiadata 113 283 tys. zt w gotdwce wobec
79 901 tys. zt w 2013 r., tj. 41,8% wzrostu r/r.

Dostepne linie bankowe i ubezpieczeniowe wyniosty facznie 698 257 tys. zt, wzrost
0 4,3% w poréwnaniu z 669 240 tys. zt na koniec marca br.

Zadtuzenie netto Grupy na koniec czerwca br. spadto do 15 667 tys. zt wobec 30 501 tys.
zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 48,60% spadku r/r.

Na koniec czerwca br. Grupa miata portfel zamodwien o wartosci 1 399 496 tys. zi, z czego
do realizacji w biezgcym roku zaplanowanych jest 751 553 tys. zt. Dla poréwnania na
koniec czerwca 2013 r. portfel zamdwien Grupy wynosit ok. 1 523 000 tys. zt, z czego do
realizacji w 2013 r. zaplanowanych byto 667 000 tys. zt.

= W lipcu i sierpniu br. Grupa podpisata 19 kolejnych kontraktdw na taczng kwote
ok. 273 600 tys. zt.
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Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lIl kwartat 2014 roku

e Gtéwne segmenty w portfelu zlecen to obiekty uzytecznosci publicznej (10,1%), szpitale
(11%), budynki mieszkalne (11,3%), biurowe (29,5%) oraz centra handlowe (15,2%), a
takze projekty inzynieryjne (4,7%) i drogowe (2,1%) oraz energetyczne (11%).

= W ramach ww. portfela 14,53% stanowig projekty publiczne wobec ok. 16,72%
udziatu na koniec | kw. br.

e Na koniec czerwca 2014 r. fgczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 9,85 mid zt, z czego na
dzien publikacji pozostato nierozstrzygnietych ofert na kwote 5,69 mld zt.

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Produkt Krajowy Brutto (PKB) wzrdst o 3,2% r/r w Il kw. 2014 roku, podat Gtéwny Urzad Statystyczny
(GUS).

1.2. Rynek budowlany

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w I-1l kw. 2014 r. wzrosta o
9,8% r/r. W czerwcu br. wzrost budownictwa wynidst 8% r/r. W stosunku do czerwca ubiegtego roku
wzrost poziomu zrealizowanych robdt odnotowano w jednostkach wykonujgcych gtownie roboty
zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej o 24,7% i roboty budowlane specjalistyczne
o 14,2%. W podmiotach zajmujgcych sie gtdéwnie wznoszeniem budynkéw wystapit spadek produkcji
0 12,1%. Ceny produkcji budowlano-montazowej w czerwcu br. byty o 0,6% nizsze niz w grudniu ub. roku
i 01,3% nizsze niz przed rokiem.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
Gtowne segmenty dziatalnosci Grupy w I-1l kw. 2014 r.

Poniisze dane prezentujq wyniki segmentow po uwzglednieniu wytqczeri konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym, brak
poréwnywalnosci danych ze wzgledu na nowy podziat segmentowy w budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz geograficznym:
dziatalnos¢ w kraju i za granicq.

Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalno$¢ w Dziatalnos¢ za
kubaturowe w i deweloperski inzynieryjno- energetyczny w kraju granica
Il kw. 2014 kraju i za granica Budownictwo drogowy* kraju i za granica**
kubaturowe w
kraju
1l kw. Il kw. I kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. 11 kw. Il kw. 1l kw. 11 kw. Il kw. Il kw. Il kw.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Przychody ze 374 +39,5% 323 +52,5% | 8232 | -42,4% | 25930 +33,4% 16 909 2% r/r 374 +42,4 51 -9,5%
sprzedazy 416 r/r 234 r/r r/r r/r 306 % r/r 182 r/r
Udziat % 88% 84% 76% 66% 1,93% 4,5% 6,1% 6,1% 4% 5,4% 88% 82,3% | 12% 17,7%
EBIT 6446 5450 5217 4471 -216 1242 1016 -1150 3226 611 9243 4 867 1 979
229
Marza EBIT 1,72% 2% 1,61% 2,11% - 8,7% 3,9% - 19% 3,54% 2,47% 1,9% 2,4% 1,73%
(%)
-5-
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Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lIl kwartat 2014 roku

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos$¢ w Dziatalnosc za

kubaturowe w . deweloperski inZynieryjno- energetyczny w kraju granica
- kw. kraju i za granica Budownictwo drogowy* kraju i za granica**
2014 kubaturowe w

kraju
111 kw. 1-11 kw. 111 kw. 1-11 kw. I-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. 1-11 kw. -1l kw. 1-11 kw. 111 kw. 1-11 kw. I-11 1-11 kw.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 kw. 2013
2014
Przychody ze 600 +33% 49966 +42,9% 22 145 -16,7% | 45752 +70% 41 086 +82% 608 +43% 100 +0,4%
sprzedazy 106 r/r 0 r/r r/r r/r r/r 644 r/r 446 r/r
Udziat % 85% 85% 70,5% 66,5% 3,12% 5% 6,5% 5,1% 5,8% 4,3% 86% 81% 14,2 19%
%

EBIT 13551 12 368 11290 9251 1558 2299 704 -4 007 799 -2070 14351 5043 2261 3117
Marza EBIT 2,26% 2,75% 2,26% 2,65% 7,04% 8,65% 1,54% - 1,94% - 2,36% 1,2% 2,3% 3,1%
(%)

*Spotki PBDI i oddziat OBiD; ** Erbud Energetyka, Erbud Industry i Engorem od 2013 r.

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie kwiecien-czerwiec br. Grupa podpisata 10 kontraktéw o wartosci 142 526 tys. zt, wobec
12 kontraktéw w budownictwie kubaturowym na tgczng kwote 383 840 tys. zt w Il kw. 2013 r. Narastajgco
podpisano 21 kontraktéw o wartosci 302 844 tys. zt, wobec 24 kontraktéw o wartosci 581 945 tys. zt
w | pét. 2013 r.

Przychody ze sprzedazy w Il kw. 2014 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PBDI, Erbud
Energetyka, Erbud Industry oraz Engorem) wyniosty 374 416 tys. zt, wzrost 39,5% w stosunku do 268 483
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. EBIT Grupy na dziatalnos$ci kubaturowej wynidst 6 446 tys. zt, wobec
5 450 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 18,28% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 1,72% wobec 2%
w 2013 r.

Przychody ze sprzedazy w I-1l kw. 2014 r. wyniosty 600 106 tys. zt, wzrost 33,4% w stosunku do 449 755
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej wynidst 13 551 tys. zt,
wobec 12 368 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 9,57% wzrostu r/r. Marza EBIT na koniec czerwca
br. wyniosta 2,26% wobec 2,75% w 2013 r.

Na koniec kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wynidst 1 030 314 tys. zt wobec 1 297 000 tys.
zt na koniec czerwca 2013 r. Na 2014 r. przypada do realizacji 547 756 tys. zt.

Budownictwo kubaturowe w Polsce

W Il kw. 2014 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 323 234 tys. zt, tj. 52,5% wzrostu r/r. Zysk
operacyjny EBIT wynidst 5 217 tys. zt wobec 4 471 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 16,7% wzrostu
r/r. W Il kw. br. marza EBIT wyniosta 1,61% wobec 2,1% w 2013 r. Narastajgco na koniec czerwca 2014 r.
sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 499 660 tys. zt wobec 349 695 tys. zt w 2013 r., tj. 42,9% wzrostu
r/r. Zysk operacyjny wynidst 11 290 tys. zt wobec 9 251 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 22%
wzrostu r/r. Na koniec kwartatu br. marza EBIT wyniosta 2,26%.

www.erbud.pl




Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lIl kwartat 2014 roku

Dziatalnos¢ za granicq

W Il kw. 2014 r. przychody ze sprzedazy za granicg wyniosty 51 182 tys. zt wobec 56 546 tys. zi, tj. 9,5%
spadku r/r. EBIT segmentu wynidst 1 229 tys. zt wobec 979 tys. zt w Il kw. 2013 r., 25,5% wzrostu r/r.
Marza EBIT wyniosta 2,4% wobec 1,7% w analogicznym okresie 2013 r. Narastajgco na koniec czerwca
2014 r. przychody ze sprzedazy za granicg wyniosty 100 446 tys. zt wobec poziomu 100 060 tys. zt, 0,4%
wzrostu r/r. EBIT segmentu wynidst 2 261 tys. zt wobec 3 117 tys. zt w I-ll kw. 2013 r., tj. 27,5% spadku r/r.
Marza EBIT wyniosta 2,25% wobec 3,1% w analogicznym okresie 2013 r. W 2013 r. spdtka zanotowata
dodatkowe zyski zwigzane z realizacjg projektéw budowlano-deweloperskich.

Na koniec kwartatu portfel zamdéwien zagranicznych Grupy wynidst 112 569 tys. zt wobec 141 377 tys. zt w
analogicznym okresie 2013 r. Wiekszos¢ portfela pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

Przychody niemieckiej spétki Grupy - GWI GmbH na koniec czerwca br. wyniosty 74 354 tys. zt wobec 51
773 tys. zt, tj. 44% wzrostu r/r. Zysk operacyjny wynidst 1 506 tys. zi, tj. 5,3% spadku r/r. Marza EBIT
wyniostfa 2,0%.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W 1l kw. 2014 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 31 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 53
lokali w analogicznym okresie 2013 r. Narastajgco w br. sprzedano 82 mieszkania wobec 103 w
analogicznym okresie 2013 r.

Przychody Grupy Budlex po konsolidacji w Il kw. 2014 r. osiggnety poziom 8 232 tys. zt tj. 42,4% spadku
r/r. Zysk operacyjny Grupy Budlex w Il kw. 2014 r. wynidst -216 tys. zt, tj. 117,4% spadku r/r.

Narastajgco przychody Grupy Budlex w I-Il kw. 2014 r. osiggnety poziom 22 145 tys. zt wobec 26 579 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r., tj. 16,7% spadku r/r. Zysk operacyjny na koniec czerwca 2014 r. wyniost
1 558 tys. zt wobec 2 299 tys. zt w |-l kw. 2013, tj. spadek 0 32,2% r/r. Marza EBIT na koniec czerwca 2014
r. wyniosta 7,04% wobec 8,65% w 2013 r.

Obecnie Budlex realizuje 5 nowych inwestycji mieszkaniowych, w tym 3 inwestycje w Toruniu
i 2 inwestycje w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2014-2015 Grupa ma 162 mieszkania i lokale
uzytkowe wobec 91 w analogicznym okresie 2013 r. Biezgcy poziom sprzedazy jest zgodny z zatozeniami
Grupy i pokazuje spowolnienie rynku mieszkaniowego w regionie.

W br. segment deweloperski bedzie sie koncentrowat m.in. na realizacji projektu komercyjnego
w Poznaniu. Termin uzyskania pozwolenia na uzytkowanie oraz otwarcia galerii handlowej planowany jest
w | pot. 2015 r. Poziom zaawansowania w realizacji prac budowlanych wynosi 24%. Spétka podpisata juz
umowy na wynajem 76% powierzchni handlowej. W Il kw. br. Budlex wyemitowat obligacje o wartosci 13
min zt z docelowym przeznaczeniem pozyskanych srodkéw na uzupetnienie banku ziemi w nowych
lokalizacjach w Warszawie.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki spotki zaleznej PBDI

W Il kw. 2014 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 9 nowych kontraktédw na faczng
kwote 2 532 tys. zt. Narastajgco w 2014 r. spétka podpisata 12 kontraktéw na kwote 29 509 tys. zt versus
11 kontraktow o wartosci 32 079 tys. zt w | potroczu 2013 r. W lipcu br. segment dodat do portfela
5 kontraktdw na faczng kwote 27 922 tys. zt.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lIl kwartat 2014 roku

W Il kw. 2014 r. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 25 930 tys. zt, tj. wzrost o 33,4%
r/r. Wynik operacyjny segmentu (po konsolidacji) w Il kw. 2014 r. wyniést 1 016 tys. zt w Il kw. wobec
straty w wysokosci 1150 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.

Narastajgco sprzedaz segmentu na koniec czerwca 2014 r. wyniosta 45 752 tys. zt, tj. 70,2% wzrostu r/r.
EBIT wynidst 704 tys. zt wobec 4 007 tys. zt straty w analogicznym okresie 2013 r.

taczny portfel zlecen w segmencie wynidst na koniec czerwca br. 94 050 tys. zt versus 32 624 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r. tj. 188% wzrostu r/r. W sktad portfela zlecern wchodzg, miedzy innymi,
projekty infrastrukturalne farm wiatrowych.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki

W |-l kw. 2014 r. Grupa podpisata 22 kontrakty w segmencie energetycznym o tgcznej wartosci
122 000 tys. zt wobec 15 kontraktdw na kwote 57 000 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Przychody
segmentu w Il kw. 2014 r. wyniosty 16 909 tys. zt, tj. 2% spadku r/r. EBIT w Il kw. br. wynidst 3 226 tys. zt,
tj. 428% wzrostu r/r i 19% marzy EBIT, pochodna miedzy innymi dobrego wyniku spétki Engorem w
zwigzku z realizacjg prac remontowych. Narastajgco segment miat 41 086 tys. zt sprzedazy wobec 22 616
tys. zt, tj. 81,7% wzrostu r/r. EBIT na koniec czerwca br. wynidst 799 tys. zt wobec -2 070 tys. zt straty w
analogicznym okresie 2013 r.

Na koniec czerwca br. Grupa miata portfel zamoéwien w segmencie o tgcznej wartosci 233 347 tys. zt tj.
wzrost o 37,5% r/r. Do realizacji w br. pozostajg kontrakty o wartosci 107 000 tys. zt. W sktad portfela
wchodzg kontrakty na remonty i przebudowy sieci cieptowniczych, modernizacje kottéw parowych
i elektrofiltrow oraz prace budowlane i montazowe w elektrowniach i zaktadach chemicznych.

2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodéw i kosztéw operacyjnych

Saldo przychoddw i pozostatych kosztéw operacyjnych w Grupie wyniosto: -997 tys. zt za Il kw. 2014
r. Narastajgco na koniec czerwca br. saldo wyniosto: -103 tys. zt.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie kwiecien-czerwiec 2014 r. koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw w Grupie
Erbud wyniosty 39 144 tys. zt, tj. wzrost 0 2,9% r/r. Na koniec czerwca br. koszty wynagrodzen i Swiadczen
na rzecz pracownikéw w Grupie Erbud wyniosty 72 644 tys. zt, tj. spadek o0 0,8% r/r. Zatrudnienie w Grupie
wyniosto 1677 osdb, wzrost o ok. 4,2% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug Ministerstwa Finanséw w catym 2014 roku wzrost PKB Polski wyniesie ok. 3,3%. Instytut Badan
nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR) prognozuje, ze wzrost PKB polskiej gospodarki wyniesie w 2014 roku
ok. 3,5%, zas w 2015 roku ok. 3,8%. W 2015 roku w sektorze budowlanym koniunktura bedzie sie
poprawia¢ - warto$¢ dodana wzrosnie o 8,5%. W 2015 roku na koniunkture w budownictwie coraz
wyrazniej oddziatywaé beda pozytywnie inwestycje infrastrukturalne finansowane w ramach nowej
perspektywy budzetowej UE.

3.2. Rynek budowlany

Indeks koniunktury budowlanej GUS wynidst w lipcu br. minus 4, czyli poprawit sie o 1 pkt wobec
poprzedniego miesigca. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest negatywnie, podobnie
jak w czerwcu, ale mniej pesymistycznie niz w analogicznym miesigcu ostatnich dwdéch lat. Oceny
biezgcego portfela zamoéwien, produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej sg nieznacznie
mniej niekorzystne od zgtaszanych w czerwcu. W lipcu 15% przedsiebiorstw budowlano-montazowych
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oceniato swoje moce produkcyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w najblizszych miesigcach
portfela zamowien, 75% jako wystarczajgce, a 10% jako zbyt mate (przed rokiem odpowiednio: 20%, 68%,
12%). Przedsiebiorcy spodziewajg sie zblizonego do zapowiadanego w czerwcu spadku cen robdt
budowlano-montazowych.

Branza oczekuje ozywienia w sektorze budowlanym wraz z realizacjg inwestycji wspétfinansowanych ze
srodkéw unijnych w ramach budzetu na lata 2014-2020. Szczegdlnie dobry dla branzy moze by¢ 2015 r., w
zwigzku z zakonczeniem inwestycji z budzetu na lata 2007-2013 (ktére realizowane i rozliczane mogg by¢
do konica 2015 r.), a jednoczes$nie zaawansowana juz bedzie realizacja wielu inwestycji z nowego budzetu.
Moze réwniez dojs¢ do przysSpieszenia w realizacji duzych blokéw energetycznych, co takie bedzie
znaczacym motorem dla branzy.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju Grupy, szczegdlnie w segmencie kubaturowym
i energetycznym. Na koniec Il kw. 2014 r. segment kubaturowy posiadat portfel zlecen o wartosci 1,03
mld zt, z tego do realizacji w br. pozostaje 547,8 min zt. Marza segmentu na koniec czerwca br. wyniosta
2,3%, co odzwierciedla sytuacje w branzy w segmencie kubaturowym i utrzymujaca sie presje na ceny.
Segment energetyczny zakonczyt Il kw. br. z portfelem zlecen o wartosci 233,3 min zi, tj. 37,5% wzrostu
r/r. W kolejnym kwartatach br. budownictwo dla energetyki powinno utrzymaé¢ wzrost przychoddw.
Marze segmentu pozostang w odniesieniu do wyniku za | p6t. br.

W Il kw. 2014 r. réwniez segment inzynieryjny wypracowat portfel zlecerh o wartosci 94 min zi, tj. 188%
wzrostu r/r. Zarzad oczekuje dalszej poprawy wynikow segmentu inzynieryjnego w br.

Segment deweloperski zanotowat nizsze wyniki w br. w zwigzku ze spowolnieniem w branzy. WyraZznego
wzrostu sprzedazy mozemy oczekiwaé w kolejnym roku w zwigzku z projektem komercyjnym w Poznaniu
i rozwojem nowych projektéw mieszkaniowych.

Grupa weszta w Il pot. 2014 r. z portfelem zlecern o wartosci 1,4 mld zt. Z biezgcego portfela zlecen do
realizacji w br. pozostaje jeszcze ok. 750 min zt, z czego ok. 10-15% moze ulec przesunieciu w IV kw. w
zaleznosci od sytuacji pogodowej. Po I-ll kw. br. Grupa ma skonsolidowany EBIT w wysokosci 16,6 min zt.
Na koniec Il kw. br. marza EBIT wyniosta 2,34%, co odzwierciedla sytuacje w branzy.
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l1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za 2014 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Erbud Energetyka Sp. z 0.0.; Delta Sp. z o0.0.;
Engorem Sp. z 0.0.; Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Ersteel Sp. z 0.0.) oraz Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2014 2013| 2014 do 2013 %
w tys. zt Il kw. 2014 Il kw. 2013 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 425 487,00 319 469,00 106 018,00 33%
Koszt sprzedanych produktow 399 029,00 300 876,00 101 484,00 34%
Zysk/strata na sprzedazy 26 458,00 18 593,00 4 534,00 24%
Koszty sprzedazy 1242,00 1 086,00 156,00 14%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 746,00 10 747,00 2 999,00 28%
Saldo przychoddw i kosztéw
operacyjnych -997,00 -913,00 -84 9%
Wynik operacyjny - EBIT 10 473,00 5847,00 4626 79%
Wynik na dziatalnosci finansowej -487,00 -1522,00 1 035,00 68%
Zysk/strata brutto 9 922,00 4 325,00 5597 129%
Zysk/starta netto 6912,00 2 229,00 4683 210%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 2,46% 1,83% 0,01 34%
amortyzacja 2 631,00 2 386,00 245,00 10%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 3,08% 2,58% 0,01 20%
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 30.06.2014 30.06.2013 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2014 2013

Aktywa trwate

128 569 122 307 14% 18%
Aktywa obrotowe

765 035 564 641 86% 82%
AKTYWA RAZEM

893 604 686 948 100% 100%
Kapitat wtasny 268 262 252 822 30% 37%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe

144 898 106 075 16% 15%
Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

480 444 328 051 54% 48%
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PASYWA RAZEM 893 604 686 948 100% 100%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywow, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalno$é ustugowa — niski poziom aktywow trwatych i wysoki poziom
aktywow obrotowych. Jest to réwniez konsekwencjg polityki Grupy majgcej na celu minimalizowanie
kosztéw statych. Rowniez struktura pasywow znaczgco nie odbiega od struktury z zesztego roku.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

30.06.2014 30.06.2013
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -33 385,00 -122 640,00
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -2 814,00 -349,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 24 892,00 1218,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -11 307,00 -121 771,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 113 283,00 79 901,00
okresu

Il kw. 2014 r. Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi. Poprawie ulegty przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej, efekt wiekszej sprzedazy i poprawy zyskdw w Grupie. Na negatywny CF miata
wptyw utrzymujgca sie dysproporcja pomiedzy cyklem obrotu naleznosciami i zobowigzaniami na korzysc¢
tych ostatnich.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Rentownos¢ aktywdw (ROA)
0,93% 0,38%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)
3,11% 1,04%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
69,98% 63,20%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wtasnych
233,11% 171,71%
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Wskaznik ptynnosci biezacej
1,59 1,72
Rentownos$¢ sprzedazy brutto
1,86% 0,98%
Rentownos¢ sprzedazy netto
1,18% 0,50%

Analiza wskaznikdw rentownosci odzwierciedla wzrost zyskdw Grupy w stosunku do roku 2013. Zarzad
Grupy Erbud nie przewiduje pogorszenia wskaznikéw finansowych w stosunku do roku 2013. Zadtuzenie
netto Grupy, tj. dtug odsetkowy pomniejszony o gotéwke na koniec czerwca br. wyniosto 15 667 tys. zi, tj.
poprawa w stosunku do Il kw. 2013 r. 0 48,6% r/r. Wzrost zadtuzenia kapitatow wtasnych jest pochodng
zwiekszonego wykorzystania finansowania zewnetrznego w Grupie w zwigzku ze wzrostem sprzedazy.
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